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Ozet

Bu soyleside, finansallasma ve borg iliskisi ve bu iliskinin seyrine dair sorular yonelttik. Turkiye’'de
Finansallasma — Bor¢ Kiskacinda Emek kitabinin yazari Elif Karacimen, sorularimizi yanitlayarak,
finansal kurumlardaki déntsiim, finansal piyasalara bagliligl, hanehalki borglanmasini ve sirecin
Turkiye 6zelindeki yansimalarini degerlendirdi.
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Abstract

In this interview, we asked about the relationship between financialization and debt within the
context of its contemporary outcomes. Elif Karacimen, the author of The Financialisation of Turkey
— The Debt Grip of Labour, answered our questions and discussed the transformation of financial
institutions, the rising dependency to the financial markets, household debt, and the financialization

of Turkey.
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Finansallasma ve Borg: Elif Karacimen ile Soylesi

Recep Tayyip Erdogdan Universitesi idari iktisadi Bilimler Fakiiltesi’nde gérev yapan Dog. Dr. Elif
Karacimen finansallasma ve borgluluk konularinda ¢calismalariyla taninmaktadir. Bugiine kadar
pek ¢ok akademik ¢alismanin yani sira Tiirkiye’de hanehalki bor¢lanmasi, finansallasma siireci
ve bu siirecin etkilerine dair yaptigi degerlendirmelerle dikkat ceken Karagimen’e, séylesi

davetimizi kabul ettigi icin tesekkiir ederiz.

1) Merhaba, son ddénemlerde siklikla finansallasma ve finansallasmanin derinlestirdigi
toplumsal catisma alanlarindan bahsediliyor. ilk soruya kavramin kendisiyle baslayacak olursak,
finansallagmayi nasil tanimlayabiliriz? Finansla aslinda pek de iliskisi olmayan siradan insanlar
finansallagma stirecinden nasil etkileniyor?

Finansallasma Marksist yazinda 1970’li yillarda ABD’de sirketlerin kar oranlarindaki disme
egilimine bagl olarak ortaya ¢ikan bir streg olarak tarif ediliyor. Sermayenin uretken alanda
azalan kar oranlarini telafi etmek icin finansal faaliyetlerden kar elde etmeye yodnelmesi
finansallasma egilimin altinda yatan temel neden. Bu sirecte bir yandan finansal piyasalar hizla
blyUr ve finansal faaliyetler cesitlenirken 6te yandan hem sermayenin hem de hanehalklarinin
finansal piyasalarla kurduklari iliskiler de dontslyor. Finansal kurumlarin (Turkiye gibi gec
kapitalistlesmis Ulkeler 6zelinde cogunlukla bankalarin) giderek alternatif kar olanaklari yaratma
cabalari aslinda hepimizin glin gec gectikce finansal piyasalarla daha cok hasir nesir olmamizi
da beraberinde getiriyor.

Hanehalki gelirlerinin finansallasmasi bir yandan kredi kullanma Gzerinden borglanma
artisi anlamina gelirken diger yandan hanehalklarinin finansal varliklar edinimine yonelmeleri
anlamina da geliyor. Bu dinamiklerden hangisinin agirlikta oldugunu degerlendirirken dikkate
alinmasi gereken 6nemli bir husus finansal piyasalarla artan iliskinin hangi sosyoekonomik
baglamda gerceklestigi. Dinya genelinde bakarsak finansallasma diye tabir edilen son 40-50
yillik dénemin neoliberal politikalarin giderek yayginlastigi, kamusal hizmetlerin metalastigi,
emek piyasalarinin esneklestigi ve Ucretlerin en iyi ihtimalle duraganlastigl bir siirece denk
gelmesi tesadlf degil. Bu ortamda borglanma giderek giindelik hayatin bir parcasi haline geldi.
Kredi kullanimi neoklasik teoride insanlara gelecekteki tasarruflarini kullanma ve boylelikle

yasam dongtleri boyunca belli bir yasam standardini idame ettirme imkani vermesi zerinden
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kavramsallastirir. Bu kavramsallastirma neoklasik iktisadin her konuya bakisinda gordigimuz
gibi diger degiskenler sabit varsayildiginda dogru bir 6nermedir. Ne var ki artan kredi
kullaniminin yukarida bahsettigim gelismelerin yasandigl bir déneme denk gelmesi Ucretli
calisanlarin gelirlerinde gecici degil sirekli degisimlere maruz kaldiklarini gdéstermektedir.
Dolayisiyla neoliberal politikalarin uygulandigi bir konjonktlrde borglanma bir tercihten ziyade
zorunluluk hali aldi. Bor¢lanmanin giderek olagan bir hal almasiyla finans giindelik hayatimizin
ayrilmaz bir parcasi haline geldi. Ayrica gec kapitalistlesmis Ulkelerde Dinya Bankasi’nin
cabalariyla daha genis toplumsal kesimlerin finansal sisteme erisimi 2008 Kuresel Krizi
sonrasinda 6Gnemli bir politika dnceligi haline geldi. Finansal icerilme olarak tarif edilen bu politik
strateji esasinda kapitalizmin 2008 kiresel kriziyle gorintr hale gelen uzun dénemli bunalimini
finansal sistem Uzerinden asma cabalarinin bir parcasiyd.

Finansal icerilme ile amaclanan hanehalklarinin ve KOB/{’lerin kredi, sigorta, tasarruf ve
yatirimla ilgili farkl finansal hizmetlere ticari bankalar Gzerinden ulasmalarinin saglanmasiydi. Bu
baglamda Turkiye'de dahil olmak Gzere gec kapitalistlesmis Ulkelerde 6zellikle mikro isletme
kredisi kullandirilan ve cogunlugu kadinlar olan kicUk girisimciler ve bir yandan da hanehalklari
bankalarin kredi ve kredi disi Giriin pazarlamalarina daha cok maruz kalmaya basladilar. Ornegin
Dinya Bankas! Kurulusu olan Uluslararasi Finans Kurumu’nin bir yayinina gore Tirkiye’'de kredi
kullanarak bir kez bankanin musterisi haline gelen kadinlarin %60’1 hayat sigortasi, %41’i ise
hayat sigortasi disinda bir sigorta cesidi kullanmaktadir. Bu drnekten anlasilacagl gibi kamusal
hizmet tedarikinin giderek piyasalastigl bir ortamda finansallasmayla beraber sosyal devletin
acikta biraktigl alanlari bankalar finansal hizmetleriyle doldurur olmustur. Bu da finansin

gundelik hayatimizdaki yerini giderek arttirmistir.

2) Peki, geldigimiz noktada krediyle ev aliyoruz, araba aliyoruz; kredi kartiyla ise her seyi
aliyoruz. Bu baglamda, miilkiyete erisimde kullandigimiz bu finansal araglarin ve
mekanizmalarin milkiyet anlayisimiz Gzerindeki etkisi nedir sizce?

Mulkiyet algimiz ve finansallasma arasindaki iliskiye bakarken temelde ele almamiz gereken
konut meselesidir. Konut sorunu dinyanin pek cok Ulkesinde artan kiralar ve konuta erisimin
giderek gliclesmesiyle birlikte ciddi bir kriz haline almis durumda. Bu krize yol acan temel
mesele konutun kullanim degerinin yani temelde barinma ihtiyacimizi karsilama &zelliginin
giderek geri planda kalirken degisim degerinin 6ne gecmis olmasi. Bu da milkiyete bakisimizin

nasil degistiginin bir gostergesi aslinda. Bugiin finansallasma yazininda ele alinan en temel
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meselelerden biri finansal araglardaki cesitlenmeyle birlikte konutun alinir satilir bir meta haline
gelmis olmasl. Bunun elestirel akademide bu kadar yaygin bir yer bulmasi elbette giindelik
hayatta insanlarin konuta erisimle ilgili yasadiklari ciddi sorunlarla ilgili. icinden gectigimiz
surecte sosyal politikalarin her daim daha 6nemli rol oynadigi Avrupa Ulkelerinde bile konutta
6zel milkiyetin artan payina paralel olarak kontrol edilemez hale gelen kira artislari temel bir
sorun haline geldi. Konut sorunu etrafinda érgitlenen insanlarin tepkilerini giderek daha fazla
dile getirmeleriyle birlikte Berlin, Viyana ve Amsterdam gibi blyUk sehirlerde son birkac vyl
icinde konutla ilgili cok ciddi reformlar yapildigini goértyoruz. Bir yandan konutun
finansallasmasina yonelik reformlar glindeme gelirken diger yandan sosyal konutun énemi
tekrar vurgulaniyor. ilkiyle baglantili olarak finansallasmaya birlikte konutun alinir satilir bir
finansal varlik olarak gelmesinin yarattigl sorunlarin éntine gegmek icin bir takim reformlar
uygulaniyor. Ornegin, Singapur’da (c yil icinde satilan milkler icin emlak vergisi uygulanmasi
gibi. Buradan elde edilen gelir hiikiimet tarafindan sosyal konut finansmani icin kullanilmakta.
Benzer uygulamalara Cin’den Almanya’ya kadar pek cok tlkede rastlamak mimkin. ikincisiyle
ilgili olarak belediyeler ve ulusal hikUmetler sosyal konut arzini arttirmak icin kira
stbvansiyonlari vermekte. Ayrica Avusturya’da oldugu gibi 6zel mulkiyet sahiplerine yonelik
olarak kira kontrolleri icin yaptirimlar uygulaniyor. Elbette bu reformlarin mevcut krizi cozmek
icin yeterli olmayacagini da belirtmekte fayda var.

Temel sorun tarihsel olarak konuta yonelik arz yonlU sdbvansiyonlarin giderek kesilmis
olmasi. Bu durum dar gelirli hanehalklarinin konuta erisimi tGzerinde temel bir baski yaratmis
durumunda. Turkiye ozeline gelecek olursak Tirkiye’de tarihsel olarak barinma ihtiyacinin
karsilanmasinda gecekondudan lojmana pek c¢ok alternatif mevcuttu. Fakat neoliberal
politikalarla birlikte konuta bu alternatif erisim imkanlari giderek ortadan kaldirilirken tim
dinyada oldugu gibi 6zel milkiyet konuta erisimin esas bicimi olarak tesvik edildi. Bu sirecte
konut gibi bedeli cok yiksek bir mulkiyete erisim icin elbette finansin roli cok 6nemli hale geldi.
Turkiye 6zelinde insaat odakli bir blylme stratejisinin benimsenmesi bir yandan talep tarafini
tesvik eden bir kredi genislemesini elzem kilarken diger yandan talebi uyaracak yeni finansal
kurumlar ve araclar yaratilmaya baslandi. Bunlara 6rnek olarak, Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
(GYO), Gayrimenkul Yatirnm Fonu (GYF), sukuk (kira sertifikasi) ve gayrimenkul sertifikasi
verilebilir. TUm bu sidrecte Turkiye’de de erken kapitalistlesmis Ulkelerde oldugu gibi
gayrimenkulin kullanim amaci geri planda kalirken yatirim araci islevi 6ne ciktl. Bu bizlerin

mulkiyete bakisinda da temel bir degisime neden oldu. Turkiye’de konutun nasil bir yatirim araci
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haline geldigini anlamak icin su veriye bakmak bile yeterli olacaktir: Merkez Bankasi tarafindan
yayinlanan “Tirkiye Konut Fiyat Endeksi* verilerine gore, Temmuz 2022’de sadece bir dnceki

yilin ayni dénemine gore konut fiyat endeksi reel olarak %52,6 artti.

3) “Turkiye’de Finansallasma: Borg Kiskacinda Emek” kitabinizin sonug¢ béliminde insanlarin
tasit ve ev kredilerinden ziyade ihtiyac kredilerine yoneldigini belirtiyorsunuz. Oyle ki
insanlarin/ailelerin artik gerek egitim ve saglik giderleri gerekse de mevcut borglarini 6demek
icin dahi krediye bagvurduklarini gériyoruz. Ote yandan, Tirkiye’nin ekonomik kosullarinin tiim
halk kesimleri icin yikicilastigl, borglulugun yikici etkilerinin alt siniflarin yani sira orta siniflara
da sirayet ettigi bir dbnemden geciyoruz. Gelecekte bu agidan bizi ne bekliyor sizce?

O kitap doktora tez calismama dayaniyor ve calisma 2012 yilinda bitiyor. O dénem Turkiye’'de
kredi kullaniminin 2001 krizi sonrasindaki on yil icinde muazzam olglide degistigi bir strecti.
Simdi glinimUze kadar gelen sonraki on yila baktigimizda kredi kullaniminda ne degistigine bir
bakalim. Eskiden oldugu gibi ihtiya¢ kredisi kullananlarin ylizde kagi alt gelir grubundan
hesaplamak su anda cok zor verideki sikintilar nedeniyle. ilk séyleyebilecegimiz sey konut, kredi
karti, ihtiyac ve tasit kredilerini toplu bir sekilde degerlendirdigimizde ilk on yildaki artis
egiliminin son buldugudur. Tlrkiye ekonomisinde sermaye girislerine ve kredi blylmesine bagli
iktisadi model 2010’larin ortasina gelindiginde artan cari acik ve reel sektorin hizla artan dis
borcu basta olmak Uzere pek ¢ok acidan ekonomiyi sermaye birikiminde bir duraganlasmaya
surikledi. Bu kosullar altinda hanehalklarina yonelik kredi kullanimini tesvik etmek bankalar
acisindan eskisi kadar cazip olmamaya basladi. Burada ayrintisina girmeyecegim ama bankalar
bunun yerine iktidarin da bir politik strateji olarak benimsedigi KOBI’lere yonelik kredi Griinleri
gelistirmeye yoneldi. Yani hanehalklarina yonelik tlketici kredilerini arttirmak eskisi gibi karli
olmayinca bu sefer yeni bir kar alanina yoneldiler diyebiliriz.

Bireysel kredilerdeki biylme ise 2013 yili itibariyle zaten %18 ile GSYH’ye oranla en Ust
seviyesine ¢ilkmisti. 2014 yilinda ise bireysel kredilerdeki blylime negatife dondi. Bu azalista
bankalarin kredi kosullarini sikilastirmalari édnemli rol oynadi. Bunun bir nedeni 2013’te
Amerika’nin parasal genislemeye son verecegini duyurmasinin ardindan TUrkiye'ye yonelen
yabanci sermaye girislerindeki gerilemeydi. Bu bankalarin fonlama maliyetlerinde bir artisa
neden oldu. Sermaye girisindeki gerilemeye bagli olarak duraganlasan ekonomide issizligin
%10’a yukselmesi bireylerin kredi risklerini ylkseltti ve takibe disen kredi orani artti. Yani 2014

yilina gelindiginde Tlrkiye ekonomisinin mevcut sermaye birikim rejimi altinda hanehalklarina
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yonelik kredilerde daha fazla genislemeye gidilemeyecegi acik hale gelmisti. Tim bunlari
soylemekle birlikte sunun da altini cizmek gerekir tiketici kredi hizindaki bu duraganlasmaya
ragmen iktidar kredi genislemesi ile iktisadi daralmayi 6nleme gayretlerinden hig¢ vazge¢medi.
Ornegin 2014 vyilinda oldugu gibi makroihtiyadi tedbirler cercevesinde BDDK'nin
dizenlemeleriyle kredi karti harcamalarinda bir azalmaya gidildiginde bu azalma ihtiyac
kredilerindeki artisla ikame edildi. Ginimuze gelene kadar ekonomide daralma gorilen her
donemde 6rnegin 2016 ve 2020 yillarinda oldugu gibi tlketici kredileri kullanimini tesvik icin
donem donem faiz indirimleri yapildi. Cok yakin zamanda gindeme gelen konut kredisi
tesvikleri de yine bu baglamda degerlendirilebilir.

Buglin geldigimiz noktada emekgi siniflarin Turkiye'nin milli hasilasindan aldiklari paydaki
gerileme cok daha gorinlr hale gelmis durumda. Bu kosullar altinda bu kredi tesviklerinin bizi
sarlkledigi yeri anlamak icin ise 6denemeyen borglar nedeniyle hizla artan icralik dosya sayisina

bakmak yeterli olacaktir.

4) Kredi kullanimi ve borgluluk iligkisinin yani sira Tiirkiye’de bireysel borglanma teknolojisinin
¢ok hizli bir bicimde gelistigini goéruyoruz. Bireysel bankacihigin bu keskin ve hizli yukselisi
Tlrkiye’ye 6zgl bir olgu olarak mi yoksa finansal kapitalizmin genel bir egilimi olarak mi
disunulmeli? Baska bir deyisle, Tirkiye’deki finansallagsma strecinin bu agidan 6zgin bir tarafi
var mi?

Bireysel borclanmada teknolojinin nasil hizla gelistigini borglanmanin artmaya basladigr 2001
krizi sonrasindan beri glndelik hayatimizda deneyimliyoruz. Son vyillarda ise bu konuya
uluslararasi kurumlarin giindeminde ayrica énem verilmekte. Bunu yukarida bahsettigim
finansal icerilme ¢abalari baglaminda sik¢a tartisilan fintech kavramina bakarak da anlayabiliriz.
Turkiye gibi gec kapitalistlesmis Ulkelerde toplumun daha genis kesimlerini finansal sisteme
dahil etmeye yonelik cabalarin bir parcasi olan fintech, kendisini geleneksel finansal
hizmetlerden ayirmak icin gelismis teknolojiyi kullanan finansal Grinleri ifade etmek icin
kullaniliyor. Ornegin geleneksel bankacilik sistemini kullanmadan para saklamak veya transfer
etmek icin cep telefonlarini kullandigi icin mobil bankacilik bir fintech yeniligi olarak gortlUyor.
Turkiye bu anlamda dlnyadaki gelismeleri yakinen takip ediyor; fakat Ozellikle erken
kapitalistlesmis Ulkelerdeki teknolojik yeniliklerin Turkiye'ye uygulanmasi elbette Turkiye'nin
kendine 6zgu finansallasma dinamikleriyle sinirli. Ornegin diinyada duistik gelirli hanehalklarina

kredi kullandirilmasinda ve yeni finansman cesitlerinin gelistiriimesinde varliga dayali menkul
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kiymetlestirme ¢ok 6nemliyken, Tirkiye’de bu piyasalarin hacmi kictktur. Yine bu érnekten
bagimsiz olmayan bir baska konu ise Tirkiye’de genel olarak finansallasmada devletin rolinin
daha fazla 6n planda olmasidir. Ornegin diger gec kapitalistlesmis ilkelerde bireylere mikro
kredi kullandirarak birer girisimci olmalarina yonelik ¢abalar tamamen ticari bankalarin
inisiyatifinde yurtrken Turkiye’de mikrokredi piyasasina devlet hakimdir. Bu benzeri

dzglnlukler Tarkiye'yi hem erken hem diger gec kapitalistlesmis Ulkelerden ayiriyor.

5) Finansallagmayla birlikte borglulugun bir sosyal disiplin stratejisi olarak da ortaya giktigini
gorlyoruz. Bunu sinifsal bir perspektiften dusliindigiimizde, borgluluk sermaye ile emek
arasindaki gug iliskisini/catismasini ne yonde ve nasil etkiliyor? Bu dogrultuda, 90'li yillardan
gunimdize borglu insan agisindan nasil bir degisim gerceklesti?

Borcluluk sermayenin isci sinifi denetim altinda tutma aracglarindan biri ve buginin kriz
kosullarinda oldukca islevsel bir arac. 90’ yillarda boyle bir durum sz konusu degildi tabi.
Cunkd borclanma kiltirel olarak olagan karsilanmiyordu. Bankalarin da ylksek faizli bir
makroiktisadi ortamda hanehalklarina kredi kullandirmak gibi bir stratejisi yoktu. Cinkl o
donemde Tirkiye’nin yiiksek kamu agigini finanse etmek onlar icin cok daha karl bir faaliyetti.
Ne zamanki Turkiye'de kriz sonrasi IMF programi altinda siki para ve maliye politikalari
uygulandi, iste o zaman bankalar yeni ortamda azalan karlarini telafi i¢in tiketici kredilerine
yoneldiler. Artan borclanmanin emek-sermaye iliskileri Gzerinde muazzam bir etkisi oldu.
Borglanma isci sinifi agisindan giderek bir disipline etme mekanizmasi olarak islev gortrken
sermayenin emek Gzerindeki tahakkimni arttirmak suretiyle, emek-sermaye iliskilerine yeni
bir boyut kattl. Tahmin edilebilecegi gibi ayni anda hem gecimlerini saglamak hem de borglarini
ddemek durumunda olan isciler daha uzun calisma saatlerini, distk Ucretli isleri ve esnek,
glvencesiz calisma kosullarini kabul etmek zorunda kaldilar. Bitin bu gozlemlerin isaret ettigi
gercek, borcun bir caresizlik durumu yaratarak, daha kotl calisma kosullarini kabul etmek
zorunda biraktigl ve calisma kosullarinin yogunlasmasina bagh olarak da daha fazla arti deger
somurisine alan actigidir.

Ayrica borclanma sadece emek sermaye iliskileri tGzerinden iscilerin ¢alisma kosullarini
etkilemekle kalmaz, bir faiz 6demesini gerektirmesi nedeniyle kadinlarin karsilhigr 6denmeyen
ev ici emegini de dogrudan etkiler. Tuketici kredisi kullanimi ileride elde edilecek gelirin bir
kisminin faiz 6demesi icin kullaniimasini gerektirir. Bu anlamda faiz 6demesi gelecekte elde

edilecek gelirin bir kismi Uzerinde bir hak iddiasidir. Zaten kit kanaat gecimlerini saglamaya
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calisan emekci haneler, borclanmanin getirdigi faiz 6denmesini yapabilmesi kadinlarin ¢ocuk
bakimi, temizlik ve yemek yapimi gibi piyasa disindan karsilanabilecek meta disi mal ve hizmet
dretimini arttirirlar. Kisacasi borgclanma hane iginde kadinlarin omuzlarindaki ytkin de

artmasina neden olur.

6) Son donemde borglanma sorununa ¢éziim olarak borg silme, borcu reddetme, erteleme gibi
politikalar glindeme getiriliyor. Ote yandan bu ¢éziimlerin kalici olamayacag da gériliiyor. Bu
durumda, kisa ve uzun vadede nasil ¢6zim yollari yaratabiliriz?

Evet Turkiye’de borcun yapilandirilmasina dair uygulamalar zaman zaman gindeme geliyor.
Elbette oncelikli olarak borglanmaya 0Ozellikle de yasamsal gereksinimler igin borclanmaya
neden olan kosullarin ortadan kaldirilmasi gerekiyor. Dizenli ve yeterli kazang getiren, gtvenli
isler saglanmadigl, yani emek piyasalarindaki yapisal sorunlar ¢cozilmedigi stirece tiketici kredi
piyasalarinda olusacak olasi sorunlari dizenlemelerle ¢6zmek mumkin degildir. Bunu
soylemekle birlikte kisa ve uzun vadede elbette 6zellikle bankacilik kesimine yonelik
denetlemeler son derece 6nemlidir. Bunu bir drnekle aciklamak isterim. Tiketici kredilerinin
yayginlasmasiyla 2000’li yillarin basindan itibaren Tlrkiye’de bankalar bireysel musterilerine
daha 6nceden Ucretsiz sunduklari pek cok hizmeti tGcretlendirdiler. 2013 yili itibariyle Tlrkiye’de
bankalarin musterilerinden para transferleri, fatura tahsilati, cek-senet tahsilati, kredi karti
Ucreti ve benzeri tipte aldiklari Gcret ve komisyon tirlerinin sayisi 65’e ulasmisti. Kamuoyunda
artan elestirilere karsi 2014 yilinda bankalarin musterilerinden alacaklari islem Ucretleri 20
kalem ile sinirlandirildi. Yani dizenlemeler énemli elbette ama Turkiye'de finans kapitalin
cikarlari dyle 6nemli ve glivence altindaki aslinda bu diizenleme bile daha dnceden bankalarca
keyfi olarak alinan hesap Ucreti ve kredi tahsis Ucreti gibi pek cok Ucretin talep edilmesinin yasal

glvence altina alinmasi anlamina gelmekteydi.

7) Son sorumuz daha kuramsal bir alandan. Borgluluga elestirel yaklasan calismalarin, en
azindan Tilrkgeye cevrildigi kadariyla, “6znellik” ve “sinif temelli” ¢alismalar oldugunu
goriyoruz. Bu iki yaklasim arasinda nasil bir iliski var sizce? Ozellikle de “somut durum”la
iliskileri agisindan, birbirlerini tamamlayan yaklasimlar olarak gormek miimkin ma?

Borcluluga elestirel yaklasan calismalardan “sinif temelli” olarak adlandirdiginiz calismalar
kapitalizmmdeki temel celiskinin emek sermaye arasindaki celiskisi oldugu ve bunun

degismediginden hareketle borclanmayi ele alirlar. Dolayisiyla bu galismalarin éznesi Ucretli
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emektir; fakat daha 6nce bahsettigim gibi borclanma sermayenin Ucretli emek Uzerindeki
tahakkUmUnuU arttirarak emek sermaye celiskisine yeni bir boyut katar. Bor¢clanmayi “6znellik”
Uzerinden ele alanlarsa borclanmayla birlikte Gcretli emegin yerini borclu 6zneye biraktigini 6ne
sirmekteler. Bu ekollin en dnemli temsilcilerinden biri Lazzarato’dur. Lazzarato’ya gore, kredi
borcunun, sugluluk, vicdan azabi ve sorumlulugu harekete gegirerek kisiyi kendisiyle strekli bir
pazarhga suriklemesi borglu insana 6zgl bir 6znellik Gretimi gerektirir. Eger borglu olma
Uzerinden politik bir aktivizm gelistirilecekse borca dair var olan sdylemlerin analiz edilmesi ve
bireyleri borglarindan dolayi sucglu gosteren/hissettiren sdylemlerin yapisal bir bakis agisiyla
degistirmesiicin micadele etmek gerekir. Bu anlamda borglu 6znelligin nasil insa edildiginin ele

alinmasi kiymetlidir. Politik mlcadele acisindan 6n acici olabilir.
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