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Eren ERGEN!?
Umut TEPEKULE?
ézet

Vergilemenin temel amaci kamu harcamalarimin finansmanini saglamaktir. Bu amag
vergilemenin mali amacidir. Bununla birlikte vergilemenin ve vergilerin tek amact kamu
harcamalarmmin finansmani degildir. Bu mali amacin yaminda vergiler ekonomik ve sosyal
amaglara da sahiptir. Vergilerin, hangi amacla kullanilirsa kullanilsin, miikellefler tizerinde
neden oldugu bazi etkiler ve yarattigr bir mali yiik vardir. Miikellefler iizerindeki etkilere benzer
sekilde vergilerin ekonomi iizerinde de ortaya ¢ikan etkileri bulunmaktadir. Vergiler maliye
politikast araglarindan biridir. Bir maliye politikast araci olarak vergilemenin ve dolayisiyla
vergilerin ekonomik amaclarindan biri de ekonomik biiyiimenin saglanmasidir. Vergilerin
ekonomik amacglarindan biri ekonomik biiyiimenin saglanmasi olsa da vergilerin ekonomik
biiyiime iizerindeki etkisi teoride tartisilan bir konudur. Bu tartisma neo-klasik biiyiime
modelleri ve i¢sel biiyiime modelleri ¢ercevesinde ve vergilerin ekonomik biiyiime iizerinde
etkili olup olmadigi konusunda yogunlagmaktadir. Bu kapsamda neo-klasik biiyiime
modellerinde vergilerin ekonomik biiyiime tizerinde herhangi bir etkisi olmadigi kabul
edilirken, i¢sel biiyiime modelinde ise vergilerin ekonomik biiyiime iizerinde hem negatif hem
de pozitif yonde etkili olabilecegi savunulmaktadir. Kisaca igsel biiyiime modelleri
cergevesinde, vergilerin ekonomik biiyiime iizerinde etkili oldugu kabul edilmekte; ancak, bu
etkinin yoniiniin hem pozitif hem de negatif olabilecegi kabul edilmektedir. Bu ¢alismanin
amaci igsel biiyiime modellerinin ongérdiigii vergi ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin
varligini IMF tarafindan tanimlanan iist orta gelir grubunda yer alan iilkelerde 2008-2019
donemi igin arastrmaktir. Bu kapsamda Westerlund ve Edgerton (2007) panel esbiitiinlesme
testi kullanilmistir. Esbiitiinlesme iligkisinin tespitinin ardindan katsayi tahmini i¢in Pesaran
(2006) CCE testi kullanilmistir. Elde edilen bulgular i¢sel biiyiime modeli ¢cercevesinde varlig
ifade edilen vergi yiikii ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin hem pozitif hem de negatif
yonlii olarak varligint dogrulamaktadir.
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ANALYSIS OF TAX BURDEN ECONOMIC GROWTH RELATIONSHIP
THROUGH WESTERLUND AND EDGERTON (2007) PANEL
COINTEGRATION

Abstract

The main purpose of taxation is to finance public expenditures. This purpose is the fiscal
purpose of taxation. However, the only purpose of taxation and taxes are not the financing of
public expenditures. In addition to this financial purpose, taxes also have economic and social
purposes. No matter what purpose taxes are used for, there are some effects and a financial
burden on taxpayers. Similar to the effects on taxpayers, taxes also have emerging effects on
the economy. Taxes are one of the fiscal policy tools. As a fiscal policy tool, one of the economic
objectives of taxation and therefore taxes is to ensure economic growth. Although one of the
economic purposes of taxes is to provide economic growth, the effect of taxes on economic
growth is a subject that is discussed in theory. This discussion focuses on neo-classical growth
models and endogenous growth models and whether taxes have an effect on economic growth.
In this context, while it is accepted that taxes have no effect on economic growth in neo-classical
growth models, it is argued that taxes can have both negative and positive effects on economic
growth in the endogenous growth model. Within the framework of endogenous growth models,
it is accepted that taxes are effective on economic growth; however, it is recognized that the
direction of this effect can be both positive and negative. The aim of this study is to analyse the
existence of the relationship between tax and economic growth. This relationship analyzed for
the 2008-2019 period in the upper middle income group countries defined by the IMF. In this
context, Westerlund and Edgerton (2007) panel co-integration test was used. After the
determination of the co-integration relationship, the Pesaran (2006) CCE test was used for
coefficient estimation. The results the shows that the relationship between the tax burden and
economic growth, which is expressed within the framework of the endogenous growth model,
both positively and negatively.

Keywords: Tax Burden, Economic Growth, Endogenous Growth Models, Westerlund and
Edgerton.

Jel Codes: H20, 047, C23.

GIRIS

Maliye politikasinin temel amaglarindan biri ekonomik biiyiimenin saglanmasidir. Bu amaca
yonelik olarak kullanilan araglardan birini vergi politikasi olusturur. Diger taraftan vergilerin
ekonomik biiylimeyle arasindaki iligki literatiirde tartismalidir. Teorik olarak neo-klasik
bliylime modelinde vergi politikasi ile ekonomik biiylime arasinda iliski olmadigi kabul
edilirken, igsel bliylime modellerine gore vergi politikasi ile ekonomik biiylime arasinda iligki
bulundugu kabul edilmektedir. Bu kapsamda icsel biiylime modeline gore vergi sisteminde
bozucu olan vergilerin agirlikli oldugu durumda vergiler ile ekonomik biiylime arasinda negatif
bir iliski bulunurken, bozucu olmayan vergilerin agirlikli oldugu durumda ise vergiler ile
ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iligki bulunmaktadir.

Literatiir incelendiginde neo-klasik biiylime modelini destekleyen kisitli sayida calismaya
rastlanmaktadir (Mendoza vd., 1997). I¢sel biiyiime modeli kapsaminda ise teorik ag¢iklamaya
uygun olarak her iki sonucu ortaya koyan calismalarda mevcuttur. Bu kapsamda literatiirde
vergi politikasi ile ekonomik biiyiime iligkisini i¢sel bliytime modelleri ¢er¢evesinde inceleyen
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ve sonugta bozucu vergilerin ekonomide yer aldigim1 savunan g¢alismalar yer almaktadir
(Marsden, 1984; Engen ve Skinner, 1992; Easterly ve Rebelo, 1993; Kneller vd., 1999; Lee ve
Gordon, 2005; Furceri ve Karras, 2008; Arnold, 2008; Veronika ve Lenka, 2012; Dackehag ve
Hang, 2012; Demir ve Sever, 2016). Buna karsin, literatiirde igsel biiyiime modelleri
cercevesinde uygulanan vergi politikalarinin bozucu olmayan etkiler barindirdigin1 savunan
caligmalar da bulunmaktadir (Tosun ve Abizadeh, 2005; Xing, 2011; Stoilova ve Patanov,
2012; Canavire-Bacarreza vd., 2013; Adkisson ve Mohammed, 2014; Topal, 2017; Milasi ve
Waldmann, 2018; Kutbay, 2021). Ozetle, bu gergevede yapilan calismalarda incelenen iilke
gruplarina ve incelenen iilkelerde uygulanan vergi sistemlerine gore ¢ikan sonuglar
farklilagmaktadir.

Gelismekte olan iilkelerde 6zel kesim tasarruflar1 yetersiz oldugu i¢in kamu harcamalarinin
ekonomik biiytime iizerinde etkili oldugu kabul edilmektedir. Vergiler bu harcamalarin
finansmanindaki temel kaynaklardan biridir. Dolayisiyla bu tilke grubunda vergilerle ekonomik
biliyime arasinda bir iliski olmasi beklenmektedir. Ancak bu iligkinin yonii tlkedeki vergi
sisteminin yapisina gore farklilasmaktadir. Ornegin bozucu olmayan vergilerin agirlikta oldugu
bir vergi sistemi ekonomik biliylimeyi pozitif etkilerken, bozucu vergilerin agirlikta oldugu bir
vergi sistemi ekonomik biiylimeyi negatif etkileyebilmektedir. Calisma icsel biiylime
modellerinin 6ngordiigii bu iliskinin Uluslararas1 Para Fonu (IMF) tarafindan tanimlanan ist
orta gelir grubunda yer alan iilkelerde gecerli olup olmadigini arastirmaktadir. ilgili hipotezin
bu iilke grubu icin arastirilmasi ¢alismanin literatiire katkisi olarak gosterilebilmektedir. Bu
kapsamda oncelikle bu iligki teorik olarak ele alinmis, sonraki béliimde bu iliskiye yonelik
literatiir taramasi yapilmis ve panel esbiitiinlesme testi kullanilarak hipotezin gecerliligi
stnanmistir.

1. TEORIK CERCEVE

Toplu olarak tiiketilen mallar piyasa basarisizligi olusturmaktadir. Toplu tiiketilen mallarin
olmadig1 piyasalarda ise rekabet nedeniyle fiyatlandirma marjinal maliyete gore
belirlenmektedir. Kamusal mallarin fiyatlandirmasinda ise politik siire¢ islemekte ve
vergilendirme yoluyla fiyat belirlenmektedir (Samuelson, 1954: 388). Vergilerin temel amaci
kamu harcamalarinin finanse edilmesi i¢in kaynak yaratmaktir. Kaynak yaratmaya ek olarak
gelirin yeniden dagitimi, digsalliklarin kontrolii (Burgess ve Stern, 1993: 762) ve tiiketim
egiliminin degistirilmesi vb. amaclara yonelik olarak da vergilendirme yapilmaktadir.

Vergilendirmede adalet 6nemli bir noktadir. Adalet iki a¢idan ele alinmaktadir. Bunlardan ilki
dikey adalettir. Dikey adalet farkli ddeme giicline sahip miikellefler arasinda, yatay adalet ise
aynt 6deme giiciine sahip miikellefler arasinda vergi yiikiinliin nasil dagildigiyla ilgilidir
(Atrostic ve Nunns, 1991: 343). Adalete ne kadar uygun olursa olsun miikelleflerin 6demis
olduklar1 vergi, miikelleflerin gelirini azaltmaktadir. Odenen verginin gelire oran1 ise vergi
yiikii olarak tanimlanmaktadir. Vergi yiikiiniin miikellefler iizerinde iki farkl etkisi olmaktadir.
Ik etki siibjektif etkidir ve gelirde yasanan azalmanin psikolojik etkisidir. Ikincisi objektif
etkidir ve miikellefin 6dedigi vergi ile geliri arasindaki iliskidir. Nitekim literatiirde 6l¢iimiiniin
miimkiin olmasi nedeniyle analizlerde objektif vergi yiikii ele alinmaktadir.

Vergi yiikiiniin 6l¢ililmesinde cesitli yontemler bulunmaktadir. Gayrisafi vergi yikii toplam
vergi gelirlerinin GSYIH ya, bolgesel vergi yiikii bolgesel vergi gelirlerinin o bolgenin gelirine,
sektorel vergi yiikii ilgili sektoriin vergi gelirlerinin o sektoriin gelirlerine ve kisisel vergi yiiki
kisiden elde edilen vergi gelirlerinin o kisinin gelirine oranlanmasidir (Sarag, 2015: 23).
Miikellefler iizerinde bir yiik olusturan vergilerin ekonomik biiylime iizerinde etkileri ise
tartisilmaktadir. Buna gore vergiler ile ekonomik biiyiime arasinda bir iligki bulunmadiginm
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savunan goriisler bulunmakla birlikte; vergilerin ekonomik biiylime tlizerinde etkili oldugunu
savunan goriisler de literatiirde yer almaktadir. Bu noktada vergilerin ekonomik biiylimeyi
pozitif etkiledigini savunan goriisler ve vergilerin ekonomik biiyiime tizerinde negatif etkisinin
oldugunun savunan goriisler arasinda fikir birligi saglanamamastir.

Neo-klasik goriise gore vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime iliskisizdir. Solow (1956), Cobb-
Douglass tipi iiretim fonksiyonu kullanarak ekonomilerin uzun donem dengesine ulasacagini
savunmaktadir. Kisa dénemde denge bozulsa bile uzun donemde denge saglanmaktadir. Uretim
her zaman sermaye ve emek oranlari arasinda dengededir. Solow’a gore baslangicta sermaye
stoku denge oraninin altinda olsa bile kisa donemde sermaye ve iiretim isgiiclinden daha hizli
biliylimekte ve bdylece denge yeniden tahsis edilmektedir (Solow, 1956: 70). Nitekim neo-
klasik goriise gore tasarruf oranlarinin arttirilmasina yonelik kamu miidahalesi gerekli degildir
(Kibritgioglu, 1998: 14).

Igsel biiyiime teorisi ise vergi gelirlerinin ekonomik biiyiime iizerinde etkili oldugunu
savunmaktadir. Buna gore, vergi gelirleri sermaye birikimini etkilemekte ve uzun donem
duragan biiylime hizin1 belirlemektedir. Nitekim sermaye birikimini negatif etkileyen her tiirlii
vergi politikas1 ekonomik biiylimeyi azaltic etki yaratmaktadir. Anlasilacag tizere vergilerin
tiirii ekonomik biiylimenin en 6nemli belirleyicisidir (A¢ikgoz, 2006: 94). Barro (1990) da
kamu harcamalarinin verimli olmayan alanlara yoneltilmesinin ekonomik biiyiimeyi negatif
etkileyecegini savunmaktadir. Ciinkii gelir vergisi oranlarinda yaganan artig sonunda ekonomik
birimler yatirimdan elde edecekleri gelirlerin daha az kismini tasarruf ederler. Sonucta
yatirimlar yavaglar. Boylece ekonomi daha diisiik oranda biiyiir (Barro, 1990: 120-121).

Buradan hareketle icsel biiylime teorisi vergilendirmeyi ikiye ayirmaktadir. Bunlar “bozucu
vergiler” ve “bozucu olmayan vergiler’dir. Bozucu vergiler, sermaye birikimini olumsuz
etkileyerek yatinm yapma tesvikini zayiflatmakta ve ekonomik biiylimeyi azaltmaktadir.
Bozucu olmayan vergilerle finanse edilen liretken kamu harcamalarindaki artis ise ekonomik
biiyiimeyi arttirmaktadir. Uretken olmayan kamu harcamalarinin finansmani1 bozucu olmayan
vergilerden saglandigindan ekonomik biliylimede etki ndtr olurken, finansman bozucu
vergilerden saglandiginda ise ekonomik biiylime {lizerindeki etki negatif olmaktadir (Benos,
2009: 2-3).

2. LITERATUR

Vergi miikellefler tizerinde bir yiik olusturdugundan ve ekonomik biiyiime iizerinde de etkileri
oldugundan vergi yiikii tiim kesimlerin ilgisini ¢eken bir konu durumundadir. Bu konuda
yapilan ¢alismalarda farkli sonuglar bulunmaktadir. Bu duruma ele alinan donem ve uygulanan
testlerin neden oldugu diisliniilmektedir. Vergi yiikii ve ekonomik biiylime iliskisini arastiran
bir calismada Marsden (1984) panel regresyon yontemini kullanmis ve bozucu olmayan
vergilerin ekonomide yer aldig1 bulgusunu elde etmistir. Yatay kesit yontemini kullanan diger
bir calisma Engen ve Skinner (1992) tarafindan yapilmis ve benzer sonuglara ulasilmistir.
Easterly ve Rebelo (1993) calismalarinda havuzlanmis panel OLS y6ntemini kullanarak bozucu
olmayan vergilerin uygulandigin1 savunmustur. Benzer sonuglara ulasan baska bir ¢alismada
ise Xing (2011) panel ARDL yontemini uygulamistir. Panel ARDL yontemini uygulayan Topal
(2017) da galismasinda bozucu olmayan vergilerin uygulandigini savunmaktadir.

Ekonomide uygulanan vergilerin bozucu olmadigi sonucuna ulasan c¢alismalarin yani sira
literatiirde bozucu vergilerin uygulandigini savunan caligmalarda bulunmaktadir. Lee ve
Gordon (2005) caligmalarinda panel regresyon yontemini kullanmis ve bozucu vergilerin
uygulandigr bulgusunu elde etmistir. Bozucu vergilerin uygulandigini savunan baska bir
caligma ise Arnold (2008) tarafindan yapilmis ve caligmada panel sabit etkiler modeli
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kullanilmigtir. Veronika ve Lenka (2012) panel regresyon yontemini kullanarak bozucu
vergilerin uygulandigi sonucuna ulagsmistir. Demir ve Sever (2016) panel esbiitiinlesme
yontemini kullanmis ve vergi sisteminin bozucu vergiler seklinde uygulandigi bulgusuna
ulagmislardir. Konuyla ilgili yapilan literatiir taramasi Tablo 1’de gosterilmektedir.

Tablo 1. Literatiir Ozeti

Yazar(lar) ve Calismanin Yih

Cahsmanin Kapsadig Yillar / Ulke

Bulgular

Marsden (1984)

1970-1979 / Yiksek ve digik gelir
seviyesine sahip 20 iilke

I¢sel Biiyiime Teorisi Bozucu
Vergiler

Engen ve Skinner (1992)

1970-1985 / Gelismis ve gelismekte
olan 107 ilke

f¢sel Biiyiime Teorisi Bozucu
Vergiler

Easterly ve Rebelo (1993)

1970-1988 / 100 iilke ve
1870-1988 / 125 iilke

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Vergiler

Mendoza vd. (1997)

1966-1990 / 18 OECD iilkesi

Neoklasik Biiylime Teorisi

Kneller vd. (1999)

1970-1995 / 22 OECD iilkesi

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Vergiler

Lee ve Gordon (2005)

1970-1977 / Tirkiye’nin de aralarinda
bulundugu 70 iilke

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Vergiler

Tosun ve Abizadeh (2005)

1980-1999 / 24 OECD iilkesi

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Olmayan Vergiler

Furceri ve Karras (2008)

1965-2007 / 26 OECD fiilkesi

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Vergiler

Arnold (2008)

1971-2004 / 21 OECD iilkesi

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Vergiler

Xing (2011)

1970-2004 / 17 OECD fiilkesi

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Olmayan Vergiler

Veronika ve Lenka (2012)

1998-2010 /27 Avrupa Birligi iilkesi

15 Avrupa Birligi iilkesi igin;
Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Vergiler

Stoilova ve Patanov (2012)

1995-2010 / 27 Avrupa Birligi iilkesi

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Olmayan Vergiler

Canavire-Bacarreza vd. (2013)

1990-2009 / 14 Latin Amerika tilkesi ve
81 gelismis ve gelismekte olan iilke

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Olmayan Vergiler

Dackehag ve Hansson (2012)

1975-2010 / OECD iiyesi 25 zengin iilke

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Vergiler

Adkisson ve Mohammed (2014)

2004-2010 /50 iilke

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Olmayan Vergiler

Demir ve Sever (2016)

1980-2014 / 11 OECD iilkesi

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Vergiler

Topal (2017)

1971-2014 / 22 OECD iilkesi

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Olmayan Vergiler

Milasi ve Waldmann (2018)

1965-2009 / 18 OECD iilkesi

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Olmayan Vergiler

Kutbay (2021)

2000-2017 / 30 OECD fiilkesi

Igsel Biiyiime Teorisi Bozucu
Olmayan Vergiler

3. VERI SETi VE YONTEM

Calismada, 2008-2019 doneminde IMF tarafindan Avrupa’da {iist orta gelir grubu olarak
tanimlanan 13 iilkede vergi yiikiiniin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi panel veri analizi
yontemiyle arastirilmaktadir. 13 iilke ile ¢alisilmasinin nedeni 2008-2019 déneminde verilerin
stirekli olmasidir. Vergi yiikii ve ekonomik biiylimenin arastirildigi ¢alismalarda kullanilan
degiskenlerin; ekonomik biiylime, vergi yiikii, dolayl vergi ve dolaysiz vergi verileri oldugu
literatiirden goriilmektedir (Xing, 2011; Demir ve Sever, 2016; Topal, 2017; Kutbay, 2021). Bu
caligmada da literatiirde yer alan modellerden hareketle ekonomik biiyiime (GROW) bagiml
degisken olarak, vergi yiikii (VY), dolayli vergi (DLY), dolaysiz vergi (DSZ) ise agiklayict
degiskenler olarak ele alinmaktadir. Veriler Diinya Bankasi veri kaynagindan elde edilmistir
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(WEB _1). Tablo 2’de c¢alismada kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler yer
almaktadir.

Tablo 2. Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler GROW VY DLY DSZ

Ortalama 2.189774 18.08387 38.53376 11.65263
Standart Sapma 3.736442 3.071225 7.493111 7.686825
Basikhik 6.655036 2.958257 3.301611 31.07653
Carpikhik -1.264356 -0.227316 -0.869370 3.461599
En Kiiciik -15.13647 9.183122 16.35486 -1.350857
En Biiyiik 11.20011 25.35339 50.69125 75.23757

Calismada tek modelin tahmin edilmesi planlanmaktadir. Ele alinan model, 1 no’lu esitlikte yer
almaktadir.

GROWyit = @y + B1VYir + BoDLY; + B3DSZi + uy, (1)

Modelde yer alan « sabit terimi, i gézlem sirasini, t zaman boyutunu, u hata terimini ve S,
vergi yiikiiniin, 8, dolayl verginin ve Szdolaysiz verginin katsayisini ifade etmektedir.

3.1. Ampirik Analiz

Calismanin bu baglig1 altinda yatay kesit bagimliligi testi, ikinci nesil panel birim kok testi,
esbiitiinlesme testi ve katsay1 tahmincileri yer almaktadir.

3.1.1. Yatay Kesit Bagimhilig1 Testi

(Calismada yatay kesit bagimliligi testi icin Breusch ve Pagan (1980) LM testi, Pesaran (2004)
CD ve CDim testlerine ek olarak Pesaran vd. (2008) tarafindan gelistirilen LMagj. testi
kullanilmaktadir. Elde edilen bulgular neticesinde yatay kesit bagimlili§i varsayimi altinda
ikinci nesil panel birim kok testlerinden Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen (CADF) birim
kok testi kullanilmistir. Ardindan GROW ile VY, DLY ve DSZ degiskenleri arasindaki iliskinin
varligi Westerlund ve Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen panel esbiitiinlesme testi ile analiz
edilmistir. Iliskinin biiyiikliigii ve ydniiniin tayin edilebilmesi igin panel veri tahmincilerinin
elde edilmesi amaciyla Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen CCE modeli uygulanmaistir.

Breusch ve Pagan (1980) LM test stratejisini kullanmaktadir. LM testi kisitl modelin tahmin
edilmesi daha kolay oldugunda genellikle daha giivenilir sonuglara sahip olmaktadir. Calismada
LM istatistiginin basitligi nedeniyle en kii¢iik kareler (OLS) tarafindan tahmin edilen modelin
kalintilar1 kullanilarak hesaplama yapilmaktadir.

Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen LM testi (2) no’lu esitlikte goriillmektedir.

m i—1
LM = TNZ Z r2 )
i=1 i=1 i

ij
Esitlikte r, kalintilarin ikili korelasyonunun 6rnek tahminidir. Bu testte H, hipotezi yatay kesit
bagimlihig1 olmadigini igermektedir. Ayrica y? dagilimma sahiptir (Breusch ve Pagan, 1980:
239-247).

Yatay kesit bagimliliginin test edilmesinde diger bir test ise Pesaran (2004) tarafindan zaman
verisinin kisitl,, iilke orneklerinin ise biiylik oldugu dinamik ve heterojen panel analizlere
uygulanabilen basit bir test gelistirilmistir. Test siradan OLS artiklarinin tiim ¢ift korelasyon
katsayilarinin basit bir ortalamasina dayanmaktadir. Bu test hata islemlerinin simetrik olarak
dagitildigin1 varsaymakta ve zaman ve iilke Ornekleminin dogru bir sekilde ortalandigini
gostermektedir. Sifir hipotezleri altinda asimptotik dagilimi belirlenen paneldeki degiskenlerin
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zaman i¢inde sabit kaldig1 siirece, e§im katsayilarinda ve hata varyanslarinda tek veya coklu
kirilmalara karsi glivenilir oldugu belirtilmektedir. Pesaran tarafindan gelistirilen C Dy, testi (3)
no’lu esitlikte goriilmektedir;

N-1 N
1 —
CDyn = mz Z (Tp — 1) ®3)

i=1 j=i+1

(3) no’lu esitlikte Pesaran, T — o ve N — oo oldugu durumda yatay kesit bagimliligini test
etmektedir. CD;,, ~N(0,1). Bu testin N biiyiik ve T kiigiik durumlari i¢in, uygulamalarda biiyiik

boyutta bozulma gostermesi olasiliglr bulunmaktadir. Bunun baglica nedeni T igin E (T;/)?l.j —

1) sifira dogru giderken N biiyiikliigiinde LM istatistiginin sapmali sonuglar ¢ikarmasindan
kaynaklanmaktadir. Bu nedenle Pesaran CD testini gelistirmistir.

o N-1 N
0= Tw-5 2P “

i=1 j=i+1

CD testi 6zellikle N biiyiik ve T kiiciik oldugunda, belirli bir uzamsal agirlik matrisine bagl
olmayan makul kiicliik numune 6zelliklerine sahip bir kesit bagimlilik testine duyulan ihtiyag
iizerine gelistirilmigtir. Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen test N biiylik oldugunda
eksik kalmaktadir. Bu nedenle Pesaran (2004) CD testi LM testinde kullanilan kareler yerine
bu testi onermektedir (Pesaran, 2004: 1-6).

Yatay kesit bagimliliginin test edilmesinde yaygin olarak kullanilan diger bir testte Pesaran vd.
(2008) LM test stratejisini kullanmaktadir. Yatay kesit bagimsizliginin test edilmesinde eksojen
regresOrlere ve normal hatalara sahip panel veri modellerine sahip degiskenlere sahip olunan
testlerde LM istatistiginin ortalamasi ve varyansi kullanilmaktadir. Bu analize gére zaman ve
ilke orneklerinin sabit olmasi gerekmektedir. Ancak mekansal bilgileri kullanmadigindan
yeterince giivenilir sonuglara sahip olmayabilir. LM,,; testi de T — o ve N — oo oldugu
durumda yatay kesit bagimliligin test etmektedir. Buna yonelik olarak gelistirilen LM,,; testi
(5) no’lu esitlikte gosterilmektedir.

2 N-1
=T 2

i=1

N ~
(T = K)pyj” — bry;

Urij

LMadj = (5)

j=it1

Bu esitlige gore LMgq; —4 N(0,1) gegerli olmaktadir (Pesaran vd., 2008: 106-108). Yatay
kesit bagimliliginin test edilmesinde kurulan hipotez su sekildedir;
Ho: Cov (s, uje) = 0,0 # J,

H, hipotezinin kabul edilmesi durumu kesitler arasinda yatay kesit bagimliliginin olmadigin
ifade etmektedir. Bu durumda analize birinci nesil panel birim kok testleri ile devam
edilmektedir. Fakat H, hipotezinin rededilmesi ile yatay kesit bagimliliginin varligi tespit
edilirse analiz ikinci nesil panel birim kok testleriyle yapilmaktadir. Calismada kesitler arasi
bagimliligin test edilmesi amaciyla yapilan yatay kesit bagimlilig1 testleri Tablo 3‘te yer
almaktadir.
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Tablo 3. Model i¢in Yatay Kesit Bagimliligi Testi

Yatay Kesit Bagimsizhigi MODEL
Test Istatistigi Olasihk
LM (Breusch & Pagan 1980) 176.747 0.000
CD,,, (Pesaran 2004) 7.906 0.000
CD (Pesaran 2004) 9.449 0.000
LM 44 (Pesaran vd. (2008) 14.311 0.000

Tablo 3 incelendiginde yatay kesit bagimliliginin test sonuglar1 goriilmektedir. LM, CD,,,,, CD
Ve LM,q; testlerinin olasilik degerlerinin anlamlilik diizeyi 0.05°ten kigiik oldugu igin H,
reddedilmektedir. Buna gore kesitler arasinda yatay kesit bagimliliginin oldugu
desteklenmektedir.

Yapilan testler sonucunda seriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 oldugu anlasilmaktadir. O
halde kesitler arasinda ortaya ¢ikan bir sok diger kesitleri de etkilemektedir. Dolayisiyla
caligmada yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ikinci nesil birim kok testlerinin kullanilmasi
gerekmektedir.

3.1.2. Pesaran (2007) (CADF) Panel Birim Kok Testi

13 st orta gelirli iilke igin incelenen ekonomik biiylime ve vergi yiikii serilerinde yatay kesit
bagimliliginin belirlenmesinin ardindan serilerin birim kok testlerinden etkin sonuglar elde
edilmesi i¢in yatay kesit bagimliligini dikkate alan ikinci nesil panel birim kok testi
kullanilmigtir. CADF testinde ilk olarak paneli olusturan kesitler icin CADF test istatistigi
degerleri hesaplanmakta, sonrasinda bu testlerin asimetrik ortalamasi alinarak panelin tamami
icin CIPS test istatistii hesaplanmaktadir (Yalginkaya ve Kaya, 2017: 7).

T > N durumunda etkin sonuglar veren Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen panel birim kok
testi Oncelikle paneli olugturan birimler i¢cin CADF test istatistigini sonrasinda panelin tamami
icin CIPS istatistigini su sekilde hesaplamaktadir;

AyiM,y; 4
— 1/2
o? (AY{,—1 Mwyi,—l)

t(N, T) = (6)

6 no’lu esitlikte gosterildigi gibi CADF test istatistigi hesaplandiktan sonra, 7 no’lu esitlikte
gosterildigi gibi CIPS istatistik degeri hesaplanmaktadir.

n
CIPS(N,T) =t —bar = N1 Z t(N,T) (7)
i=1
CADF ve CIPS istatistiklerinin hesaplanmasinin ardindan degerleri Pesaran tarafindan Monte
Carlo simiilasyonlart ile olusturulan kritik tablo degerleri ile karsilastirilmaktadir. Hesaplanan
deger kritik tablo degerinden mutlak deger olarak biiyiikse H,:seride birim kdk vardir
seklinde kurulan H,, hipotezi reddedilmektedir (Pesaran, 2007: 269-278). Gosterildigi sekilde
hesaplanan CADF ve CIPS panel birim kok test sonuglar1 Tablo 4’te gosterilmektedir.

Tablo 4. CADF Panel Birim Kok Test Sonuglari

CADF Test Istatistigi
GROW VY DLY DSZ
IMF Ust Orta Gelirli Ulkeler istatistik istatistik istatistik Istatistik
Belarus -0.875 -1.106 -1.006 -4.261
Bosna-Hersek -0.910 -3.201 -1.557 -1.266
Bulgaristan -0.970 -1.959 -3.017 -1.036
Hirvatistan -0.151 -2.468 -5.095 -4.521
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Macaristan -1.495 -2.332 -3.996 -4.251
Moldova -2.957 -2.222 -1.383 -0.024
Kuzey Makedonya -3.601 -1.364 -1.869 -0.508
Polonya -4.666 -2.639 -2.328 -3.536
Romanya -1.477 -2.273 -0.150 -2.705
Rusya -0.576 -5.565 -2.560 -1.718
Sirbistan -4.210 -2.835 -1.960 -0.633
Tiirkiye -0.727 -0.127 -0.159 -1.000
Ukrayna -1.790 -3.659 -0.023 -0.899
CADF Kritik Degerleri %1 -5.75
%5 -3.93
%10 -3.26
CIPS Test istatistigi
GROW VY DLY DSz
Istatistik [statistik Istatistik Istatistik
Panel Geneli -1.877 -2.442 -1.931 -2.028
CIPS Kritik Degerleri %1 -2.97
%5 -2.52
%10 -2.31

Tablo 4°te hem paneli olusturan kesitler i¢in hem panelin tamami i¢in birim kok test sonuglari
goriilmektedir. CADF test istatistikleri incelendiginde ekonomik biiyiime ve vergi yuki
serilerinin kesitlerin tamaminda birim kokli siirece sahip oldugu anlasilmaktadir. CIPS test
istatistikleri incelendiginde ekonomik biiyiime serisinin %1 ve %5 anlam diizeylerinde birim
kokli stirece sahip oldugu goriilirken %10 anlam diizeyinde ise duragan oldugu
anlagilmaktadir. Vergi yiikii serisi ise %1, %5 ve %10 anlam diizeylerinde birim koklii siirece
sahiptir. Bagka bir ifadeyle ekonomik biiylime ve vergi yiikii serileri /[1] siirece sahiptir.

Serilerin birim koklii siirece sahip olduklarinin saptanmasinin ardindan uzun dénemli iligkiye
sahip olup olmadiklarinin analiz edilmesinde panel esbiitiinlesme testlerinden olan Westerlund
ve Edgerton (2007) panel esbiitiinlesme testi kullanilmaktadr.

3.1.3. Westerlund ve Edgerton (2007) Panel Esbiitiinlesme Testi

Calismada Westerlund ve Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen panel esbiitiinlesme testi
kullanilmaktadir. y;; icin esbiitiinlesme modeli 8 no’lu esitlikteki gibi olusturulmaktadir.

Yie = Zj10; + XieBi + ;¢ E(Sitrejt) =0 (8)
8 no’lu esitlikte gosterildigi gibi kurulan modelin panel icin hipotezi ise su sekilde
kurulmaktadir; Hy: esbiitiinlesme vardur ve alternatif hipotez ise HY:esbiitinlesme yoktur
seklindedir (Westerlund ve Edgerton, 2007: 186).

Tablo 4. Westerlund ve Edgerton (2007) Panel Esbiitiinlesme Test Sonuglart

Test Istatistikleri Bootstrap Olasihk
Ilm stat 30.343 0.744

Tablo 4’te panel esbiitiinlesme testi sonuglar1 goriilmekte ve yatay kesit bagimliligi altinda
yapildigindan bootstrap degerleri yer almaktadir. Tablo 4’e gore %10 anlam diizeyinde H
hipotezinin reddedildigi goriilmektedir. Yani esbiitiinlesme iliskisi bulunmustur. Bagka bir
ifadeyle degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu anlagilmaktadir.

3.1.4. Pesaran (2006) CCE Panel Esbiitiinlesme Katsayr Tahmincisi

Degiskenler arasinda kuvvetli bir esbiitiinlesme iliskisinin oldugu anlasilmistir. Yani
degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski bulunmaktadir. Bunun ardindan yatay kesit
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bagimliligini dikkate alan uzun donem esbiitiinlesme katsayilarinin tahmin edilmesinde Pesaran
(2006) tarafindan gelistirilen CCE modeli kullanilmistir.

CCE modelinde T>N ve kiigiik 6rneklemlerde daha giivenilir sonuglar elde edilmektedir.
Modelin bir avantaji da hem panelin tamaminin hem de paneli olusturan kesitlerin sonuglarini
vermesidir (Durmus, 2017: 14).

CCE modeli 9 no’lu esitlikteki heterojen panel veri regresyon modeline dayanmaktadir ve su
sekilde gosterilmektedir;

Yie = @id¢ + Bixic + ey, 9)
e = Vift + €t

9 no’lu esitlikte kurulan regresyondan hareketle uzun dénem katsayilarin tahmin edilmesine
yonelik iki ayr1 tahminci gelistirilmigtir. Bunlardan ilki kesit tahmincisi (MG), ikincisi ise panel
tahmincisidir (P). Bu tahminciler 10 no’lu esitlikte gosterildigi sekilde hesaplanmaktadir
(Pesaran, 2006: 971-986);

N

BMG =N"* z Bi
i

N

=1
N 1

by = <Z 9iXi'Min> z 0,X/ M,y
i=1 i=1

10 no’lu esitlikte gosterildigi gibi hesaplanan Pesaran (2006) CCE modeli sonuglart Tablo 5°de
gosterilmektedir.

(10)

Tablo 5. Pesaran (2006) CCE Panel Esbiitiinlesme Katsayilar
Panelin Tamamina Ait Uzun Dénem Esbiitiinlesme Katsayilari

Bagimh Degisken: GROW Katsay1 Standart Hata z Degeri Olasilik Degeri
VY 0.1453 0.4199 0.35 0.729
DLY -0.0457 0.2251 -0.20 0.839
DSZ 0.1995 0.5588 0.36 0.721
Kesitler i¢in Uzun Dénem Esbiitiinlesme Katsayilar
Bagimh Degisken: GROW Katsay1 Standart Hata z Degeri Olasilik Degeri
VY -0.8159 1.1423 -0.71 0.475
Belarus DLY -0.1845 0.3536 -0.52 0.602
DSz 4.0075 2.1185 1.89 0.059*
VY -2.9044 0.7921 -2.99 0.003*
Bosna-Hersek  DLY 0.2003 0.4821 0.42 0.678
DSz 0.7929 0.3178 2.50 0.013*
VY -0.2489 0.7761 -0.32 0.748
Bulgaristan DLY -0.5100 0.4848 -1.05 0.293
DSz -0.8620 0.8259 -1.04 0.297
VY 1.8060 0.6877 2.63 0.009*
Hirvatistan DLY 0.3218 0.8118 0.40 0.692
DSz 0.0898 1.2537 0.07 0.943
VY -0.7564 1.3169 -0.57 0.566
Macaristan DLY -1.4894 1.3109 -1.14 0.256
DSz -1.7640 0.6735 -2.62 0.009*
VY 2.0743 2.5139 0.83 0.409
Moldova DLY -0.8862 1.6253 -0.55 0.586
DSz -0.4804 0.4203 -1.14 0.253
Kuzey VY -1.1610 1.3768 -0.84 0.399
Makedonya DLY 0.4101 0.4319 0.95 0.342
DSz 0.0826 0.0846 0.98 0.329

43



[ _J
// Uluslararasi Sosyal, Siyasal ve Mali Arastirmalar Dergisi (USSMAD)

USSMAD

International Journal of Social, Political and Financial Researches (1JSPFR)
IISPFR
VY 2.5460 0.4405 5.78 0.000*
Polonya DLY 0.9281 0.2023 4.59 0.000*
DSZ -4.2976 0.4978 -8.63 0.000*
VY 0.4400 1.7124 0.26 0.797
Romanya DLY -0.8780 1.0997 -0.80 0.425
DSZ -0.0913 0.6078 -0.15 0.881
VY 0.9806 0.5322 1.84 0.065*
Rusya DLY 0.4741 0.6921 0.69 0.493
DSZ 0.2252 0.8404 0.27 0.789
VY -0.3647 3.3356 -0.11 0.913
Sirbistan DLY 0.4098 2.1347 0.19 0.848
DSz 0.6607 3.4469 0.19 0.848
VY 0.9588 1.8479 0.52 0.604
Tiirkiye DLY 1.3327 0.6469 2.06 0.039*
DSz 1.6030 1.4225 1.13 0.260
VY -0.6660 0.9215 -0.72 0.470
Ukrayna DLY -0.7225 0.3998 -1.81 0.071*
DSz 2.6272 0.4277 6.14 0.000*

Not: * ifadesi %10 anlam diizeyini gostermektedir.

Tablo 5’de Pesaran (2006) CCE modeli sonuglarina bakilarak hem panelin tamaminin hem de
panelin her bir kesitinin uzun déonem katsayilar1 goriilmektedir. Analize dahil edilen tilkelerin
tamamu i¢in dolayli vergi gelirleri harig katsayilarin pozitif isarete sahip fakat istatistiki olarak
anlamsiz olduklar1 goriilmektedir. Kesitler i¢in incelendiginde ise istatistiki olarak anlaml
katsayilarin bulundugu goriilmektedir. Bu katsayilar su sekildedir; Belarus’a ait dolaysiz vergi
degiskeninin katsayis1 pozitif, Bosna-Hersek i¢in vergi yiikii negatif ve dolaysiz vergi pozitif,
Hirvatistan’a ait vergi yiikii katsayisi pozitif, Macaristan’in dolaysiz vergi degiskenine ait
katsay1 negatif, Polonya’da vergi yiikii ve dolayli vergi degiskenine ait katsay1 pozitifken,
dolaysiz vergi degiskenine ait katsay1 negatif, Rusya i¢in vergi yiikii katsayis1 pozitif, Tiirkiye
icin dolayl vergi degiskenine ait katsay1 pozitif ve Ukrayna i¢in dolayl vergi degiskenine ait
katsay1 negatifken, dolaysiz vergi degiskenine ait katsay1 pozitiftir.

SONUC

Calismada igsel biiylime modellerinin 6ngordigi iliski arastirilmistir. Bu kapsamda IMF’in
simiflandirmasina gore iist orta gelir grubunda yer alan iilkelere ait 2008-2019 ddénemini
kapsayan veriler Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilmistir. Vergi yiikii ile ekonomik
biliylime arasindaki iliskinin incelenmesinde panel esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Panel
esbiitiinlesme testine gegilmeden Once ilk olarak meydana gelen bir sokun diger kesitleri
etkileyip etkilemediginin ortaya ¢ikarilmasi i¢in yatay kesit bagimliligi testi yapilmistir. Ciinkii
kiiresellesen diinyada tilkelerin ekonomik faaliyetleri diger tilkelerin vergi gelirlerini ve vergi
sistemlerini bile etkileyebilmektedir. Yatay kesit bagimlilig: test sonuglar beklendigi sekilde
cikmistir. Bagka bir ifadeyle seriler arasinda yatay kesit bagimliligi bulunmaktadir. Bu asamada
yatay kesit bagimliligimni dikkate alan ikinci nesil panel birim kok testlerinin kullanilmasi
gerekmektedir. Calismada yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ve Pesaran (2007) tarafindan
gelistirilen CADF panel birim kok testi kullanilmigtir. Bu testin avantaji hem kesitler i¢in hem
de panel i¢in birim kok test sonuclarini hesaplamasidir. Elde edilen sonuglara gére hem kesitler
hem de panel birim kokli siirece sahiptir. O halde serilerin egbiitiinlesme iligkisi analiz
edilebilecektir.

Bu c¢alisgmada yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ve Westerlund ve Edgerton (2007)
tarafindan gelistirilen panel esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Panel esbiitiinlesme testi
sonuglarina gore seriler arasinda uzun donemli bir iligki oldugu anlasilmaktadir. Ancak elde
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edilen esbiitliinlesme iliskisi vergi yiikiiniin ekonomik biiylime ile iliskili oldugunu gostermekle
birlikte, vergi yiikiiniin ekonomik biiylimeyi nasil etkiledigini gostermemektedir. Vergi
yiikiiniin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin yoniiniin tayin edilmesi i¢in calismada,
Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen CCE panel esbiitiinlesme katsay1r tahmincisi
kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gore panelin tamami i¢in vergi yiikii ve ekonomik biiyiime
arasinda pozitif ve fakat istatistiki olarak anlamsiz bir iligki bulunmaktadir. Kesitler
incelendiginde ise baz1 kesitlerde pozitif iliski bulunurken, bazi kesitlerde ise negatif iliski
bulundugu goriilmektedir.

Yapilan analize gore Belarus, Hirvatistan, Polonya, Rusya ve Tiirkiye’de igsel biiyiime
teorilerinin gecerli oldugu anlagilmaktadir. Bu iilkelerde uygulanan vergi politikasinin
ekonomik biiylime iizerinde pozitif etkisinin oldugu, dolayisiyla bu iilkelerin vergi
sistemlerinde bozucu olmayan vergilerin agirlikta oldugu sdylenebilir. Bu sonuglar literatiirde
yer alan bazi ¢alismalarla benzerlik gostermektedir (Tosun ve Abizadeh, 2005; Xing, 2011;
Stoilova ve Patanov, 2012; Canavire-Bacarreza vd., 2013; Adkisson ve Mohammed, 2014;
Topal, 2017; Milasi ve Waldmann, 2018; Kutbay, 2021). Macaristan ve Ukrayna’da da igsel
biiytime teorilerinin gegerli oldugu ve dolayisiyla bu iilkelerin vergi sistemlerinde bozucu vergi
uygulamalarinin oldugunu ifade etmek miimkiindiir. Bu sonuglar literatiirde yer alan bazi
calismalarla benzerlik gostermektedir (Marsden, 1984; Engen ve Skinner, 1992; Easterly ve
Rebelo, 1993; Kneller vd., 1999; Lee ve Gordon, 2005; Furceri ve Karras, 2008; Arnold, 2008;
Veronika ve Lenka, 2012; Dackehag ve Hansson, 2012; Demir ve Sever, 2016).

Calismanin teorik kisminda aciklandigi tizere neo-klasik goriise gore vergi gelirleri ile
ekonomik biiylime iliskisiz olarak kabul edilmektedir. Ancak igsel biiyiime teorisi vergi
gelirlerinin ekonomik biiylime iizerinde etkili oldugunu kabul etmektedir. Bununla birlikte igsel
biiytime teorisi vergilendirmenin ekonomik biiylime {iizerindeki etkisini vergi sisteminin
icerisinde yer alan bozucu vergiler ve bozucu olmayan vergilerin varligina gore farkli
aciklamaktadir. Bu dogrultuda literatiirde i¢sel biiylime teorisi kapsaminda vergilendirme ile
ekonomik bilyiime arasindaki iligkinin incelenen donem, iilke grubu ve iilkelerin vergi
sistemlerinin yapisina gére hem pozitif hem de negatif yonde farkli sonuglara ulasan ¢aligmalar
mevcuttur.

Calismada yapilan analiz sonucunda da literatiirdeki farkli yonde etkilere benzer bir sonuca
ulagilmistir. Analiz neticesinde c¢alismada incelenen donemde analize dahil edilen iilkelerin
tamaminda icsel biiylime teorilerinin gegerli oldugu bagka bir ifade ile vergilendirme ile
biliyiime arasinda bir iligkinin var oldugu; ancak, Belarus, Hirvatistan, Polonya, Rusya ve
Tiirkiye’de bu iligkinin yoniiniin pozitif, Macaristan ve Ukrayna’da ise negatif oldugu sonucuna
ulagilmistir.

Igsel bilyiime modeli gergevesinde aciklanan vergilendirme ile ekonomik biiyiimenin pozitif
oldugu Belarus, Hirvatistan, Polonya, Rusya ve Tiirkiye’de vergi sistemlerinin bozucu olmayan
vergilerin agirlikta oldugu bir yapida oldugunu ifade etmek miimkiindiir. Bu {iilkelerde vergi
politikasinin bu yapisin1 koruyarak elde edilen vergi gelirlerinin verimli kamu yatirimlarinda
kullanilmast durumunda ekonomik biiylimeye kamu maliyesi ilizerinden saglanan katkinin
artacagini ifade etmek miimkiindiir.

Igsel bityiime modeli cercevesinde agiklanan vergilendirme ile ekonomik biiyiimenin negatif
oldugu Macaristan ve Ukrayna’da ise vergi sistemlerinin bozucu vergilerin agirlikta oldugu bir
yapida oldugunu ifade etmek miimkiindiir. Bu iki iilke i¢in yapilmasi gereken vergi
sistemlerinin ekonomik biiylime {lizerinde yarattig1 bozucu etkiyi ortadan kaldiracak sekilde
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vergi sisteminin yapisinin degistirilmesi ve boylelikle vergilendirmenin ekonomik biiyiime
tizerindeki negatif etkinin giderilmesidir.
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