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KRIiPTO PARALARIN VERGILENDIRILMESI

Burcu Gediz Oral, Yusuf Yesilkaya2

OZET

Ik basaril cevrimici kriptografi para birimi olan Bitcoin merkezi olmayan, esler arasi bir
internet parasidir. Mobil 6demeyi minimum islem iicretiyle, mesai saatleri disinda da calisabilmesiyle
ve anonim olma oOzelligiyle kolaylastirmaktadir. Bitcoin diger alternatif para birimlerine de ilham
kaynag1 olmustur. Fakat 6zellikle Bitcoin’in diinya ¢apinda kullanimi digerlerine nazaran daha fazla
olmustur. Bitcoin’in popiilerliginin artmasiyla birlikte, bu alandan elde edilecek kazanglarin nasil
vergilendirilecegi énemli bir sorun haline gelmistir. Diinya genelinde pek ¢ok iilke Bitcoin’i hicbir
diizenlemeye tabi kilmazken, cok az bir kism1 da yasaklamay1 tercih etmistir. Bu tutarsizlik diinyada
heniiz genel kabul gérmiis bir Bitcoin siiflandirmas1 olmamasindan kaynaklanmaktadir. Kripto para
birimi bir menkul kiymet, sermaye varligi, emtia veya para birimi olarak tanimlanmakta ve her birinin
Bitcoin’in benimsenme sekli ve vergilendirilmesi tizerinde farkli bir etkisi olmaktadir. Calismanin amaci
mevcut kripto para vergilendirme metodolojilerini degerlendirmektir. Esnek bir vergi planiyla,
vergilendirme asamasinda kripto paralarin asamali tanimlanmasiyla meseleyi ele almanin kripto

paralarin vergilendirilmesinde bagariy1 arttiracagi sonucuna varilmistir.
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TAXATION OF CRYPTOCURRENCIES

Bitcoin, the first successful online cryptographic currency, is a decentralized peer-to-peer internet
currency. It facilitates mobile payment with minimum transaction fee, ability to work outside working
hours, and anonymity. Bitcoin has also inspired other alternative currencies. However, the worldwide
use of Bitcoin has been more than the others. With the increasing popularity of Bitcoin, how to tax the
gains from this field has become an important issue. While many countries around the world do not
subject Bitcioni to any regulation, very few have chosen to ban it. This inconsistency is due to the fact
that there is no generally accepted Bitcion classification in the world yet. Cryptocurrency is defined as a
security, capital asset, commodity or currency, and each has a different impact on the way Bitcoin is
adopted and taxed. It is concluded that addressing the issue with a flexible tax plan, with the progressive
identification of cryptocurrencies at the taxation stage, will increase success in taxation of

cryptocurrencies.
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1. GIRIS

Bitcoin, egler aras1 teknolojiye dayal ilk basarili internet isletmesidir. Bitcoin para
biriminin {iretiminde hicbir merkez bankasi veya otorite kapsanmadigi, herhangi bir devlet
kurumu, bankacilik sektorii veya finansal kurumuyla iligkisi olmayan ilk merkezi olmayan
dijital paradir. Bitcoin, dijital para biciminde bir elektronik para birimidir ve aym1 zamanda
'kripto para birimi' olarak da bilinir. 2009 yilinda tanitilan, miisterinin kimligini veya diger
islem ayrintilarini belirtmeden para islemi yapilmasina imkan veren Bitcoin dijital paradaki
son devrimdir. Bitcoin Satoshi Nakamoto adi altinda anonim birey / grup tarafindan
olusturulmustur. Kaynak koda, acgik kaynak bir proje olarak herkes tarafindan erisilebilir;
herkes ona bakabilir ve gelisim siirecinin bir parcasi olabilir. Bitcoin’ler, 6zenli matematiksel
hesaplamalarla olusturulur ve 'madenciler' adi verilen milyonlarca bilgisayar kullanicisi

tarafindan denetlenip, parasal degere sahip yiiksek kod dizilerine doniistiiriiliir.

Bu c¢alismanin amaci mevcut kripto paralarin vergilendirme metodolojisini
degerlendirmektir. En yaygin kullanilan kripto para birimi olmasi nedeniyle Bitcoin’e
odaklanilmis esasinda Bitcoin tiim kripto paralari igeren kapsayici bir ifade olarak kullanilmas,
Bitcoin ozelinde tiim kripto paralar kastedilmistir. Calismada ilk olarak, blok-zincir ve kripto
para teknolojisine yer verilmis, Bitcoin’in 6zellikleri faydalar1 ve zorluklari, ardindan mevcut
literatiiriin ayrintih icerik analizi yoluyla kripto paralarin vergilendirme temalar:
olusturulmustur. Bu c¢alisma yorumlayic1 ve kesif niteligindedir. Kripto paralarin
tanimlanmalarinin vergilendirilmeleri iizerinde farkl etkileri olmaktadir. Bu sebeple pozitivist

genellestirici bir sonug gelistirme amacimiz bulunmamaktadir.
2. BLOK-ZINCIR VE KRIPTO PARA TEKNOLOJiSi

Her giin bir yeniligin ortaya ciktig1 ve hayatin temelini etkileyen teknolojik gelismeler
giinliik yasantinin degismez unsurlarindan biri olmustur. Bu gelismeler her gecen giin insan
yasamini en temel noktasindan etkileyerek mevcut yasam diizeninin gekillenmesine katki
saglamaktadir. Ayrica bu gelismeler yeni meslekler ve is yapma sekilleri de ortaya koyarak yeni
alanlar agmaktadir. Bu alanlarin en onemlisi de bankacilik ve finans sektorii olmaktadir. Her
gecen giin dijitallesen ve yapay zekanin yaygin olarak kullanilmaya baslandig1 bu sektorde

ortaya ¢ikan en yeni ve yaygin kavram ise kripto paralar olmustur.

Kripto paralar kriptoloji sistemine dayanmaktadir. Kriptoloji sistemi bir sifreleme
bilimi olarak tanimlanmaktadir. Kriptoloji ortaya ¢ikan verilerin sistemsel olarak sifrelenmesi,
aliciya gonderilmesi ve sifreleme sisteminin ¢oziimlenerek verilerin ortaya ¢ikarilmasi olarak

da aciklanabilir. Bahsedilen bu veriler herhangi bir rakam, yazi veya mesaj olmaktadir. Kripto
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para, kriptoloji sistemini kullanan, matematik temelli, dijital ve sanal bir para birimi olarak

giindelik hayata girmistir (Kaplanhan, 2018: 105).

Kripto paralar mevcut finans sisteminin aksine merkezi olmayan bir yapidadir. Bu
merkezi olamayan yap1 ‘Blok — Zincir’ ad1 verilen sistem tarafindan yiiriitiilmektedir. ‘Blok-
Zincir’ teknolojisinin temelinde ‘kriptografik 6zet fonksiyonu’ yer almaktadir. Bu fonksiyon
islenen bir verinin belirli bir uzunluktaki bit dizesinin ozeti seklinde cevrildigi bir
fonksiyondur. Verideki herhangi bir degisiklik bu 6zet degeri degistirmektedir. Kripto para
teknolojisinin altyapisinda SHA256 isimli 6zet bir fonksiyon yer almaktadir. SHA256
fonksiyonu 256 bite esit bir mesaj 0zeti olusturmaktadir (Yildirim, 2018: 144; Carkacioglu,
2016: 42-44).

Blok-Zincir sistemi tiim kullanicilara agik, seffaf bir veri tabanidir. Yapilan tiim iglemler
Blok-Zincir sistemine kaydedilmektedir. Sistemdeki veriler merkezi bir ag yapisindaki ug
bilgisayarlarda birbirinden bagimsiz bir sekilde saklandigindan dolayr merkezi hatalardan
kaynaklanacak problemlere karsi direnclidir (Florea ve Nitu: 2020: 67). Blok-Zincir
sisteminde tiim hesaplar numara ve sayilardan meydana gelmektedir. Bu hesaplar anonim bir
ozellige sahiptir. Islemler seffaf bir sekilde izlenebilir fakat islemin gercek sahibi
bilinmemektedir (Nakamoto, 2008: 5). Kriptografi teknolojisi kullanilarak diinyanin her
yerinden insanlar birbirlerine giivenerek farkh tiirdeki varliklar1 esler arasi transfer

yapabilirler (Schiereck vd, 2017: 183).

Sekil 1: Blok Zincir Veri Yapis1
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Kaynak: Nakamoto, 2008: 6.

Sekil 1’de 2009 y1linda Nakamoto isimli bir kullanici tarafindan yayimlanan makalede

Blok-Zincir veri yapisi gosterilmektedir. Blok-Zincir’de islemler bir onceki islem sahibinin
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onay1yla, bir 6nceki zincirin son halkasim diger zincire yeni bir halka olusturacak sekilde yeni
bir blok eklenerek gerceklesmektedir (Nakamoto, 2008: 6). Bu ilk bloka ‘Genesis Blok’ adi
verilmektedir. Genesis blok ile baslayan her islem sistem iizerinde islem yapan tim
kullanicilarin veri tabanlarina kaydedilir. Yeni bir islem yapildiginda tiim islemler de kontrol
edilmektedir. Her tek blok kendi bagl bulundugu bloka ve kendisine SHA-256 algoritmasi ile
hazirlanmaktadir. Bu durum ‘Hash’ olarak adlandirilmakta ve kriptografik 6zet degeri olarak

tanimlanmaktadir (Schiereck vd, 2017: 183).

Blok-Zincir teknolojisi toplumumuzdaki en 6nemli ekonomik ve diizenleyici aktor
olarak gosterilen aract kurumlarin roliinii azaltmasi hatta ortadan kaldirma potansiyeline
sahiptir. Ayrica bu Blok-Zincir, merkezi olmayan para birimlerinin olusturulmasinm, kendi
kendini yoOnetebilecek ozellige sahip akilli sozlesmeleri ve internet iizerinden kontrolii
miimkiin olan akilh varliklarin kullanilabilecegi bir teknolojidir. Bunun yaninda Blok-Zincir
sistemi daha demokratik ve katilimei bir karar verme mekanizmasinin kurulmasinda, yeni bir
yonetim sisteminin gelistirilmesinde, herhangi bir insan miidahalesi olmaksizin bir bilgisayar
ag1 lzerinde calisabilen Ozerk yapilarin kurulmasini saglamaktadir. Ayrica Blok-Zincir
sisteminin ortaya cikardig: giincel uygulamalarin yayginlasmasi ile bu sistem; siyaset, hukuk,

ekonomi ve iletisim alanlarinda kullanilabilecektir (Wright ve De Filippi, 2015: 1-2).

Kripto paralarin her gegen giin kullanimi ve bilinirliligi artmakta, aracilik hizmeti ile
faaliyet gosteren borsalarin olustugu goriilmektedir. Kripto paralarin belirli riskleri ve
avantajlar1 konusunda diinya genelinde bir fikir birligi olsa da halen belirli bir kaliba
sokulamamakta ve herhangi bir kiiresel diizenleme faaliyete koyulamamaktadir (Purusotham
vd., 2020: 2). Kripto para birimlerinin para birimi mi, emtia m1 yoksa altin gibi bir deger arac1
m1 oldugu iizerinde halen ortak bir fikir yiiriitiilmemekte; finansal piyasalar ve bilim insanlar:
tarafindan tartismalar siirmektedir (Florea ve Nitu: 2020: 66-67). Ilk merkezi olmayan kripto
para birimi 2009 yilinda Nakamoto tarafindan bir makalede yayimlanarak ortaya koyulan
Bitcoin olmustur. Bitcoin bilinirlik ve giinliik islem sayis1 bakimindan acik ara en yaygin

kullanilan ve popiiler olan kripto paradir. (Cancelli, 2020: 5).
3. ILK KRiPTO PARA: BITCOIN

Bitcoin merkezi olmayan bir yapiya sahip olarak, Nakamoto takma adim1 kullanan,
kimligi halen tamimlanamamas kisi ya da kisiler tarafindan 2009 yilinda yayimlanan “Bitcoin:
Uctan Uca Elektronik Odeme Sistemi” isimli makaleyle diinyaya duyurulmustur. Yayimlanan
bu makalede 2008 Kiiresel Krizi'ne vurgu yapilarak, herhangi bir merkezi kurulusa gerek
kalmadan, esler arasinda cok diisiik masrafl, hizh ve gizliligi koruyan bir kripto para onerisi

olarak sunulmustur (Dupuis ve Gleason, 2020: 2; Nakamoto, 2008).
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Bitcoin 2008 Kiiresel Krizi sonucunda mevcut para sistemine alternatif olarak ortaya
koyulan bir dijital para sistemidir. Giinlimiizde Bitcoin ile mal ve hizmet alim satimi
gerceklestirilebilmektedir. Ayrica Bitcoin atmlerinden ve borsa hizmeti veren kuruluslardan
Bitcoin alinabilmekte veya satilabilmektedir. Ik Bitcoin kullanimi 22 Mayis 2010 tarihinde
olmustur. Laszlo takma isimli bir kullanic1 2 adet pizza satin almistir. Bagka bir Bitcoin
kullanicis1 10.000 Bitcoin karsihiginda Dominostan Laszlo adina pizzalar1 alip adresine
gondermistir. Bu pizza aligverisi Bitcoinin tarihte ilk defa takas araci olarak kullanildigi an

olmustur (Carkacioglu, 2016: 17).

Bitcoin sekiz basamaga kadar boliinebilmektedir. Bitcoin’in 100 milyonda birlik
birimine ise Satoshi adi verilmektedir. Bu isim Bitcoin’i ilk kuran kisi olarak bilinen Satoshi
Nakamoto’dan gelmektedir. 100 Milyon Satoshi bir Bitcoin demektir (Ayan, 2020: 321). Ayrica
Bitcoin’in arzi smirhdir. Bitcoin 21 milyon st siir ile siirlandirnlmistir. Bu sayinin
tamaminin 2140 yilinda tamamlanacag ongoriilmektedir. Hichbir merkezi kurulus Bitcoin’e
disaridan para arz1 yapamaz. Bu sebeple enflasyonist bir etki olusmamaktadir (Kethineni ve

Cao, 2020: 2-3).

Bitcoin madencilik ile elde edilmektedir. Sistem esgler arasi (peer to peer — P2P) ag1
tizerinde calismakta ve islemler herhangi bir arac1 olmadan gerceklesmektedir. Tiim islemler
Blok-Zincir adi verilen seffaf defterlere kaydedilmektedir. Ayrica yapilan islemlerin onay ise
bir kullanic1 transfer yaptiktan sonra kullanicilar arasinda yayinlanarak ag tarafindan
onaylanmaktadir. Onaylanma islemi blok zincir sistemine kaydedilerek transfer
tamamlanmaktadir. Madenciler ise bu onay bekleyen islemleri sistem igerisinde onaylayip,
islem verilerini kullanarak kriptografi bulmacasini ¢ozmeye calisarak Bitcoin ararlar.
Bulmacay1 ¢6zen madenci blok yapisim1 tamamlayarak zincirin sonuna blok eklemeye hak
kazanir. Yapilan her islem belirli girdi ¢iktilar icermektedir. Yeni Bitcoin’lerin dolasima
girebilmesi i¢in 16 haneli bir sifrenin ¢oziilebilmesi gerekmektedir. Bu sifreyi ¢cozen madenciler
Bitcoin ile odiillendirilmektedir. Bu sifreleri ¢cozmek sistemin yapisindan kaynaklanan belirli
sebepler nedeniyle oldukca uzun bir siirec gerektirmekte, belirli bir maliyeti olmakta ve iyi bir

bilgisayar altyapisina sahip olunmasi gerekmektedir (Wang vd., 2018: 18).

Bitcoin’in arzinin sinirli olmasi, her gecen giin artan talebi; gelecekte (basta Bitcoin
olmak iizere) kripto paralarin yayginlasacagina dair olan inan¢ ve olusan giiven kripto
paralarin degerini belirlemektedir (Kethineni ve Cao, 2020: 1). Bitcoin’in sayisinin 21 milyon
ile simirh olmas1 arz talep dengesizligini ve asir1 yiikselmesine neden olacag: ile ilgili
diisiincelerin yaygin olmasinin yam sira altcoin miktarinin artmasi, kripto para birimlerinin
ana akim varhiklara cesitlilik getirme agisindan, iyi bir alternatif yatirnm araci olacag:

beklenmektedir (Wang vd., 2018: 21). Ilk basarili cevrimici kriptografi para birimi olan Bitcoin,
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Litecoin, Peercoin, Primecoin ve benzeri diger alternatif para birimlerine de ilham vermistir
(Devi, 2019: 43). Bugiin, 2.000'den fazla farkli kripto para birimi ve Bitcoin disinda yiizlerce

bagka dijital para birimi vardir (Jurado, 2019).

Bitcoin yenilikgi ozellikleri, seffaflig1 ve artan taninirhig nedeniyle biiyiik ilgi goren bir
kripto para birimidir (Urquhart, 2016: 80). Bitcoin’in en temel ozelliklerinden biri
merkeziyetci olmamasi olmasidir. Bitcoin’i kontrol eden belirli bir grup ya da merkezi bir
kurulus yoktur. Internet iizerinden herkes ona erisebilir. Bitcoin belirli bir algoritma
tarafindan yonetilmektedir. Bitcoin basta olmak iizere diger tiim kripto paralarin yaygin
sekilde kullanilma nedenlerine baktigimizda ise en temel noktanin merkeziyetci olmayan bir
yapida olmasi ve denetlenememesi gosterilmektedir. Bitcoin’de yapilacak finansal islemler icin

banka veya araci kurulusa ihtiya¢ duyulmamaktadir (Nakamoto, 2008).

Bitcoin’de islemler hizli ve seffaftir. Belirli miktarda Bitcoin; diinyanin herhangi bir
yerinde, herhangi bir zamaninda ve herhangi bir miktarda transfer edilebilir ve islemler
saniyeler icinde tamamlanabilir. Bunun i¢in resmi bir tatil veya sinir bulunmamaktadir (Wang
vd., 2018: 19). Yapilan bu islemler ise anonim kigiler tarafindan yiiriitiilmektedir. Bu islemleri
tlim kullanicilar aninda gorebilir. Fakat islemi yapan kiginin kim oldugu bilinemez. Bu durum
belirli elestirilere sebep olsa da Bitcoin kullanicilar1 bu durumu Bitcoin’in olumlu taraflarindan

biri olarak gostermektedir (Cancelli, 2020: 5).

Diger bir 6zellik ise diisiik islem iicretleridir. Herhangi bir transfer yapmak icin islem
ticreti 6demeye gerek yoktur. Ancak daha hizli olmasi icin talebi olan Bitcoin sahibi ayr1 bir
o0deme yapmay1 kabul edebilir (Wang vd., 2018: 19). Bitcoin; Paypal ve banka havaleleri gibi
uygun hizmet veren islemlerden oldukca diisiik iicretlere sahiptir. Bu diisiik maliyetlerinin
yanina iglemlerin hizli bir sekilde gerceklesmesi de eklenince Bitcoin avantajli hale
gelmektedir. Bitcoin’in bu 6zelligi 6deme altyapilarinin gelismedigi ve giivensiz oldugu

kesimlerde daha etkilidir (Cancelli, 2020: 19).

Bitcoin’in en biiyiik firsatlarindan biri, altina benzer bir tiir meta gorevi gorebilmesidir.
Altin, uzun siiredir deger sahibi olmustur ve bu, degerinin evrensel kabuliine ve giivenine
dayanmaktadir. Brexit oylamasinda goriildiigii gibi, bir olay kiiresel pazarin dengesini tehdit
ettiginde altinin degeri onemli Olciide yiikselebilmektedir. Emtia piyasasi, diinya capinda
yaygin olarak kabul goren bir ticaret seklidir ve kripto para birimi, altinin 6zelliklerini taklit
etmeye baglamigtir. Kripto para birimleri, emtia piyasasinda potansiyel olarak biiyiik bir

oyuncu haline gelebilir (DeVries, 2016).

Bitcoin’in cesitli faydalarinin yani sira dezavantajlar1 ve potansiyel riskleri de
bulunmaktadir. Bitcoin’in ¢alinmasi ya da kaybolmasi, yapisal sorunlar ve merkezi olmayan

yapiya sahip olmasi bu risklere ornek olarak gosterilmektedir (Schiereck vd, 2017: 184).
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Bitcoin’in merkezi bir otoriteye bagli olmamasi, arkasinda herhangi bir devlet otoritesi
bulunmamas ve bilgisayar iizerinden islemleri gergeklestirilmesi nedeniyle kimi cevrelerce
giivensiz bulunmaktadir. Bunun yaninda belirli bir siire sonunda sigerek patlayacak biiyiik bir
balon olarak degerlendirilmektedir. (Kethineni ve Cao, 2020: 2). Ayrica Bitcoin basta olmak
tizere diger kripto para birimlerinin herhangi bir denetime tabi olmamasi nedeniyle yasa dis1
faaliyetlerde de kullanilma ihtimalinin yiiksek olmasi Bitcoin’e olan giivensizligin diger bir
nedenidir (Cancelli, 2020: 7). Yasadisi faaliyetler sonucunda gelir elde eden suclularin kripto
paralar araciligiyla suc¢ gelirlerini aklayaraks, transferlerini hizli ve giivenilir bir sekilde
yapabilecekleri ihtimali kripto paralara olan elestirileri arttirmaktadir (Purusotham vd., 2020:
2). Blokchain sisteminin sagladig1 seffaflik nedeniyle kripto para birimleri darknet ve diger

organize sug orgiitleri tarafindan tercih edildigi belirtilmektedir (Florea ve Nitu: 2020: 66).

Bitcoin’in riskinin yiiksek olmasinin nedenlerinden bir digeri de fiyatinin asir1 degisken
olmasidir. Bitcoin’in fiyati uzun siirelerden ziyade giinliik olarak yiiksek Olciide
dalgalanmaktadir. Ornegin Bitcoin’in oynaklig1 hisse senetlerinden yaklasik 8 kat daha fazladir

(Baur ve Hoang, 2020: 1).

Bir diger 6nemli endise, kripto para birimi icin madenciligin, yiiksek enerji tiiketimi
nedeniyle cevre iizerinde potansiyel olarak zararh bir etkiye sahip olmasidir. Ornegin, bir
bitcoin iglemini islemek, Visa kredi kart1 kullanmaktan 5000 kat daha fazla enerji tiiketir.
Bitcoin agmin yillik olarak tiikettigi elektrik enerjisi miktarinin, Cambridge Universitesi'nin
651 y1l boyunca enerji ihtiyacini karsilayacak kadar oldugu tahmin edilmektedir. Bu sorun
cevre dostu enerji kaynaklarinin kullanilmasiyla ¢oziilebilir (Jurado, 2019; Sayin ve Kabakgl,

2021; Tawade, 2019: 706-707).

3 Ayrintili bilgi icin bknz. Gediz Oral ve Yesilkaya, 2021.
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Sekil 2: Diinya Capinda Bitcoin Islemlerinin Yasallig
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Kaynak: Chung, 2019: 161.

Diinya ¢apinda 251 iilkeden 107 iilkede Bitcoin islemlerine iligkin hicbir diizenleme
bulunmamaktadir. Bitcoin yasalligi konusunda iilke bazinda bakildiginda, ¢cok sayida iilkenin
Bitcoin kullanimim yasal hale getirdigi ve izlemeyi gerekli gormedigi ortaya ¢ikmaktadir. Az
sayida ilkede Bitcoin islemlerini kisitlayan ve yasadisi hale getiren az sayida iilke

bulunmaktadir.

Bitcoin’in bilinirliginin artmasi ile her alanda kullanmilmasi amaciyla calismalar
yiiriitiilmektedir. Gayrimenkul alim satiminda 6deme araci olarak Bitcoin’in kullanilmasi
konusunda yeni adimlar atilmaktadir. Dubai emlak sirketleri kripto paralar1 aligveriste kabul
ettiklerini duyurmustur. Bunun yaninda kripto para kullanilarak yapilacak aligveris ile ilgili
popiiler gayrimenkul dergilerinde bilgilendirici makaleler yayimlanmaktadir. Real Estate
adindaki emlak sirketi Bitcoin ile alim satimi saglayacak bir web sitesi gelistirmektedir (Dupuis
ve Gleason, 2020: 11). Ayrica 8 Subat 2021 tarihinde elektrik otomobil iireticisi Tesla 1,5 Milyar
$ degerinde Bitcoin aldigini aciklamistir. Yapilan aciklamada; mevcut yasalara tabii kalarak
Bitcoin’in bir 6deme araci olarak kabul edeceklerini duyurmuslardir (BBC, 2021). Kurumsal
Bitcoin alimlarmin ilerleyen siirecte artarak devam edecegi beklenmektedir. El Salvador
Bitcoin’i resmi para birimi olarak kabul eden ilk iilke olmustur (NTV, 2021). Ote yandan
Bitcoin ile yapilacak olan mal ve hizmet aligverisleri basta olmak {izere yatirrm amach
kullanilan borsalarda nasil bir vergilendirilme olacag ile ilgili giincel tartismalar artarak

devam etmektedir.
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4. KRIPTO PARALARIN VERGILENDIRILMESI

Kripto para birimlerine yatirim yapilmasina ve kripto para birimlerinin kullanimina
izin verilmesinde ortaya ¢ikan sorunlardan biri de vergilendirme konusu olmaktadir. Bu
konudaki zorluk, kripto para birimlerinin nasil kategorize edilecegi ve vergilendirme amaciyla
bunlari iceren belirli faaliyetlerin belirmesidir. Kripto para birimi bir menkul kiymet, sermaye
varligl, emtia veya para birimi olarak tamimlanmaktadir. Tanimlama konusunda kiiresel bir
standart olmamasina ragmen kripto paralarin riskleri ve suiistimalleri hakkinda diinya bir fikir
birligi icindedir. Tanimlamalarin her birinin Bitcoin’in benimsenme sekli ve vergilendirilmesi
iizerinde farkh bir etkisi olacaktir. Madencilikten veya kripto para birimlerinin satisindan elde
edilen kazanclarin gelir veya sermaye kazanci olarak kategorize edilip edilmeyecegine karar
vermek gecerli olacak vergi dilimini belirleyecektir (Agbo ve Nwadialor, 2020: 96).

Kripto para birimi diizenlemeleri, esas olarak kripto paralara dayah vergi kacakeiligi ve
kara para aklama planlariyla miicadele etmek isteyen devlet ve para otoriteleri ile
iligkilendirilebilir. Diizenlemeler kripto para birimi yasaklarindan, kripto para birimi
ciizdanlarinin resmi kaydina kadar genis bir politika onlemleri4 karisimini icermektedir
(Shanaev vd., 2020). Bu sebeple meseleye sadece potansiyel bir vergi kaybi olarak bakmamak
gerekmektedir. Bitcoin, merkezi olmayan yapisi nedeniyle sonlandirilamayacag icin kripto
paralarin kullammmim kisitlamak, yasa dis1 kullanimlarinda hicbir etki yaratmadan yalmzca

yasal kullamimlara zarar verecektir.
4.1. Kripto Paralarin Vergilendirilmesine iliskin Ulke Ornekleri

Bitcoin’e iliskin uluslararas: goriisler iilkeden iilkeye degismektedir. Ulkeler kripto para
birimlerini vergisel amach farkh sekilde simflandirmistir. Ornegin Israil varlik olarak
vergilendirirken, Bulgaristan finansal varhk olarak, Isvicre yabanci para olarak
vergilendirmektedir. Arjantin ve Ispanya’da kripto paralar gelir vergisine tabidir.
Danimarka’da da gelir vergisine tabidir ve zararlar diisiilebilir. Birlesik Krallik'ta sirketler
kurumlar vergisi, tiizel kisiligi olmayan isletmeler gelir vergisi, bireyler ise sermaye kazanci

vergisi 0demektedir (Agbo ve Nwadialor, 2020: 96).

14 Nisan 2014 tarihinde, ABD Gelir idaresi (IRS), kripto paralarin vergilendirme
sorunlarin1 agikliga kavusturmak amaciyla 2014-21 Bildirimini yaymlamig, bildiriye gore,
kripto para birimlerinin, vergilendirme amaciyla "milk" olarak degerlendirilmesi
ongoriilmiistiir. 2014-21 Bildiriminde alinan miilk muamelesi pozisyonunun, kripto para
biriminin nasil vergilendirilmesi gerektigini yetersiz bir sekilde ele aldigy, ¢iinkii IRS'nin kripto
para biriminin dezavantajlarina iliskin dar bir bakis acis1 benimsedigi one siiriilmektedir

(Ankier, 2020: 883). IRS’nin yaklasimi temelde iki ana nedenden dolay1 elestirilmektedir.

4 Ayrintili bilgi icin bknz. (Gediz Oral ve Yesilkaya, 2021).

86



Turkuaz Uluslararasi Sosyo-Ekonomik Stratejik Arastirmalar Dergisi,
Cilt / Volume:3, Sayi / Issue: 1, Yil/ Year: 2021

Diizenleme bir yandan kripto para birimlerinde islem yapmak ic¢in zahmetli bir kayit ve
raporlama rejimi gerektirmekte 6te yandan hem bireyler hem de isletmeler icin gercek uyum
prosediirlerini acikliga kavusturmamaktadir. Dayatilan standartlarin vergi yiikiimliiliigiiniin
belirlenmesini yasal belirsizlik icinde biraktigi, potansiyel yeni kullanicilar1 yasayr goz ard
etmek veya kripto para birimlerini hi¢ kullanmamak secgenekleriyle kars: karsiya biraktigi

belirtilmektedir (Hampton, 2016).

IRS’nin diizenlemesine gore vergi uyumu, sanal para birimleri kullanan herhangi bir

islem icin asagidaki bilgilerin kaydedilmesini gerektirir:
- Hangi kripto para birimlerinin kullanildigina dair bir gosterge;
- Kripto paranin satin alma giiniinde piyasa degeri;
- Elden ¢ikarma isleminin tarihi ve o gilinkii piyasa degeri.

Bu bilgilerin elde edilmesi, zahmetli olsa bile, ilk bakista yonetilebilir goriinebilir.
Bununla birlikte, her islemin rapor edilmesi gerekliligi, rutin ticari islemler icin kripto para
birimlerinin kullanilmasinda engel teskil etmektedir. Ozellikle de bildirimlerin geriye doniik
olarak gecerli olmas1 uygulamada aksaklik yaratmaktadir. Diizenli olarak bu para birimleri
tizerinden iglem yapan miikelleflerin 6nceki islemlerini yeniden birlestirmeleri ve bildirmeleri

gerekmektedir (Hampton, 2016).

Avrupa Birligi (AB) Bitcoin’in bir para birimi olarak statiisiine iliskin 6zel bir mevzuat
kabul etmemis, ancak Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bitcoin'in 2009/110 / EC Direktifi'nde
saglanan elektronik para tanimina girebilecegini belirtmistir. Bu Yonerge, elektronik parayi ii¢
kriter temelinde tamimlamaktadir: (a) elektronik bicimde saklama, (b) fonlarin alinmasi
tizerine ihrag ve (c) bir tiizel kisilik veya birey tarafindan bir 6deme araci olarak kabul. Ancak
Bitcoin birinci ve iigiincii kriterleri karsilarken, ikincisini karsilamamaktadir. Bir grup uzman
ise, Bitcoin’in 2007/64 / EC sayili Direktifte saglanan 6deme hizmetleri tanimina girdigini 6ne
siirmektedir. Bu yaklasim, yalmizca Bitcoin iizerinde degil, ayn1 zamanda diger elektronik
paralarin yani sira 6deme aracglarinin ve elektronik paranin kesin yasal statiisiinden yoksun
olan diger kripto para birimleri iizerinde de diizenleyici etki potansiyelini azaltmaktadir. Biitiin
bunlar, elektronik paranin bir suc araci olarak 6nemli bir 6zellik haline gelmesine, bu suclarin
dovizin vergilendirilmeden piyasadan cekilmesi ve bunun elektronik 6deme araclarina
doniistiiriilmesi alaninda gerceklesmesi ve cezai nitelikte bircok islemde kullanmilabilecegi
gercegine yol acmaktadir (Vozniuk vd., 2020: 153). Avrupa Adalet Divani'nin 2015 yih
kararinin bir sonucu olarak, kripto para birimi yatirnmlarinda elde edilen kazanclar Avrupa

Birligi'nde katma deger vergisinden de muaftir (Agbo ve Nwadialor, 2020: 96).
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Almanya’da Bitcoin ve diger kripto para birimleri yasal 6deme araci degildir. Bu
nedenle bir mal veya hizmet saticisinin Bitcoin’i kabul etmek isteyip istemedigi, saticinin kendi
basina yanitlayabilecegi ve yanitlamasi gereken, tamamen 6zel hukuk kapsaminda bir sorudur.
Satis islemi bir yillik elde tutma siiresi i¢cinde yapilirsa, en az 600 Euro vergi muafiyeti limiti
uygulanacaktir. Ancak muafiyet ilgili y1ldaki tiim 0zel satis islemleri icin gecerli olacagindan
vergi miikellefinin sadece Bitcoin islemleriyle ilgili degildir. Bitcoin madenciligi yaparken bir
ihragg1 eksik oldugu icgin, "e-para" olarak da smiflandirilamamaktadir. Almanya Federal
Finansal Denetleme Otoritesi (BaFin), bu durumu en son 19 Aralik 2013'te net bir sekilde
aciklamis Bitcoin’lerin vergi muamelesi i¢in, en azindan gelir vergisi kanunu agisindan, siradan

maddi olmayan varliklar olarak muamele edilmesi gerektigini belirtmistir (Winheller).

Tayland’da mevcut vergi mevzuati sadece yatirim olarak kripto para transferinden vergi
alinmasina odaklanmaktadir. Vergi makamlarinin iglemleri izlemesi ve arastirmasi i¢in biiyiik
bir sorun olan egler arasi1 piyasanin varligi idareyi gerekli bilgilerden yoksun kilmaktadir.
Kripto para birimi islemlerinden etkili bir sekilde gelir elde etmek icin vergi mevzuatinin ciddi

bir revizyona ihtiya¢ duydugu belirtilmektedir (Prisomboon, 2019: 290).
4.2. Turkiye’de Kripto Paralarin Vergilendirilmesi

Ulkemizde 30 Nisan 2021'de yiiriirliige giren ve Merkez Bankasi tarafindan
hazirlanan Yonetmelik, kripto para ve kripto varliklar hakkinda diizenleme yerine,

sinirlandirmalar getirmistir. Soyle ki (RG 31456);
- Odemelerde kripto varhklar kullanilamaz,

- Odeme hizmetlerinin sunulmasinda ve elektronik para ihracinda kripto varliklar

dogrudan veya dolayh olarak kullanilamaz,

- Odeme ve elektronik para kuruluslar kripto varhiklara iliskin alm satim, saklama,
transfer veya ihra¢ hizmeti sunan platformlara veya bu platformlardan yapilacak fon

aktarimlarina aracilik edemez.

Bu yonetmelikle ilk kez kripto paralara tanimlama getirilmis “dagitik defter teknolojisi
veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar iizerinden dagitim
yapilan, ancak itibari para, kaydi para, elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi araci olarak nitelendirilmeyen gayri maddi varliklar” kripto varlik olarak

adlandirllmistir (RG 31456). Bu tanim vergilendirme acisindan ileride yapilacak bir
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diizenlemeyle kripto varliklarin gayri maddi hak kazanclarimins vergilendirilmesi gibi

vergilendirilebilecegine isaret etmektedir.

Bu tanimlama cergevesinde kripto paralarin, gelir, kurumlar ve katma deger vergisi
kapsamina girebilecegini soyleyebiliriz. Gelir vergisi agisindan degerlendirildiginde; kripto
paranin Gelir Vergisi Kanunu’nda sayilan yedi gelir unsurundan hangisine girecegi belirsizdir.
Bu kapsamda Kanun'da sayillan “gibi haklar” ifadesiyle gayri maddi haklarin
vergilendirilmesine konu olan “deger atis kazanc1” olarak vergilendirilebilir. Fakat bu durum
madencilik kazanglarini degil, kripto varliklarin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazanclar:
kapsayacaktir. Kurumlar Vergisinde ise kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan elde edilmis
kurum kazanclar kurumlar vergisine tabi olacaktir (Kaplanhan, 2018: 118). KDV acisindan ise
islemlerin Tiirkiye'de yapilmasi sartiyla kripto paranin teslimi KDV’ye tabi olacaktir (Giinay,

2018: 71-72; Kaplanhan, 2018: 118).

Geleneksel miilkiyet islemleri icin olusturulmus vergi kurallarimin kripto para
birimlerinde uygulanmasinin, bu paralarin islemsel faydasimi azaltacag: ve vergi uyumunu
zedeleyecegi diisiiniilmektedir (Hampton, 2016). Eski kurallarin mekanik olarak
uygulanmasindan ziyade, kripto para birimlerinin ortaya c¢ikardig1 sorunlar ele alan yeni bir
mevzuat olusturulmas: gerekmektedir. Bu sebeple kat1 tanimlamalar iceren bir yaklasimdan

ziyade esnek bir vergi planiyla meseleyi ele almanin daha dogru olacag kanaatindeyiz.

4.3. Kripto Para Birimlerinin Vergilendirilmesine iliskin Oneri: Uc

Asamali Vergileme

Kripto para birimini vergilendirmek icin yeni bir cerceve tasarlamak, uygulamada
ortaya ¢ikabilecek baz sert etkileri hafifletebilecektir. Ancak, sadece para birimi yontemini
benimsemek, kripto para biriminde mevcut bazi zayifliklar nedeniyle sakincalar icermektedir.
Kripto paralar fiyat istikrari, sug gelirlerinin aklanmasiyla baglantilarinin kesilmesi ve yaygin
ticari kabulden genis bir dizi politika hedefine ulasmak icin, “li¢ asamal bir siniflandirma”
altinda vergilendirilmelidir. “Nitelikli Sanal Ihale” olarak adlandirilabilecek olan ilk

siniflandirmaya gore, kripto para birimi kullanan vergi miikellefleri, para birimi islemine tabi

5 Gelir Vergisi Kanunu 70 maddesi 5. bende gore “Arama, isletme ve imtiyaz haklari ve ruhsatlari, ihtira
berat1 (Ihtira beratinin mucitleri veya kanuni mirascilar: tarafindan kiralanmasindan dogan kazanclar,
serbest meslek kazancidir), alameti farika, marka, ticaret unvam, her tiirlii teknik resim, desen, model,
plan ile sinema ve televizyon filmleri, ses ve goriintii bantlari, sanayi ve ticaret ve bilim alanlarinda elde
edilmis bir tecriibeye ait bilgilerle gizli bir formiil veya bir imalat usulii lizerindeki kullanma hakki veya
kullanma imtiyaz1 gibi haklar” gayri maddi hak sayilmaktadir (GVK).
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tutulacaktir. “Nitelikli Sanal Para Yatirnmi” olan ikinci kademe, belirli nitelikli kripto para
birimi varhiklarim1 miilk yontemine tabi yatirimlar olarak ele alacaktir. Bu, tasarruflarin
geleneksel sermaye kazang ve kayip kurallarina tabi olacagi anlamina gelmektedir. Son olarak,
ilk iki simiflandirma kapsaminda islem gormeyen kripto para birimi “Niteliksiz Sanal Para
Birimi” olarak adlandirilip, bu tiir kripto para birimine sahip olan vergi miikellefleri, elde

tutma siiresine bakilmaksizin, normal vergilendirmeye tabi olacaklardir (Ankier, 2020: 906).

Ek olarak, belirlenen bir miktar1 asan kripto para varliklar: i¢in vergi miikellefi, sanal
para biriminin maddi mal veya hizmetlerin satis1 yoluyla elde edildigini veya maddi mal veya
hizmetlerin satin alinmasinda kullanmildigin1 kamitlamalidir. Bir koétiiye kullanim
bulundugunda, para birimi belirlemesi diizenlenebilse bile, vergi miikellefi “Niteliksiz Sanal

Para Birimi” muamelesine tabi tutulacaktir (Ankier, 2020: 907).

Kripto para birimleri ile ilgili politikalarin kii¢iik ve rutin islemleri zahmetli raporlama
gereksinimlerinden muaf tutmasi gerekmektedir. Kazan¢ ve kayiplarin temeli ve niteligine
iliskin mantikl kurallar ¢ikarilmasi ve acikhiga kavusturulmasi son derece onemlidir. Son
olarak ilgili politika, koordineli bir diizenleme plani ve borsa kullanicilarinin daha fazla bilgi
raporlamasi zorunlu kilinarak, tiiketicilerin hirsizlik ve dolandiriciliktan korunmasina iligkin

temel hususlari igeren yeni yasal diizenlemeler gerektirmektedir (Hampton, 2016).
5. SONUC

Son on y1lda Bitcoin ve diger kripto para birimleri, herhangi bir yasayla desteklenmeyen ve
dogrulanmus, gizli transferlere izin veren siirdiiriilebilir bir para birimi olusturarak finans
diinyasini doniistiirmiistiir. Kripto paralar, anonimlik o6zellikleri nedeniyle vergi
kacakgilhigiyla ve kara para aklama ile yakindan baglantili olabilmektedir. Dolasiyla kripto
paralar konusunda yapilacak etkin diizenlemeler iki olguyla miicadeleyi de

giiclendirecektir.

Mevcut kripto para birimleri vergilendirme metodolojileri, kripto para birimlerinin
cesitli bilesenlerinin tamamini kapsamh bir sekilde degerlendirmede basarisizdir. Bitcoin gibi
merkezi olmayan para birimleri yeni ve zor diizenleyici sorunlar ortaya cikarir. Ancak eski
kurallarin mekanik olarak uygulanmasi tatmin edici olmayan sonuclara yol acacaktir. Kripto
para birimi i¢in en uygun vergi yapisimi formiile etmek, kripto para biriminin ne oldugu,
tiiketicilere, isletmelere ve topluma nasil fayda saglayacag: ve su anda biiyiimesini engelleyen
kisitlarin kapsamh bir sekilde anlagilmasinm gerektirmektedir. Bu baglam saglandiginda, kripto
paralara iliskin siiphe ve endiselerin iistesinden gelinebilmesi icin diizenlemenin gerekli
oldugunu gosteren net bir model ortaya cikacaktir. Diizenlenmis fonlara ayricaliklh muamele
saglayan bir vergi plani, faydalar1 artiracak ve kripto para birimiyle ilgili sorunlar1 biiytik

ol¢lide en aza indirecektir. En iyi ¢oziim, 6zellikle kripto para birimlerinin ortaya ¢ikardig: yeni
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sorunlar1 ele alan, islemlerde kripto para biriminin kullammim tegvik eden ve yine de

yatirimcilardan vergi gelirleri toplayan yeni mevzuattir.

Uc asamali bir vergilendirme planiyla aynmi anda tiiketici islemlerinde giivenlik ve
verimliligi artirma amaci gerceklestirilebilir. Hem bir yatirim hem de para birimi olarak kripto
para biriminin benzersiz Ozelliklerini tam olarak aciklayan yeni bir biitlinsel yaklasim
olusturmak, kripto para birimiyle sirketler, hiikiimet ve kripto para kullanan kisiler arasinda

siirdiiriilebilir bir ¢6ziime yol acacaktr.
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