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Phillips Egrisi Teorisi Tiirkiye’de Gegerli mi? Yapisal Kirilmali Bir Ekonometrik Analiz
Dog. Dr. ismet GOCER*
Ozet

Enflasyon ve issizlik, ekonomik bagarinin 6nemli gostergelerinden olup, bu alanlarda saglanan
ilerleme, refah artisina yol agacaktir. Bu calismada, Tiirkiye'de Phillips Egrisi teorisinin gegerliligi,
2005:M01-2015:M11 donemi i¢in yapisal kirilmali ekonometrik yontemlerle analiz edilmistir. Serilerin
duraganligi; ADF, PP ile Vogelsang ve Perron (1998) yapisal kirilmali DF birim kok testiyle stnanmis
ve serilerin diizey degerlerinde duragan olmayip, birinci farkta duragan hale geldikleri goriilmiistiir.
Seriler arasindaki nedensellik iligkileri Granger (1969) yontemiyle test edilmis ve enflasyondan issizlige
dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkilerinin varlig:
Johansen (1988) yontemiyle test edilmis ve serilerin esbiitiinlesik oldugu belirlenmistir. Uzun donem
iligkileri DOLS yontemiyle tahmin edilmis ve Tiirkiye’de son yillarda enflasyon oranindaki % 1 puanlik
artigin, issizlik orani ortalama olarak %0.39 puan diistirdiigii belirlenmistir. Kisa donem analizi de DOLS
yontemiyle gerceklestirilmis ve modelin hata diizeltme mekanizmasinin calistign gorilmistiir.
Calismadan elde edilen bulgulara gore; hem uzun, hem de kisa donemde Tiirkiye’de Phillips Egrisi

teorisi gecerlidir.
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Phillips Curve Theory is Valid in Turkey? An Econometric Analysis with Structural Break
Dog. Dr. ismet GOCER
Abstract

Inflation and unemployment is important indicators of economic success and improvement in
these fields will lead wealth increase. In this study, validity of Phillips Curve theory is analyzed by
econometric methods with structural break for 2005:M01-2015:M11 period. Stationarity of series is
examined by ADF, PP and Vogelsang and Perron DF Test (1998) with structural break and it is found
that the series are not stationary at level values but stationary when their first difference is taken.
Causality between series is tested by Granger (1969) method and one way causality from inflation to
unemployment is determined. Cointegration relation between series is investigated by Johansen (1988)
method and it is found that the series are cointegrated. Long-run relations are estimated by DOLS
method and it is estimated that, in recent years, %1 increase in inflation decreases unemployment
approximately %0.39. Short-run analysis is also carried out by DOLS method and it is seen that error
correction mechanism operates. According to results of the study, Phillips Curve theory is valid in

Turkey for both long and short run.
Keywords: Phillips Curve, Unemployment, Inflation, Analysis with structural Breaks.

Jel Codes: E24, E31, H11.
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Giris

Enflasyon, issizlik ve ekonomik biiyiime, bir ekonominin basarisinin en 6nemli 6lgiitleridir.
Biitiin iilkeler enflasyonu disiik bir diizeyde tutarak, i¢ piyasalarinda istikrari yakalamay, igsizlik
oranini diigirmeyi, bu yolla iiretimi ve ekonomik biiyiimeyi ve halkinin refahini artirmay: arzu
etmektedir. Ancak hem enflasyonu diistirmek, hem de issizligi ayni anda azaltmak, ¢ogu zaman
mimkiin olmamaktadir. Ciinkii enflasyonu azaltabilmek icin tilkeler ¢cogu zaman daraltici para ve
maliye politikalar1 uygulamaktadirlar, bu durumda bir taraftan enflasyon azalirken, diger yandan tiretim
ve i¢ talep azalmakta, bunun sonucunda da istihdam azalmakta, igsizlik artmaktadir. Diger yandan
hiikiimetler issizligi azaltabilmek i¢in genisletici para ve maliye politikalar1 izlemeye basladiklarinda ise
¢ogu zaman enflasyon yiikselme egilimine girmektedir. Ekonomideki bu paradoks, bunu ilk fark eden

bilim insani1 olan Phillips’in adryla anilmaktadir.

Ingiliz ekonomist William Phillips, 1958 yilinda Ingiltere’nin 1861-1957 dénemine ait igsizlik
orani ve yullik ticret artig oranlar1 arasindaki iligkiyi inceledigi yaptig1 ¢aligmasinda, aradaki iliskinin,
negatif egimli bir egri biciminde oldugunu tespit etmistir (Cevik, 2005). Bu nedenle, ekonomi
literatiiriinde enflasyonla igsizlik arasindaki bu zit yonlii iliski, Phillips Egrisi adiyla anilmaktadir. Bu
teori ana hatlariyla; issizligi azaltmanin bedelinin, daha yiiksek enflasyona katlanmak oldugunu,
enflasyonla igsizlik arasinda bir 6diinlesmenin (tardeoff, degis-tokus) var oldugunu ifade etmektedir
(Biiytikakin, 2008: 136). Buna gore iilkeyi yonetenler kisa donemde issizlik ve enflasyon arasinda bir
secim yapmak zorundadir. Orta ve uzun donemde i¢ ve dis faktorlerle, uygulanacak para ve maliye
politikalarinin tiiriine bagli olarak enflasyon normal diizeyine geri donebilir ya da tamamen kontrolden
de cikabilir Mercan, 2013: 271). Phillips Egrisi, kisa ve orta vadede kullanisl bir politika araci olsa da
uzun donemde giivenilir analiz yapma imkani1 sunmaz. Uzun donemde issizlik ancak enflasyonun daha

da hizlandirilmasiyla disiirtilebilecektir (Barro, 1977: 112).

Phillips Egrisi sekil olarak ¢izildiginde, sol yukaridan, sag asagiya dogru giden, negatif egimli bir

egri seklindedir. Bu seklin basit bir formu, Grafik 1’de sunulmustur.

Grafik 1. Phillips Egrisi

Enflasyon Orani

Phillips Egrisi

Issizlik Orani

52



Grafik 1 basitge; enflasyon orani arttiginda issizlik oraninin azalacagini, enflasyon orani

azaldiginda ise igsizligin artacagini ifade etmektedir.

[ssizlik ve enflasyondan en ¢ok sikinti ¢eken iilkelerden biri de Tiirkiye’dir. Ozellikle 1990-2000
arasinda %100’ agan enflasyon ve %8 civarinda issizlik yasanan Tirkiye’de, 2001 sonras1 donemde
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: (TCMB) tamamen bagimsiz hale getirilmis ve bu kurumun temel
hedefinin, piyasalarda fiyat istikrarini saglamak yani enflasyonu diisiirmek oldugu karara baglanmistir.
TCMB 2002-2004 doneminde ortiik, 2005 sonras1 donemde agik enflasyon hedeflemesi programi
uygulamis ve bu dénemde enflasyon tek haneli rakamlara indirilmistir. Tiirkiye’de enflasyon ve igsizlige

ait veriler, Grafik 2 yardimiyla izlenebilir.

Grafik 2. Tiirkiye’de Enflasyon ve Igsizlik
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Kaynak: Diinya Bankas, (2016) verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Grafik 2’den de goriildiigh tizere Tiirkiye’de 2002 sonras: donemde enflasyon 6nemli dlgiide
dustirilebilmistir. Ama ayni donemde artan issizlik oraninin da yasanmis olmasi, Phillips Egrisi teorisini
akla getirmektedir. 2005-2015 aylik verileriyle dagilim grafigi ¢izilip, egilimi dogrusu eklendiginde
ortaya cikan sekil, Grafik 3’te yer almaktadir.
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Grafik 3. Tiirkiye’de Enflasyon ve Igsizlik
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Elektronik Veri Dagitim Sistemi verileri

kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Grafik 3’ten de goriildiigii tizere Tiirkiye’de 2005-2015 doneminde issizlik oranlari ile enflasyon
arasinda negatif yonli bir iliski vardir. Bu kapsamda ¢alismada Tirkiye’de issizlik ile enflasyon
arasindaki iligki, Phillips Egrisi teorisi ¢ercevesinde, 2005:M01-2015:M11 donemi verileriyle,
ekonometrik olarak analiz edilmistir. Caligmanin birinci boliimiinde literatiir 6zetine yer verilmis, ikinci

bolimiinde ekonometrik analiz gergeklestirilmis, sonug ve onerilerle caligma tamamlanmustir.

Literatiir Ozeti

Literatiirde igsizlik ile enflasyon arasindaki iligkinin incelendigi ¢ok sayida ¢alismaya rastlamak

mimkiindiir. Bu ¢aligmalarin secilmis bir 6zeti, yapilis tarihi sirasina gore buraya alinmigtir.

Llaudes (2005), OECD iiyesi tilkelerin 1973-2002 donemi verilerini kullanarak yaptig1 analizde
Ispanya, Portekiz, Irlanda ve Yunanistan’da kisa dénem issizligin enflasyonu etkiledigi, Hollanda,
Almanya ve Isve¢’te etkilemedigi, Finlandiya, Portekiz ve Ingiltere’de ise bu etkinin net olmadigini

belirlemistir.

Korkmaz (2010), yeni Keynesyen Phillips Egrisinin Tiirkiye’ye gecerliligini 1997:Q3-2006:Q4
donemi verileriyle, iki asamali EKK yontemiyle simnamig ve Tiirkiye’deki enflasyonun, ge¢mis

enflasyondan ¢ok, gelecek enflasyon beklentisine gore belirlendigini tespit etmistir.

Altay, Tugcu ve Topgu (2011), G8 iilkelerinde?® igsizlik ve enflasyon arasindaki nedensellik
iligkilerini 2000:Q1-2009:Q4 donemi verilerini kullanarak, panel veri analiz yontemiyle incelemistir.

Calismani sonucunda; bu tiilkelerde ilgili donemde issizlik ve enflasyon arasinda esbiitiinlesme

2 G8 iilkeleri; Kanada, Fransa, Almanya, Italya, Japonya, Rusya, Birlesik Kralllk ve Amerika Birlesik
Devletlerinden olusmakta olup, diinya ekonomisinin yaklasik %65’ini temsil etmektedirler.
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2.1.

iligkisinin var oldugu, kisa donemde enflasyondan igsizlige, uzun donemde issizlikten enflasyona dogru
oldugu bulgusuna ulagsmistir. Bu durumda, Monetarist ekonomistlerin 6ne stirdiigii; uzun dénemde
igsizligin, enflasyondan bagimsiz olacag goriistiniin, G8 iilkeleri i¢in yapilan analizde gecerli olmadig:

sonucuna ulagmigtir.

Bayrak ve Kanca (2013), Tiirkiye’de Phillips Egrisi teorisinin gecerliligini 1970-2010 donemi i¢in
en kiiciik kareler (EKK) yontemiyle tahmin etmistir. Analiz sonucunda Tirkiye’de ilgili donemde
Phillips Egrisi teorisinin gegerli oldugunu gérmiis, enflasyondaki %1’lik artigin issizlikte %0.14Tik

azalisa neden oldugunu tespit etmistir.

Kumar ve Orrenius (2015), ABD’de Phillips Egrisi teorisinin gegerliligini 1982-2013 donemi
verileriyle, eyaletler bazinda arastirmistir. Analiz sonucunda; ticretlerle enflasyon anasinda dogrusal
olmayan, yakin bir iliski oldugunu, yiiksek {icretlerin, enflasyonu arttiric1 yonde baski yaptigini, kisa
donemde issizlik ile ticret artiglar1 ve ortancasi arasinda giiglii bir iliskinin var oldugunu, uzun dénemde

ise sadece igsizlik orani ile maas ortancasi arasinda gii¢lii bir iligkinin var oldugunu belirtmistir.

Ampirik Analiz

Veri Seti

Bu ¢alismada enflasyonla issizlik arasindaki iligkiyi arastirabilmek i¢in Tiirkiye’nin 2005:M01-
2015:M11 doénemi igsizlik oran1 (Unemployment: UNEMP) ve tiiketici fiyat endeksindeki yilizde degisim
(Inflation: INF) verileri kullanilmigtir. Veriler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Elektronik Veri
Dagitim Sisteminden (TCMB-EVDS) alinmis, hareketli ortalamalar (Moving Average) yontemiyle

mevsim etkilerinden arindirilarak analizlerde kullanilmigtir.

2.2. Model

Caligmada enflasyonla igsizlik arasindaki iligkiyi arastirabilmek icin Tokathioglu, Oztiirk ve
Ardor (2012) ile Bayrak ve Kanca (2013: 103) izlenerek agsagidaki model kullanilmistir:

UNEMP, = By + B,INF; + & (1

2.3. Yontem

Calismada serilerin duraganligy;; Augmented Dickey Fuller (1979; ADF), Phillips-Perron (1988;
PP) ve yapisal kirilmali DF testiye, seriler arasindaki nedensellik iligkileri Granger (1969), seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskilerinin varlig1 Johansen ve Jusilus (1990) yontemiyle test edilmis, uzun ve

kisa donem analizleri Dynamic Oardinary Least Squares (DOLS) yontemiyle gerceklestirilmistir.

2.4. Birim Kok Testi
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Zaman serisi analizlerinde sahte regresyon problemiyle karsilasmamak icin serilerin
duraganliginin test edilmesi (Enders, 2014) biiyiikk 6nem tagimaktadir. Birim kok testleri arasinda ADF
en yaygin olarak kullanilan yontem olmakla birlikte, 6zellikle trend igeren serilerin duraganligin: test
etmede zayif kaldig1 kabul edilmektedir. Boyle durumlarda PP testinin kullanilmas: daha dogrudur.
Yapisal kirilmalari g6z oniinde bulundurmayan testler, aslinda duragan olan bazi yapisal kirilmali
serilere duragan degil deme egiliminde oldugu (Perron, 1989) igin, ¢caligmalarda yapisal kirilmali birim
kok testlerinin de kullanilmasinda yarar vardir. Bu nedenle ¢aligmada serilerin duraganligi ADF ve
PP’nin yaninda Vogelsang ve Perron (1998) tarafindan gelistirilen yapisal kirilmali DF birim kok testi

yontemiyle de sinanmis ve elde edilen sonuglar Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Birim Kok Testi Sonuglar:

ADF PP Yapisal Kirilmali DF Testi
ADF Test| PP Test| DF Test Yapisal Kirilma
Istatistigi Istatistigi Istatistigi Tarihleri

UNEMP -2.44[10] -2.99 [0] 2,57 [2] 2009:M01

INF -2.53 [12] -1.85 [11] -4.08 [12] 2008:M10

AUNEMP -2.94*4[10] _7.87°**(6] _4.74[5] 2009:M10

AINF -7.55%°*[11] -9.91%4[7] -7.877* [11] 2008:M10

Not: ** ve *** * sirasiyla 5% ve 1% anlamlilik diizeyinde duraganlig, koseli parantez igindeki degerler;
ADF ve DF testinde, Akaike Bilgi Kriteri yardimiyla belirlenmis optimum gecikme uzunlugunu, PP
testinde ise uygun bant genisligini gostermektedir. Yapisal kirilma tarihleri, Dickey-Fuller ¢
istatistiklerinin minimize edilmesiyle belirlenmis olup, bu teste ait grafikler, calismanin ek bolimiinde

sunulmusgtur.

Tablo 1’deki sonuglara gore serilerin ikisi de diizey degerlerinde duragan olmayip, birinci
farklari alindiginda duragan hale gelmektedir, yani I(1)'dir. Test yontemi tarafindan tespit edilen yapisal
kirilma tarihlerine bakildiginda; 2008 kiiresel ekonomik krizinin Tiirkiye’yi etkilemeye basladig1 (2008:
M10 ve krizden ¢ikis stirecinin (2009: M10) basladigi donemlerin, bagarili bir sekilde tespit edildigi

goriilmektedir.
Nedensellik Testi

Seriler arasinda nedensellik iligkisinin varligin1 test etmekte en yaygin olarak kullanilan yontem;
Granger (1969) yontemidir. Bu test, duragan serilerle yapilmaktadir. Bu nedenle caligmada, farki
alinarak duragan hale getirilmis seriler kullanilarak Granger (1969) nedensellik testi yapilmis ve elde

edilen bulgular, Tablo 2’de sunulmustur.
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Tablo 2. Nedensellik Testi Sonuglar1

Optimum |Optimum Gecikme
Gozlem |F Olasilik
Nedenselligin Yonii |Gecikme |Uzunlugunun Belirlenmesinde ,
. Sayist  |Istatistigi |Degeri

Uzunlugu |Kullanilan Kriterler
AUNEMP # AINF 1.32 0.227

10 FPE, HQ, AIC 119
AINF  AUNEMP 1.92 0.050

Tablo 2’deki sonuglara gore; Tiirkiye'de ilgili donemde enflasyondan issizlige dogru tek yonlii
bir nedensellik iliskisi vardir. Bu durum, Tiirkiye’de enflasyondaki degismelerin igsizligi etkilediginin

bir gostergesidir.

2.6. Esbiitiinlesme Testi

Diizey degerlerinde duragan olmayan serilerin, bu degerleriyle yapilacak analizler, sahte
regresyon problemi igerebilmektedir (Engle ve Granger, 1987). Ancak serilerin diizey degerleri arasinda
bir esbiitiinlesme iliskisi tespit edilebilirse, bu serilerle yapilacak regresyon analizleri giivenilir sonuglar
verecektir (Gujarati ve Porter, 2008). Analizde kullanilan seriler ayn1 dereceden entegre olmus seriler
oldugunda, bu seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 Engle-Granger (1987) ya da Johansen
(1988) yontemleriyle test edilebilmektedir. Bu ¢aligmada seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin varlig1
Johansen (1988) yontemiyle test edilmis, esbiitiinlesme denklemindeki yapisal kirilma tarihleri Bai ve

Perron (2003) yontemiyle belirlenmis ve elde edilen sonuglar, Tablo 3’te sunulmugtur.

Tablo 3. Esbiitiinlesme Testi Sonuglar1

.. Kritik Deger|,. . Kritik DegerYapisal Kirilma)
Iz Istatistigi Oz Istatistigi
(%5) (%5) Tarihleri
Hig * 22.66 20.26 17.80 15.89 2008:M10 2010:M11
2014:MO05
En Az 1 4.85 9.16 4.85 9.16

Not: Optimum gecikme uzunlugu AIC, HQ ve FPE kullanilarak 4 olarak belirlenmistir.

Tablo 3’teki sonuglara gore seriler arasinda bir tane esbiitiinlegsme iliskisi vardir. Yani bu seriler
uzun donemde birlikte hareket etmektedirler ve bu serilerin diizey degerleriyle yapilacak analizler sahte
regresyon problemi icermeyecektir. Serilerin egbiitiinlesik olmasi ayn1 zamanda ABD ekonomisinde
tarim dig1 istihdam ile dolarin degeri arasinda esanli bir hareket oldugunu da ifade etmektedir.

Esbiitiinlesme denkleminde Bai ve Perron (2003) yontemiyle belirlenen yapisal kirilma tarihleri, uzun
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donem analizine kukla degiskenlerle dahil edilmistir. Bu yapisal kirilma tarihlerine bakildiginda;
2008:M10; kiiresel ekonomi krizinin bagladigi doneme, 2010:M11, krizden ¢ikis siirecinin hizlandig:
doneme ve 2014:M05; ABD merkez bankas1 FED’in, krizden ¢ikis siirecinde genisletici para politikasini
terk edecegini acikladigi doneme isaret etmektedir. Elde edilen bu yapisal kirllma tarihleri, kukla

degiskenlerle uzun donem analizine de déhil edilmistir.
2.7. Uzun D6nem Analizi

Bu caligmada esbiitiinlesme katsayilari, DOLS yontemiyle tahmin edilmistir. Bu yontem,
degiskenlerin onciil ve gecikmeli degerlerini de kullanarak, otokorelasyon ve degisen varyansa kars:
direngli tahminler tretebilmektedir (Esteve ve Requena, 2006). Caligmada egbiitiinlesme katsayilar:
DOLS yontemiyle tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Uzun D6nem Esbiitiinlesme Katsayilar1 Tahmin Sonuglar:

Degisken Katsayilar t-Istatistigi
INF -0.39 -2.00
Kzo0s 24.56 3.32
K010 -5.91 -0.81
K214 5.66 0.85
Sabit Terim 12.93 7.92
R* =043 JB =0.06 SSR=129.91

Not: SSR; Sum Squared Resid (Hata terimlerinin kareleri toplami), JB: Jarque-Bera normallik

Testi olasilik degeri.

Tablo 4’teki sonuglara gore; Tiirkiye’de ilgili donemde enflasyon % 1 puan arttiginda, igsizlik
orani %0.39 puan diiymektedir. Yani uygulanan genisletici para ve maliye politikalari, enflasyonu
artirmakla birlikte, igsizligin azalmasina da yardimci olmustur. Bu sonugtan hareketle Tiirkiye’de son

donemde Phillips Egrisi teorisinin ¢alistig1 soylenebilir.

2.8. Kisa Donem Analizi

Kisa donem analizi, hata diizeltme modeli gergevesinde yine DOLS ile tahmin edilmistir. Bu
tahminde serilerin birinci farki alinmis halleriyle, uzun dénem analizinden elde edilen hata diizeltme

teriminin bir donem gecikmelisi (ECT.;) kullanilmigtir. Elde edilen sonuglar Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. Kisa Donem Hata Diizeltme Mekanizmasi Tahmin Sonuglar:

Degisken Katsayilar t-Istatistigi
AINF -0.15 -1.44
ECTy, -0.06 -2.28
Sabit Terim 0.002 0.007
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R? =0.24 JB =0.08 SSR=6.36

Not: SSR; Sum Squared Resid (Hata terimlerinin kareleri toplami), JB: Jarque-Bera normallik

Testi olasilik degeri.

Tablo 5’teki sonuglara gore; hata diizeltme teriminin katsayis1 negatif ve istatistiksel olarak
anlamli bulunmugtur. Yani modelin hata diizeltme mekanizmasi ¢aligmaktadir. Bu durum, uzun
donemde birlikte hareket eden seriler arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalarin ortadan
kalktig1 ve serilerin yeniden uzun dénem denge degerine yakinsadigini ifade etmektedir. Sonuglar,
yapilan uzun doénem analizinin giivenilirligine ek bir kanit olusturmaktadir. Enflasyonun katsayis1 da
negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu durumda Tiirkiye’de 2005-2015 periyodunda, kisa donemde
de Phillips Egrisi teorisi caligmaktadir.

Sonug ve Oneriler

Enflasyon ve issizlik, tilkelerin ekonomik performanslarinin en 6nemli dl¢iitlerinden olup, bu
iki degisken arasindaki iligkiler her zaman ekonomistlerin ilgisini cekmistir. Ozellikle politika yapicilara
yol gosterebilmek ve tercih edilen uygulamalarin alternatif maliyetlerine dikkat ¢ekebilmek igin farkl
modeller kurmaya calisan ¢ok sayida ekonomistte soz edilebilir. Iste William Phillips tarafindan 1958
yilinda gelistirilen Phillips Egrisi de bu anlamda 6nemli bir enstriitman goérevi gérmiis, politika yapicilara
igsizligi azaltmanin alternatif maliyetinin daha yiiksek bir enflasyona katlanmak, ya da enflasyonu
azaltmanin alternatif maliyetinin de daha yiiksek igsizlik orani ve secimlerde kaybedilebilecek oylar

oldugunu gorsel bicimde ortaya koymustur.

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de Phillips Egrisi teorisinin gegerliligi, 2005:M01-2015:M11 dénemi
igsizlik ve enflasyon verileri kullanilarak, ampirik olarak analiz edilmistir. Caligmada serilerin
duraganhigi; ADF, PP ve Vogelsang ve Perron (1998) yapisal kirilmali DF birim kok testi yontemiyle de
simnanmis ve serilerin diizey degerlerinde duragan olmayip, birinci farklar1 alindiginda duragan hale
geldikleri yani I(1) olduklar: tespit edilmistir. Seriler arasinda nedensellik iligkilerinin varligi, Granger
(1969) yontemiyle test edilmis ve enflasyondan igsizlige dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu
goriilmiistiir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 Johansen (1988) yontemiyle test edilmis
ve serilerin esbiitiinlesik oldugu yani serilerin uzun donemde birlikte hareket ettikleri ve bu serilerin
diizey degerleriyle yapilacak analizlerin, sahte regresyon sorunu barindirmayacagi belirlenmistir.
Esbiitiinlesme denklemindeki yapisal kirilma tarihleri Bai ve Perron (2003) yontemiyle tespit edilmis ve
elde edilen yapisal kirilma tarihleri, kukla degiskenlerle uzun donem analizine déhil edilmistir. Seriler
arasindaki uzun donem iligkileri DOLS yontemiyle tahmin edilmis ve Tiirkiye’de son yillarda enflasyon
oranindaki % 1 puanlik artigin, igsizlik orani ortalama olarak %0.39 puan dusiirdiigii belirlenmistir. Yani
uygulanan genisletici para ve maliye politikalari, enflasyonu artirmakla birlikte, igsizligin azalmasina da
yardimci olmugtur. Bu sonugtan hareketle Tiirkiye’de son donemde Phillips Egrisi teorisinin ¢aligtigina
karar verilmistir. Kisa donem analizi de DOLS yontemiyle gergeklestirilmis ve modelin hata diizeltme
mekanizmasinin ¢alistign sonucuna ulasilmistir. Ayrica Phillips Egrisi teorisi kisa donemde de

caligmaktadir. Elde edilen bulgular literatiirdeki Bayrak ve Kanca (2013) caligmasiyla uyumludur.

59




Aydin Iktisat Fakiiltesi Dergisi Cilt: 1 Sayu: 1

Caligmadan elde edilen bulgulara dayanarak; ekonomide her seyi ayn1 anda diizeltmenin zor
oldugu, ancak tilkede verimlilik ve teknoloji artis1 gibi sira dig1 6nlemlerle bir yandan iiretim ve istihdam1

arttirirken, diger yandan enflasyonu kontrol altina almanin olabilecegi ifade edilebilir.
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