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OZET

Finansal risk parayla ilgili her tiirlii riski kapsar. Ulke diizeyinde olduk¢a énemli
olan finansal riskin unsurlar ise; diisik GSMH, doviz kurlarindaki dalgalanma, yiiksek
borg orani, yiiksek igsizlik orani, yiiksek enflasyon orani ve sorunlu kredi oranlarmdaki
yiiksekliktir. Calismada bu unsurlar esas alinarak Tirkiye’nin finansal risk haritasi
¢ikarilmak amaglanmigtir. Bu amag¢ dogrultusunda 2008-2014 yillar1 arasinda kesintisiz
olarak yayimlanan igsizlik oranlari, enflasyon oranlar1 ve sorunlu krediler analize dahil
edilmistir. Analizde kullanilan veriler IBBS-2 (Istatistiki Bolge Birimleri Siniflamasi)
diizeyindeki 26 bolge icin ayri ayri toplanmustir. Verilere gore her bir bolge; hem tiim
yillar i¢in ayri ayri, hem de 7 yilin ortalamasindaki en yiiksek, en diisiik, ortalama ve
standart sapma degerlerine gore yiiksek, orta ve diigiik riskli olarak gruplandirilmgtir.
Sonugta tiim veriler goz oniinde bulundurularak, Tiirkiye’ nin yiiksek, orta ve diisiik riskli
bolgelerinin belirlendigi bir finansal risk haritast olugturulmusgtur.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon oranlari, finansal risk haritasi, igsizlik oranlari,
sorunlu krediler.
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ABSTRACT

Financial risk includes all risks related to money. Financial risk which is very
important for countries have some elements; low GNP, fluctuating exchange rate, high
debt ratio, high unemployment ratio, high inflation ratio and high non-performing loan
ratio. It is intended to form of Turkey’s financial risk map by using these elements. For
this purpose, unemployment ratios, inflation ratios and non-performing loan ratios which
are published between 2008 and 2014 by uninterruptedly are included in analysis. Data
used in analysis arecollected as separately for 26 regions on NUTS-2(Nomenclature of
Units for Territorial Statistics). Each of regionsisto group both separately for all years and
according to the highest, lowest, the mean and standard deviation values in average of
seven years as high, medium and low risk. Consequently, Turkey’s financial risk map is
created by taking into consideration of all data andidentifying Turkey’s high, medium and
low risk regions.

Key Words: Inflation ratios, financial risk map, unemployment ratios, non-
performing loans.

Jel Codes: Al1, G21, G32

1. GIRIS

Risk gelecegin belirsizliginden dolay1 tahmin edebilme olasiligin
azaltan belirsiz ¢evresel degiskenlerin yol actig1 beklenmeyen sonuglarla
karsilagma ihtimali olarak tanimlanmaktadir. (Usta, 2011: 253).

Risk haritasi, mevcut risklerin kaynagini ve onem derecelerini
gosteren, kurumlarin riskleri tanimlamasina, anlamasina ve Onlem
almasina yardimci olan 6zet grafik ve ¢izimler olarak tanimlanmaktadir
(Ozer, 2012: 156).

Finansal risk, para ile ilgili ortaya ¢ikan her tiirlii riski kapsar.
Borglarin 6denememesi, alacagin tahsil edilememesi, gelirin olmamasi
veya cok az olmasi, is bulamama, paranin enflasyon ve kur nedeniyle
deger kaybetmesi finansal riske 6rnek olarak gosterilebilir. Finansal riski
olusturan unsurlar, isletmeler acisindan ve tilkeler agisindan farklilik
gostermektedir. Isletmenin borg-dzkaynak yapisi, satis durumu,
hammadde fiyatlari, iiretim modeli, rekabet durumu, ¢alisma sermayesi
diizeyi, teknolojik altyapisi, ihracat potansiyeli gibi unsurlar, isletmeler
acisindan finansal riski etkileyen unsurlardir (Usta, 2011: 253, 256).

Ulkeler agisindan finansal riski etkileyen unsurlar ise; gayrisafi
milli hasila, kisi basina gelir, istihdam, sorunlu krediler, enflasyon orani,
doviz kurlar1 ve dig borglar olarak sayilabilir. Bir iilkenin finansal risk
haritas1 ¢ikarilirken bu unsurlar dikkate almabilir. Bu unsurlar
kullanilarak, bir tilkenin, bir cografi bolgenin ya da bir kentin risk haritas1


http://tureng.com/search/nomenclature%20of%20units%20for%20territorial%20statistics%20(nuts)
http://tureng.com/search/nomenclature%20of%20units%20for%20territorial%20statistics%20(nuts)
http://tureng.com/search/nomenclature%20of%20units%20for%20territorial%20statistics%20(nuts)
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cikarilabilir. Bdylece ilgili kurumlarin, kisilerin veya taraflarin riskleri
tanimasina, anlamasina ve dnlem almasina imkan saglanmis olur.

Caligmanin amaci, Tiirkiye’nin bdlgeler itibariyle finansal risk
haritasim1 ¢ikarmaktir. Bu amag¢ dogrultusunda Tiirkiye; TUIK (Tiirkiye
Istatistik Kurumu) tarafindan da kullanilmakta olan “Istatistiki Bélge
Birimleri Siniflamas1” esas alinarak 26 bdlgeye ayrilmis ve finansal riski
etkileyen se¢ilmis bes unsur dikkate alinarak risk haritasi hazirlanmustir.
2. ULKELER ACISINDAN FINANSAL RISKIN UNSURLARI

Caligmanin amaci dogrultusunda finansal riskin isletmeler
acisindan unsurlar ele alinmamis olup, sadece iilkeler agisindan finansal
riski etkileyen unsurlar incelenmistir.

2.1. Gayri Safi Milli Hasilla(GSMH) ve Kisi Basina Gelir

GSMH, bir y1l igerisinde bir iilkede ve o iilke vatandaslarinin bagka
iilkelerde faaliyet gosteren kuruluslarinda iiretilen mallarin ve verdigi
hizmetlerin, {lkenin para birimi cinsinden toplami olarak
tanimlanmaktadir. Yani bir iilkenin vatandaslar1 tarafindan gerek yurt
icinde gerekse de yurt disinda bir yil igerisinde firetilen mal ve
hizmetlerin toplamiGSMH’y1 olusturmaktadir. GSMH’nin iilke niifusuna
boéliinmesiyle bulunan kisi basia milli gelir rakamu ise iilkeler arasindaki
kisisel refah diizeyinin karsilastirilmasi agisindan oldukca énemlidir.

Bir ekonomide GSMH’nin yiikselmesi kisilerin kullanilabilir
gelirlerinin de artmasi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla, yiiksek olan
kisisel gelir, mal ve hizmetlere olan talebi artirmakta ve bu talep artig1 da
sirket kazanclar1 iizerinde pozitif bir etkiye neden olmaktadir.
Ekonomideki iktisadi birimlerin mal ve hizmetleri daha fazla talep
etmeye devam  etmesiyle de  sirketlerin  satislarinda  artig
gorlilmektedir(Senol, 2014: 52).Tim bunlarin sonucu olarak {ilkenin
ekonomik giicii artmakta ve artan bu ekonomik gii¢ sayesinde de finansal
riski azalmaktadir.

2.2. Issizlik

Genel bir tanimlamayla igsizlik, cari {icretten c¢alisma arzusu ve
giicii olup da is bulamayan isgiiciiniin varligidir. Bir iilkedeki issizlik
orani ise, tanimdaki i bulamayan toplam kisi sayisiin, {ilkedeki toplam
isgiicline oranlanmasiyla elde edilmektedir. Bu oran, ekonominin tiretken
kaynaklarmi ne kadar etkin kullandiginin bir gostergesidir. Uretim
faktorlerinden emegin, ekonomik faaliyetlere katilmama oram
yiikseldikge, iilkenin ekonomik performansinda diisiisler yasanmaktadir.
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Dolayisiyla GSMH disinda ekonomik performansin 6nemli bir 6lgiitii
olan igsizligin yiiksek olmasi, lilkedeki finansal riskin de yiiksek oldugu
seklinde yorumlanmaktadir.

Halihazirdaaktif bulunan isgiicliniin  istthdam edilebilmesi
ekonomik gelismenin gdstergelerinden biri sayilmaktadir. Bir iilkenin
ekonomik performansi ekonominin iiretken kaynaklarinin ne kadar iyi
kullanildigiyla gozlenebilmektedir (Yildirnrm ve Karaman, 2001:65).
Issizlik bir toplumun en degerli kaynagi ve iiretimin temelinde yer alan
insanin degerlendirilememesi anlamina gelmektedir ve toplumdaki igsiz
kisiler istihdam edilmis bireyler iizerine yiikk olup milli gelire katkida
bulunmamalarina ragmen milli gelirden pay almaktadir (Altan,
2004:124). Dolayisiyla issizligin fazla oldugu bir toplumda iiretemeyen
her birey finansal riskin olusmasina zemin hazirlar.

2.3. Sorunlu Krediler

Yapilan bir kredi anlagsmasmin 6nceden belirlenen geri 6deme
sartlarinda yasanan aksakliklar, kredi kart1 harcamalarinin geri
6denmemesi sonucunda sorunlu krediler ortaya ¢ikmaktadir. Kisi ya da
kurumlarin  almus olduklar1 cesitli kredilerin  veya kredi Kkarti
harcamalarmin anapara ve faizlerinin geri O&denmesinde yasanan
gecikmeler sonucunda bankalarin zarar olasiliklar1 ortaya c¢ikmaktadir.
Sorunlu kredilerin biiyiik miktarlara ulasmasi ve artan zararlar, bankalarin
iflasin1 dogurmakta ve bu durum iilkedeki diger bankalar1 da olumsuz
etkilemektedir. Oyle ki diger bankalar, iilkedeki kredi faizlerini
yiikseltmekte ve kredi kullanmak isteyen baz1 firmalar, daha yiiksek faiz
O0denmekten kacinmak icin cesitli yatirim kararlarindan caymaktadirlar.
Dolayistyla sorunlu kredilerin biitiin bu olumsuz etkileri, tiim ekonomiye
yayilabilmekte ve ekonomideki iiretim hacminin ve istihdamin olumsuz
etkilenmesi, iilkeleri finansal risklerle kars1 karsiya birakabilmektedir.

Sorunlu kredilerdeki artis yalnizca bankacilik sektoriinii olumsuz
etkilemez, ayn1 zamanda iilke ekonomisi iizerinde de olumsuz etkileri s6z
konusu olmaktadir. Sorunlu kredilerin bu etkilerinin en diisiik zararla
atlatilamadigi durumlarda bir krizin bir bagka krizi tetikledigi kisir
dongiiniin iilkeyi bir kargasa ortamina siirliklemektedir. Ayrica sorunlu
kredilerin payimnin artmasiyla bankalar iiretim ve istihdam i¢in kredi
talebinde bulunan firmalara olumlu cevap verememekte ve bu durumdan
tilke ekonomisi zarar gormektedir (Sipahi,2003: 21-22).
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2.4. Enflasyon

Fiyatlar genel seviyesindeki siirekli artis olarak tanimlanan
enflasyon, bir iilke ekonomisindeki temel gostergelerin basinda
gelmektedir. Yiiksek enflasyon, paranin alim giiclinii azaltmakta ve ayni
zamanda fiyat degisimlerini anlamay1 zorlastirmaktadir. Enflasyonun
diismesi ise fiyatlarin daha az artmasi, insanlarinin alim giiclerinin daha
az azalmasi ve bunun neticesinde de istikrar ve refah demektir. Ulkelerde,
fiyat istikrarini saglamak ve siirdiirmek oldukca 6nemlidir. Ciinkii yiliksek
enflasyon ekonomik ve toplumsal hayatta onarilmas1 giic yikimlara yol
agmaktadir.Ulke ekonomisinde enflasyon ortaminin yarattig1 belirsizligin
ortadan kalkmasiyla, karar alma siirecinde fiyatlar bireylere ve firmalara
tilketim, tasarruf ve yatirim kararlart almalarinda ve uzun vadeli planlar
yapmalarinda yardimci olacaktir (www.tcmb.gov.tr). Dolayisiyla
iilkelerin maruz kalabilecegi finansal risk seviyesi azalmis olacaktir.

Enflasyon talep enflasyonu ve maliyet enflasyonu olarak iki smifa
ayrilmaktadir. Talep enflasyonu, toplam talep diizeyinin arzi asarak
stirekli fiyat yiikselmesine neden olmasi haline ortaya ¢ikmaktadir.
Maliyet enflasyonu ise tiretimde girdi olarak kullanilan mal ve
hizmetlerin maliyetinde ortaya ¢ikan artislar sonucunda fiyatlarin siirekli
artmast sonucunda ortaya ¢ikmaktadir (Egilmez ve Kumcu, 2002:113).
Talep enflasyonunun ve maliyet enflasyonunun yiiksek olmasi enflasyon
riskinin dogurmaktadir.

Enflasyon riski,fiyatlar genel diizeyindeki degismeler nedeniyle
satin alma giiclindeki ortaya cikan kayiplarin, yatirimlarinin verimliligini
olumsuz etkilemesi olarak tanimlanmaktadir. Yatirimlar i¢in nominal ve
reel olmak iizere iki tiir kazangtan s6z edilebilmektedir. Yatirimdan elde
edilen getiri enflasyon oraninin iizerinde ise reel bir kazang s6z
konusudur(Ural, 2010: 37). Yatirnmdan elde edilen getirinin enflasyon
oraninin agagisinda kalmas1 durumunda ise risk s6z konusudur.

2.5. Doviz Kurlarn

Bir iilke para biriminin diger iilke para birimi cinsinden degeri
doviz kurlariyla ifade edilmektedir. Doviz kurlarindaki yiikselmenin
ekonomide yol acacagi en 6nemli olumsuz etki, fiyatlar genel diizeyini
ylikseltmesidir. Bir taraftan irettigimiz ve ihrag ettigimiz {irlinlerin
genellikle ithal girdilere dayali olmasi, diger taraftan nihai tiiketim
amagh olarak ithal ettigimiz {riinlerin fiyatlarinda yiikselisler olacaktir.
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Dolayisiyla, yiiksek enflasyon sonucu iilkelerin karsilagtiklar riskler,
doviz kurlarinin yiikselmesinde de gegerlidir.

Déviz kuru riskinin ortaya ¢ikmasi ile faaliyet riski firmanin nakit
akimlarin1  dolayisiyla da firmalarin  degerini  degistirebilmektedir.
Ornegin, ihracatgr bir firma doviz kurunun agir1  de@erlenmesi
durumunda, fiyatlarin1 artirmazsa, enflasyondan dolayr maliyetleri
artacak ve gelirleri yerli para karsilif1 reel anlamda azalarak firmanin
nakit akimi degisecektir(Cukur ve Topuz, 2004: 21).

2.6. D1s Borg¢lar

Yillardan beri siiregelen dis bor¢larin ekonomiler iizerinde dolayl
ya da dolaysiz pek cok etkisi bulunmaktadir. Bu etkiler, ekonominin
icinde bulundugu sartlara gore degistigi gibi, dis borg¢larin hangi sartlar
alinda alindigina gore de degisim gostermektedir. Oyle ki iilke
ekonomisi agisindan 6nemli bir yiik olusturan bor¢lanmanin ekonomik ve
goriinmeyen maliyetleri asgari diizeye indirildigi siirece, iilkeler finansal
risklerini de asgari diizeye ¢ekmis olacaklardir.

Alndiginda ekonomide bir rahatlamayi saglayan borglar daha
sonra Odenme asamasinda bir takim ekonomik darbogazlara neden
olmaktadir. Hatta alman borg oncelikli alanlarda ve verimli yatirimlarda
kullanilamamaissa, lilkemizde de oldugu gibi, bu borcun kapatilmasi i¢in
tekrar bor¢lanma yoluna gidilmektedir ki, bu da borglu iilkeyi bir borg
kisir dongiisiine sokmaktadir. Oyle ise, zorunluluk halinde yapilan
bor¢larin ¢ok iyi degerlendirilmesine, yani faydasimin maliyetinden
biliyilk olmasina gayret edilmesi gerekmektedir (Adiyaman,2006:44).
Bunun aksi s6z konusu oldugunda yani maliyetin faydadan fazla oldugu
durumlarda dis borg¢lar iilkenin finansal riskini artirmaktadir.
3.LITERATUR

Finansal risk haritas1 analizine iligkin literatir heniiz yeni yeni
olugmaktadir. Olan calismalar ise ¢ogunlukla bankalarin finansal risk
haritasim1 ¢ikarmaya doniik ¢alismalardir. Ornegin, Cecchetti, Fender ve
McGuire 2010 yilindaki ¢alismalarinda uluslararasi bankaciligin sunmus
oldugu verilerden yararlanarak, 6zellikle 2008 yilinin son ¢eyreginde
sistematik riske maruz kalmis iilkelerin risk haritasinmi olusturmuslardir.
Colletaz, Hurlin ve Perignon 2012 yilinda yapmis olduklart calismada
risk haritasinin tespiti i¢in yeni bir yOntem ortaya atmuslar ve riski
operasyonel, piyasa ve kredi riski olmak iizere 3 boyutta incelemislerdir.
Ayrica risk haritasi olustururken, riske maruz deger VaR (value-at-risk)
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metodunu  kullanilmiglar ve bu sayede bankalarin sermaye
gereksinimlerine kolaylikla ulasabilecekleri sonucunu vurgulamislardir.
Huang, Zhou ve Zhu 2009 yilindaki ¢aligmalarindal2 banka iizerinde bir
¢aligma yaparak, bankalarin risk durumlarini belirlenmeye ¢alismiglardir.
4. YONTEM

Tirkiye’nin finansal risk haritasin1 olusturmak ic¢in Oncelikle
finansal riskin oOlgiitii olan ¢esitli unsurlar belirlenmistir. Bu unsurlar
arasinda 2008-2014 yillar1 arasinda kesintisiz olarak yaymlanarak
ulasilmas1 miimkiin olan ve ¢alismada kullanilan veriler; issizlik oranlari,
enflasyon oranlari, toplam krediler igindeki sorunlu kredilerin payi
seklindedir. Biitlin unsurlarin oransal olarak yliksek ya da disiik
olmasinin finansal risk tiizerindeki etkileri daha onceki bdliimlerde
aciklanmigtir. Buna gore, issizlik oranlarmin, enflasyon oranlarinin ve
sorunlu kredi oranlarinin yiiksek olmasi, finansal riskin de yiiksek oldugu
seklinde yorumlanmaktadir. Kullanilan veriler i¢inde kredilerin islem
hacimlerinin yliksek olmasi nedeniyle sorunlu krediler 3 ayr1 gruba
ayrilarak uygulamaya alinmistir. Sorunlu kredi gruplari; sorunlu bireysel
kredi kartlar1, sorunlu normal krediler ve sorunlu konut, tasit, diger
krediler seklindedir. Bunun sonucu olarak ¢alismadaki toplam veri sayist
5 olmustur.

Calismada, TUiKtarafindan da kullanilmakta olan “Istatistiki
Bolge Birimleri Siniflamasi” dikkate alinarak Tiirkiye’nin risk haritasi
olusturulmustur.istatistiki Bélge Birimleri  Sinmiflamasi;  bolgesel
istatistiklerin  toplanmasi, gelistirilmesi, bolgelerin  sosyo-ekonomik
analizlerinin yapilmasi, bolgesel politikalarm belirlenmesi ve Avrupa
Birligi Bolgesel Istatistik Sistemi’ne uygun, karsilastirilabilir istatistiki
veri tabani olusturulmasi amaciyla yapilmaktadir. Bu siniflamada
Tirkiye’deki iller 3 Diizey olarak tanimlanmigtir.  Bunlar
(www.tuik.gov.tr);

1. Diizey: 2. Diizey Bolge Birimlerinin gruplandirilmasi sonucu
tanimlanmis olup, 12 adettir.

2. Diizey: 3. Diizeydeki komsu illerin gruplandirilmasi sonucu
tanimlanmis olup, 26 adettir.

3. Diizey: Il diizeyinde 81 adet Istatistiki Bolge Birimi yer
almaktadir. Her il bir Istatistiki BélgeBirimini tanimlamaktadir.

Calismaya konu olan istatistiki bolge birimi,yeterli veriye
ulagsmada kolaylik sagladigi igin 2.dlizeyde yer alan 26 adet bolgeden
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olusmaktadir Istatistiki Bélge Birimleri Siniflamasi’na gore 2. Diizey

bolgelere iligkin bilgiler tablodaki gibidir.
Tablo 1: istatistiki Bélge Birimleri Siniflamasi 2. Diizey (IBBS-2)

i BOLGE ADI
BOLGE KODU
. Erzurum, Erzincan, Bayburt
1. Bolge
. Agn, Kars, Igdir, Ardahan
2. Bolge
. Malatya, Elaz1g, Bing6l, Tunceli
3. Bolge
" Van, Mus, Bitlis, Hakkari
4. Bolge
. Gaziantep, Adiyaman, Kilis
5. Bolge
. Sanlurfa, Diyarbakir
6. Bolge
. Mardin, Batman, Sirnak, Siirt
7. Bolge
R Istanbul
8. Bolge
. Tekirdag, Edirne, Kirklareli
9. Bolge
10. Balikesir, Canakkale
Bolge
11. Izmir
Bolge
12. Aydin, Denizli, Mugla
Bolge
13. Manisa, Afyon, Kiitahya, Usak
Bolge
14. Bursa, Eskisehir, Bilecik
Bolge
15. Kocaeli, Sakarya, Diizce, Bolu, Yalova
Bolge
16. Ankara
Bolge
17. Konya, Karaman
Bolge
18. Antalya, Isparta, Burdur
Bolge
19. Adana, Mersin
Bolge
20. Hatay, Kahramanmarags, Osmaniye
Bolge
21. Kirikkale, Aksaray, Nigde, Nevsehir, Kirsehir
Bolge
22. Kayseri, Sivas, Yozgat
Bolge
23. Zonguldak, Karabiik, Bartin
Bolge
24. Kastamonu, Cankir1,Sinop
Bolge
25. Samsun, Tokat, Corum, Amasya
Bolge
26. Trabzon, Ordu, Giresun, Rize, Artvin,
Bolge Giimiishane

www.tuik.gov.tr
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Tabloda belirtilen her bdlge i¢in, 2008-2014 yillar1 arasindaki her
yila ait finansal risk gostergeleri ayri ayr1 yazilmigtir. Daha sonra her
yilin kendi igerisindeki en yiiksek orani, en diisiik orani, ortalamasi ve
standart sapmalar1 hesaplanmistir. Yapilan hesaplamalarin sonucuna gore
her yilin risk diizeyleri belirlenmistir. Buna gore; baz alinan yil i¢indeki
“en yuksek oran” ile “ortalama+standart sapma” arasinda bulunan
bolgeler yiiksek riskli, “ortalama+standart sapma” ile “ortalama-standart
sapma” arasinda kalan bolgeler orta riskli ve “ortalama-standart sapma”
ile “en diisiik oran” arasinda bulunan bolgeler ise diisiik riskli olarak
gruplandirilmistir. Her risk grubu haritaya aktarilirken yiiksek riskli
bolgeler kirmiziyla, orta riskli bolgeler sartyla ve disiik riskli bolgeler
turuncuyla gosterilmistir.

5.UYGULAMA

Caligmanin bu boliimiinde, secilmis her bir verinin 2008-2014
yillar1 arasindaki IBBS-2 Diizeyi’'ndeki her bolge igin ayr1 ayr risk
seviyeleri belirlenmis ve yorumlanmustir.

Tablo 2: Yilsonu itibariyle bir 6nceki yilin ayn1 ayma gore enflasyon
degisim orani (%)

2008 2009

1. Bolge | 12,02

2. Bolge | 12,19 | 5,57

3. Bolge | 116 | 7,81
4. Bolge ! 7,13

5. Bolge

J 5,67 | 7,22 J

6. Bolge

7. Bolge | 10,87 | 7,44

8. Bolge | 10,67 | 5,2 6
8,05285

9. Bolge | 9,39 | 6,38 7,5 8,6 7
8,16142

10.

7,46 | 8,62 9
7,94 | 8,54 |7,80857
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8,30571

Bolge 57 74 | 825 4
23. 7,70428
Bolge 6,12 | 76 | 7,89 6
24. 7,94571
Bolge 11,55 | 561 | 7,33 | 7,93 4
25. 7,89571

Bolge 10,08 | 6,23 | 6,59 [ 1109 | 59 | 7,33 | 8,05 4

26. 8,12714
Bolge 11,41 | 6,73 7 1105 6,18 | 7,34 3

Ortalam|10,423|6,61427,0596 10,953 |6,0303|7,5103 |7,9680

a 46 31 15 08 85 85 77 18,07989
8,76428

Max 13,45 | 9,26 | 8,83 | 12,07 | 7,23 | 851 | 9,11 6
7,54142

Min 584 | 343 | 536 | 981 | 51 | 658 | 6,71 9

1,7679(1,5285(0,9194|0,7345|0,5604 |0,4864 |0,6935|0,37900
std.sp 27 81 23 08 62 29 18 7
ort+stds |12,191 (8,1428(7,9790 (11,687 {6,5908 | 7,9968 | 8,6615 |8,45889
p 39 12 38 59 46 14 95 7
ort-std. |8,6555(5,0856(6,1401(10,2185,4699|7,0239|7,2745|7,70088
Sp 34 5 92 57 23 55 59 3
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Tablo 2’deki enflasyon degisim oranlarina gore, baz olarak alinan
7 yillik siire icerisinde yiiksek riskli bolgeler grubuna en fazla girenler 1.
ve 6. bolgelerdir. 6.bolge, 7 yilin ortalamasinda da yiiksek riskli bolgeler
arasinda yerini alirken, 1.bolge ortalamalar dikkate alindiginda yiiksek
riskli bolgeler arasinda degil orta riskli bdlgeler arasinda goriilmektedir.
Bunun nedeni, 1.bolgenin 7 yillik siire igerisinde yiiksek riskli oldugu
zamanlar diginda, ¢cogunlukla diisiik enflasyon degisim oranlarma sahip
olmasi olarak soylenebilir. 7.bdlgenin, 3 yil boyunca diisiik riske sahip
oldugu goriilmektedir. Ancak ortalamalar dikkate alindiginda diisiik riskli
bolgelerin 12., 14., 15. ve 18.bdlgeler oldugu goriilmektedir. 7., 10., 12.,
14., 15., 20., 23., 24., 25. ve 26.bolgeler hicbir yilda yiiksek riskli
enflasyon diizeyinde degildirler. Geriye kalan bolgelerin ise genellikle
orta risk diizeyine sahip oldugu goriilmektedir.

Tablo 3: Issizlik oram (%)
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12. 9,4885
Bolge 1063 | 139 | 11,73 | 8,46 | 7,6 6,9 7.2 71
i

Bolge | 83 | 10,9 5,525
14. 8,6028
Bolge 9,63 | 128 | 956 | 753 | 7.3 7,2 6.2 57

15.

Bilge 10,78 | 14,38 | 12,72 | 11,58 | 10,16 | 9,76 100 | 11,34
16. 11,157
Bolge 11,8 | 136 | 121 | 94 95 | 10,2 115 14
17. 6,9428
Bolge | %2 | 915 | 835 | 63 | 555 - o
. 8,5214
7,73 | 7,83 8,3 29

10,45 | 12,8

10,36 | 12,6
9,0971
6,86 | 6,64 7.7 43
10,658
11,33 | 12,76 7,713 | 95 9.6 57
7,4728
! 7,26 6,0 57

553 | 64

5,575 | 6,425

Blge 6,08 | 6,83
Ortala | 10,67 | 12,81 | 10,87 | 9,012 | 8,473 | 9,178 | 9,276 | 10,045
ma 954 | 673 | 942 | 692 | 846 | 077 | 923 32
17,82 16,82 21,32 17,507
Max 5 22,05 5 14,7 5 21,15 | 24 14
6,0571
Min 525 | 56 | 576 | 47 | 435 | 445 | 34 43
3,646 | 4,358 | 3,052 | 2,849 | 3,593 | 3,959 | 4,604 | 3,2303
stdsp | 776 | 435 | 634 | 949 | 604 | 349 | 981 95
ort+st | 14,32 | 17,17 | 13,93 | 11,86 | 12,06 | 13,13 | 13,88 | 13,275
d 631 | 517 | 206 | 264 | 745 | 743 19 71
7,032 | 8,458 | 7,826 | 6,162 | 4,880 | 5,218 | 4,671 | 6,8149
ort-std | 762 | 296 | 789 | 743 | 242 | 727 | 942 24
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Tablo 3’deki issizlik oranlart incelendiginde, 7.bdlge 5 yil boyunca
yiiksek risk diizeyine ve geriye kalan 2 yilda da orta risk diizeyine sahip
olan bolgedir. 7.bolgeden sonra yiiksek risk diizeyine en fazla sahip olan
bolgeler ise 4., 5., 6., 11., 19. ve 20. bolgelerdir. Ancak 7 yillik
ortalamalar dikkate alindiginda sayilan bu bdlgeler icerisinde sadece
5.bolgenin yiiksek riskli gruptan, orta riskli gruba gectigini goériiyoruz.
Buna neden olarak 5.bolgenin 6zellikle 2013 ve 2014 yillarinda issizlik
oranlarini neredeyse yari1 yariya azaltmis olmasi soOylenebilir. Yillar
itibariyle hi¢bir zaman yiiksek riskli bolgeler arasinda yer almayan
bolgeler; 1., 2., 9., 10., 12., 13,, 14, 15,, 16., 17., 18,, 21., 22., 23., 24.,
25. ve 26.bolgelerdir. Bu bolgeler arasinda 7 yillik ortalamalar dikkate
alindiginda diisiik riskli bolgeler 1., 10., 13., 25. Ve 26.bolgeler olarak
siralanirken, geriye kalan bolgeler ise orta risk diizeyinde yer

almaktadirlar.
Tablo 4: Sorunlu konut+tasit+digerkrediler / konut k. + tasit k. +
diger krediler

Ortala
2008 |2009 |2010 2013 |2014 |ma
1. 0,023 | 0,036 0,0606
Bolge 091 | 802 44
0,020
503

9. 0,022 | 0,045 | 0,280 | 0,019 | 0,019 | 0,018 | 0,023 | 0,0613
Bolge 266 | 528 | 618 | 111 | 223 | 404 | 964 02
10. 0,021 | 0,040 | 0,292 | 0,017 | 0,018 | 0,017 | 0,021 | 0,0613
Bolge 246 | 571 | 786 | 408 | 683 | 189 | 655 63
11. 0,021 | 0,041 | 0,315 | 0,019 | 0,021 | 0,021 | 0,027 | 0,0669
Bolge 394 | 556 | 214 | 336 | 908 | 905 58 85
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12. 0,025 | 0,057 0,353-0,023 0,026 | 0,0764
Bilge | 591 3 181 164 | 057 93
13. 0,022 | 0,040 | 0,356 | 0,017 | 0,020 | 0,018 | 0,022 | 0,0713
Bolge | 228 | 633 | 713 | 723 | 637 | 89 | 655 54
14. 0,020 | 0,038 | 0,304 | 0,014 | 0,017 | 0,016 | 0,021 | 0,0619
Bilge | 929 | 484 | 008 | 657 | 726 | 999 | 12 89
15. 0,023-0,356 0,020 | 0,022 | 0,021 | 0,026 | 0,0744
Bolge | 287 015 | 192 | 369 | 734 | 504 | 05
16. 0,018 | 0,036 | 0,294 | 0,016 | 0,019 | 0,018 | 0,024 | 0,0612
Bolge 98 | 044 | 867 | 858 | 115 | 709 | 481 94
17. 0,032 | 0,416 | 0,015 | 0,020 | 0,021 | 0,027 | 0,0783
Bolge 268 | 022 | 076 | 874 | 679 | 547 94
18. 0,026 | 0,0764
o 43 99

std. sp. 871 76 603 | 412 | 333 1
ort+std 0,429 | 0,021 | 0,023 | 0,023 | 0,028 | 0,0819
. Sp 346 | 486 | 928 | 133 | 937 05
ort- 0,219 | 0,013 | 0,016 | 0,016 | 0,020 | 0,0516
std.sp 605 | 967 | 721 | 309 | 271 84
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Tablo 4’e gore, 6 kez yiiksek risk diizeyinde olan 19.bdlge ve 5 kez
yiksek risk diizeyinde olan 6.bolge, 7 yillik ortalamalarda da yiiksek risk
diizeyinde yer almaktadirlar. Ayrica 5 yil boyunca orta risk diizeyine
sahip olduktan sonra 2013 ve 2014 yillarinda yiiksek risk diizeyine sahip
olan 7.bolgenin de 7 yillik ortalamalarda yiiksek risk grubuna girdigi
gorlilmektedir. Tiim yillar boyunca orta risk diizeyine sahip olan 5.bolge
ise, ortalamalar dikkate alindiginda yiiksek risk diizeyine girmektedir.
Bunun en belirgin nedeni, 5.bolgenin 2010 yilinda yiiksek risk diizeyine
yakin olan bir orana sahip olmasi ve bu oranim ortalamay1 yiikseltmesi
seklinde sdylemek miimkiindiir. 8.bdlge ise 3 yil yiiksek riskli, 3 y1l orta
riskli ve sadece 1 yil diisiik riskli olmasina ragmen, 7 yillik ortalamalara
gore diisiik riskli grupta yer almaktadir. Bunun nedeni ise, 2010 yilinda
diger bolgelerin hemen hemen hepsinin sorunlu kredi oranlarinin
8.bolgeye gore neredeyse 20 kat fazla olmasi seklinde sdylenebilir. 1., 2.,
3., 4., 17., 20., 21., 22. ve 24.bolgeler ise yillar itibariyle en az bir kez
diisiik riskliler grubuna girmis, geri kalan yillarda da orta risk diizeylerini
korumuslardir. Ancak 7 yilin ortalamasi dikkate alindiginda sadece 2. ve
4.bolgelerin diisiik risk diizeyine sahip oldugu, diger bolgelerin orta

riskliler grubunda yer aldig1 goriilmektedir.
Tablo 5: Sorunlu kredi kartlar: / bireysel kredi kartlari

Ortala
2008 |2009 |2010 |[2011 |2012 |2013 |2014 |ma
1. 0,034 | 0,083 | 0,296 | 0,013 | 0,015 | 0,017 | 0,021 | 0,0689
263 806 498 165 947 204 797

0,107 | 0,213 | 0,013 | 0,016 | 0,016 | 0,021
68 071 | 949 | 796 72 819
0,015 | 0,015 | 0,020 | 0,0856
961 | 042 | 084
0,019 | 0,019 | 0,023
008 | 951 | 265

0,100 | 0,420 0,023 | 0,021 | 0,026

685 03 008 | 279

0,021 | 0,027 | 0,027 | 0,032
225 | 564 | 368 | 968

0,016 0,025 | 0,035 | 0,0869
376 0,021 043 | 727 64
0,052 | 0,043 | 0,037 | 0,048 | 0,0733
897 | 981 | 968 | 807 79
0,099 | 0,280 | 0,019 | 0,019 | 0,018 | 0,023 | 0,0705
618 | 111 | 223 | 404 | 964 55

Bolge 472
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10. 0,034‘0,105 0,292 0,021
Bilge | 332 | 449 655 | 0,0725
11. 0,040 | 0,111 0,093 | 0,0772
Bolge | 639 | 899 541 77
12. 0,033 0,353 | 0,024 | 0,025 | 0,023 | 0,026 | 0,0875
Bolge | 936 181 | 566 | 594 | 164 | 057 93
13. 0,038 0,356 | 0,017 | 0,020 | 0,018 | 0,022 | 0,0853
Bolge | 846 713 | 723 | 637 | 89 | 655 89
14, 0,032 | 0,091 | 0,304 | 0,014 | 0,017 | 0,016 | 0,021 | 0,0712
Bolge | 844 | 611 | 008 | 657 | 726 | 999 | 12 81
15. 0,029 | 0,104 | 0,356 | 0,020 | 0,022 | 0,021 | 0,026 | 0,0830
Bolge | 617 | 82 | 015 | 192 | 369 | 734 | 504 36
16. 0,035 | 0,089
Bolge | 491 | 461 245
17. 0,027 | 0,092 | 0,416 | 0,015 | 0,020 | 0,021 | 0,027 | 0,0886
Bolge | 277 | 11 | 022 | 076 | 874 | 679 | 547 55
18. 0,030 | 0,098 | 0,375 | 0,021 | 0,024 | 0,023 | 0,026 | 0,0858
Bolge | 442 | 355 | 977 | 886 | 269 | 87 43
19. 0,034 0,022 | 0,026 | 0,026 | 0,034
Bolge 5 189 | 039 | 096 | 729
20. 0,028 | 0,103 | 0,424 | 0,017 | 0,022 | 0,022 | 0,027
Bilge | 365 | 226 | 663 | 72 41 | 343 | 888
21. 0,028 | 0,095 | 0,321 | 0,012 | 0,015 | 0,015 | 0,021 | 0,0729
Bolge | 464 | 502 | 511 | 728 | 513 | 907 | 095 6
22. 0,032 | 0,083 | 0,307 | 0,013 | 0,017 | 0,017 | 0,020 | 0,0703
Bilge | 089 | 124 | 416 | 963 | 276 | 492 | 761 03
23. 0,034 | 0,107 | 0,338 | 0,020 | 0,022 | 0,021 | 0,027 | 0,0817
Bolge 67 | 971 | 398 | 342 | 071 | 143 | 494 27
24, 0,031 | 0,082 | 0,294
Bolge 272 | 672 172
25. 0,030 | 0,101 | 0,326 | 0,015 | 0,017 | 0,017 | 0,023 | 0,0761
Bolge | 765 | 987 | 014 | 217 | 844 | 726 | 291 21
26. 0,032 | 0,095 | 0,333 | 0,015 | 0,016 | 0,016 | 0,021 | 0,0757
Bolge | 151 | 251 | 287 | 007 | 513 | 903 | 417 9
0,037 | 0,103 | 0,303 | 0,024 | 0,025 | 0,025 | 0,032 | 0,0789
ort 265 | 909 | 577 | 286 | 394 | 68 | 564 53
0,118 | 0,136 | 0,444 | 0,069 | 0,063 | 0,070 | 0,093 | 0,1020
Max 855 | 719 | 487 | 616 | 879 | 647 | 541 2
0,027 | 0,082 | 0,074 | 0,011 | 0,014 | 0,014 | 0,018 | 0,0665
Min 277 | 672 | 424 | 885 | 314 | 093 | 271 96
0,025 | 0,016 | 0,116 | 0,018 | 0,015 | 0,017 | 0,023 | 0,0104
stdsp | 596 | 351 | 501 | 513 | 137 | 774 | 813 92
ort+st | 0,062 | 0,120 | 0,420 | 0,042 | 0,040 | 0,043 | 0,056 | 0,0894
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d.sp 861 | 259 | 078 | 799 53 454 | 376 45

ort- 0,011 | 0,087 | 0,187 | 0,005 | 0,010 | 0,007 | 0,008 | 0,0684
stdsp | 669 | 558 | 076 | 772 | 257 | 906 | 751 61

Tablo 5 incelendiginde, yillar itibariyle en az bir kez yliksek risk grubuna
giren bolgeler 2., 3., 6., 8., 11., 12, 13., 16. ve 19.bolgelerdir. ancak
bunlar arasinda yillik ortalamalar dikkate alindiginda sadece 6. ve 19.
Bolgeler yiiksek risk diizeyinde kalmis, 3., 8., 11., 12., 13.bolgeler orta
riskliler grubuna girmis, 2. ve 16.bolgeler ise diisiik risk grubunda yer
almiglardir. 5. ve 20.bolgeler tiim yillarda orta risk grubunda yer alirken,
7 yillik ortalamalarda yiiksek risk siifinda yer almislardir. Bunun nedeni
2010 yilinda yiiksek diizeye yakin olan risk seviyesinin ortalamay1
yiikseltmesi olarak soylenebilir. 4. ve 24.bolgeler yillik ortalamalar
dikkate alindiginda diisiik risk grubunda yer almaktadir. Diger tiim
bolgeler ise hem yillar itibariyle, hem de ortalama olarak orta risk

grubunda yer almaktadir.
Tablo 6: Sorunlu normal krediler / Normal krediler

Ortala
2008 [2009 |2010 |2011 |2012 |2013 |2014 |ma

1. 0,050 |0,070 |0,028 |0,024 |0,023 [0,030 |0,028 |0,0364
253 [267 |379 |728 |197 458 205 |98

0,072 |0,048 |0,029 |0,028 |0,026 0,0422
881 329 229 423 |927 73

7. 0,034 |0,046 |0,032 {0,022 0,024 |0,028 | 0,031 |0,0312
Bolge (267 443 [|376 135 472 336 |045 |96

8 0,052 {0,059 |0,029 |0,022 |0,026 |0,024 -0,0341
12

Bolge (569 854 [533 |797 |733 |153

9. 0,029 |0,062 |0,046 0,030 0,029 |0,029 |0,027 |0,0366
Bolge 966 |659 |658 275 612 |735 |658 |52

10. 0,030 {0,055 |0,042 |0,028 |0,027 0,032 |0,031 |0,0354
Bolge (944 636 [201 |747 (176 163 |366 |62

11. 0,049 |0,072 |0,050 0,032 0,0457
Bolge [371 583 |163 499 1
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25. 0,032 |0,060 |0,042 {0,028 |0,028 | 0,031 |0,032 |0,0365
Bolge (176 245 [037 |505 187 694 926 |39
26. - 0,063 | 0,050 |0,033 |0,028 | 0,026 |0,026 |0,0435
Bolge 375 |502 |707 |772 |951 1938 |99
0,040 |0,061 |0,051 {0,028 |0,028 | 0,030 |0,031 |0,0391
Ort 076 |688 686 881 [987 |473 |315 |44
0,074 0,081 |0,224 |0,040 |0,039 (0,040 | 0,043 |0,0647
Max |947 |555 |56 461 382 339 [645 |27
0,028 |0,042 |0,027 0,019 (0,018 |0,022 |0,023 |0,0274
Min 053 |56 685 032 814 257 |146 |77
0,014 |0,012 | 0,054 |0,006 |0,006 [0,005 |0,005 |0,0100
stdsp |21 207  |411 286 |159 143 |89 21
ort+st (0,055 |0,073 |0,106 |0,035 |0,035 |0,035 |0,037 |0,0491
d.sp 186 |896 |097 167 |147 |616 |205 |65
ort- 0,026 |0,049 |0,002 {0,022 |0,022 |0,025 |0,025 |0,0291
stdsp |766 481 |73 595 828 |33 426 |23
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Tablo 6’ya gore, tiim yillar itibariyle 5 kez yiiksek risk diizeyinde
olan 19.bolge, ortalamalar dikkate alindiginda ota risk diizeyinde
goriilmektedir. 4 yil yiiksek risk diizeyinde olan 6.bdlge ise 7 yillik
ortalamalarda da yiliksek risk diizeyindedir. 11., 12., 19., 23. ve
26.bolgeler ise tiim yillar boyunca en az bir kez yiiksek risk seviyesine
ciksa da ortalamalar géz oniinde bulunduruldugunda orta risk diizeyinde
yer almaktadir. Tim yillara bakildiginda sadece 2014 yilinda orta riskli
olup, geri kalan tiim yillarda dusiik riskli olan 3.bolge, ortalama olarak da
diisiik risk diizeyini korumaktadir. 20. ve 24.bolgeler de 7 yilin
ortalamasinda diisiik risk diizeyinde bulunurken, geri kalan 21 bdlgenin

tamami orta risk grubunda yer almaktadur.
6. SONUC VE DEGERLENDIRME

Tablo 7: Finansal Risk Gostergelerinin 2008-2014 Yillar1 I¢in
Ortalama Degerleri

Sorunlu
Konut, Tasit ve Sorunlu Normal
Diger Sorunlu Kredi Karti | Kredi
Kredi Ortalamasi | Ortalamasi | Ortalamasi

issizlik
Enflasyon | Orani
OraniOrt | Ortalam
alamasi

Bol | 8,188571 0,0689544 |0,03649822
429 0,0606435 24 9

0,0856129
0,0526903 54

7,03571 0,04227275

7

0,03098387
3

0,03275235
7

0,0869643 |0,03129645
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8,161428
571

Bol

8,075714
286

9,09714
3

0,0811317

0,0622936

0,0729598
6

ge
8.
Bil | 7,744285 0,0733787 |0,03411203
ge |714 6 3 5
9.
Bl | 8,052857 |9,44471 0,0705549 |0,03665168
ge |143 4 0,0613020 34 2
10.
Bil | 8,161428 0,0725002 |0,03546189
ge |571 0,0613625 62 9
11.
Bil | 7,808571 0,0772774 |0,04571028
429 0,0669845 4 1
12.
Bil 9,48857 0,0875934 |0,04759671
1 0,0764933 86 5
13.
Bil | 7,887142 0,0853892 |0,03966683
857 0,0713541 35 8
8,60285 0,0712809 |0,03578046
7 0,0619892 73 2
0,0830358
11,34 |0,0744053 8
16.
Bl | 8,191428 | 11,1571 0,03262196
ge |571 4 0,0612936 3
17.
Bl | 7,757142 | 6,94285 0,0886552 |0,03007031
857 7 0,0783938 28 9
18.
Bl 8,52142 0,0858898 |0,03684522
9 0,0764993 69 9

0,04706429
8

0,03535207
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22.
Bél | 8,305714 | 10,6585 0,0703029
ge |286 7 0,0610006 45 0,04223073
23.
Bol | 7,704285 | 7,47285 0,0817268 |0,04330336
ge |714 7 0,0713922 9 1
24.
Bol | 7,945714
ge |286 0,0550889
25.
Bol | 7,895714 0,0761206 |0,03653853
ge |286 0,0641542 51 9
26.
Bol | 8,127142 0,0757899 |0,04359893
ge |857 0,0656739 54 1
Tablo 7’deki ortalama degerlere gore, iilkeler agisindan finansal
riskin se¢ilmis unsurlarina goére en riskli boélge Sanlurfa ve

Diyarbakir’dan olusan 6.bolgedir. Bu bolge i¢in segilmis tiim degerler
yiiksek riskli olarak belirlenmis ve buna gore Tiirkiye’nin finansal riski
en yiiksek olan bolgesi 6.bolge olarak saptanmistir. Bunu takiben yiiksek
riskli olarak sayilabilecek bolgeler; 4.(Van, Mus, Bitlis, Hakkari),
5.(Gaziantep, Adiyaman, Kilis), 7.(Mardin, Batman, Sirnak, Siirt),
19.(Adana, 20.(Hatay,
bolgelerdir. Cikan sonuca gore Tiirkiye’nin dogu ve giineydogu

Mersin) ve Kahramanmaras, Osmaniye)
bolgelerinin ¢ogu ilinde finansal risk oldukca yiiksek seyretmektedir.
Tabloya gore Tiirkiye’nin en diigiik riskli bolgesi ise 24.bolge olarak
goriilmektedir. Kastamonu, Cankiri,Sinop’tan olusan bu bdlge higbir
yilda yiiksek risk grubuna girmemis, orta riskli ya da disiik riskli
grubunda yer almistir. Diisiik risk grubunda sayilabilecek diger bolgeler
ise; 1.(Erzurum, Erzincan, Bayburt), 8.(Istanbul), 10.(Balikesir,
Canakkale), 12.(Aydin, Denizli, Mugla), 14.(Bursa, Eskisehir, Bilecik),
16.(Ankara), 18.(Antalya, Isparta, Burdur), 25.(Samsun, Tokat, Corum,
Amasya) ve 26.(Trabzon, Ordu, Giresun, Rize, Artvin, Giimiishane)
bolgelerdir. Tabloya gore orta risk diizeyinde bulunan bdlgeler ise;
9.(Tekirdag, Edirne, Kirklareli), 17.(Konya, Karaman), 22.(Kayseri,
Sivas, Yozgat) ve 23.(Zonguldak, Karabiik, Bartin) bolgelerdir. Buna
gore Tiirkiye’nin ozellikle i¢ Anadolu Bélgesi’nin orta kisimlari ile Bati
Karadeniz Boliimii finansal risk agisindan orta risk seviyesine sahiptir.
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