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OZET

Bu calismada 1990-2010 donemi dikkate alinarak Tiirkiye’de Merkez Bankasi tarafindan
yiriitilen para politikasimin bankalarin  karliliklar1 tizerine etkileri analiz edilmistir.
Analizlerde, reeskont orani, banka mevduat faiz orani, disponibilite orani ve zorunlu karsilik
oranlart agiklayici degisken olarak dikkate almmuis olup, birim kdk testi, esg-biitiinlesme testi,

granger nedensellik testi ve regresyon testinden yararlanilmustir.

Analiz sonuglarina gére Vakiflar Bankasinin reel karlilik orani ile Albaraka Tiirk’{in reel
karlilik orami arasinda ve disponibilite orani ile zorunlu karsilik orani arasinda tek yonlii bir
nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir. Regresyon analizi sonuglari, sadece Vakiflar
Bankasina iliskin modelin anlamli oldugunu ortaya koymaktadir. Buna gore dikkate alinan
degiskenlerden sadece zorunlu karsilik orani Vakiflar Bankasiim karliligim olumlu ydnde

etkilemektedir.
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MONETARY POLICIES IN TURKEY ON THE EFFECT OF BANKS
PROFITABILITY

ABSTRACT

This study, conducted by the Central Bank of Turkey 1990-2010 period, taking into
account the effects of monetary policy on banks' profitability has been analyzed. In the
analysis, the rediscount rate, bank deposit interest rate, liquidity ratio and the required reserve
ratio is taken into account as an explanatory variable, the unit root test, co-integration tests,

Granger causality test and regression test were used.

According to the results of analysis of Foundations Bank, Albaraka Turk with the real rate
of return of the real rate of return with the required reserve ratio and liquidity ratio is the
relationship between the one-way causality has been identified. The results of regression
analysis, the model was significant for not only reveals the Foundations Bank. Accordingly,

the required reserve ratio of only positively affect the profitability of Foundations Bank.

Keywords: Central Bank, Monetary Policies, The Central Bank of the Republic of
Turkey (CBRT), Banking Sector.

1. GIRIS

Ekonomik istikrar1 saglama da genellikle maliye politikalar1 ve para
politikalar1 olmak iizere iki politika 6n plana ¢ikmaktadir. Bunlardan Maliye
politikalar1 hiikiimetler tarafindan, para politikalar1 ise Merkez Bankalari
tarafindan yiiriitilmektedir. Para politikalarinin en 6nemli amaci fiyat
istikrarim korumak ve siirdiirmektir. Bu baglamda para politikasi araglari,
ilkelerin para politikalarindan sorumlu olan merkez bankalarinin
davramiglar1 ve politika uygulamalari, faiz oranlari, krediler, para arzi, doviz
kurlar1 gibi degiskenler iizerinde ¢ok biiyiik etkiye sahiptir.

Merkez bankalar1 para politikalarin1 uygularken dolayli ve dolaysiz para
politikasi araglarini kullanarak, dolagimdaki para arzin1 daraltabilmekte veya
arttirabilmektedir. Bu politikalarin etkin bir sekilde uygulanabilmesi igin
Merkez Bankasinin bagimsizligi énem arz etmektedir. Merkez bankasi
bagimsizligint saglamanin temel amaci para basma olgusunun siyasi bir
tercih olmaktan ¢ikarip, ekonomik konjonktiiriin, ekonomik istikrar hedefi
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gozetilerek yonlendirilmesine imkan veren teknik bir zorunluluk haline
getirmek olmustur (Giinsoy, 2001: 1).

Bankacilik sektorii son donemlerde yapilan diizenlemelerle birlikte
Tirkiye ekonomisinde 6nemli bir sektér konumuna gelmistir. Bu baglamda
Merkez Bankasinca yiiriitiilen para politikalariin sektdr iizerine olan
etkisinin ortaya konulmasi, hem sektér hem de karar alicilar agisindan 6nem
arz etmektedir. S6z konusu 6neminden dolay1 bu ¢aligmada para politikalari
kapsaminda alman kararlarmm ve wuygulanan ydntemlerin bankacilik
sektoriinde bankalarin karliliklart iizerine etkilerinin ortaya konulmasi
amaclanmustir. Analizlerde birisi kamu, birisi 6zel ve birisi de katilim
bankas1 olmak {izere 3 banka dikkate alinmistir.

2. Literatiir

Bu calismada Tiirkiye’de Merkez Bankalar1 tarafindan uygulanan para
politikalarinin bankalarin karliliklar iizerindeki etkileri analiz edilmektedir.
Literatiirde yapilan calismalarda genellikle para politikalarimin bankalarmn
kredi kanallari, bilancolari, karliliklar1 ve reel c¢iktilar1 iizerine etkileri
arastirilmustir.

Bernanke ve Blinder (1988: 435-439), kredinin talep edilip
edilmeyecegini mal piyasasi ve para piyasasi boyutunda ele almaktadir. Para
talep soklarmin 1980°li yillarda ¢ok daha o6nemli oldugu goriistini
desteklemektedirler. Calismanin mesaji paranin ve kredinin tedavisinin
karsilikli olarak uygulanabilir ve hakli kiliabilir oldugu gériinmektedir.

ABD ckonomisi igin 1959-1989 donemine iliskin verileri kullanan
Bernanke ve Blinder (1992: 901-921), para politikasi uygulamalarmin banka
bilancolar1 tizerindeki etkilerini test etmislerdir. Bu amagla bilango
degiskenleri olan mevduat, kredi ve menkul degerler incelenmektedir.
Daraltic1 para politikast uygulamalarinin bankalarin kredi arzimi azalttigina
ilisgkin bulgular elde etmektedirler. Sonug¢ olarak, uygulanan siki para
politikalarinin banka aktiflerini etkiledigi ortaya ¢ikmaktadir. Banka kredi
kanalllar1 iizerinde kisic1 bir etkiye sahip oldugu saptanmaktadir.

Kashyap vd. (1993: 300-309), tarafindan yapilan ¢aligmada daraltici para
politikalarinin kredi arzi iizerine etkileri incelenmektedir. Analizlerde
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daraltict para politikasinin  firmalarm digsal finansman kaynaklarmin
bilesimini etkiledigi sonucuna ulasilmaktadir. Diger bir ifade ile Merkez
bankasinca daraltict bir para politikast uygulanmasi halinde, firmalarm
finansman kaynaklar1 igerisinde finansman bonosu payinin arttigina, buna
karsm, banka kredilerinin paymin azaldigma iligkin bulgular elde
etmislerdir.

Garretsen ve Swank (1998: 325-339), tarafindan Hollanda iizerine
yapilan bir ¢alismada 1979-1993 donemine iliskin aylik veriler dikkate
almarak, daraltici para politikalarmin banka kredileri iizerine etkisi
incelenmis ve analizler sonucu daraltici para politikalarmin banka
kredilerinin kisilmasina neden oldugu tespit edilmistir.

Bacchetta ve Ballabriga (2000: 15-26), ABD ve 13 Avrupa iilkesine ait
verilerini kullanarak analiz yapmaktadir. Calismalarinda, para politikasi
uygulamalarinin banka kredileri arzini etkiledigini saptamaktadirlar.

Kishan ve Opiela (2000: 121-141), ABD’nin 1980-1 ve 1995-1V dénemi
verilerini kullanarak, kredi kanalinin isleyisi agisindan banka sermaye
kaldira¢ rasyosunun Onemini aragtirmislardir. Analizlerde daraltici para
politikasinin uygulandigr donemlerde, banka aktif bilyiikliigiiniin ve banka
sermayesinin kredi verme giicii iizerindeki etkileri incelenmektedir. Analiz
sonuglara gore, daraltici para politikast uygulamalar1 karsisinda kiiciik
sermayeli bankalarin kredi arzlarinin etkilendigi ve ayni zamanda alternatif
finansman kaynaklarina ulagsmalarinin imkansiz hale geldigi tespit edilmistir.

Sengoniil ve Thorbecke (2005: 931-934), Tirkiye’de Merkez bankasi
tarafindan yiirlirlige konulan daraltict para politikalarmnin kredi arzi iizerine
incelemiglerdir. Daraltic1 para politikas1 bilangolarin daha az likit olduguna
ve bankalarin bor¢ vermesinin kiigiildiigiine isaret etmektedir. Bu bulgular
Tirkiye de daraltici para politikasinin banka kredilerinin arzini azalttigini
ifade etmektedir. Buna gore, daraltici maliye politikalari, bir taraftan
O0demeler dengesi agiklarini azaltirken diger taraftan da faiz oranlarii
yiikselterek, krizin terse gevrilmesine imkan saglamaktadir. Bu tiirden bir
politikanin, yabanci sermayenin ¢ekilmesine ve kurun gili¢lendirilmesine
baglanabilmektedir.

Rao (2006: 19), para politikalarmin Hindistan bankalarinin karliligina
olan etkilerini incelemektedir. Rao ¢alismasinda, mali sektdr reformlarint ve
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bankalar lizerindeki uygulamalarini, Hindistan’daki ¢esitli para politikasi
enstriimanlarini ve para politikalariin banka karliliklar {izerine olan etkisini
ele almaktadir. Analiz sonuglarina gére, mevcut para ve makroekonomik
durum olduk¢a memnuniyet verici ve politika beklentileri ile uyumludur.
Hindistan mali sektor reformlarina miiteakip gelismeye ihtiya¢ duymaktadir.
RBI (Reserve Bank of India — Hindistan Merkez Bankasi), yerel ve dis
kaynakli durumlara karsi dikkatli olmaya devam etmelidir. Para politikasi,
fiyat seviyesindeki hareketleri dikkatlice izlerken kredi biiylimesini
saglamak ve ekonomideki yatirim ihtiyacim1 desteklemek igin yeterli
likiditenin saglanmasini amaglamalidir. Politik durum, makroekonomik
dengenin ¢ercevesi icerisinde yumusak ve esnek faiz orani ortami igin tercih
sebebi olmaya devam etmektedir.

Karim vd. (2006: 303-326), Malezya ekonomisinde para politikasmnin
sikilagmasinin  banka kredilerini  kullanan 8 sektor iizerine etkileri
incelemigtir. Malezya’nin para politikalarim sikilagtirmasi tiim sektorler
lizerinde olumsuz etki yapmaktadir. Parasal soklara sektorlerin verdigi
tepkiler incelediginde, baz1 sektdrlerin  bu para politikalarinin
sikilastirlmasindan daha c¢ok etkilendigi goriilmektedir. Imalat, tarim ve
madencilik sektorlerinde faiz soklari karsisinda toplam kredi de daha fazla
diistis goriinmektedir. Calismaya gore,
Malezya’nin para politikalarini sikilagtirmasi ticari banka kredileri
iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Ferreira (2007: 2-26), Avrupa Parasal Birligi’ne iiye iilkeler ve 6zellikle
Portekiz’de kredi kanalinin isleyisi agisindan banka performansinin énemini
ortaya koymak icin yaptig1 calismada kredi kanalinin para politikasinin
temel bir kanali oldugu ifade etmektedir. Ancak, bu kanalin isleyisinde
banka performansinin ve stratejilerinin etkili oldugu sonucuna ulagmaktadir.
Panel data yonteminin kullanildigi bu ¢calismada 1990-2002 dénemine iligkin
veriler test edilmistir.

Peker (2007: 181-194), Tiirkiye ekonomisinde para politikasinin reel ¢ikt1
lizerindeki etkileri, ister ongériilmeyen, ister ongoriilen duruma gore test
edilsin, her iki durumda da reel etkiler ortaya ¢ikmaktadir. Bu sonug, para
politikasinin reel etkiler doguracagi dnermesini savunan Keynesgil gelenegin
lehine bir kanit olarak yorumlanabilmekte iken; para politikasinin reel ¢ikti
acisindan yansiz oldugunu dile getiren Klasik gelenegin ise destek
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bulmadigim ifade etmektedir. Calismada ongoriilmeyen para politikasinin
reel etkilerinin olmas1 Rasyonel Beklentiler Yaklagimi’nin lehine, yani
Lucas-Barro geleneginin lehine bir kanit olmasina ragmen, 6ngériilen para
politikasinin  da reel etkilerinin olmasi s6z konusu yaklagimin
desteklenemeyecegini ortaya ¢ikarmaktadir. Ciinkii c¢alismada her iki
durumunda da para politikasinin reel etkilerinin oldugu goriilmektedir.

Oztiirkler ve Cermikli (2007: 57-67), Tiirkiye de parasal aktarim kanali
olan banka kredilerini ve etkilerini analiz etmiglerdir. Para politikasi
soklarindan bankalarin kullandirdiklari reel kredilere yonelik tek yonlii, reel
kredi ile sanayi iiretimi arasinda ise ¢ift yonlii bir iliskinin varligini goésteren
bulgulara ulagmaktadir. Bu 2 sonug birlikte degerlendirilirse, reel ekonomik
biiyliime sonucu kredi talebinde artis oldugunda, bu talep artiginin bankalarca
kargilanmasi i¢in merkez bankasinin faiz oranlarini bir para politikasi araci
olarak kullanabilecegini géstermektedir.

Ornek (2009: 104), faiz oram kanali ile Tiirkiye’de uygulanan siki para
politikasi sonrasi reel tiretimin ilk alt1 ayda hizla diistiigli ve sonraki alt1 ay
ise artisa gecerek dort ¢eyrek sonunda etkinin kayboldugu tespit etmektedir.
Enflasyonun reel iiretim iizerinde anlamli bir etkisinin olmadigi ve banka
kredi kanalinda para politikasinin etkin bir rol oynamadigi tespit
edilmektedir. Banka kredi kanalinda para politikasimin banka kredileri
iizerinde etkili olmamasina ragmen enflasyon iizerinde etkisinin yiiksek
oldugu tespit edilir. Hisse senedi kanalinda para politikasinin enflasyonu
aciklamada daha etkili oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’de parasal aktarim
mekanizmalarindan banka kredi kanali ile hisse senedi kanalinin ¢alismadigi,
faiz kanal1 ile doviz kuru kanalinin etkin bir sekilde ¢alistigi sonuglarina
ulagilmaktadir. Hisse senedi kanalinin ¢aligmamasi, Tiirkiye’de hisse senedi
piyasasmin yeterince derinlik kazanmadigini géstermektedir. Finansal sistem
gelistikge, derinlestikge ve c¢esitlendikge bu kanallar daha etkin
caligmaktadir. Tiirkiye’de parasal aktarim kanallar1 igerisinde geleneksel faiz
oram kanalinin paranin reel ekonomiye aktariminda en etkili ¢alisan kanal
oldugu belirlenmektedir.
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3. Veri seti ve Yontem

Bu ¢alismada Tiirkiye’de Merkez Bankasinca uygulamaya konulan para
politikalarinin bankalarin karliligi {izerine olan etkilerini tespit etmek
amaciyla ADF birim kok testi, es-biitiinlesme testi, granger nedensellik testi
ve regresyon testlerinden yararlanilmustir.

Analizlerde Rao (2006) tarafindan kullanilan tahmin modeli referans
almmakla  birlikte, calismamizin amaci  dogrultusunda  serilerin
olusturulmasinda farkli yontemlerden yararlanilmistir. Her bir banka
acisindan Merkez Bankasi tarafindan yiiriitiilen para politikalarmin karlilik
iizerindeki etkisi agsagidaki tahmin modeli yardimiyla belirlenmeye
calisilmistir.

P= By + piRO + B,BMFO + B;ZKO + B,DO

Tablo 1: Analizlerde Kullamilan Degiskenler ve Tamimlar:

P, Bankalarin Reel Karliliklari

RO Reeskont Orani

BMFO Banka Mevduat Faiz Orani

ZKO Zorunlu Karsilik Orani

DO Disponibilite Oran1

ATRKO Albaraka Tiirk Reel Karlilik Orani
VRKO Vakiflar Bankasi Reel Karlilik Orani
YKRKO Yap1 Kredi Bankasi1 Reel Karlilik Orani

4. Analiz Sonuclari

Analizlerde kullanilan serilerin duraganhigini test etmek amaciyla ADF
(Augmented Dickey-Fuller) birim kok testinden yararlanilmistir. Analiz
sonuglar1 Tablo-2 yardimiyla 6zetlenmistir.



342 Orhan COBAN - Selcen SAHIN

Tablo 2: ADF Birim Kok Test Sonuclari

Degiskenler Normal Diizey Birinci Farklar Mc Kinnon
(Sabit Terimli) (Sabit Terimli) Kritik Degerleri
(% 3)
ATRKO -4.624504 - -3.020686
VRKO -3.815088 - -3.020686
YKRKO -3.549074 - -3.020686
BMFO -0.670874 -5.148452 -3.029970
DO -1.329108 -4.586467 -3.029970
RO 0.029276 -3.957273 -3.029970
ZKO -1.848904 -3.637987 -3.029970

Tablo-2’nin incelenmesinden de anlagilacagi tizere ATRKO, VRKO ile
YKRKO degiskenlerinin diizeyde (I(0)) duragan oldugu tespit edilmistir.
Buna karsin BMFO, DO, RO ile ZKO degiskenlerinin I(1) diizeyinde
duragan hale geldikleri tespit edilmistir.

Serilerin uzun donemde birlikte hareket edip etmediklerini belirlemek
amaciyla Johansen tarafindan gelistirilen Ko-entegrasyon (Es-Biitiinlesme)
testinden yararlanilmis ve analiz sonuglar1 Tablo-3’de 6zetlenmistir.
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Tablo 3: Es-Biitiinlesme Testi Sonuclari

Karakteristik Test istatistigi | Kritik Prob.

Kokler (Trace Deger

(Eigenvalue) Statistic) (% 5)
ATRKO 0.675503 23.93971 15.49471 0.0021
YKRKO 0.125851 2.555585 3.841466 0.1099
ATRKO 0.839609 39.58154 15.49471 0.0000
VRKO 0.223606 4.808816 3.841466 0.0283
VRKO 0.364882 14.85089 15.49471 0.0623
YKRKO 0.279408 6.225954 3.841466 0.0126
DO 0.302702 7.660160 15.49471 0.5024
RO 0.041728 0.809858 3.841466 0.3682
DO 0.505543 17.31100 15.49471 0.0264
7ZKO 0.186825 3.929381 3.841466 0.0474
DO 0.423367 14.51745 15.49471 0.0698
BMFO 0.192270 4.057022 3.841466 0.0440
RO 0.509018 14.35591 15.49471 0.0737
7ZKO 0.043263 0.840314 3.841466 0.3593
RO 0.361087 11.12210 15.49471 0.2041
BMFO 0.128367 2.610349 3.841466 0.1062
ZKO 0.530205 1547111 15.49471 0.0504
BMFO 0.057114 1.117383 3.841466 0.2905

Tablo 3°de yer alan es-biitiinlesme sonuglarina gore % 5 anlam diizeyinde
sadece ATRKO ve VRKO ile DO ve ZKO degiskenleri arasmnda uzun
donemli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Bu tespit, degiskenlerin uzun
donemde birlikte hareket ettikleri anlamina gelmektedir.

Aralarinda es-biitliinlesme iliskisi tespit ettigimiz degiskenlerin Granger
anlamda bir iliskisinin olup olmadigm belirleyebilmek i¢in nedensellik
testine basvurulmustur. Nedensellik testinin analiz sonuclar1 Tablo-4 de
Ozetlenmistir.
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Tablo 4: Granger Nedensellik Testi Sonuclari
Sifir Hipotezi Gozlem | F-ist. Anlamhhik
Diizeyi (% 5)
VRKO, ATRKO’nin Granger nedensel | 19
iliskisi vardir.. 19.4523 | 9.E-05
ATRKO, VRKO’nin Granger nedensel
iligkisi vardir 0.25114 | 0.7813
7ZKO, DO’nun Granger nedeni degildir. | 19 1.11156 | 0.3564
DO, ZKO’nun Granger nedeni degildir. 4.74417 | 0.0267

Tablo-4’e gore VRKO ile ATRKO arasinda ve DO ile ZKO arasinda % 5
anlamililik diizeyinde tek yonlii bir nedensellik iliski tespit edilmistir.

Son olarak yontem kisiminda bahsi gegen model referans alinarak
Merkez bankasinca dikkate alinan para politikast araglarmin sirasiyla
Albaraka-Tiirk, Yapt Kredi ve Vakiflar Bankasmin karliligina etkisi analiz

edilmistir.

Albaraka-Tirk i¢in yapilan regresyon analizi sonuglari Tablo-5 yardimi

ile 6zetlenmistir.
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Tablo 5: Albaraka-Tiirk Bankasi Tahmin Modeli Sonuclar:

Dependent Variable: ARO

Method: Least Squares

Date: 03/23/11 Time: 12:03

Sample: 1990 2010

Included observations: 21

Variable Coefficient Std. Error  ft-Statistic Prob.

C -3.863183  [5.389228  10.716834 0.4838
DO -4.798824  [1.363424  -0.651711 0.5238
RO 4.830698 8.716574  0.554197 0.5871
7ZKO 83.47994 84.46553  10.988331 0.3377
BMFO -4.689734  [5.885888  -0.796776 0.4372
R-squared 0.070579 Mean dependent var 0.664762
IAdjusted R-squared|-0.161776 S.D. dependent var 2.785133
S.E. of regression 3.001976 Akaike info criterion 5.240675
Sum squared resid (144.1897 Schwarz criterion 5.489371
Log likelihood -50.02709 Hannan-Quinn criter. 5.294648
F-statistic 0.303755 Durbin-Watson stat 2.384846
Prob(F-statistic)  |0.871188 ‘

Tablo-5’e gore % 10 6nem diizeyinde F istatistigi anlamsiz ¢ikmistir. Bu
tespit, modelin istatistiki agidan anlamsiz olduguna isaret etmektedir.

Yap1 Kredi Bankasi i¢in yapilan, regresyon analizi sonuglar1 Tablo-6da
diizenlenmisgtir.
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Tablo 6: Yap1 Kredi Bankasi Tahmin Modeli Sonuclari

Dependent Variable: YKRO

Method: Least Squares

Date: 03/23/11 Time: 12:04

Sample: 1990 2010

Included observations: 21

Variable Coefficient |Std. Error [t-Statistic Prob.

C -1.979118  2.428366 |0.815000  0.4270
DO -0.209407  3.317931 0.063114  |0.9505
RO -2.904808  [3.927655 0.739578  |0.4703
ZKO 36.03924 38.05985 10.946910 0.3578
BMFO 1.153867 2.652159 0.435067 0.6693
R-squared 0.231768 Mean dependent var  |-0.221429
IAdjusted R-squared 0.039710 S.D. dependent var 1.380363
S.E. of regression 1.352679 Akaike info criterion  |3.646308
Sum squared resid 29.27584 Schwarz criterion 3.895004
Log likelihood -33.28623 Hannan-Quinn criter. |3.700281
F-statistic 1.206758 Durbin-Watson stat ~ [2.192922
Prob(F-statistic) 0.346271 ‘

Tablo-6 incelediginde AlBaraka Tiirk i¢in yapilan regresyon analizi
sonuglarina benzer sekilde Yap1 Kredi Bankasi i¢in tahmin edilen model de
istatistiki agidan giivenilir bir model degildir (Prob(F-statistic): 0,34).

Vakiflar Bankasi i¢in yapilan regresyon analizi sonuglar1 ise Tablo-7
yardimiyla diizenlenmistir.



SU 1IBF Sosyal ve Ekonomik Aragtirmalar Dergisi 347

Tablo 7: Vakiflar Bankas1 Tahmin Modeli Sonuglari

Dependent Variable: VRO

Method: Least Squares

Date: 03/23/11 Time: 12:05

Sample: 1990 2010

Included observations: 21

Variable Coefficient |Std. Error  [t-Statistic Prob.

C -5.627278  [3.822085 -1.472306  0.1603
DO -1.641461  [5.222201 -0.314324  0.7573
RO -3.614372  16.181867 -0.584673  0.5669
ZKO 116.1727 59.90366 1.939326 0.0703
BMFO -0.818686  14.174321 -0.196124  0.8470
R-squared 0.370955 Mean dependent var -0.074286
Adjusted R-squared 0.213694 S.D. dependent var 2.400961
S.E. of regression 2.129026 Akaike info criterion 4.553463
Sum squared resid 72.52404 Schwarz criterion 4.802159
Log likelihood -42.81136 Hannan-Quinn criter. ~ 4.607437
F-statistic 2.358847 Durbin-Watson stat 2.595981
Prob(F-statistic) 0.097271 ‘

Tablo-7’ye gore % 10 6nem diizeyinde modelimiz istatistiki agidan
anlamli ¢ikmaktadir. Buna gore, ele aliman donemde disponibilite orani,
reeskont oram ve banka mevduat faiz oranlar1 olumsuz yonde etkilerken
zorunlu karsilik oranlar1 Vakiflar Bankasinin karliligini olumlu yo6nde
etkilemektedir.

5. Sonu¢ ve Degerlendirme

Bu ¢alismada 1990-2010 dénemi verileri dikkate alinarak, reeskont orant,
disponibilite orani, zorunlu karsilik oran1 ve banka mevduat faiz oranlarmin
bankalarin karliliklar1 iizerine etkileri ele alinmaktadir. Oncelikli olarak
analizlerde kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadigi ortaya
konulduktan sonra degiskenler arasindaki es-biitiinlesme, yani ko-
entegrasyon iligkisi arastirilmigtir. Degiskenler arasindaki nedensellik
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iligkisinin tespiti i¢in Granger nedensellik testinden yararlanilmigtir. Son
olarak da regresyon testi ile modeller tahmin edilip, analiz yapilmistir.

Es-Biitiinlesme testinin bulgularina gore, % 5 anlam diizeyinde sadece
ATRKO ve VRKO ile DO ve ZKO degiskenlerinin diizeyde duragan 1(0)
oldugu tespit edilmistir. Aymi diizeyde duragan hale gelen degiskenler
arasinda uzun donemli bir iligskinin olup-olmadig aragtirilmis; uzun dénemli
iliski tespit edilen degiskenler arasinda tek yonlii bir nedensellik iliskisinin
oldugu belirlenmektedir. Buna gore % 5 Onem diizeyinde VRKO ile
ATRKO arasinda ve DO ile ZKO arasinda tek yonlii bir nedensellik
iliskisinin oldugu tespit edilmektedir.

Regresyon analizi sonuglarmma gore, Albaraka Tiirk ve Yap1 Kredi
Bankalarmna iliskin tahmin modelleri istatistiki a¢idan anlamsiz ¢ikmaktadir.
Buna karsin % 10 6nem anlamlilik diizeyinde zorunlu karsilik oranlarmin
Bankalarm karliligim1 olumlu, buna karsin diger degiskenlerin banka
karliligini olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmektedir.

Bernanke ve Blinder (1992: 901-921), daraltict para politikasi
uygulamalarinin bankalarim kredi arzmmi kistigina iliskin bulgular elde
edilmektedir. Bu sonu¢ kredi kanalimin kismen isleyip islemedigi seklinde
yorumlanabilir. Bizim ¢aliyjmamizda da para politikast kapsaminda
uygulanan politikalarin  bankalarin  karliliklarim1  etkiledigi sonucuna
ulastigimizi belirtebiliriz. Kashyap vd. (1993: 300-309), daraltict para
politikas1 uygulamasinin kredi arzini diisiirdiigii sonucuna ulagmaktadir.
Garretsen ve Swank (1998: 325-339), daraltict para politikasinin banka
kredilerinin kisilmasina yol actigini saptamiglardir. Bacchetta ve Ballabriga
(2000: 15-26), para politikas1 uygulamalarmin banka kredileri arzini
etkiledigini saptamislardir. Rao (2006: 19), para politiklalarinin Hindistan
bankalarinin karliligma olan etkilerini incelemistir. Arastirmanin sonuglarina
gbre, mevcut para ve makroekonomik durum olduk¢a memnuniyet verici ve
politika beklentileri ile uyumludur. Rao (2006)’nun para politikalarimin
Hindistan bankalarmin karliliklar: iizerine etkisini analiz ettigi ¢aligmanin
sonucuna gore; kamu sektdriinde bankalarin borglanma oranlarimin banka
karhliklarma olumlu etkisi goriilmektedir. Ozel sektdr analizinde
degiskenlerin higbirinin olumlu etkisi gériilmemektedir.
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Calismamizda sermaye yapilari farkli olan bankalardan birer O6rnek
alinarak ayr1 ayr1 analiz yapilmistir. Merkez bankasinin yiiriitmekte oldugu
para politikalarinin Tirkiye’de bankacilik karliliklar1 lizerine etkilerini analiz
ettigimiz ¢aligma kamu sermayeli banka, 6zel sermayeli banka ve katilim
bankasi olarak ayri ayr1 analiz edilmektedir.

Calismamizda kamu sermayeli bankalarda zorunlu karsilik oranlarinin
banka karhliklar1 {izerine olumlu etkileri goriilmektedir. Ozel sermayeli
bankalarda zorunlu karsilik oranlar1 ve banka mevduat faiz oranlarmin banka
karhiliklarima olumlu etkileri gozlemlenmektedir. Katiim bankalarinda
reeskont oranlar1 ve zorunlu karsilik oranlarimin banka karliliklarma olumlu
etkisi tespit edilmektedir.

Ozel sermayeli banka karliliklar1 analizinde disponibilite oram ve
reeskont orani banka karliligimi olumsuz yonde etkilemektedir. Kamu
sermayeli banka karliliklarini inceledigimiz kisimda disponibilite orani,
banka mevduat faiz oran1 ve reeskont orani banka karliligini1 olumsuz yénde
etkilemektedir. Katilim bankasi karliliklarinin tahlilinde disponibilite orani
ve banka mevduat faiz oram banka karliligini olumsuz yonde etkilemektedir.
Ozetle, banka yéneticilerinin “zorunlu karsilik oranlarinin artis1 bankalar icin
dezavantajdir” goriisiiniin aksine zorunlu karsilik oranlarmin karliliklart
olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulagilmaktadir.
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