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GECICi VERGILERIN CALISMA SERMAYESI UZERINE
ETKIiLERI"

Mehmet MUCUK™

Ozet

Vergiler, gergeklestikten belli bir siire sonra 6dendikleri i¢in bu siirenin uzunluguna
bagl olarak deger kaybetmektedirler. Devlet de kendisini enflasyona karsi korumak
amactyla gecici vergi uygulamasimi kullanmaktadir. Gegici vergi, ileride ddenecek olan
kurumlar vergisine mahsuben cari donem kazancinin Dbaglangigta 6denmesini
gerektirmektedir. Bu sekilde devlet kendisini enflasyona karsi korumaktadir fakat firmalar
etkin bir enflasyon muhasebesi yerlestirilemedigi i¢in bu durumdan olumsuz
etkilenmektedir. Bu ¢aligmada gecici vergi ile ¢alisma sermayesi arasindaki iligki ele
almmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Gegici Vergi, Enflasyon, Caligma Sermayesi

Abstract

The taxes may depreciate depending on the duration of time because it takes some
time to take in return of taxes. Government initiates pre-paid corporate taxes method in
order to protect the taxes revenue against the inflation. Pre-paid tax requires to pay same
portion of current term revenues on offsetting corporate taxes. Government protects itself
from inflation but also the firms without inflationary accounting application affect it
negatively. In this study, the relation between pre-paid corporate tax and working capital
is studied.

Keywords: Pre-paid Tax, Inflation, Working Capital

Giris
Kamusal ihtiyaglar1 karsilayabilmek ve ekonomik ve sosyal hayata

miidahale etmek {iizere devlet, egemenlik giiciine dayanarak
vatandaglardan zorla ve karsiliksiz olarak vergi toplamaktadir. Bu

* Bu makale, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii’nde kabul edilen “Gegici
Vergilerin Cahsma Sermayesi Uzerine Etkileri ve Bir Uygulama” baslikli yiiksek
lisans tezinin gilincellestirilmis bir 6zetidir.
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nedenle devletin {istlenmis oldugu gorevlerin yerine getirilmesinde
vergiler, en 6nemli gelir kalemini olusturmaktadir. Ancak her ne kadar
konsolide biitge gelirleri igerisinde vergi gelirleri, biiyilikliigli bakimimdan
ilk sirada yer alsa da genellikle kamu harcamalarmin karsilanmasi
noktasinda yetersiz kalmaktadir. Bunun temelinde ise, etkin bir vergi
idaresinin olusturulmamasina bagl olarak olusan kayit digi ekonomi ve
vergi yiikiiniin belirli bir kesim iizerinde toplanmasi 6nemli rol
oynamaktadir. Ayrica, fiyatlar genel diizeyinin yiiksek oldugu
ekonomilerde, enflasyonun dolaysiz vergiler iizerindeki olumsuz etkisi de
bu nedenler igerisinde gosterilmektedir.

Yiksek enflasyon, toplumda ekonomik, sosyal ve siyasal
rahatsizliklara neden oldugu gibi, mali kesimde de vergi gelirlerini
azaltic1 yonde bir etki yaratmaktadir. Ciinkii, vergi yiikiimliliigi, vergiyi
doguran olay meydana geldikten belli bir gecikme siiresi sonrasi yerine
getirildigi i¢in, gecikme siirelerinin uzunluguna bagli olarak vergi
gelirleri 6nemli Ol¢lide deger kaybina ugramaktadir. Enflasyonun bu
olumsuz etkisi ise vergi tiirleri icerisinde ozellikle gelir iizerinden alinan
vergilerde kendisini gostermektedir.

Fiyat artislarinin gelir vergileri {izerindeki bu olumsuz etkisini en aza
indirebilmek amaciyla yiiriitiilen ¢alismalarin sonucunda, gecici vergi
uygulamasi baglatilmistir. Bu uygulama ile ileride 6denecek olan gelir ve
kurumlar vergisine mahsuben cari donem kazanglarinin belli bir oraninin
devlete pesin olarak 6denmesi kararlagtirllmistir. Ancak devlet gecici
vergi ile kendisini enflasyona karsi bir bicimde korusa da, yasalara uygun
sekilde vergisini O6deyen firmalar agisindan bu uygulama olumsuz
sonuclar dogurmaktadir.

Faaliyetlerin etkin ve verimli bir bicimde gerceklestirmesini
saglayacak iktisadi destegi veren c¢aligma sermayesi, soz konusu
O0demelerden olumsuz yonde etkilenmekte ve cari donemde O6demesi
yapilan bu vergi, fon ihtiyaci iginde olan firmalara ek yiikler
getirebilmektedir.

1. Tiirk Vergi Sisteminin isleyisi, Enflasyon ve Gegici Vergi

Vergi sistemi, bir iilkede belirli bir zamanda mevcut olan tiim
vergilerden olusan bir bitiinii ifade etmektedir. Her iilkenin de sosyal,
ekonomik ve siyasal yapisinin 6zelliklerini ve diizeyini yansitan kendine
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6zgii bir vergi sistemi bulunmaktadir (izmirlioglu, 2001: 12). Verginin
kendisinden  beklenilen mali ve mali olmayan amaglarini
gerceklestirebilmesi ise 1iyi bir vergi sisteminin olusturulmasini
gerektirmekte ancak bir takim hukuki ve iktisadi problemler, sisteme
zarar verebilmektedir.

Tiirk vergi sisteminin de etkinligini diisliren baslica nedenler arasinda;
kayit disi ekonomi, vergi kanunlarina iligkin sorunlar ve yiiksek
enflasyon gibi problemler yer almaktadir. Bu tiir problemler, devletin
kamu harcamalarin1 karsilamak ic¢in kullandig1i en 6nemli gelir kalemi
olan vergi gelirlerini yetersiz kilmakta, borglanma ve emisyon gibi gelir
getirici ama maliyeti yiiksek diger yontemlere basvurmayi kacginilmaz
hale getirmektedir (Egilmez, 2001: 71).

Asagidaki tabloda konsolide biitce gelirlerinin zaman igerisindeki
gelisimi gosterilmektedir.

Tablo 1. Genel Biitce Gelirlerinin Bilesimi (%)

Yillar | Vergi Gelirleri | Vergi Disi Gelirler | Ozel Gelir ve Fonlar | Diger Gelirler
1991 81,3 4,0 13,7 1,0
1992 79,2 4,6 16,1 0,1
1993 75,2 5,0 19,0 0,8
1994 78,9 6,5 14,0 0,6
1995 77,8 6,2 15,2 0,8
1996 83,1 6,0 10,1 0,8
1997 82,5 7,0 10,0 0,5
1998 71,7 10,2 10,6 1,5
1999 78,2 10,0 10,4 1,4
2000 79,3 10,4 10,0 0,3
2001 76,8 14,3 7,7 1,2
2002 78.9 14.4 5.3 1.4
2003 84.1 10.2 4.0 1.7
2004 83.5 13.6 1.5 14

Kaynak: Hazine, DPT, Maliye Bakanlig1

Tablo 1’den kamu gelir kalemlerinin genel biit¢e gelirleri igerisindeki
payr goriilmekte ve vergi gelirlerine ait dilimin digerlerine oranla
blyiikligli anlasiimaktadir. Toplam vergi gelirlerinin  bilesimine
bakildiginda ise asagidaki tablo ile karsilagilmaktadir.
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Tablo 2. Vergi Gelirlerinin Biit¢e Gelirleri Icerisindeki Pay1

Yillar Dolaysiz Vergiler Dolayh Vergiler
1991 42,48 38,81
1992 40,98 40,30
1993 36,52 38,69
1994 38,08 40,80
1995 33,03 44,76
1996 32,70 50,35
1997 33,60 48,93
1998 36,21 41,46
1999 35,38 42,66
2000 32,44 46,81
2001 31,03 45,72
2002 26.3 51.8
2003 27.7 56.4
2004 30.8 69.2

Kaynak: Hazine, DPT, Maliye Bakanligi, TURMOB

Tablo 2. den de anlasilacag: iizere ililkemiz agisindan toplam vergi
gelirleri igerisinde dolayli vergilerin giderek agirhik kazandigi
goriilmektedir. Ancak bu durum, c¢agdas vergi sistemleri ile
karsilastinldiginda vergi yOnetimimizin aksayan taraflari1 da ortaya
c¢ikmaktadir. Ciinkii, ¢cagdas vergi sistemlerinde adalet ilkesi 6n planda
tutuldugundan, miikelleflerin gelir ve kazanglari {izerinden 6dedikleri
dolaysiz vergilerin pay1, dolayli vergilerin paymdan goreceli olarak daha
fazladir (Celebi, 2001: 739).

Dolayli vergilere yonelik vergi yiikiinlin artmasi, ekonominin
daraldigi, isgsizligin lst seviyelere ¢iktifi ve kamu kesimi tasarruf
onlemleri ¢ergevesinde resen emekli edilmelerin ve kamu isyeri
kapatmalarmin gerceklestigi bir ortamda, gelir dagiliminda Onemli
dengesizliklere neden olmaktadir (Uslu, 2001: 28). Ayrica devlet
tarafindan tahsili daha kolay olan bu vergilerin giderek agirlastiriimas,
miikellefleri vergi almamaya, dolayisiyla da kayit disi1 faaliyetlere yol
agmaktadir (Sevig, 2001: 60).

Mevcut hukuk diizenindeki bosluklar ile vergi yikiiniin agirligi gibi
nedenlerin etkili oldugu kayit dis1 ekonomik faaliyetler, ¢esitli yontemler




SU {iBF Sosyal ve Ekonomik Aragtirmalar Dergisi 237

kullanilarak tahmin edilmeye galisilmaktadir (Sarili, 2002: 35). Asagidaki
tabloda, secilmis bazi iilkelere iligkin bu tiir faaliyetlerin tahmini
degerleri yer almaktadir.

Tablo 3. Kayit Dis1 Ekonomi Oranlari (%)

Ulkeler Kayit Disi Ekonominin Boyutu
ABD 9
Almanya 14
Ispanya 24
Japonya 8
Malezya 39
Misir 68
Yunanistan 29

Kaynak: Alpago, 2002: 148

Tiirkiye’de de kayit dist ekonominin boyutlart konusunda cesitli
yontemler kullanilarak bazi calismalar yapilmis ve %1.91 ile %137.8
arasinda degisen farkli sonuglara ulagilmistir. Ancak tahminler genellikle
bu oranin %40 ile %60 arasinda degistigi yoniinde yogunlagmaktadir
(Ciloglu, 1998: 67).

Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde bu boyutlardaki kayit
dis1 ekonomik faaliyetler, kamu harcamalarinin karsilanmasi noktasinda
vergi gelirlerini yetersiz birakarak biitce aciklarinin kronik bir hal
almasma neden olmaktadir. Bunlara ek olarak sermaye piyasalariin
gelismemis olmasi, yurt i¢i tasarruflarin yetersiz kalmasi ve kisith
uluslararas1 kredibilite ise so6z konusu agiklarin tamaminin veya bir
boliimiiniin para arzi kamaliyla kapatilmasini kaginilmaz kilmaktadir.
Biitce agiklarinin finansmaninda para arzinin genigletilmesi ise bir
taraftan senyoraj gelirlerini yiikseltirken diger taraftan enflasyonist
baskilart artirmaktadir (Yiice, 1999: 1).

Enflasyon, tahakkuk ile tahsil siliresi arasinda gegen gecikme
doneminin uzunluguna bagl olarak, elde edilecek vergi gelirlerinin reel
degerini diisiirmektedir (Yiice, 1999: 1). Bu etki de bilhassa servet
vergileri ile gelir vergileri iizerinde hissedilmektedir. Ancak toplam vergi
gelirleri igerisinde gelir iizerinden alinan vergiler, servet vergilerine gore
daha fazla 6nem tasidig1 igin yiiksek enflasyon gelir vergilerini daha ¢ok
etkileyerek devletin zararin1 agirlagtirmaktadir.
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Yiksek enflasyonun gelir vergileri iizerindeki bu olumsuz etkisini en
aza indirebilmek amaciyla devlet, gecici vergi uygulamasini hayata
gecirmistir. {1k olarak 1980 yilinda baslatilan bu uygulama, bugiine dek
bir ¢ok degisiklige tabi tutularak giinimiize kadar gelmistir (Ding, 1999:
129).

Gegici vergi, cari yilda elde edilen kazanglar lizerinden hesaplanarak,
ileride d6denecek olan gelir ve kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere
vergi miikellefleri tarafindan kanunda belirtilen donemlerde, dnceden
o0denmektedir. Gegici vergi bu 6zelliginden dolayr bagimsiz bir vergi
olarak degil; bir “0n 6deme” kabul edilerek diger vergi tiirlerinden
ayrilmaktadir (Kiigiik, 2001: 82).

Ulkemizdeki enflasyon rakamlar1 géz oniine alindiginda bdyle bir
uygulamanin hakli tarafi ortaya cikmaktadir (Perek, 1999: 1). Ancak
burada devletin, kendi ¢ikarlarin1 gdzetirken, vergisini &deyen
miikelleflerin enflasyondan kaynaklanan kaybini da dikkate alarak ciddi
bir ¢6ziim sunmasi gerekmektedir.

2. Calisma Sermayesi

Firmalar varliklarini korumak ve kara yonelik faaliyetlerini devam
ettirebilmek amaciyla sahip olduklar1 fonlarini sabit ve donen varliklar
biciminde degerlendirmektedirler.

Sabit varliklar nitelikleri itibariyle firmada uzun siire kalan bina,
makine ve techizati, demirbaglar ve arsa gibi sabit aktiflere yapilan
yatirimlari icermektedir. Bunun yani sira; ihtira berati, imtiyaz ve haklar,
serefiye gibi gayri maddi varlik unsurlarini da igeren sabit varliklarin
likiditeye cevrilebilme kabiliyeti ise oldukg¢a zayif bir yap1 arz etmektedir
(Tiirko, 1978: 2).

Firmalar, belirtilen sabit kiymet niteligindeki varliklar1 {iretimde
kullanilabilir hale getirdikten sonra, gelir elde edilinceye kadar gegen
siirede olusan giderlerin karsilanmasi amaciyla dénen varliklar olarak
isimlendirilen ilave varliklara da ihtiyag¢ duyarlar. Nakde doniisiim giicii
yliksek degerleri iceren bu varliklar ayn1 zamanda firmalarin calisma
sermayesini de meydana getirmektedir (Ozdemir, 1999: 125).

Caligma sermayesi, yalnizca donen varliklar biitiinii seklinde
degerlendirildigi takdirde, “briit calisma sermayesi”; donen varliklar ile
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kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki fark olarak degerlendirildigi
takdirde de, “net ¢aligma sermayesi” olarak adlandirilmaktadir (Akdogan
ve Tenker, 1998: 271). Bundan dolayi, donen varliklar ile kisa vadeli
yabanci kaynaklar, ¢aligma sermayesinin temel bilesenlerini meydana
getirmektedir (Brealey vd., 1997: 521).

Doénen varliklar, firmanin nakit olarak tuttugu paralar ve sahip oldugu
menkul kiymetlerle, normal kosullarda en fazla bir yil veya iginde
bulunulan faaliyet doneminde nakde doniismesi veya faaliyetler sirasinda
tiikketilmesi Ongoriilen varlik kalemlerinden olusmaktadir (Atabey vd.,
2001: 184). Dolayisiyla donen varliklar kapsaminda hazir degerler,
menkul kiymetler, ticari ve diger alacaklar ile stoklar yer almaktadir. Kisa
vadeli yabanci kaynaklar ise ticari ve diger borg¢lart icermektedir. Diger
borglar igerisinde de, ddenecek vergi, sigorta primleri, kar paylar1 ve
giderler yer almaktadir (Pamukgu, 1989: 134).

3. Gegici Vergilerin Cahsma Sermayesi Uzerine Etkileri

Daha once de belirtildigi iizere; yiiksek enflasyon ortaminda devlet,
vergi O0deme siirelerinin uzunluguna bagl olarak maruz kaldigi gelir
kaybimi en aza indirmek amaciyla beyana dayanan gelir ve kurumlar
vergisinde gegici vergi uygulamasini kullanmaktadir.

Boyle bir uygulama ile kendi gelirlerini fiyat artiglarinin meydana
getirecegi olumsuz etkilere karsi koruma altina alan devlet, ayni sorun ile
kars1 karsiya kalan miikellefler i¢in benzer bir koruma gatisini uzunca bir
stire olusturamamistir. Enflasyon muhasebesinin hayata gegirilmemesine
bagl olarak da miikellefler reel karlar yerine fiktif kazanglar {izerinden
vergilendirilmiglerdir. Ayrica heniiz kesinlik kazanmamis alacaklarin,
gerceklesmis kabul edilerek vergileme kapsaminda tutulmasi gibi
uygulamanin kendisinden kaynaklanan problemler de firmalarin mevcut
yiikiinii agirlagtirmsgtir.

Gegici vergi Odemelerinin firmalarin mali yapilar1 {izerindeki
etkilerini degerlendirebilmek amaciyla ayakkabi iiretim sektdriine deri,
deri mamulleri ve taban ¢esitleri sunan kiiciik ve orta 6l¢cekli 5 adet firma
secilmistir.

Ik olarak firmalarin 2000 ve 2001 hesap ddénemine iliskin finansal
tablolarindan hareketle rasyolar hesaplanarak mali durumlar analiz
edilmistir. Ulasilan sonuglar su sekilde 6zetlenebilir:
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Firmalar genel olarak kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek
Olciide donen varliga sahiptirler. Ancak nakde doniistimlerindeki
gecikmeler dikkate alinarak stoklar hesaplamalardan ¢ikarildiginda, kalan
varliklarin bu yikiimliilikleri karsilama noktasinda yetersiz oldugu
gorlilmiistiir. Bu durum ele alman donemde segilen biitiin firmalarin
yiiksek seviyede stok ve alacak ile ¢alistiklarini, nakit yonetiminin ise
ihmal edildigini ortaya koymustur. Ayrica 2000 ve 2001 ekonomik
krizlerinin beraberinde getirdigi daralma siireci, bir taraftan iiretimin
zayiflamasina neden olarak stok devir hizin1 diger taraftan alacak
yonetimindeki tavizleri artirarak alacak devir hizini diislirmiistiir. Stok ve
alacak devir hizlarinin diisiik olmasi ise firmalarin ¢alisma sermayesi
devir hizin1 olumsuz yonde etkilemistir.

Ikinci olarak ¢alisma sermayelerinin yeterliligini tespit etmek
amaciyla firmalarin fiili ¢aligma sermayeleri ile bulundurmalar1 gereken
calisma sermayeleri tespit edilmistir. Bu degerlendirmeler neticesinde de;
ekonomik daralmanin etkisiyle olusan alacak ve stok yigilmasinin, fiili
calisma sermayesi miktarlarini, hesaplanan c¢alisma sermayesi
miktarlarinin tizerine ¢gikardigi gorilmustiir.

Son olarak; 2001 doneminde 6denen gecici vergilerin briit ve net
caligma sermayelerini ne yonde ve ne boyutta etkiledigini gosterebilmek
amaciyla hesaplamalar yapilmigtir. Bulgular, hazir degerler bakimindan
yeterli kaynaga sahip olmayan firmalarin, toptan esya fiyat artis oraninin
%88.6 oldugu bir ortamda enflasyon etkisinden armdirilmamis kazanglar
iizerinden 6demis olduklar1 gecici vergilerin hazir degerleri ortalama
%25, briit calisma sermayesini ortalama %3, net ¢alisma sermayesini ise
ortalama %6 diizeyinde azalttigin1 gostermistir.

Ekonomik krizlerin etkisini devam ettirdigi bir donemde iiretimin
zayiflamasi, alacaklarin siipheli hale gelmesi, vadelerin uzamasi ve fiyat
artis oranmin 6nemli diizeylere yiikselmesi gibi gelismeler, firmalarin
finansal yapilari1 tehdit eden unsurlar arasinda o6nemli bir yer
edinmislerdir. Dolayisiyla bdyle bir ortamda enflasyon etkisinden
arindirilmamig ve heniiz kesinlesmemis nitelikteki alacaklarin da iginde
yer aldig1 kazanglar iizerinden yerine getirilen gecici vergi yiikimlaliigi,
firmalarin c¢alisma sermayesi lizerinde ikinci bir yiikk unsuru
olusturmustur.
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Sonu¢ ve Degerlendirme

Tiirkiye’de mali sikintilar yasandikga hiikiimetler ¢are yollarindan biri
olarak vergileri ve vergi oranlarini artirmak yolunu tercih etmektedirler.
Kayit dis1 ekonomik faaliyetlerin biiyiikliigiinden dolay1, belirli bir kesim
iizerinde biriken agir vergi yikii ise yliksek enflasyon ortaminda, vergi
miikelleflerinin gelir ve kazanglarmi &nemli o6lglide azaltmaktadir.
Yiiksek enflasyon ayni zamanda 6denme siirelerindeki gecikmeye bagl
olarak devletin en dnemli gelir kalemi olan vergi gelirlerini de olumsuz
yonde etkilemektedir. Bu durum, &zellikle de gelir {izerinden alinan
vergiler {izerinde kendisini gostermektedir. Gegici vergi uygulamasi da,
enflasyonun gelir vergileri {izerindeki olumsuz etkisini en aza
indirebilmek amaciyla kullanilmaktadir. Bu sekilde, cari donemde elde
edilen kazanglardan gelecekte alinmasi gereken vergilerin bir boliimii,
onceden tahsil edilmektedir. Ancak etkin bir enflasyon muhasebesi
uygulanamadigi icin miikellefler olusan fiktif karlar {izerinden vergi
O0demektedirler. Ayrica heniiz elde edilmemis ve ileride siipheli veya
degersiz hale gelebilecek kazanglar da kesinlesmis kabul edilerek gecici
vergi kapsaminda tutulmaktadir. Biitlin bu olumsuzluklar, vergilerini
yasalara uygun sekilde odeyen miikelleflerin, giinliikk islemlerin
gerceklestirilmesi ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi
amaciyla sahip olunan ¢aligma sermayesini 6nemli Sl¢iide azaltmaktadir.
Bu durum ise is ¢evrimi ve yatirimlar acisindan sakincali sonuglar
dogurmaktadir.
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EK TABLOLAR

Tablo 4. Firmalarin Mali Yapisina iliskin Cesitli Rasyolar

A B C D E
FIRMASI | FIRMASI | FIRMASI | FIRMASI | FIRMASI

Cari Rasyo 1.8 2 2.04 1.5 2.4
Asit-Test 0.7 0.8 0.9 1 0.8
Nakit Rasy. 0.18 0.07 0.2 04 0.2
Stok D.H. 1.6 2 1.8 3.9 2
Stok Dev. Siir.

. 225 180 200 92 180
(giin)
Alc. D.H. 5 3.3 33 3.8 6.6
Alc. Dev. Siiresi 72 109 109 94 54
Cls. Srm. D.H. 1.5 1.4 1.3 1.8 1.8
Briit Kar / Net Sat. 0.2 0.001 0.1 0.09 0.21

SMM/Net Satis. 0.8 0.99 0.9 0.9 0.79
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Tablo 5. Firmalarin Calisma Sermayeleri
A B C D E

FIRMASI | FIRMASI | FIRMASI | FIRMASI | FIRMASI

Fiili Briit Cls.
721.500 710.800 409.000 761.800 551.800

Serm.
Fiili Net Cls. Serm. 325.800 355.500 208.900 263.400 326.500
Faal. Devri Kat.
Gore Brt. Cls. 672.150 710.500 394.600 689.600 515.000
Serm.
Faal. Devri Kat.
Gore Net Cls. 336.075 355.250 197.300 344.800 257.500
Serm.

Tablo 6. Gegici Vergi Odemeleri ve Calisma Sermayesine Etkisi

. .. . BRUT CLS. NET CLS. SERM.
FIRMALAR GECIicCl VERGI . .
SERM. ETKI ETKI
A 18.100 2.5 5.3
B 16.600 23 45
C 18.300 4.3 8
D 20.100 2.6 7.1
E 17.200 3 5
Ortalama Etki % 3 % 6




