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ABSTRACT

Purpose- With the global financial crisis in 2008, financial institutions have brought up the importance of the evaluation of the relationship
between the environment and financial performance and its role in its development. In particular, examining the effects of environmental
policies on the factors such as financial development, economic growth and financial performance is among the research subjects of
researchers. In this respect, the aim of this study is to examine the relationship between the financial performance of the banking sector and
environmental performance in Turkey.

Methodology- While examining the effect of environmental performance on the financial performance of the banking sector, annual data
for the period between 1990-2019 have been used, and short- and long-term relationships between the variables have been established by
the ARDL bound test and the causality relationship has been established by the Toda-Yamamoto causality test. Return on assets (ROA) has
been used as the financial performance indicator of the banking sector and carbon dioxide emission (CO2) as the environmental performance
indicator in the study. In addition, deposits, loans and liquid assets have been used as control variables in the study.

Findings- In the model established with the ARDL cointegration test in the study, it has been first investigated whether the variables are
cointegrated in the long-term, and it has been concluded that the variables are cointegrated in the long-term. In the established ARDL model,
it has been determined that carbon dioxide emissions have a positive effect on the financial performance of the banking sector in the long-
term, but not in the short-term. In addition, it has been determined that deposits and liquid assets, the control variables, have a positive
effect on financial performance both in the short- and long-term, while loans do not have any effect. The findings from the results of the
Toda-Yamamoto causality test reveal a one-way positive causality relationship from carbon dioxide emissions and deposits to banking
financial performance. Moreover, while a positive two-way causality relationship has been established between financial performance and
liquid assets, no causality relationship has been found with loans.

Conclusion- The results of the cointegration test and the causality test confirm each other. The findings show that an increase in CO2
emissions will lead a positive effect on the financial performance of banks. Consequently, it is thought that developing countries such as
Turkey are increasingly addicted to non-renewable energy consumption and adopt a more flexible environmental policy and so that they
provide a higher financial performance. With this result, the opinion that the Pollution Paradise hypothesis is valid for Turkey is supported.

Keywords: Financial performance, environmental performance, ARDL, Toda-Yamamoto
JEL Codes: C32, G21, 013

TURKIYE’DE BANKACILIK SEKTORU VE CEVRESEL PERFORMANS iLiSKiSi

OZET

Amag- 2008 yilinda yasanan kiresel finansal krizle birlikte finansal kuruluslarin, cevre ve finansal performans arasindaki iligkinin
degerlendirilmesi ve gelisimindeki roliiniin dnemini glindeme getirmistir. Ozellikle cevresel politikalarin finansal gelisme, ekonomik biiyime,
finansal performans gibi faktorler tizerindeki etkilerinin incelenmesi arastirmacilarin ¢alisma konulari arasinda yerini almistir. Bu dogrultuda
galismanin amaci, Turkiye’de bankacilik sektort finansal performansi ile gevresel performans arasindaki iligkiyi incelemektir.

Yoéntem- Cevresel performansin bankacilik sektort finansal performansi Gzerindeki etkisi arastirilirken 1990-2019 dénemi yillik veriler
kullanilmis ve degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénemli iliskiler ARDL sinir testi ile, nedensellik iliskisi ise Toda-Yamamoto nedensellik testi
ile ortaya konulmustur. Calismada bankacilik sektéri finansal performans gostergesi olarak aktif karliik (ROA), cevresel performans
gostergesi olarak ise karbondioksit emisyonu (CO2) kullanilmistir. Calismada ayrica mevduatlar, krediler ve likit aktifler kontrol degisken
olarak kullanilmigtir

Bulgular- Calismada ARDL es biitiinlesme testi ile kurulan modelde 6ncelikle degiskenlerin uzun dénemde esbitiinlesik olup olmadig
arastiriimis ve degiskenlerin uzun dénemde esbitiinlesik oldugu sonucuna ulasilmistir. Kurulan ARDL modelinde, karbondioksit emisyonunun
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uzun donemde bankacilik sektori finansal performansi Gizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu, kisa donemde ise etkisinin bulunmadigi tespit
edilmistir. Buna ilave olarak kontrol degiskenlerden mevduat ve likit aktiflerin hem kisa hem de uzun dénemde finansal performans lzerinde
pozitif bir etkiye sahip oldugu, kredilerin ise herhangi bir etkiye sahip olmadigi belirlenmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarindan
elde edilen bulgular, karbondioksit emisyonunu ile mevduatlardan bankacilik finansal performansina dogru tek yonli pozitif bir nedensellik
iliskisini ortaya koymaktadir. Ayrica, finansal performans ile likit aktifler arasinda gift yonlu pozitif bir nedensellik iliskisi tespit edilirken,
krediler ile herhangi bir nedensellik iliskisine ulagilamamustir.

Sonug- Esbiitiinlesme testi ile nedensellik testi sonuglari birbirini dogrular niteliktedir. Bulgular, CO2 emisyonlarinda meydana gelen bir artisin
bankalarin finansal performanslarinda olumlu bir etkiye neden olacagini géstermektedir. Dolayisiyla Turkiye gibi gelismekte olan tlkelerin
yenilenemez enerji kaynagi tiketimine olan bagimliliklarinin artarak daha esnek bir gevre politikasi uygulama yoluna gittikleri ve boylece
daha yiiksek bir finansal performans sagladiklari distniilmektedir. Bu sonug ile Tirkiye igin Kirlilik Cenneti hipotezinin gegerli oldugu gorusu
desteklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal performans, gevresel performans, ARDL, Toda-Yamamoto
JEL Kodlari: C32, G21, 013

1. GiRiS

Son yillarda kiiresel gevre sorunlarinin artmasi ile iklim degisikligi ve biyogesitliligi ele alan s6zlesmelerin yaninda, okyanuslarin, bolgesel
denizlerin, nehirlerin ve gollerin kirlenmesini azaltmak igin kiiresel, bolgesel ve ikili anlagmalarla uluslararasi diizeyde Ulkelerin katilimiyla gok
sayida cevre ile ilgili anlasma imzalanmistir (Mitchell, 2003: 430). 1994 yilinda imzalanan Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve
Sozlesmesi  kiresel i1sinmaya yonelik karbondioksit salinimi, iklim degisikligi, kiiresel i1sinma gibi kiiresel sorunlarla micadelede
hiikiimetlerarasi olan ilk cevre sdzlesmesi niteligindedir. Bununla birlikte etkisinin az olmasi nedeniyle Birlesmis Milletler iklim Degisikligi
Cergeve Sozlesmesi'ne taraf olan llkelerin ¢ogunun katilimiyla 1997'de kabul edilen bir ¢evre anlasmasi olan Kyoto Protokolii imzalanmis
kiiresel olarak CO2 emisyonlarini azaltmaya yénelik adimlar atiimistir. Yine Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sézlesmesi kapsaminda
2015 yilinda imzalanan iklim degisikliginin azaltiimasi, adaptasyonu ve finansmani igeren Paris Anlagmasi da bu yonde atilmis uluslararsi bir
anlagsmadir.

Ozellikle son kiiresel finansal krizle birlikte finansal kuruluglarin performansi ile cevresel performans arasindaki iligkilerin degerlendirilmesi
ve gevresel performansin finansal performansin gelisimindeki roliiniin 6nemini giindeme getirmistir. Uluslararsi anlasmalarla birlikte karbon
yoénetiminde daha iyi performans finansal yiki azaltarak basarili olan sirketin kar potansiyelinin artisina neden olabilecektir. Finansal
performansin artisina ilave olarak iyi karbon emisyonu performansinin, sirketler Gzerinde iyi bir itibar birakabilecegi ve devlet, tedarikgiler ve
mdsterilerle daha iyi iliskiler saglayabilecegi diistinilmektedir (Liu, Zhou, Yang ve Hoepner, 2017: 5). Bu dogrultuda galismanin amaci,
Turkiye’de bankacilik sektoru finansal performansi ile gevresel performans arasindaki iligkiyi incelemektir. Literatiirde gevresel perfromans
ile finansal performans degerlendirmesini yapan ¢alismalarin sinirli sayida oldugu goriilmistir. Cevresel performans ve kurumsal finansal
performans iliskisini ele alan bu galisma Tirkiye’de karbon emisyonu ile bankacilik sektori finansal performans arasindaki iliskiye 151k tutagagi
konusunda literatiire katki yapacagi 6ngorilmektedir.

Calismada giris bolimnin ardindan literatlr boélimiinde gevresel ve finansal performans iliskisine deginen ¢alismalar incelenmis ardindan
¢alismada kullanilan degiskenler agiklanmis ve degiskenler arasindaki iligkiyi ortaya koymak icin kullanilan yontemler agiklanmistir. Dordiinct
bolimde analiz yapilmis ve bulgulara deginilmistir, son bélimde sonuglar degerlendirilmistir.

2. FINANSAL PERFORMANS VE CEVRESEL PERFORMANS iLiSKiSi KONUSUNDA LITERATUR TARAMASI
Literaturde gevresel performans ile finansal performans arasindaki iligkileri ele alan galismalar incelenmis ve Tablo 1’de 6zetlenmistir.

Tablo 1: Finansal Performans ve Gevresel Performans Degiskenlerine iliskin Literatiir Ozeti

Yazar(lar) ve Uygt{lama.AIanl Degiskenler Yontem Bulgular
vil ve Dénemi
Aktif karlilik, Tobin Q, toplam sera gazi Aktif karlilik ile sera gazi
Delmas vd. Amerika-Sirketler emisyonlari, genel atik, kaldirag Panel emisyonlari pozitif, sera gazi
(2015) 2004-2008 oranlari, satislardaki biiyime, firma Regresyon | emisyonlariile Tobin Q negatif
buyuklugu iligkili
- . Karbon emisyonu, kar marji, kaldirag . L
Ingiltere-Sirket Penel Finansal performans lizerinde

Liu vd. (2017) orani, temttd verimi, cari oran,

2010-2012 . M Regresyon | karbon emisyonunun etkisi negatif

ozsermaye karlihg
Karb i gunlugu, 6

Ganda ve . . ar O.n emisyon yogu'n ug}J, f)zsermaye Karbon emisyonlari ile kurumsal

. Guney Afrika- karliligi, yatirim karliligi, biyime, firma .

Milondzo Sirket 2015 biivikliga kaldirac. sermave Regresyon | finansal performans arasinda

(2018) yuruet, & Y negatif iliski
yogunlugunu

Haibo ve Afrika-Bankalar AKtif karlli, CO., Mevduat, Panel Veri Kuzey Afrika tlkelerinde, CO,

Manu (2022) | 2000-2016 finansal performans tizerinde
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Banka yasal sermayesinin risk agirlikl olumsuz etki, Glineyde karbon
varliklara orani, emisyonunun finansal performans
Likit varliklardan mevduata ve kisa Uzerinde pozitif etki

vadeli fonlamaya orani
COZ, Aktif karhlik, Tobin Q

Glneysu ve Turkiye-BIST 100 i . » Panel Co2 ile aktif karlihgi ve hisse basina
Atasel (2022) 2014-2021 Ozsermaye I.<arI|I|g|, hisse bagina getiri, Regresyon | getiri arasinda negatif iliski

net kar marj,
Busch Aktif karliik, o, Tobin Q, genel atik, Panel €O, ve aktif karlihgi arasinda pozitif,

vd.(2022) Firma 2005-2014 sermaye yogunlugu, firma buyikluga,

Regresyon | CO_ ve Tobin Q arasinda pozitif iligki
kaldirag orani 2

Brezilya-Menkul

: = 5 Mann—
Lima vd. Kiymetler Borsasi | Aktif karlilik, 6zsermaye karlihgi, ICO, . ICO2 endeksine ait sirketler igin
) R Whitney - - .
(2022) Sirketleri 2014- (karbon verimli endeks) ) Ustlin performans tespit edilmedi
2018 U testi

3. VERI SETi VE EKONOMETRIK YONTEM

Calismanin amaci, Tirkiye’de bankacilik sektori finansal performansi ile gevresel performans arasindaki iliskiyi incelemektir. Bu dogrultuda
cevresel performansin bankacilik sektori finansal performansi tzerindeki etkisi arastirilirken 1990-2019 dénemi yillik verileriyle ARDL sinir
testi ile kisa ve uzun doénemli iligskiler, Toda-Yamamoto nedensellik testi ile nedensellik iligskisi ortaya konulmustur. Calismada bankacilik
sektorl finansal performans gostergesi olarak aktif karlilik (ROA), ¢evresel performans gostergesi olarak ise karbondioksit emisyonu (CO2)
kullaniimigtir. Calismada ayrica mevduatlar, krediler ve likit aktifler kontrol degisken olarak analize dahil edilmistir. Pesaran, Shin ve Smith
(2001)"1n gelistirdigi ARDL sinir testi ile degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénemli iligkiler sinanmistir. ARDL sinir testi, degiskenlerin (1(0) ve
1(1)) olmasi durumlarinda diger bir ifade ile farkli diizeylerde duragan olduklari durumlarda kisa ve uzun dénem iligkinin arastirilabilecegini
dngdérmektedir. ARDL yaklagimi {i¢ asamada gerceklestirilmektedir (Akbulut Bekar ve Terzi, 2018: 67). ilk asamada (1) nolu denklemle F
istatistigi ile esbltiinlesmeye bakilarak esbltiinlesme ortaya koyulmaktadir.

AFP, = By + BiFP_y + BoCPy_y + BsMy_y + BuKy_q + BsLey + X S AFP_; + Y2 a ACP,_; + XL AAM,_; + 37 ¢ AK,_; +
YiciYAL; + u, (1)

ikinci asamada ilk asamada esbiitiinlesme ortaya konulduktan sonra (2) no’lu denklemle ARDL (g, m, n, p, r) modeliile uzun dénem katsayilari
elde edilmektedir.

FP.= Bo+ XL 8 FP i+ X aCPy + X1 AM,; + 30 9Ky + TioiyLey +uy (2)
Uglincii asamda ARDL modelinden tiiretilen Hata Diizeltme modeli ile kisa dénem katsayilarina (3) no’lu denklemle ulagimaktadir.
AFP, = ag+ N1 8 AFP,_; + X a ACP,_; + Y AAM,_; + X7 ¢ AK,_; + N7_ Y AL,_; TECT,_; + u; (3)

Bu denklemde TECT,_, hata diizeltme terimini géstermektedir. TECT,_, katsayisinin isaretinin O ile -2 arasinda olmasi ve istatistiksel olarak
anlaml bulunmasi gerekmektedir (Yamak vd., 2019: 522).

Nedensellik iligkileri Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen nedensellik testi ile sinanmistir. Toda-Yamamoto nedensellik, VAR
modeli ile gergeklestiriimekte ve degiskenlerin seviye degerleri kullanilmaktadir. Bu modelde (k) ve (dmax) olarak ifade edilen optimal
gecikme uzunlugu ve degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesi saptanarak VAR (k+dmax) sistemi Gériiniirde iliskisiz Regresyon (SUR)
yontemi altinda tahmin edilir (Kolcu ve Yamak, 2017: 88). Bu test ile tahmin edilmesi gereken VAR (k+dmax) (4) no’lu denklemde ortaya
koyulmustur?.

FI;r = Bo + 2y B FPy + DI By FPe_y + Xy 4y CPey + BN a0y CPy_y + Xhoy Ay My + I 25 My +
YKy + TS ba Kooy + X Vi Loy + DI Vai Loy + 1, (4)

VAR sistemi denklemlerle tahmin edildikten sonra, x? test istatistigi ile bagimsiz degiskenlerin ilk k katsayilarina Wald testi uygulanarak bagimli
degiskene dogru nedensellik iliskisi hakkinda karar verilmektedir (Yamak ve Erdem, 2017: 201).

4. BULGULAR

Calismada ADF ve Ng-Perron birim kok testleri kullaniimis ve sonuglar Tablo 2’de gosterilmistir. Her iki birim kok testine gore M ve K
degiskenlerinin seviyesinde, FP, CP ve L egiskenlerinin ise 1. Farkinda (I(1) dizeyde) duragan oldugu gérilmektedir.

1 Denklemlerde g, m, n, p, r optimal gecikme uzunluklarini, B katsayilar, TECT,_; hata diizeltme terimini gostermektedir.
2 Degiskenler arasindaki nedenselligi ortaya koyan diger denklemler sayfa kisiti nedeniyle teorik kisimda yazilamamis ancak analiz sonucunda
elde edilen sonuglar bulgular kisminda gosterilmistir.
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Tablo 2: ADF ve Ng-Perron Birim Kok Testleri Sonuglar
Degiskenler ADF Ng-Perron
C T C C+T
FP -1.30 -2.90 -3.83 -1.22 0.31 6.47 -9.21 -2.14 0.23 9.90
(0.61) (0.17)
cP -0.64 -3.20 0.56 0.41 0.72 36.90 -11.37 -2.36 0.20 8.11
(0.84) | (0.10)
M -3.18 -2.29 -2.51 -0.92 0.36 8.78 -53.05 -5.11 0.09 1.90
(0.03** | (0.42)
K -1.30 -4.48 1.11 1.18 1.06 79.67 -29.76 -3.82 0.12 3.22
(0.60) | (0.00)*
L -1.65 -1.76 -4.44 -1.46 0.32 5.55 -4.75 -1.50 0.31 18.97
(0.44) (0.69)
AFP -4.71 -4.63 -13.94 -2.63 0.18 1.79 -13.97 -2.64 0.18 6.52
(0.00)* | (0.00)*
ACP -5.29 -5.15 -13.97 -2.52 0.18 2.17 -13.91 -2.52 0.18 7.15
(0.00)* | (0.00)*
AM -0.94 -1.23 -1.02 -0.62 0.610 19.88 -3.64 -1.26 0.34 23.68
0.75) (0.88)
AK -2.42 -3.47 -29.40 -3.77 0.12 1.01 -228.86 | -10.69 0.04 0.40
(0.14) (0.06)***
AL -4.53 -4.50 -13.61 -2.60 0.19 1.80 -13.83 -2.61 0.18 6.68
(0.00)* | (0.00)*
o3 » *%1 -3.67 -4.30 -13.80 -2.58 0.17 1.78 -23.80 -3.42 0.14 4.03
§=2 **9%5 -2.96 -3.57 -8.10 -1.98 0.23 3.17 -17.30 -2.91 0.16 5.48
e = ***910 -2.62 -3.22 -5.70 -1.62 0.27 4.45 -14.20 -2.62 0.18 6.67

Degiskenlerin esbutiinlesik olup olmadigini tespit etmek igin ARDL sinir testi uygulanmis ve en uygun model ARDL (1,0,2,2,4) modeli olarak
belirlenerek sonuglar Tablo 3’de gosterilmistir. Tablo 3'de F istatistigi 6.11’dir ve tablo kritik degerlerinden yiksektir. Elde edilen bu sonug

degiskenlerin esbutinlesik oldugunu ve uzun dénemde birlikte hareket ettiklerini gostermektedir.

Tablo 3: ARDL Sinir Testi Sonuglan

Model FP=f(CP,M,K,L) Kritik Degerler Alt Sinir 1(0) Ust Sinir 1(1)
3.56
Optimum Gecikme Uzunlugu (1,0,2,2,4) **%%10 2.52
4.22
k (Bagimsiz degisken sayisi) 4 **%5 3.05
5.84
F istatistigi 6.11* *%1 4.28

ARDL sinir testinin ilk asamasinda degiskenlerin esbutiinlesik oldugu tespit edildikten sonra ARDL modeli kurularak uzun ve kisa dénem

katsayilari bulunmus, tanisal testler gergeklestirilmis ve sonuglar Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4: ARDL Modeli Sonuglan

Kisa Dénem Katsayilar (Hata Diizeltme Modeli)

Uzun Dénem Katsayilar

.. . Olasilik .. . Olasilik
Degisken Katsayi tist. Degeri Degisken Katsayi tist. Degeri
AM 6.68 5.41 0.00 CP 0.98 1.91 0.07***
AMiq 2.40 2.99 0.01 M 1.55 2.03 0.06***
AK 0.12 0.16 0.87 K -1.16 -1.38 0.18
AKia 2.70 3.13 0.00 L 0.09 1.89 0.08***
AL 0.02 1.85 0.08 C -22.48 -2.73 0.01**
ALy 0.02 2.06 0.06 Diagnostik Testler }-siztz Anlamlilik
ALy 0.01 0.85 0.41 Breusch-Godfrey LM Testi (Oto.) 0.00 0.96
ALy -0.03 - 0.05 Breusch-Pagan-Godfrey (Deg. 121 0.36
2.13 Var.)
TECT,_4 * -1.08 - 0.00 Jarque-Bera (Normallik Testi) 114 0.56
7.21
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Tablo 4’te K degiskeni haric diger degiskenlerin uzun dénem katsayilarinin isaretinin pozitif ve istatistiksel olarak %10’da anlamli oldugu
gorilmektedir. Cevresel performansin, mevduatin ve likit aktiflerin uzun dénemde bankacilik sektori finansal performansi tizerinde pozitif
bir etkiye sahip oldugu gorilmektedir. Tahmin edilen modelde ayrica normallik, otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin olmadigi tespit
edilmistir. Tablo 4’de ayrica hata diizeltme modeli sonuglari ve kisa dénem katsayilari da yer almaktadir. Hata dizeltme katsayisi TECT;_; -
1.08 bulunmus ve %1’de anlamli oldugu tespit edilmistir3. Kisa donemde gevresel performansin finansal performans lzerinde etkisinin
bulunmadigi, mevduat ve likit aktiflerin kisa donemde finansal performans tizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir.

Sekil 1’de Cusum ve CusumQ yapisal istikrar grafikleri yer almaktadir. Grafiklerde %5 diizeyinde herhangi bir gézlemin bant digina tagmadigi
ve modelin istikrarli oldugu gérulmektedir.

Sekil 1: CUSUM-CUSUMAQ Grafikleri
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Calismada Toda-Yamamoto nedensellik testi ile degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi ortaya koyulmustur. VAR modelde optimal gecikme
uzunlugu 1 olarak belirlenmis ve k+1 ile TY-VAR modeli en uygun model olarak belirlenmis ve sonuglar Tablo 5’de 6zetlenmistir. Analiz
sonuglarindan elde edilen bulgular, gevresel performanstan finansal performansa dogru tek yonliu pozitif bir nedensellik iliskisini ortaya
koymaktadir. Ayrica, gevresel performanstan mevduatlara dogru tek yonlu pozitif bir nedensellik iliskisine ulagiimistir. Bununla birlikte
kredilerden gevresel performansa dogru tek yonlu negatif bir nedensellik iligkisi tespit edilirken, banka likiditesi ile ¢evresel performans
arasinda herhangi bir nedensellige rastlanmamistir.

Tablo 5: TY-VAR Test Sonuglari

Model Lag Nedensellik Nedensellik A2-ist. Olasihk White LM testi JB Ar
Yonii isareti Degeri testi P degeri P degeri Roots
FP-CPMKL VAR (1) 0.33>0.10 | 0.18>0.10 | 0.91>0.10 | <1
FP=f(CP) 1 CP->FP 1.23%* 5.93 0.01
CP=f(FP) FPCP 0.01 0.08 0.76
CP=A(M) 1 cPoM 1.29* 6.71 0.00
M=f(CP) M->CpP 0.10 1.03 0.30
GP=f(K) 1 CPK -0.41 0.90 0.34
K=f(CP) K->LP -0.29* 6.80 0.00
CP=A(L) 1 CP>L -0.00 0.83 0.35
L=f(GP) L>gP 6.92 2.32 0.12
5. SONUC

Calismada ARDL egbitiinlesme testi ile kurulan modelde 6ncelikle degiskenlerin uzun dénemde esbiitiinlesik olup olmadigi arastiriimis ve
degiskenlerin uzun dénemde esbitlnlesik oldugu sonucuna ulasiimistir. Kurulan ARDL modelinde, karbondioksit emisyonunun uzun
donemde bankacilik sektoru finansal performansi Gzerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu, kisa donemde ise etkisinin bulunmadig tespit
edilmistir. Buna ilave olarak kontrol degiskenlerden mevduat ve likit aktiflerin hem kisa hem de uzun dénemde finansal performans tizerinde
pozitif bir etkiye sahip oldugu, kredilerin ise herhangi bir etkiye sahip olmadigi belirlenmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarindan
elde edilen bulgular, karbondioksit emisyonundan bankacilik finansal performansina (aktif karlilik) dogru tek yonlu pozitif bir nedensellik
iligkisini ortaya koymaktadir. Ayrica, karbondioksit emisyonundan mevduatlara dogru tek yonlu pozitif bir nedensellik iliskisine ulagiimistir.
Bununla birlikte kredilerden gevresel performansa dogru tek yonlii negatif bir nedensellik iliskisi tespit edilirken, banka likiditesi ile cevresel
performans arasinda herhangi bir nedensellige rastlanmamistir. Calismada elde edilen sonuglar literatiirdeki Delmas vd. (2015), Haibo ve
Manu (2022) ve Busch vd. (2022) galismalarini destekler niteliktedir. Egbltliinlesme testi ile nedensellik testi sonuglari birbirini dogrular
niteliktedir. Bulgular, CO2 emisyonlarinda meydana gelen bir artigsin bankalarin finansal performanslarinda olumlu bir etkiye neden olacagini
gostermektedir. Dolayisiyla Turkiye gibi gelismekte olan ilkelerin yenilenemez enerji kaynag tiiketimine olan bagimliliklarinin artarak daha
esnek bir gevre politikasi uygulama yoluna gittikleri ve bdylece firmalarin daha yiiksek bir finansal performans sagladiklari diistintilmektedir.

3 Hata dlizeltme katsayinin -1 ile -2 arasinda olmasi, kisa donemdeki sapmalarin uzun dénemde azalan dalgalanmalarla dengeye gelecegini
ve ortadan kalkacagini géstermektedir (Narayan ve Smyth, 2006: 339).
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