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Ozet

Enerji iilkelerin gerek ekonomik biiyiime performanslari gerekse de dis ticaret islemleri acisindan
onemli bir tretim faktorudir. Ozellikle enerjide disa bagimli olan iilkelerde enerji harcamalart dis ticaret
tizerinde kaydadeger etkilere sahip olabilmektedir. Bu amagla ¢alismada, enerji giderleri ile dis ticaret agigt
arasindaki iliski dogrusal olmayan ekonometrik modellerle ele alinmistir. Veriler TUIK ve MB dan (TCMB)
almmig olup 2002:1- 2015:12 dénemini kapsamaktadir. Dogrusal olmayan Granger nedensellik analizi
sonuglart enerji giderleri ve dis ticaret acigi degiskenleri arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugunu ortaya
koymaktadur.
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Abstract

Energy is an importantproduction factor for both countries’ economic growth and their foreign trade.
Especially, in countries which are foreign source dependant on, energy expenditure may have considerable
effects on foreign trade. For this purpose, the relationship in between energy expenditure and foreign trade
deficit is discussed through non- linear econometric models. The data is taken from database of TUIK and
Cebtral Bank (CBRT)for the term 2002:1- 2015:12. Non-linear Granger causality analiysis has shown that,
the variables of energy consumption and foreign trade deficit have a bidirectional causality relationship.
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GIRIS

Enerji konusu iktisat yazini basta olmak iizere siyaset bilimi, finans, hukuk gibi farkli
disiplinlerde iizerinde 6nemle durulan bir inceleme alani olmustur. Enerji, iktisadi biiylimenin
gerceklestirilmesi i¢in ekonomik faaliyetlerde kullanilan tiretim faktorlerinden bir tanesidir. Cari
islemler dengesi iilkelerin makroekonomik verimliligini degerlendirmede énemli gostergelerden bir
tanesidir. Ozellikle Tiirkiye gibi enerjide biiyiik dl¢iide disa bagimli olan iilkeler agisindan konunun
tiim yoOnleriyle ele alinmasi neredeyse bir zorunluluk halini almustir.

16. yiizyillda ortaya ¢ikan Merkantalizm akimi ile ilkelerin zenginligi ellerinde
bulundurduklar1 degerli madenlere dayandirilmaktaydi. ithalati kisitlayici, ihracati tesvik edici bu
yaklasimda dikkate alinmayan enflasyon sorunu, bu akimin en biiyiik elestirisi say1lmaktadir. Buharl
makinalarin icad1 ve teknoloji alaninda ortaya ¢ikan yenilikler enerji kaynaklarina sahip olan tilkeler
icin bir avantaj olarak goriilmekteydi. Ama merkantalistletin diigiince yapisinda yer almayan
enflasyon bazen enerji ihra¢ eden iilkelerde de ortaya ¢ikmaktadir. Enerji ithal eden iilkelerin
bazilarinda ise siirdiiriilebilir dis bor¢ stogunun bozulmasi hem iilkeler bazinda hem de kiiresel
boyutta sorunlara yol agmaktadir. Bu durumun giderilebilmesi igin enerji iiretiminin ve tiketiminin,
iilkelerin ekonomisi iizerindeki etkilerinin incelenmesini gerekli kilmaktadir.

Enerji fiyatlarinda yasanan dalgalanmalarin ekonomik aktiviteler iizerinde yarattig1 etkileri
arastiran ilk calisma, Rosche-Tatom’un (1977), 1974 yilinda yasanan Petrol Krizi’nin ABD
ekonomisi {izerine etkilerini inceleyen makalesidir. Bu ¢aligmada petrol fiyatlarinda yasanan
dalgalanmalarin ekonomi {izerine negatif bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu
caligmanin ardindan enerji ile ekonomik gostergeler arasindaki iligki birgok calismaya konu
olmustur. Yapilan ¢caligmalar ve sonuglari ilgili literatiir kisminda detaylica ele alinmigtir.

Bu calismaya temel teskil etmesi nedeniyle Tiirkiye’nin dis ticaret dengesinden ve enerji
sektoriinden kisaca bahsetmek faydali olacaktir. 24 Ocak 1980 yilinda alinan kararla birlikte Tiirkiye
daha liberal ve disa agik bir ekonomik sistemi benimsemistir. Bu déonemden sonra dig ticaret
hacminde ¢ok hizli bir artigin yani sira dis ticaret agiginda da bir yiikselme gézlemlenmistir (Bayat
vd. 2013: 68). 1980 yilinda ihracat yaklasik 2,9 milyar $, ithalat 7,9 milyar $, dis ticaret hacmi de
10,8 milyar $ olarak gergeklesmistir. Bu donemlerde ihracatin ithalati karsilama orami %36,8
olmustur. Bu yillardan sonra dis ticaret hacmi katlanarak artig gostermis, 2000 yilinda 82,2 milyar $,
2016 yilinda ise 341,1 milyar $ seviyelerine ¢ikmistir. Diinya genelinde etkisini hissettiren 2009
ekonomik kriz doneminde yaklagik 90 milyar $ lik bir daralma haricinde ¢ok ciddi bir azalma trendi
de gézlemlenememistir (TUIK).

Enerji fiyatlarnn incelendiginde bazi donemlerde yiiksek dalgalanmalarin gergeklestigi
goriilmektedir. 2008 yilinin baslarinda 140$ seviyesini asan petroliin varil fiyatt 2009 yilinin
baslarinda 40$’1n altina inmistir. 2015 yilinda Brent petroliin varil fiyat1 52§ civarlarinda olmustur.
Sadece petrol fiyatlarmin dalgali olmasi degil, déviz kurunun da dalgali olmasi1 hem ithalati hem de
ihracati1 6nemli Ol¢iide etkileyebilmektedir. Petrole endeksli dogalgaz ticaretinde ise 2015 yilinda bir
Onceki yila gore fiyatlar ortalama %55 diisiis gostermis, AB likit dogal gazin fiyat1 6,10$/mmBtu
olmustur. Bu iki enerji tiirlinlin fiyatlarina yer verilmesinin nedeni birincil enerji tiiketiminde %60
paya sahip olmalaridir. Tiirkiye nin enerjide disa bagimlilik oranm1 %75’ler seviyesindedir (ETKB).
Enerjinin ithalat icerisindeki pay1 2011 yil1 verilerine gére %22 olarak hesaplanmistir (TEIAS).

Calismada, Tiirkiye’de enerji fiyatlarmin dis ticaret iizerindeki etkilerinin incelenmesi
amaglanmaktadir. Bundan sonraki ilk boliimde, konuyla ilgili yapilmis calismalar, yontemleri ve
sonuglartyla birlikte ele alinmis, daha sonra Tiirkiye i¢in yapilacak olan ampirik ¢aligmanin yontemi
ile ilgili metodolojiye deginilmis, Tirkiye i¢in dogrusal olmayan nedensellik testi uygulanmis ve son
olarak sonug ve Oneriler ortaya konulmaya caligilmistir.
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I. LITERATUR

Bu alanda yapilan ¢alismalarda birgok farkli yontem ve farkli sonug elde edilmistir. Calismada
enerji fiyatlarinda yasanan degismelerin hangi degiskeni ne sekilde etkiledigi siniflandirilarak
literatiir olusturulmustur. Bu guruplardan ilki zaman serisinde VAR yontemiyle yapilan ¢aligmalar
olmustur. Lee vd.(1995), Kibrit¢ioglu-Kibritcioglu (1999), Hamilton-Herrera(2004), Donald vd.
(2004), Khademvatani (2003), Olomola-Adejumo (2006), Farzanegan -Markwartd (2009), Robalo-
Salvado (2008), Peker-Hotunluoglu (2009), Kostakoglu-Dibo (2011), Yaylali-Lebe (2012) yaptiklart
caligmalarda petrol fiyatlarinda meydana gelen artislarin GSYIH, enflasyon, igsizlik, sanayi iretim
endeksi gibi degiskenleri olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulasmislardir. Lee vd. (1995) 1949 ve
1992 yillart arasinda ABD ekonomisinde Petrol fiyatlarinda yasanan degisimin RGSMH {izerinde
biiyiik bir etkiye neden oldugu sonucuna ulagmglardir. Kibrit¢ioglu-Kibritgioglu (1999) Tiirkiye’de
ham petrol fiyatlarinda yasanan artiglarin enflasyon iizerindeki dolaysiz etkilerin ¢ok diisiik oldugu
sonucuna ulagsmislardir. Hamilton-Herrera(2001) 1972-1993 yillar1 arasinda ABD ekonomisi {izerine
yaptiklar1 VAR analizinde siki para politikasi ile petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikan soklar arasinda, para
politikasi sabit kalmak sartiyla, asimetrik bir iliski olmadigini bulmuslardir. Donald vd. (2004) 1940-
2001 yillar1 arasinda ABD’de petrol fiyatlarinda yasanan degisikliklerin makro ekonomik etkilerini
VAR analizi ile incelemis ve sonug olarak enerji fiyatlarinda yasanan dalgalanmalarin RGSY1H, reel
ticretleri ve istihdami negatif yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Khademvatani (2006) 1984-2002
yillar1 arasinda Kanada igin petrol fiyatlart ve GSYIH iliskisini VAR analizi kullanarak incelemis,
sonu¢ olarak petrol fiyatlarinda yasanan degisikliklerin simetrik olarak GSYIH’y1 etkiledigi
sonucuna ulagmistir. Olomola-Adejumo (2006), Nijerya’da petrol soklarimin g¢ikt1 {izerine etkilerini
incelemislerdir. Petrol soklarinin ¢ikt1 ve enflasyon iizerinde dnemli bir etkisinin olmadigini, uzun
dénemde doviz kurunu ve para arzimi etkiledigini bulmuslardir. Farzanegan- Markwartd (2008)
1975-2006 yillar1 arasinda ceyreklik verilerle iran ekonomisi icin petrol fiyatlarinda yasanan artisin
makro degiskenlere etkisini VAR analizi ile incelemislerdir. Analiz sonucuna gore petrol
fiyatlarindaki artis ile sanayi liretiminin gelisimi arasinda giiclii bir iliski tespit edilmistir. Robalo-
Salvado (2008) Portekiz ekonomisinde petrol fiyatlarinda yasanan dalgalanmalarin enflasyon ve
igsizlik lizerinde olumsuz etkilere sahip oldugu sonucuna ulagmislardir. Peker- Hotunluoglu (2009),
1992-2007 donemleri arasinda aylik verilerle yaptiklart VAR Analizinde reel doviz kuru, reel faiz
oran1 ve menkul kiymetler borsasi endeksinin cari acig1 etkileyen en 6nemli degiskenler oldugu
sonucuna ulagmiglardir. Kostakoglu- Dibo (2011), Tiirkiye’de cari agik ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi VAR analizi ile ele almis ve GSYIH’da meydana gelen degisimlerin cari ag1g
etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. Yaylali-Lebe (2012), 1986-2010 yillar1 arasinda ¢eyreklik veriler
kullanarak ham petrol fiyatlarinin makroekonomik gdstergeler {izerinde etkisini incelemislerdir.
Sonug olarak, Ithal ham petrol fiyatlarinin para arz1 {izerinde daha etkili oldugu ve bu iki degiskenin
de enflasyonun nedeni oldugunu tespit etmislerdir.

Enerji ile cari agik iligkisini inceleyen zaman serisi ¢aligmalar1 sadece VAR Analizi ile kisith
kalmamis, yapisal VAR analizi ile yapilan ¢aligmalar da son zamanlarda literatiirde yer almaya
baslamistir.  Ozlale- Pekkurnaz (2010), Ahmed- Wadud (2011), Giines vd. (2013) yaptiklari
calismalarda petrol soklarinin ekonomi iizerine etkilerini ele almislardir. Ozlale- Pekkurnaz (2010)
Turkiye ekonomisi igin 1999-2008 yillari arasinda aylik verilerle yaptiklart SVAR analizinde, petrol
soklarmin cari agig1 ilk ii¢ ayda artirdigin1 daha sonra da azaltmaya bagladigi tespit etmislerdir.
Ahmed- Wadud (2011) Malezya’da yasanan petrol fiyati soklarinin sanayi Uretim endeksine ve
enflasyona onemli 6lgiide etki ettigi sonucuna ulagmislardir. Giines vd.(2013) 1995-2010 yillart
arasinda ¢eyreklik veriler kullanarak Tiirkiye’de petrol fiyatlari, reel doviz kuru ve dis ticaret hadleri
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismaya gore, dis ticaret hadlerinde yasanan soklar reel doviz
kurunu ayni1 yonde ama azalarak etkilerken, diinya petrol fiyatlarinda yaganan soklar ise reel doviz
kurlarinin hizla diismesine neden olmakta ve reel doviz kurundaki degisimin %21’ini agiklamaktadir.

Zaman serisinde kullanilan Hata Diizeltme Modelleri (VECM)’de bu konuda kullanilan bir
diger yontemdir. Karabulut- Danigsoglu (2006), Dawson (2006), Demirbas vd. (2009), Harri vd.
(2009), Tang vd. (2010) VECM ile petrol fiyatlarinda yasanan degisimlerin iilkelerin ekonomisi
tizerindeki etkilerini ele almiglardir. Karabulut-Danisoglu (2006) 1991-2004 yillar1 arasinda
ceyreklik verilerle Tiirkiye’de cari acig1 etkileyen faktorleri incelemisler ve petrol fiyatlari ile cari
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acik arasinda ters yonlil bir iligki bulmuslardir. Dawson (2006) Dominik Cumbhuriyetinde petrol
fiyatlarinda yasanan artisin reel doviz kuru ve reel faiz oran1 lizerindeki etkilerini arastirmis, petrol
fiyatlarinda yasanan artigin reel doviz kurunu azaltacagini tespit etmistir. Demirbag vd. (2009) 1984-
2008 yillar1 arasinda cari agik ve ham petrol arasindaki iliskiyi VECM ile incelemis, Diinya ham
petrol fiyatlarinda meydana gelen artisin Tiirkiye’nin cari agigini arttirdigini tespit etmislerdir. Harri
vd. (2009) ABD’de petrol fiyatlarinin emtia fiyatlari iizerindeki etkilerini ele almiglar ve bazi tarim
iriinlerinin fiyatlarinin petrol fiyatlari ile baglantili oldugu sonucuna ulagmiglardir. Tang vd. (2010)
petrol fiyatlarinda yasanan soklarin Cin ekonomisindeki kisa ve uzun dénemli etkilerini VECM ile
incelemigler ve sonug olarak petrol fiyatlarinda yasanan artisin ¢ikti ve yatirim iizerinde negatif
etkiye yol agarken, enflasyon ve faiz oranlarinda pozitif etkiye yol actigint bulmuslardir.

Zaman serisinde uygulanan diger yontemler ayr1 bir gurup igerisinde ele alinmigtir. Hamilton
(1983), Erdogan- Bozkurt (2009), Yanar- Kerimoglu (2011), Hassan- Zaman (2012), Erkan vd.
(2011) gesitli yontemlerle petrol soklarinin ekonomiye etkilerini ele almiglardir. Hamilton (1983)
SIMS metoduyla ABD’de petrol fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalarin etkilerini incelemistir.
Calisma sonucunda petrol fiyatlarinda yasanan artigin simetrik bir sekilde RGSMH’y1 azalttig1
sonucuna ulagmigtir. Erdogan- Bozkurt (2009) 1990-2008 yillari arasinda Tiirkiye’de cari agigin
belirleyicileri iizerine MGARCH yd&ntemiyle bir ¢alisma yapmuslar ve dis ticaret dengesi ile petrol
fiyatlarinin cari denge iizerinde birinci dereceden etkili oldugu sonucuna ulagmislardir. Yanar-
Kerimoglu (2011) yine Tirkiye ekonomisi i¢in yaptiklar1 Johansen es-biitiinlesme analizinde enerji
tilkketiminden biiyiimeye dogru giiclii bir iligki olusurken, biiylime ile cari acik arasinda ¢ift yonlii
fakat zayif bir iligki ger¢eklesmistir. Erkan vd. (2011) 2005 ve 2009 yillar1 arasinda aylik verilerle
gerceklestirdikleri Granger nedensellik analizi sonucunda petrol fiyatlarinda yasanan degismelerin
igsizlik oranini etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

Diger bir gurup, panel veri analizi yapilan ¢aligmalardan olugmaktadir. Bu ¢aligmalarda da
biiyiikk 0l¢iide petrol fiyatlarinda yasanan degismelerin makroekonomik gdostergelere etkileri
incelenmistir. Bu ¢aligsmalar; Mork vd. (1994), Keane- Prasad (1996), Blanchard-Gali (2007),
Rodriguez (2008), Frangois- Valerie (2008), Nikbakht (2010), Berument vd. (2010), Robays (2012).
Mork vd. (1994), gelismis 7 iilke i¢in yaptiklari ¢alisma sonucuna gore petrol fiyatlarinda yasanan
dalgalanmalarin verdigi tepkilerin asimetrik oldugunu, petrol iireticisi iilkelerde petrol fiyatlarinda
yasanan artis ile GDP arasinda pozitif, petrol lireticisi olmayan Ulkelerde ise negatif korelasyon
oldugunu tespit etmislerdir. Michael -Eswar (1996) 1966-1981 yillar1 arasinda yaptiklari ¢alismada
petrol fiyatlarindaki artisin issizlik {izerindeki etkilerinin kisa donemde negatif, uzun dénemde ise
pozitif oldugunu bulmuslardir. Blanchard- Gali (2007), ABD, Fransa, Almanya, Ingiltere, italya ve
Japonya gibi gelismis iilkelerde petrol fiyatlarinda yasanan dalgalanmalarin 1970 ve 2000
yillarindaki etkilerini SVAR analizi ile incelemiglerdir. Bu ¢aligmada petrol fiyatlarinda yasanan
dalgalanmalarin 1970’lerde enflasyon ve igsizligi de yliksek oranda artirdigi, 2000’ lerde ise issizligi
azalttig1 sonucuna ulagsmiglardir. Rodriguez (2008) 6 OECD iilkesi igin 1975-1998 yillari arasinda
aylik verilerle yaptig1 VAR analizinde petrol fiyatlarinda yaganan dalgalanmalarin Hizmet ve Sanayi
sektorlerini etkiledigi sonucunu bulmustur. Frangois-Valerie (2008), petrol ihra¢ eden 36 Ulke igin
panel nedensellik analizi uygulamis ve petrol soklarinin igsizligi uzun dénemde negatif etkiledigi
sonucuna ulagsmistir. Nikbakht (2010) 7 OPEC iilkesi i¢in yaptig1 Pedroni panel es-biitiinlesme
testinde petrol fiyatlar1 ile reel doviz kuru arasinda uzun dénemli bir baglanti oldugunu tespit etmistir.
Berument vd. (2010) 16 Ortadogu ve Kuzey Afrika iilkesi i¢in yaptiklart VAR Analizinde petrol
fiyatlarinda yasanan artisin petrol ihrag eden filkeleri pozitif, petrol ithal eden iilkeleri ise negatif
etkiledigi sonucuna ulagsmislardir. Robays (2012) OECD iilkelerinde yasanan petrol soklarinin
makroekonomik gdstergelere etkisini Threshold yontemiyle incelemis ve makroekonomideki
belirsizlikleri petrol fiyatinin esnekligine ve oynakligina baglamistir. Petrol soklarinin belirsizlik
donemlerinde 6nemli dl¢iide ekonomik aktiviteleri etkiledigi sonucuna ulagmistir.

Petrol soklarmin ekonomik aktivitelere etkisini dogrusal olmayan modellerle inceleyen
caligmalar ise son gurubu olusturmaktadir. Balke vd. (1999), Akram(2004), Iwayemi-Fowowe
(2010), Bayat vd. (2013) non-linear ekonometrik modellerle ¢alismalar gergeklestirmiglerdir. Balke
vd. (1999) ABD ekonomisinde yasanan petrol soklariin etkisini dogrusal olmayan etki tepki
analiziyle incelemislerdir. Caligma sonucunda petrol fiyatlarinda yasanan artisin ekonomik
faaliyetlere etkisinin, fiyatlarda yasanan disiisten daha fazla etki ettigi tespit edilmistir.
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Akram(2004), Norve¢ ekonomisi i¢in petrol fiyatlar1 ve doviz kuru arasindaki iligkiyi incelemis ve
ozellikle petrol fiyatlarinin 14 dolarin altinda oldugu durumlarda doviz kurunu onemli 6lgiide
etkiledigini tespit etmistir. Iwayemi- Fowowe (2010) 1985 ve 2007 yillar1 arasinda ¢eyreklik veriler
kullanarak Nijerya ekonomisinde yasanan petrol soklarmin etkisini VAR analizi ele almislardir.
Yapilan analizde negatif petrol soklarinin ¢ikt1 ve doviz kurunu etkiledigi sonucu ortaya ¢ikmistir.
Bayat vd. (2013) Tiirkiye’de petrol fiyatlarinin dis ticaret acigma etkileri Hansen ve Seo dogrusal
olmayan esbiitiinlesme analiziyle incelemis, sonug olarak orta vadede reel petrol fiyatlarindan dis
ticaret agigina dogru tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir.

1. METODOLOJI

Caligsma, temel makroekonomik gostergelerden dig ticaret agig1 ve enerji ithalati degiskenleri
arasindaki iligkinin ne yonde oldugunu aragtirmaktadir. Zaman serileri genellikle trend igeren ve
dogrusal olmayan bir durum sergileyebilmektedir. Bu yilizden ¢aligmada Hiemstra-Jones (1994)
caligmasina atfen dogrusal olmayan nedensellik analizine yer verilmektedir. Literatiirde genellikle
hem dogrusal hem de dogrusal olmayan Granger Nedensellik testi kullanilmaktadir. Zaman serisi
verilerinin dogrusal olmadig1 varsayimiyla ¢caligmada dogrusal olmayan Granger Nedensellik testi
isttihdam edilmistir.

I1. 1. Dogrusal Olmayan Granger Nedensellik Testi

Duragan bir zaman serisinde, zamana ait gegici degerleri zaman serisinin belirli gecikme
degerine bagli olan otoregresif bir modeli kullanmak dogrusal nedensellik testlerinin temelini teskil
etmektedir. Yani herhangi bir Y degiskeninin 6ngoriisiinii yaparken X degiskeninin gegmis degerleri
X’in geemis degerlerinin kullanilmadigi duruma gore daha basarili ise X Y’nin Granger nedenidir
denmektedir. Daha acik bir deyisle X degiskenin gecikmeli degerleri Y i¢in bir sinyal niteligi
tastyorsa iki degisken arasinda bir (X—Y) nedensellik vardir demektir.

Geleneksel dogrusal Granger nedensellik testleri zaman igerisinde biiylik gelisim gdstermis ve
ekonomistlerin standart ara¢ kutusunun pargasi haline gelmistir. Ancak dogrusal nedensellik testi,
dogrusal olmayan nedensellik iliskisini bulmada yetersiz kalmaktadir. Brock, Hsieh ve LeBaron
(1991) iki degiskenli basit bir dogrusal olmayan modelin Granger Nedensellik testi gibi dogrusal
nedensellik testinin dogrusal olmayan ©6ngdrii giicliniin nasil ortaya koyamadigmi sunmustur.
Granger Nedensellik tezinin parametrik olmayan ¢esitli modelleri arasinda Hiemstra- Jones (1994)
(HJ), Bell vd. (1996), Su-White (2003) ve Diks-Panchenko (DP) (2006) ¢alismalar listelenebilir.
Hiemstra- Jones (1994), Baek-Brock’un (1992) ¢alismasini modifiye etmislerdir.

Brock vd. (1991) basit iki degiskenli dogrusal olmayan modeli asagidaki gibi gostermektedir;

EBt=EBux Xp SHen+ 1t 1)

Denklem (1) EB; ve 1 birbirinden bagimsiz ve ayri ayri olan degiskenleri; P bir parametreyi;
k ve N gecikme uzunluklarini gostermektedir. Baek-Brock (1992) ¢alismasinin dogrusal olmayan

Granger nedensellik testi prosediirii tartismalidir. Bu nedenle galigmada yontem olarak Hiemstra-
Jones (1994) dogrusal olmayan nedensellik modeli istihdam edilmektedir.

Hiemstra -Jones (1994) ¢alismasina gore literatiirde cogu ¢alisma degiskenler arasindaki es
iligki tlizerine odaklanmaktadir. Daha acik bir deyisle degiskenler arasindaki nedensellik testi
caligmalarinin ¢ogu geleneksel Granger Nedensellik testine dayandigi sdylenebilir. Geleneksel

85



Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Nisan 2017; 10(2)

Granger Nedensellik testleri X ve Y degiskenleri arasindaki anlamli dogrusal olmayan iligskiyi goz
ard1 edebilmektedir.

Brock, Dechert, Scheinkman ve Lebaron (BDS) (1996) bir zaman serisinde dogrusal olmayan
ve seri bagimlhiligin testi i¢in parametrik olmayan bir metot sunmaktadir. BDS istatistigi,
deterministik dogrusal olmayan dinamikler ve kaos teorisi iizerine son c¢aligmalarin kdkeni
olusturmaktadir. Diks- Panchenko (2006) dogrusal olmayan Granger nedenselliginde sifir hipotezini
test etmek i¢in parametrik olmayan bir yontem gelistirmistir. Sifir hipotezi asagidaki gibi ifade
edilmistir;

g= E [fxyz (X,Y,2Z) fy(Y) = fxy(X)Y) fyz(Y,Z2)] = 0 (2)

Test istatistik versiyonu ise asagidaki gibi ifade edilmistir;

Th (en) = n -1/ n(n-2)*Y [f x,v.z(Xi, Yi, Zi) Fy (Yi) = fx, v (Xi, Yi) fv.z(Yi, Zi)] 3)

I1. 11. Data ve Ampirik Sonuglar

Calismada kullanilan degiskenler enerji giderleri (EG) ile “Uluslararas1 Standart Ticaret
Siiflamasia” gore enerji ithalat ve ihracatinin dahil olmadigi dis ticaret acigindan (DTA)
olusmaktadir. Veriler 2002 yilinin birinci ay1 ile 2015 yilinin on ikinci ayin1 kapsamaktadir ve
sirastyla Tiirkiye Istatistik Kurumundan ve Merkez Bankasindan alinmistir.

I1. 111. Degiskenlerin Birim Kok Analizi

Tablo 1. Birim K6k Sonuglar:

ADF

Sabit Sabitli Trendli
DTA -2,6659 (0,082) -3,4906 (0,0437)
EG -1,7617 (0,3985) -3,7827 (0,0198)
ADTA -17,2030 (0,000) -12,1542 (0,000)
AEG -15,2104 (0,000) -15,1798 (0,0000)

Tablo 1’de A degiskenlerin gecikme operatoriinii yani birinci farklarini gdstermektedir.
Tablodaki sonuclar, Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) tarafindan belirlenen testi sonuglari istihdam
edilerek elde edilmistir. Sonuglara gore tiim degiskenlerin sabitlide I(1) diizeyinde yiizde bes
anlamlilik seviyesinde duragan oldugu sabitli trendli durumunda ise seriler seviyesinde duragan
oldugu goriilmektedir. Gecikme uzunlugu en diisiik Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve SIC gére olan 2.
gecikme uzunlugu olarak segilmistir.

Tablo 2 Hiemstra-Jones (HJ) ve Diks-Panchenko (DP) tarafindan tliretilen dogrusal olmayan
nedensellik sonuclarini ortaya koymaktadir. Tablo, dis ticaret agig1 ile enerji giderleri arasinda ikinci
gecikme itibariyle ¢ift yonli bir dogrusal olmayan nedenselligin varligindan s6z etmektedir. Her iki
test de Lx =Ly =2,....5 ve &, =1.5 band aralifinda uygulanmistir. Ozellikle enerji giderleri ile dig
ticaret agigindaki Hiemstra-Jones istatistigine gore besinci gecikmeye kadar dogrusal olmayan bir
nedenselligin olmasi dikkat ¢ekicidir. Bu sonug, {ilkemizin enerji ithalatcisi bir iilke olmasi nedeniyle
olduk¢a mantikli neticeler ortaya koymaktadir.
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Tablo 2. Dogrusal Olmayan Granger Nedenselligi

DTA = EG EG = DTA

Ly =Ly THJ pH] TT2 pT2 THJ pH] TT2 pT2
1.6991 | 0.044* | 1.6856 | 0.045" |3.3676 | 0.0037* | 2.6751 | 0.0037°
1.5593 | 0.059 | 1.3589 | 0.087 | 2.7449 | 0.0030% | 1.8398 | 0.0328"
1.4353 | 0.075 | 1.1106 | 0.133 | 2.8424 | 0.0022* | 1.5384 | 0.0619
5 1.0471 | 0.147 | 0.6510 | 0.2575 | 3.1013 | 0.0009* | 1.1869 | 0.0117
a %0.05 anlamlilik seviyesinde Hiemstra-Jones istatistigi

b %0.05 anlamlilik seviyesinde Diks-Panchenko istatistigi

AW

Cift yonlii nedenselligin varlig1 dis ticaret agigindan enerji giderlerine ve enerji giderlerinden
dis ticaret agigina, degiskenlerin onceki degerlerinin sonraki degerleri etkiledigi anlamina
gelmektedir. Bir baska deyisle ilgili degiskenler arasinda bir degisme oldugu zaman, 6rnegin bir
artis ya da azalis, diger degiskende de bir artisin ya da azalmanin nedeni olabilecegi anlamina
gelmektedir. Enerjide disa bagimli bir tilke olarak Tiirkiye’de iiretim hacminin genislemesi talepteki
ve beklentilerdeki degismeler nedeniyle enerji talebinde artiglar meydana gelmektedir. Dolayisiyla
cift yonli nedensellikte, herhangi bir degiskendeki degisimin diger degiskeni etkilemesi bu yoniiyle
olduk¢a anlamli goriinmektedir. TUIK ten elde edilen veriler 1s1¢inda incelendiginde, ozellikle
1950°1i yillar ile 2002 yili arasindaki toplam cari agik 45 milyar dolar civarinda iken 2002 yilindan
sonraki on yilda 330 milyar dolara ulasmasinin arkasindaki artis bu nedensellik yoniiyle agiklanabilir.

SONUGC

Ekonomik gelismelerle birlikte iiretim diizeylerinin artmasi, dis ticaret hacimlerinin
genislemesi, ortalama gelir diizeylerinin yiikselmesi ve hizli kentlesme enerji tiikketimini hem
sanayide hem de hane halklarinda hizla artirmistir. Bu doniisiim 6zellikle enerjide disa bagimli olan
Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler bakimindan ¢ok daha sorunlu olmaktadir. Bu amagla Turkiye’de
enerji harcamalarinin dis ticaret agig1 lizerindeki etkileri dogrusal olmayan nedensellik analizi ile
incelenmistir.

Dis ticaret agig1 ve enerji giderleri arasindaki iliski 2002-2015 yillar1 arasit aylik veriler
kullanilarak dogrusal olmayan Granger nedensellik analiziyle ele alinmigtir. Granger nedensellik
analizi bu iki degisken arasinda ¢ift yonli bir nedenselligin oldugunu gostermektedir. Bu sonuglar,
literatiirde de deginildigi iizere Demirbas vd. (2009) ile Bayat vd. (2013) caligmalarini dogrular
niteliktedir. Calismanin sonuglar1 6zellikle enerjide digsa bagimli olan Tiirkiye gibi iilkelerde enerji
giderleri ve dis ticaret agiginin makul diizeylerde tutmaya yonelik politikalar gelistirilmesinin
gerekliligini ifade etmektedir.

Enerji ile makroekonomik degiskenler arasinda iliskiyi inceleyen ¢alismalar dikkate
alimdiginda, birgok degiskenin enerji ile karsilikli etkilesim icerisinde oldugu gozlemlenmektedir.
Buradan yola ¢ikildiginda ekonomik biiylimenin gerceklesebilmesi i¢in enerjinin zorunlu bir girdi
oldugu yadsmamaz bir gercektir. Bu calismadan elde edilen sonuglar incelendiginde de enerji
harcamalar1 ile dis ticaretin birbirinden etkilendigi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Dig ticaret agiginin
stirdiiriilemez bir noktaya gelmesi de ekonomik biiyiimeyi sekteye ugratabilecek bir durumdur. Bu
tartigmadan varilabilecek sonug; Tiirkiye gibi enerjide disa bagimli iilkelerin enerji ihtiyaglarini
kendi kaynaklarindan karsilayabilecekleri bir sistem olusturmalarinin, bu noktada Ozellikle
yenilenebilir enerji alaninda yatirim ve ¢aligmalar yapmalarinin faydali olacagidir. Enerjide disa
bagimhiliginin azaltilmasinin iilkenin ekonomik biiyiime hizim1 daha da artirabilecegi
diistiniilmektedir.
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