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Bu calisma, 2001 krizi sonrasi, Tirk bankacilik sektérinde
finansal istikrarin gelisimi ile sistemdeki rekabet iliskisini incele-
mektedir. 2003-2013 donemi icin bir finansal saglamlik endeksi
hesaplanmis; ardindan Panzar-Rosse (1987) modeli ile piyasa re-
kabeti dlcilmustir. Bankacilik sistemindeki yogunlasma ve yaban-
ci bankalarin orani kontrol degiskenler olarak analiz edilmistir.
Analiz sonuclari, finansal istikrardaki artisin hem uzun hem kisa
doénemde rekabeti azaltici yonde etki ettigini gostermektedir. Yao-
banci bankalarin uzun dénemli analizlerde finansal istikrari arttir-
digi; yogunlasma oranlarinin ise rekabete anlamli etkide bulundu-
gu dikkati cekmektedir.

ABSTRACT

This paper aims to analyze the evolution of financial stability
in Turkish Banking Sector following the 2001 crisis and the impact
of competition. A financial stability index is calculated for the peri-
od between 2003&2013 and competition is measured using Pan-
zarRosse (1987) model. The market concentration and the share
of foreign banks are also analyzed as determinants of financial
stability. According to the results, change in financial stability has
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a deteriorating effect on the competition. Moreover, share of fore-
ign banks increase financial stability and concentration ratios are
found to have a statistically significant effect on the competition.

1. GIRiS

1980 sonrasi alinan finansal serbestlesme kararlari ile bir-
likte, ttm dinyada oldugu gibi Tirk bankacilik sektérinde énemli
dénusimler meydana gelmistir. Bu dénemden itibaren bankacilik
sisteminin yasadigi sorunlarin en énemli nedeni sistemdeki dénu-
sumle birlikte yapisal énlemlerin alinmamasi yaninda yasal dizen-

lemelerin de yeterli dizeyde uygulanamamasi olmustur (Bumin ve
Ates, 2008:36).

1990'lara gelindiginde Tirk lirasinin konvertibilitesinin sag-
lanmasi ile bankaciligin yizi iyice degismis; bankalararasi para
piyasalari, déviz ve efektif piyasalar kurulmus, Tirk bankalari ya-
banci piyasalardan fon bulmaya baslamistir. Serbestlesme hare-
ketleri, sermaye hareketlerinin hizlanmasina; kamu kesimi borg-
lanma gereginin cok yiksek olmasi da faiz oranlarinin ¢ok yiksek
dizeylere ¢cikmasina neden olmustur. Bu dénem bankacilik islem-
lerine bakildiginda; bankalarin yurt disindan fon bulup geleneksel
bankacilik faaliyetlerini bile bir kenara birakip sunduklari yiksek
faiz oranlari nedeni ile devlet i¢c borclanma senetlerine yoneldigi
gorilmektedir. Bu durum, bankalari yiksek miktarda acik pozis-
yon ile bas basa birakmis; bankalari devleti fonlayan aracilar ho-
line getirmistir. 1994 yilina geldigimizde devlet i¢ bor¢lanma se-
netlerinin faiz oranlarina yapilan midahale, yabanci sermayenin
kagmasina; yasanan doéviz sikinhisi nedeni ile kurlarin yikselme-
sine ve ddviz cinsinden mevduati bulunanlarin paralarini ¢cekme
yoluna giderek krizin daha da arthrmasina neden olmustur. Bu
krizle birlikte panik ortaminin sakinlestiriimesi adina mevduatlara
sinirsiz garanti getirilmis; bankalar ise buna karsin anilan garan-
tiye yaslanarak ve risk ydnetimini géz ardi ederek faaliyetlerine
devam etmislerdir. Kur sisteminin sabit olmasi ve mevduat garan-
tisi bir arada bankalari riskli politikalar uygulamak konusunda is-
tahlandirmistir (Kansu, 2004). Ote yandan, sisteme girislerin ko-
laylashiriimasi ve 1994 sonrasinda da devam eden yuksek faizler,



Maliye Finans Yazilari - 2015 - (103), 175-204 177

devlet senetlerine yatirim icin kurulan banka sayisinin artmasina
ve sektorin kirllganliginin artmasina neden olmustur.

1994'ten 1999'a kadar Tirk ekonomisindeki genel gori-
nim bdyleyken, dnce 1997'de Dodu Asya Krizi sonra 1998'de
Rusya’nin moratoryum ilani, kiresel sistemde givensizligin tirman-
digr bir ortam meydana getirmistir. Turkiye’'de faiz oranlarinin
yuksekligi, yurtici bor¢lanmayi arttirmis, sonucta ekonomi bir ¢ik-
maza girerek Aralik 1999'da IMF'nin istikrar programina sigin-
mayi gerektirmistir. Bu program ile enflasyonu disirmek; kamu
ic borclanma déngisine son vermek ve ekonomik biyimeyi sag-
lamak hedeflenmistir (Bumin, a.g.e., 41-42). Istikrar programina
ragmen Kasim 2000'de kriz patlamis, piyasanin likidite talebi art-
mis, Merkez Bankasi’'nin doviz rezervleri énemli derecede azal-
mis, bankalar da agik pozisyonlari nedeniyle yogun déviz talep-
lerine devam etmislerdir. Subat 2001'de ise ekonomik ve finansal
stkintilarin yaninda, siyasi istikrarsizliklar bu kez daha derin bir
kriz ile sonuclanmis; kamu bankalarinda baslayan likidite sikintisi,
6zel bankalara da sigrayarak derinlesmistir. Gecelik faiz oranlari
%1000’lere ulasmis, Turk Lirasinin asirt deger kaybetmesi yikim-
lGlGkleri déviz cinsinden, buna karsin varliklar Tirk Lirasi cinsin-
den olan bankacilik sisteminin, aktifleri ve sermayesini eritmis,
borclarini katlamistir.

Ardarda yasanan biyik krizler ardindan gicli ekonomiye
gecis programi aciklanmis, bankacilik sistemini saglkl bir yapiya
kavusturmak adina Bankacilik Sistemi Yeniden Yapilandirma Prog-
rami devreye sokulmustur. Bu program cercevesinde, mali binye-
leri zayiflayan bankalar, TMSF binyesine alinmis; kamu bankalari
ve 6zel bankalar yeniden yapilandirilmis; kamunun mali sekiére
olan borg¢lari yeniden yapilandirilarak, varlik yonetim sirketleri
kurulmus ve sisteme likidite destegi saglanmistir (Kicikbicakel,

2004).

Krizin ardindan Merkez Bankasi, finansal istikrarin saglan-
masini hedeflerinden biri olarak acikca belirtmis, finansal istikra-
rin dnemine dikkat cekmistir. Gercekten de yeniden yapilandirma
politikalari basarili olmus; ekonomik istikrar yéninde ciddi mesafe
alinmis, finansal sektorin kaybedilen istikrari ve itibari, geri ka-
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zandinlmistir. Ddviz piyasalarinda ve finansal piyasalarda oynak-
lik azalmis; risk primi ve faiz oranlari azalmistir. Bankalarin agik
pozisyonlari, kriz dncesi dénemlere gére énemli dlcide azalmis;
takipteki alacaklarin bilanco icindeki paylar olduk¢a hafiflemistir.
Sermaye yeterliligi ise Basel tarafindan belirlenen %8 esiginin cok
cok Uzerinde seyretmektedir.

Bankacilik sisteminde yasanmis anilan gelismeler 1s1§inda;
bu ¢calismanin motivasyonu, bankacilik sisteminin finansal istikrari-
nin ne dizeyde oldugunu dlgmek, kriz sonrasi dénemde sektérde-
ki rekabetin durumunu inceleyip finansal istikrar-rekabet iliskisini,
sektér yogunlugu ve yabanci banka sahipligini de gozeterek ana-
liz etmektir. Bankalarin finansal aracilar olarak ddeme sistemle-
rinde aracilik etmeleri ve islem maliyetlerini azaltmalar, kisa do-
nemli kigik miktarda mevduatlar toplayip uzun dénemli biyuk
miktarda kredilere donistirmeleri ve potansiyel musterileri bulup
onlar hakkinda bilgi toplamalar gibi islevleri, 6zellikle Turkiye'de
finans sisteminin biuyik kismini olusturmalari nedeniyle de onlari
daha da énemli kilmishr.

Turk Bankacilik sisteminde yasanmis olan krizler ve kriz
sonrasi yeniden yapilandirma programlarinin varligi, bu sistemin
istikrarinin durumunu incelemeyi ilgi cekici hale getirmistir. Diger
yandan, sisteme cok sayida yabanci sermayenin girmesi, ayrica
sistemde konsolidasyonun arhsi, sistemdeki rekabetin gelisimini
ve bu durumun istikrarla olan iliskisini dikkate deger kilmistir. Bu
hedeften yola ¢ikarak bu ¢alisma, krizin etkilerinin hafiflemeye
basladigr 2003 ilk ceyreginden, 2013 son ¢eyregine kadar olan
dénem icin “finansal istikrar endeksi” olusturmus, yine ayni dénem
icin “bankacilik sistemindeki rekabeti”, Panzar Rosse yontemi ile
indirgenmis gelir fonksiyonlari Gzerinden tahminlemistir. Calisma,
ayni zamanda sistemdeki yogunlasma ve yabanci banka etkisini
de analiz ederek, ekonomik biyimeyi en ¢ok etkileyen sektorler-
den biri olan Tirk Bankacilik sektori Gzerindeki literatire katki
sunmay! amaglamaktadir.

Calismanin devam eden boliminde, bu konuda arastirma
iceren literatire yer verilerek, 3. Bélimde analizde kullanilan de-
Jiskenlere iliskin hesaplamalar ve yéntemler anlahlacak, 4. Bo-
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lumde analiz sonuclari sunulup son bélimde, sonuclar degerlen-
dirilecektir.

2. Literatur Taramasi

Kiresel boyutta bankacilik sekiérinde yasanan konsolidas-
yonlar, rekabetyodunlasma iliskisi Uzerindeki tartismalari arttir-
mishr (Berger vd., 1999). Bankacilikta bu konu Uzerine ilk yo-
pilan calismalar, 90’larda Yapi-Davranis-Performans Paradigmasi
Uzerinden ilerlerken (Berger ve Hannan, 1989; Hannan, 1991,
Neumark ve Sharpe, 1991), diger bir kisim analizler ise konu-
ya Etkin Yapi Hipotezi baglaminda yaklasmistir (Berger, 1995;
Frame ve Kamerschen, 1997). Yapi-Davranis-Performans modeli
sektorin yapisinin, firma davranigini, firma davranisinin ise per-
formansi belirledigini 6ne sirer. Temel talep ve tedarik sartlarina
bagl (Reid, 1987, Scherer ve Ross, 1990) sanayideki bankalarin
yonetimini etkileyen belirli bir piyasa yapisinin sonucu olarak ban-
ka performansini agiklar. Buna karsilik Etkin-Yapi Hipotezinde ise
bankalarin performansinin kaynagr etkinlikleridir (Demsetz, 1973
ve Peltzman, 1977). Bir banka piyasadaki rakiplerine gére daha
etkin ise, fiyatlari dustrerek karlarini maksimize etmeye calisacak

ve boylelikle de pazar payini artiracaktir (Molyneux ve Forbes,
1995).

Literatire bakildiginda, finansal istikrarin tanimlanmasinda,
genelde guclik cekildigi; istikrarin daha ¢ok finansal istikrarsizli-
gin ya da kirllganligin olmadigi durumlar olarak tanimlamaya ¢o-
lisildigi gorilmektedir. Nitekim, Padoa-Schioppa (2002), merkez
bankalarinin bircogunun finansal istikrar raporu yayinladigini,
buna ragmen finansal istikrarin tanimini yapmaktan kagindiklarini
ifade ederek, finansal istikrari ise tasarruflarin yatirm firsatlarina
aktarilmasinda ve 6deme sireclerinin gerceklesmesinde aksaklik-
lar yasanmayacak dizeyde finansal sistemin soklara dayanmasi
olarak tanimlamistir. Demirgic-Kunt ve Detragiache (2005:8) de
finansal kirlganlk ve krizler arasinda bir ayrim yapmus; krizleri
takipteki kredilerin toplam aktiflere oraninin %10’v gectigi; kurtar-
ma operasyonlarinin maliyetinin GSYIH'nin %2'sini ashgi; yogun
banka hicumlarinin yasandidi; cok sayida bankaya el konuldugu,
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bankalarin faaliyetlerinin bir streligine kapatildigi ya da mevdu-
atlara garanti verilmek durumunda kalindigi senaryolar olarak
tanimlamistir. Schinasi de (2004) benzer bir sekilde, finansal kriz-
lerin olmadigi; 6édeme sistemlerinde aksamalarin yasanmadigs;
ekonomik kaynaklarin etkin dagitildigs; finansal riskin 6l¢im, fi-
yatlama ve dagihlmasinda problemin olmadigi finansal sistemleri,
istikrarli olarak vasiflandirmistir.

Literatire bakildiginda; ¢alismalar daha ¢ok kirllganlik Gze-
rine yogunlasirken, bankacilik sistemindeki kirlganlik-yogunlasma
iliskisini inceleyenlerin genel olarak yogunlasmanin tek basina
bankacilik sistemindeki rekabetin géstergesi olamayacagi sonucu-
na vardigi (Beck, vd., 2006; Claessens ve Leaven, 2004), diger
cok sayidaki ¢alismanin ise yodunlasmay: piyasa yapisinin bir
gostergesi seklinde yorumladigi ve finansal istikrar veya finansal
kirlganligin piyasa yogunlasmasi ile iliskisine odaklandigr goril-
mustur. Literatirdeki gorisler, bu konuda celismekte; bir kisim ¢a-
lismalar yogunlugu rekabet 6lcisi olarak nitelendirerek “rekabet-
istikrar” (Allen ve Gale, 2000, 2004), diger bir kisim ¢alismalar
ise “rekabet-kiriiganlik” iliskisinin (Boyd ve De Nicolo, 2005) var-
ligina isaret etmektedir. Bankacilik sektériinde yogunlosma cogu
zaman istikrarla iliskilendirilmistir. Ornegin Allen ve Gale (2000),
Amerika'yr 6nemli miktardaki banka sayisi ile finansal istikrarsiz-
ligin 6rnegi olarak gosterirken, ingiltere ve Kanada'nin daha az
sayida ancak biyik bankalar ile daha istikrarli olduklarina isa-
ret etmislerdir. Buna karsin bankacilikta yogunlasmanin artmasi
ile birlikte karlarini mimkin en Ust seviyeye cikararak bankalarin

sistemdeki riskleri arttirdigini éneren ¢alismalar da bulunmaktadir
(Boyd ve DeNicolo, 2005).

Rekabetin istikrar azalthgr gérusu, imtiyaz dederi hipotezi
ile drtusmekte; yogun ve rekabetin daha az yasandigi bankacilik
sistemlerinin daha istikrarli oldugunu 6ne sirmektedir. Bu gérisin
arkasinda, karlarin kirilganlik karsisinda tampon gérevi gorecegi
ve asiri risk almayr énleyecegi fikri yatmaktadir. Mevduatlar igin
rekabet arthinda, her bir banka igin karlarin azalmasi ihtimali ar-
tacak, bankalar mevduatlari arttirabilmek icin daha risk alma egili-
minde olacaklar ve sistemin kirlganhigr artacaktir (Keeley, 1990).
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Ayni sekilde rekabetin yogun oldugu ortamlarda, bankalar mev-
duat basina disen bilgi toplama maliyetlerini dusirme egiliminde
olacaklar, dolayisiyla sistemin kirilganhgini arthirmis olacaklardir
(Boot ve Greenbaum, 1993; Allen ve Gale, 2000, 2004). Al-
len ve Gale (2000) yogunlasmanin daha fazla oldugu bankacilik
sistemlerinde, yasal gézetim kurumlarinin daha az denetleyecegi
kurum olmasinin sistemdeki istikrari artiracagi gérisindedirler.
Beck vd. (2007:196) 1980-1997 déneminde 69 ilke iUzerinde
gerceklestirdikleri analizlerde yogunlasmanin bankalarin kirilgan-
ligini artirdigina dair bir bulguya ulasmamislardir. Aksine, bulgu-
lari yogunlasma-istikrar yaklasimini destekler niteliktedir. Krizlerin
belirleyicilerinin analiz edildigi regresyonlarda yogunlasmanin
krizlerin olabilirligini negatif yonde etkiledigi gorilmustir. Ayrica,
ulusal banka yogunlugu ve bankacilik sisteminin istikrari arasinda
gucli kanitlar sunulmustur.

Ote yandan, Boyd ve De Nicolo (2005), yogunlugu daha
fazla olan bankacilik sistemlerinin kirilganhiginin daha ¢ok oldugu-
nu iddia etmistir. Yogun olan piyasalarda bankalarin pazar gicu
arthginda; bankalar, firmalardan daha yiksek faiz oranlar talep
ederler. Faiz oranlar yikseldikge firmalarin risk alma istahlari ar-
tar ve takipteki kredilerin orani artar. Benzer sekilde, yiksek faiz
oranlari, ters secim problemine neden olacak ve kredibilitesi daha
distk olan kisilere kredi verilmesine yol acacaktir. De Nicolo vd.
(2003) da bankacilik sisteminde yogunlasma ve en biytk bes
bankanin kirlganligr arasinda pozitif yonlu iliski bulmustur. Yeyati
ve Micco (2007), Latin Amerika tlkelerinde bankacilik sisteminde
yasanan birlesme ve satin almalarin sonrasinda, rekabette ve istik-
rarda yasanan degisimleri incelemistir. Calismalarinin sonuglarina
gore konsolidasyonun rekabeti azaltmadigi; yabanci bankalarin
varliginin ise rekabeti azalthgr gorilmistir. Istatistiksel olarak an-
lamli olmasa da rekabetin, bir bankanin kayiplarinin 6zsermaye
oranini asma ihtimali ile ifade eftikleri bankacilik kirllganhgini,
Z-skorunu arttirdigr dikkati cekmektedir. Berger vd. (2009) reko-
bet arttikca bankalarin risk alma egilimini arttirsa da, bankalarin
sermayelerini arttirdiklari ya da risk énleyici faaliyetlerden dogan
risklerinden korundugu strece Z-skoru ile dlctukleri banka riskinin
ortalamada daha disik olacagini; dolayisiyla sistemin istikrarini
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arttiracagini savunmustur. Ayrica, daha yogun piyasalarda daha
az banka olmasi nedeniyle piyasa dizenleyicileri, banka batma-
larindan daha ¢ok endise duymaktadir. Batamayacak kadar bi-
yuk ya da batamayacak kadar énemli olma hélinin bankacilik sis-
teminin kinlganh@ini artirdigi da literatirde ayrica bildirilmektedir
(Mishkin, 1999). Bu yaklasima bir diger karsi goris ise az sayida
bankanin daha kolay gézetilemeyecegi, daha biyik bankalarin
daha karmasik yapilari olacagr hakkindadir.

Bilindigi kadari ile Tirk bankacilik sisteminde, rekabet ve
finansal istikrar iliskisi, Emek (2005) tarafindan incelenmis; 1990-
2003 ddnemi icin yapilan analizlerde Turkiye’de bankacilik sekts-
rundeki etkinlik ve istikrar arasinda anlamli bir iliski bulunmamistir.
Ancak s6z konusu calismada, rekabet dlcist olarak Panzar Rosse
istatistigi yaninda, veri zarflama analizi ile hesaplanan etkinlik
degerleri; istikrar 6lcUst olarak ise édeme gici baz alinmistr.
Bunun yaninda Tunay (2009) banka kirilganhigi ve yogunlasma
arasindaki iliskiyi 19882007 dénemi i¢in analiz etmis; yogun-
lasma ve kirilganlik arasinda pozitif bir iliski tespit etmistir. Ozel
milli bankalarin pazar paylari ile kirllganlik arasinda pozitif yonli
bir etkilesim olduguna; panel modellerin sonuglarinda ise yabanci
bankalarin sektérdeki paylari ve kirilganlk arasinda negatif bir
iliski olduguna dikkat cekilmistir.

Bunlarin yaninda, Tirk bankacilik sisteminin rekabet yapisi-
nin analizine iliskin ¢ok sayida calisma bulunmaktadir. Kasman
(2001) 1988-1996 ddnemini analiz ettigi ¢calismasinda, piyasa
yogunlasmasinin karlilik Gzerinde bir etkisi olmadigi sonucuna
ulasmistir. Bu calismada kullanilan Panzar Rosse modelleri ile
Tirk bankacilik sisteminin tekelci rekabet piyasasi oldugu sonucu-
na ulasilmistir. Aydinli (1996), Ginalp ve Celik (2004), Ginalp
ve Celik (2006), Classens ve Leaven (2004), Gelos ve Roldos
(2004), Ozcan (2012) de farkli dénemler igin benzer sonuglara
ulasmistir. Celik ve Urinveren (2009) bankacilik sistemindeki re-
kabeti arastrmis ve yabanci banka girislerinin sadece 2006 yilin-
da piyasa rekabetini arthrdigini tespit etmislerdir. Yageilar (2011)
ise yabanci banka girislerinin rekabeti arttirdigi sonucuna ulagmis-
tir. Yayla (2007) statik ve dinamik yogunlasma dlcileri kullandig
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calismasinda, 1995-1999 déneminde piyasa yodunlasmasinda
azalis; 2000-2005 dénemi icin ise arhs gdzlemlerken piyasanin
oligopolistik oldugunu vurgulamistir. Meveut literatire bakildigin-
da; izlenen yontemler ve temel alinan géstergeler bakimindan bu
calisma, bankacilik sisteminin genel istikrari ile rekabet analizini
inceleyen ilk calisma olma niteligi tasimaktadir.

3. Yontem ve Veriler
3.1. Finansal istikrar Endeksi

Bankacilik sistemindeki istikrari dlcmek icin &ncelikli ola-
rak IMF'nin gelistirdigi; daha sonra Turkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi'nin ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu’nun
da bankacilik sistemine vyumlashrdigi “finansal istikrar endeksi”
hesaplamasi temel alinmishr. Endeks, bankacilik sistemindeki is-
tikrara sistemin likiditesi, karlihgi ve sermaye yeterliligine iliskin
faktdrlerin pozitif katkisinin, aktif kalitesini bozan unsurlarin, kur
ve faiz riskinin ise negatif etkisinin agirlikli ortalamasini deger-
lendirmektedir. Bu calismada, Ozcan (2006), Gencay (2007) ve
Tiryaki'nin (2012) ¢alismalarinda oldugu gibi kamuya agiklanmig
olan verilerden yola ¢ikarak Merkez Bankasi’nin endeksi yeniden
olusturulmustur. Hesaplanmada kullanilan kalemler ve endekse et-
kileri, Tablo 1'de sunulmustur.

Endeks hesaplanirken bankacilik sisteminin finansal tablola-
rindan ve sistemin risklerine yénelik hazirlanan tablolardan yarar-
lanilmishir. S6z konusu veriler, Turkiye Bankalar Birligi'nin internet
sitesinden derlenmistir.
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Tablo 1. Finansal istikrar Endeksi Al Bilesenleri

Endekse
Etkinin Agirlik
Yoni
Brit Takipteki Alacaklar/Brit Kredi Negatif 0,33
élcj;:esi Net Takipteki Alacaklar/Ozkaynaklar Negatif 0,33
Duran Aktifler/Toplam Aktifler Negatif 0,33
Likidite
Kur Riski
Faiz Riski
Net Kar/Toplam Aktif Pozitif 0,5
Karlilik -
Net Kar/Ozkaynaklar Pozitif 0,5
Sermaye | Serbest Sermaye/ Toplam Akif Pozitif 0,5
Yeterliligi | Sermaye Yeterliligi Orani Pozitif 0,5

Akiif kalitesini dlemek icin aktif kalitesini negatif yonde etkile-
yen unsurlarin buyiklogi incelenmis; takipteki alacaklarin krediler
ve 6zkaynaklar icindeki payi kullaniimistir. Ayrica duran aktiflerin
toplam aktiflere orani da aktif kalitesini azaltci yonde etki eftigi
varsayilarak diger iki orana oldugu gibi 0,33 agirlik atanmistir.
Duran aktifler, istirakler ile bagli ortakliklar, birlikte kontrol edilen
ortakliklar, maddi olan ve olmayan duran varliklar, sahs amagh
elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar ve ta-
kipteki krediler hesaplari toplamindan 6zel karsiliklarin ¢cikariimasi
ile bulunmustur.

Likidite, istikrar endeksini pozitif yonde etkileyen bir faktor
olarak degerlendirilmis ve likiditeyi 6lcmek icin toplam aktiflerin
icinde likit aktiflerin payi hesaplanmstir. Likit aktifleri olusturan ka-
lemler, nakit degerler ve Merkez Bankasi, gercede uygun deger
farki kar zarara yansitilan finansal varliklar, bankalar, para piyo-
salarindan alacaklar, satilmaya hazir finansal varliklardir.

Kur riski, bilanco ici acik pozisyonunun ézkaynaklara ora-
ni ve yabanci para genel net pozisyonunun &ézkaynaklara oro-
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ninin esit agirliklandinlmasi ile bulunmustur. Ozkaynaklar, yasal
6zkaynaklari olusturmakta; bu da, ana sermaye katki sermaye
toplamindan sermayeden indirilen degerlerin cikarilmasi ile he-
saplanmaktadir. Yabanci para genel net pozisyonu ise bilanco
ici acik pozisyonu ile net nazim hesap pozisyonunun toplamindan
olusmaktadir.

Karhlik kalemleri icin sermaye getirisi ve aktif getirisi oran-
lari, endekse pozitif yonli etki eden oranlar olarak kullanilmishr.

Sermaye vyeterliligini ise serbest sermayenin tim aktiflere
orani ve sermaye yeterlilik orani olusturmustur. Serbest sermaye,
yasal 6zkaynak tanimindan duran aktiflerin ¢ikarilmasi ile bulun-
mustur. Bu oran sermayenin ne kadarinin bankacilik faaliyetlerine
ayrildigini géstermektedir. Sermaye yeterlilik orani da bankacili-
gin risklere karsi duyarliligr géze alinarak, 6zkaynak kalemlerinin,
kredi riskine, piyasa riskine ve operasyonel riske esas tutarlarin
toplamina bélinmesi ile hesaplanmaktadir. 2007 yilina kadar bu
oran, TBB tarafindan yayinlanmis, ancak bundan énceki donemler
icin anilan formil 1siginda hesaplanmistir. Tom bu kalemler finan-
sal istikrar endeksini olustururken esit olarak agirliklandirilmishr.
Finansal istikrar endeksi ise s6z konusu alt bilesenlerin agirlikli
ortalamasidir.

3.2. Rekabet

Bir sistemdeki rekabeti dlcmek Gzere pek cok yaklasim ol-
makla beraber (Iwata Modeli (1974), Bresnahan Modeli (1982),
Yapi-Davranis-Performans Paradigmasi gibi), bankacilik sektérin-
de en ¢cok uygulama bulan, Panzar Rosse (1982) modeli olmustur.
Panzar Rosse modeli, H istatistigi ile bankacilik sektérinin reka-
betci davranisini dlgmeyi amaglamistir. H istatistigi, banka gelir
denkleminin indirgenmis formunda, gelirin faktér fiyatlarina orani
olarak tanimlanmaktadir:

H=Ym ﬂk_“n;l (])

*=1owy; R
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Wi k=1,...,m icin faktor fiyatlari, R” i bankasi tarafindan
kazanilan gelirdir. H degerini tahmin etmek icin su indirgenmis
gelir denklemi tahmin edilmelidir:

InTG;, = a + BInFM; + ylnPM;, + 6InDVM,; . + X; Lln (2)

TG ,toplam gelirlerin toplam aktiflere oranini; FM, yillik faiz
giderlerinin toplam fonlara oranini; PM, personel giderlerinin top-
lam aktiflere oranini; DVM, diger faaliyet giderlerinin toplam du-
ran varliklara oranini temsil etmektedir. BOF ise, bankaya 6zgu
likidite, buyukluk ve risk gibi faktorlerdir. Likidite yani nakit deger-
lerin toplam aktiflere orani (LK), kredilerin toplam aktiflere orani
(KR), 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani (EQ) ve toplam aktifle-
rin logaritmasi (BYK) kullanilmistir.

H degerleri, tahmin edilen indirgenmis gelir denkleminde,
indirgenmis gelirlerin faktor fiyatlarina gore elastikiyetlerinin top-
lami ile bulunur.

H. = ﬁr +y: + 6: (3)

H istatistiginin sifir ya da negatif oldugu durumlarda girdi
fiyatlarindaki artis, gelirlerin dismesi ile sonuclanmakta; H'nin
negatif degerleri ise monopole ya da bankalar arasi hileli anlas-
malara isaret etmektedir. H'nin pozitif degerleri, piyasada mono-
polct rekabetin varligr anlamina gelirken, H'nin 1 degerini almasi
tam rekabet s6z konusu oldugu durumlari simgelemektedir (Bikker

ve Bos, 2008).

3.3. Bankacilikta Yogunlasma

Yogunlasma oranlari, piyasa yapisini algilamak acisindan
dnemli gostergelerdir. Literatirde yogunlugu élemek icin cok farkl
yontemler olsa da (bkz. Bikker ve Haaf, 2002), bu calismada
k-banka yogunlasma orani (C,) ve Herfindahl-Hirschman endeksi
(HHI) yogunlasma géstergeleri olarak temel alinmistr.

k-banka yogunlasma orani literatirde en sik¢a karsimiza ¢i-
kan ve hesaplanmasi olduk¢a kolay olan bir orandir. Basitce piyo-
sadaki en buyik k bankanin pazar paylari toplami ile ifade edilir:
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=X¥s, (4)

K sayisinin ne olacoglna yonellk bir hesaplama olmasa da,

en yaygin kullanilani, C; ve C/'tir. Ote yandan, Herfindahl-Hirsc-

hman endeksi sadece en buyuk bankalarin pazar paylarini degil;

sektordeki tUm firmalar dikkate aldigindan; daha kapsamli bir bo-

kis acisi sunmaktadir. Sektérdeki tim bankalarin pazar paylarinin
karelerinin toplami ile hesaplanir:

HHI = Y%, s? (5)

3.4. Vekior Otoregresif (VAR) Model

Calismanin devaminda, finansal istikrar ve rekabete iliskin
hesaplamalar, vektér otoregressif model (Sims, 1980) aracihigi ile
gerceklestirilecektir. VAR modelindeki tim degiskenler, modelde-
ki degiskenin kendi gecikmeleri ve diger tim degiskenlerin ge-
cikmelerine bagli olarak, degiskenin gelisimini agiklayan her bir
degisken icin bir denklem ile simetrik olarak ele alinir. Finansal
istikrar endeksindeki degisimi (LOGFI) ve rekabete (PR) iliskin zo-
man serilerini ele OldIgImIZdO LOGFi'nin zaman icindeki degisimi,
PR'nin simdiki ve gecmis degerleri ile, kendi gecmis degerlerln-
den; PR’nin zaman icindeki deg|§|m| LOGFI nin simdiki ve gegmis
degerlerlnden ve kendi gecmis degerlerinden etkilendigi durum-
da, iki degiskenli basit sistem su sekilde tanimlanabilir:

Log(FI), = byy — by, PR, + ¥y, Log(FI),_y +y3, PR,y + Sloglfile (6)

PR, = byy — by Log(FI). +¥21 PR,y + ¥33L0g(FI),y + £pe.  (7)

Burada Log(Fl) ve PR'nin duradan oldugu ve hata terimle-
ri arasinda korelasyon olmadigi varsayilmishr. é ve 7 numarals
denklemler 1 gecikmeli sunulmus olmakla birlikte, gecikme sayisi
vzunluk secim kriterlerine gére sekillenecektir. S6z konusu denk-
lemlerde oldugu gibi modeldeki degiskenler arasinda dinamik bir
geri besleme bulundugunda ve simetrik bir etkilesim oldugu disu-
nilen durumlarda, vektdr otoregresif modelleri kullanmak uygun
dismektedir. Ayrica kullanilan degiskenlerin dissal olup olmad:-
ginin kesin olarak bilinememesi, bu calismada VAR modellerinin
kullanilmasini gerektirmistir. Modellerde dissal degiskenler olarak
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C, yogunlasma orani, Herfindahl Hirschman endeksi ve yabanci
banka orani ve sube sayilarindaki degisim kullanilmishir. Yabanci
banka orani (YBO) Turkiye Bankacilik Sistemi’'ndeki yabanci ban-
kalarin toplam aktif biyGkliginin tim bankacilik sistemi aktiferi
icindeki orani olarak tanimlanmistr.

3.4. Granger Nedensellik Testi

VAR modelinde, tim degiskenler duragan ise standart F test-
leri kullanimi ile nedensellik iliskisi incelenebilir. Granger neden-
selligi, Y/'yi kullanarak Y/yi kullanmadigimiz tahminlere kiyasla,
X.yi daha iyi tahminleyebildigimiz durumda, Y, X'ye neden olu-
yor durumunu aciklamaktadir (Granger, 1969: 428). Koenteg-
rasyon analizi, seriler arasinda uzun dénem denge iliskisinin var
olup olmadiginin incelendigi bir strectir. Eger seriler koentegre ise
kisa ve uzun dénemde veriler arasindaki nedensellik iliskisi icin
genellestirilmis Granger nedensellige bakilmasi gerekir. Granger
nedensellik testinde su denklemlerin tahmini gereklidir:

Ay, = Bo + Ziz1 Byidy,—; + Zizy Podx.; + B3A,y 5. (8)
Ax, =y, + Z§=1'}’1;‘A.\’:—:‘ + Zg:ﬂ'z:’m":—:‘ +¥30,4+ @, (9)

Modelde yer alan | optimal gecikme uzunlugunu, A ve § ise
vektor hata dizeltme modelinde uzun dénem koentegrasyondan
elde edilen hata terimlerinin gecikmekli degerlerini ifade etmek-
tedir (Sandalcilar, 2012:8). Model parametrelerinin en kicik
kareler yontemi ile sinanmasinin ardindan ilk model igin X, Y’in
granger nedeni degildir bos hipotezinin sinanmasini, bu da bu
modelde X'e iliskin parametrelerin bir arada sifir oldugunun testini
gerektirir. F testi ile bos hipotez reddedilemezse aralarinda X'ten
Y'ye dogru bir granger nedenselligi olduguna kanaat getirilir.

3.5. Varyans Aynistrmasi

Varyans ayristrmasi, VAR modelinden elde edilen varyanslar
Uzerinde meydana gelecek bir degisimin ne kadarinin degiskenin
kendinden; ne kadariin diger degiskenlerden kaynaklandigini
gostermektedir. Varyans ayrishrmasi, degiskenler arasindaki ne-
densellik iliskisi hakkinda da bilgi sundugu gibi degiskenin dissal
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yahut icsel hareket ettigi konusunda da fikir vermektedir (Enders,
2010).

3.6. Etki Tepki Fonksiyonlari

Etki tepki fonksiyonlari, bir degiskende meydana gelebilecek
rastgele bir sokun sistemdeki diger degiskenler Gzerindeki etkisi-
ni gostermektedir. Sisteme gelen sokun i¢csel degiskenlerin simdiki
ve gelecekteki degerleri Uzerindeki etkisini bu yolla simile etmek
mimkindir. Yine Sims’in (1980) yaklasimiyla hareketli ortalama
vektory, soklarin, VAR sisteminde yer alan degiskenler Gzerindeki
etkilerin zaman yolunun cizilmesine imkan vermektedir.

4. Anadliz Sonuclari

Daha dnce bahsedilen finansal istikrara iliskin unsurlar ve
agirliklar kullanilarak ¢eyreklik dénemler icin finansal istikrar en-
deksi hesaplanmistir. Déneme iliskin genel bir bakis acisi sunmak
bakimindan ¢eyreklik dénemler icin hesaplanan endeks verilerinin
yillara gore ortalamalari alinmis ve endeksin unsurlarina iliskin
veriler Tablo 2'de sunulmustur:

Tablo 2. Finansal istikrar Endeksi ve Unsurlarinin Yillara Gére
Gorunumu

Finansal Aktif

Faiz Sermaye
istikrar  Kalitesi Karlilik

Riski Yeterliligi
2003 88,3 39,2 0,348 0,005 0,815 0,049 0,076
2004 81,3 59,7 0,331 0,014 0,571 0,043 0,074
2005 714 78,0 0,363 0,008 1,169 0,033 0,063
2006 115,2 98,7 0,396 0,033 1,252 0,052 0,076
2007 1234 99,9 0,371 0,034 1,481 0,054 0,071
2008 127,8 90,6 0,266 0015 1,730 0,040 0,068
2009 119,6 79,8 0,330 0,042 1,428 0,050 0,078
2010 1204 99,8 0,328 0,043 1,738 0,046 0,074
2011 133,1 1133 0,309 0,055 1,801 0,036 0,067
2012 1157 99,6 0,313 0,036 1,323 0,034 0,073
2013 110,5 1032 0,285 0,080 1,400 0,031 0,064

Yil Likidite  Kur Riski
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Tabloda aktif kalitesi kalemi, aktif kalitesindeki azalislarin
tersi seklinde hesaplandigindan; yillar icinde aktif kalitesinin ge-
lisimini gostermekte ve finansal istikrari arttirici yonde etkide bu-
lundugu gérilmektedir. Genel olarak bakildiginda, finansal istik-
rarda 2003 yili sonrasinda toparlanma ve énemli dizeyde artis
yasandigi; 2012 yilina gelindiginde ise istikrardaki bu olumlu to-
parlanmanin ivmesinin hiz kestigi dikkat cekmektedir. Bu durumun
nedeninin faiz riski ve kur risklerinde yasanan arhslarin yaninda
karhlikta meydana gelen disusler oldugu gérilmektedir. Karlihgin
istikrar Gzerinde bu denli etkisinin olmasi, rekabette yasanan ge-
lismelerin, istikrar Uzerinde de yénlendirici etkisi olabilecegi ihti-
malini disindirmektedir.

Calismanin devaminda, 2 numarali denklemle gosterilen ge-
lir fonksiyonu tahmin edilmistir. Tablo 3 tim dénemler icin toplam
gelir fonksiyonu regresyonunu panel regresyon analizi ile tahmin
etmis; Hausman testi sonuglarina gére de yatay kesitte sabit etkiler
varsayiminda bulunmustur. Fon maliyeti (FM), personel maliyetleri
(PM) ve duran varlik maliyetlerinin (DVM) her G¢inin de katsa-
yilarinin istatistiksel olarak pozitif ve anlamli oldugu; dolayisiyla
faktor fiyatlarindaki artisin toplam gelirde artisa neden oldugu an-
lasiimistir. Ote yandan, faktér fiyatlarinin katsayilari toplandigin-
da; tim dénem icin H-istatistigi 0,698 olarak bulunmus; incelenen
dénemde Tirk Bankacilik Sisteminin tekelci rekabet piyasasi oldu-
Ju gorilmustir. Bankaya 6zgu faktorlerden krediler toplam aktifler
orani, beklendigi Uzere toplam gelirleri arttirici etkiye sahip oldu-
gu; bunun yaninda bankalarin buyiklogi arttikca gelirlerinde ters
yonli bir hareket yasandigi analiz edilmistir.
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Tablo 3. Tim dénem icin H'nin tahminleyicileri (Bagimli
Degisken: InTG)

Katsay! Std. Sapma

LnFM 0,428** 0,035

LnPM 0,178*** 0,032

LnDVM 0,092* 0,013

LnLiK -0,034 0,035

LnEQ 0,025 0,027

LnKR 0,043** 0,021

LnBYK 0,418*** 0,041

Sabit Terim 1,321%** 0,214

R-kare 0,878

Diizeltilmis R-kare 0,868

H 0,698

FO 83,397 *** Prob (0,000)
F1 17,364%%** Prob (0,000)

InTG, FM, PM, DVM, LIK, EQ, KR ve BYK toplam gelirler toplam aktifler, yillik
faiz giderleri toplam fonlar, personel giderleri toplam aktifler, diger giderler
toplam duran varliklar, nakit degerler toplam aktifler, 6zkaynaklar toplam ak-
tifler, toplam krediler toplam aktifler oranlarini ve toplam aktiflerin dogal loga-
ritmasini temsil etmektedir. FO ve F1 monopol (H=0) ve tam rekabeti (H=1) test

etmek icin kullanilan Wald test degerini temsil etmektedir.

*** ** ve *sirasiyla %1, %5 ve %10 dizeyinde istatistiksel anlamlilik dizey-

lerini temsil etmektedir.

incelenen dénem icin rekabete ve sektdrdeki yogunlasmaya
iliskin veriler Tablo 4'de yer almaktadir. H istatistigi indirgenmis
gelir denkleminden hesaplanmis olan faktér fiyatlarinin esneklikle-
ri toplami olup tabloda her yil icin hesaplanan 4 ceyreklik verilerin
ortalamasi sunulmustur. H istatistigi ortalamalarina bakildiginda;
yillara gére rekabetin 2008 yilinda ortalama bir dizeyde gittigi;
20089 yili itibari ile rekabette farkedilir bir arhs oldugu dikkati cek-
mektedir. Banka sayisinda énemli dizeyde bir azalis yasanma-
masina ragmen yillar icindeki sube sayilarinin ve yabanci banka
oranlarinin arhsi ilgi cekicidir. 3-banka ve 5-banka oranlari ince-
lendiginde ise her iki oranin son yillarda azaldigi; buna ragmen
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bu iki grubun bankacilik sistemdeki paylarinin ¢ok oldugu anlasil-
maktadir. Herfindahl-Hirschman endeksinin degerlerinin azalmasi
da yine sistemdeki rekabetin arthginin gostergesi olarak yorum-
lanmaktadr.

Tablo 4. Bankacilik Sekt6riinde Rekabet ve Yogunluga
Iliskin Veriler

Yabanci Banka  Sube  Personel
€3 5 Bankalar Sayisi  Sayisi  Sayisi

2003 0,446 0,108 0,448 0,643 0,030 36 5949 118607
2004 0,365 0,102 0,442 0,634 0,032 35 6088 122630
2005 0,533 0,104 0,472 0,640 0,053 34 6228 127857
2006 0,532 0,102 0,435 0,623 0,125 33 6804 138570
2007 0,590 0,100 0,423 0,641 0,150 33 7570 153212
2008 0,414 0,101 0,426 0,639 0,153 32 8741 166325
2009 0,887 0,109 0,452 0,663 0,125 32 8983 167063
2010 0,908 0,107 0,444 0,660 0,132 32 9423 173133
2011 0,880 0,101 0,420 0,636 0,139 31 9792 176576
2012 0,850 0,099 0,401 0,624 0,140 32 10192 181197
2013 0,903 0,096 0,393 0,606 0,153 32 10981 192219

Kaynak: Banka saysi, sube sayisi ve personel sayisi bilgileri ilgili yilin TBB Bankalarimiz
kitabindan derlenmis olup, diger veriler yazarin hesaplamalaridir.

Yil  Histatistigi ~ HHI

Devam edilen analizlerde, finansal istikrardaki degisim, yo-
Junlasma ve rekabet arasindaki iliski incelenmistir. Vektor otoreg-
resif modelde analiz yapabilmek icin 6ncelikle tim i¢csel degisken-
lerin ayni dizeyde duragan olmalari gerekir. Bunu test etmek icin
birim kok testleri yapilmis, tim degiskenlerin Akaike kriterine gére
(1) dizeyinde duragan oldugu bulunmustur. Bu noktadan hare-
ketle vektor otoregresif modele devam edilmis; yapilan iki modelin
sonuglari Tablo 5'te sunulmustur. Gecikme uzunlugu LR, AIC ve
FPE istatistiklerine dayanarak 4 olarak belirlenmistir.
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Tablo 5. Vektér Otoregresif Model Sonuglari®
Model (1) Model (2)

LOGFI PR LOGFI PR
LOGFI[1) 02118  (0,1686) 0,1249  (0,1348) 0,1769  (0,1548) 0,05470  (0,1151)
LOGFIL2) 0.1489  (0.1749) -0.1914  (0.1398) 0.1642  (0.1633) -0.1967*  (0.1214)
LOGFIL3) 0,1509  (0,1711) -0,2981  (0,1368) -0,1740  (0,1639) -0,3802*** (0,1219)
LOGFI[4) 0,1690  (0,1717) 0,3392*** (0,1373) 0,3150*  (0,1903) 0,12053  (0,1415)
PRLT) 00084  (0,2142) 0,4881*** (0,1712) -0,2311  (0,2274) 0,2687 (0,1691)
PRI2) 03039  (0,2170) -0,1601  (0,1735) 0,2273  (0,2040) -0,1546  (0,1517)
PRI3) 02811  (0,2304) 0,0182  (0,1842) -0,3095  (0,2087) -0,0337  (0,1552)
PRI4) 02675 (01965 0,1561  (0,1571) 0,2780  (0,1812) 0,1554 (0,1347)
c 3,8174%** (1,3383) 0,1491  (1,0701) 46837  (4,1665) 7,965*** (3,098
IN(SB)  -5,73E05  (6,0E05) 6,48E05  (4,8E05) 0,0019  (0,4751) 0,9378*** (0,3533)
IN[YBO)  5,3515%** (1,6517) 0,2371  (1,3206) 0,4340*** (0,1122] 0,0741 (0,0834)
CR3 08117  (1,1752) 02592  (0,9396)
HHI 16,608* (9,820 20,554*** (7,302)
R? 0.642309 0.730042 0.681740 0.792254
Ayar. R2  0.501787 0.623987 0.556709 0.710639
F-istat. 4.570888 6.883619 5.452581 9.707264

Log(Fl) finansal istikrar endeksindeki degisimi, PR, Panzar Ross modeli ile hesaplanan H
degerlerini Ln(SB) sube sayisindaki degisimi, Ln(YBO) sistemdeki yabanci banka oranin-
daki degisimi, CR3, 3 banka yogunluk oranini, HHI, Herfindahl-Hirschman Endeksini, C
sabit terimi temsil etmektedir.

*xk ** ve * sirastyla %1, %5 ve %10 dizeyinde istatistiksel anlamlilik dizeylerini temsil
etmektedir. Parantez icindeki degerler standart sapmalari géstermektedir.

ilk modele gore finansal istikrar endeksindeki degisimi, sa-
dece yabanci banka oranindaki artis ,istatistiksel olarak anlamli
etkilemektedir. Rekabetin bagimli degisken oldugu modeli incele-
digimizde; finansal istikrardaki degisim rekabeti 4 dénem gecik-
meli olarak ve %1 istatistiksel anlamlilik dizeyinde pozitif yonde
etkilemektedir. Rekabetin bir dénem gecikmeli olarak kendisini de
istatistiksel anlaml bir sekilde arthirmaktadir.

Model 2'ye bakildiginda ise finansal istikrardaki degisimin
kendisini dort dénem gecikme ile negatif yonde, 0,315 gibi bir
katsayi ile azalthgr gorilmektedir. Herfindahl Hirschman endeksin-
deki artis ile finansal istikrar arasinda pozitif bir iliskinin varligina

§  Yogunlasma &lciti olarak ayrica C; de kullanilmis, ancak sonuglar anlamli olmadig
icin burada raporlanmamistir.
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rastlanmistir. Yabanci bankalarin varligindaki arhisin da finansal
istikrarda artisa neden oldugu hususu literatire paralellik goster-
mektedir. Finansal istikrarin ikinci dénem gecikmeli verisi %10; Uc
dénem gecikmeli verisi %1 anlamlilik dizeyinde rekabeti azalt-
maktadir. Sube sayilarindaki degisiklik de rekabeti arttirici yénde
etki etmektedir. HHI ile rekabet arasinda yine pozitif yonli bir iliski
saptanmis; yogunlasmanin artmasi ile rekabetin de arthigi sonucu-
na ulasilmistir,

Model 1 ve Model 2'de farkli dénem istikrar verilerinin reka-
bet Gzerinde farkli yonli sonuglara ulasiimasi sebebiyle Granger
nedensellik testleri gergeklestirilmistir. Granger nedensellik testine
iliskin sonuglar, Tablo 6'da sunulmustur. lki yénlt nedensellige ba-
kildiginda; “finansal istikrardaki degisimin rekabetteki degisimi-
ne nedenselligi olmadigi” bos hipotezi, %5 anlamlilik dizeyinde
reddedilirken; “rekabetin finansal istikrardaki degisime yol acma-
digi” hipotezi reddedilememistir. Finansal istikrardaki degisimin
rekabeti kisa dénemde Granger nedenseli oldugu goérilmustir.

Tablo 6. Granger Nedensellik Testi Sonuglar

Bos Hipotez Gozlem S.  Fstatistigi ~ Olasilik
Log(Fl) PR’nin Granger Nedenseli
Degildir. 40 3.55346 0.0169
PR Log(Fl)'nin Granger Nedenseli
Degildir. 0.84625 0.5068

Calismanin devaminda s6z konusu iki degiskenin sapmala-
rina bu iki faktérinden etkilerini gézlemleyebilmek adina, hesap-
lanmis olan vektdr otoregresif modelden varyans ayristirmasi ile
rekabet ve finansal istikrardaki meydana gelen soklarin kaynaklo-
r da hesaplanmistir. 10 dénem icin varyans tahminlemesi yapan
varyans ayristirmasi testinin sonuglari, Tablo 7’de sunulmaktadir.
Finansal istikrardaki varyansin 10. déneme gelindiginde bile
yaklasik %901, yine kendisinden kaynaklanmaktadir. Rekabetin
istikrardaki degisim Uzerindeki etkisi ise kisitl kalmis; 10. Dénem-
de %10 civarinda seyretmistir. Rekabetin varyans ayristirmasina
bakildiginda ise kendisinin etkisinin 10. Dénemde %82 oldugu,

finansal istikrardaki degisimin 4. Dénemden itibaren yaklasik
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%15'lik degisimin kaynagi oldugu ve takip eden dénemlerde bu
etkinin benzer oldugu gértlmustir.

Tablo 7. Finansal istikrar ve Rekabet icin Varyans Ayrishrmasi
Testi Sonuclari

LOG(FI) Varyans Ayrishrmasi
D% | Standart Hata | LOG(FN| PR
1 0,2129 100.000 0.00000
2 0.2283 99.7813 0.21864
3 0.2503 98.577 1.42275
4 0.2584 98.6176 1.38234
5 0.2626 96.6728 3.32712
6 0.2651 95.0799 4.92005
7 0.2683 93.2631 6.73690
8 0.2705 92.1005 7.89946
9 0.2727 90.6560 9.34397
10 0.2738 89.8862 10.1137
PR Varyans Ayristirmasi
Dénem | Standart Hata LOG(FN]) PR
1 0.1492 0.01243 99.9875
2 0.1774 2.33176 97.6682
3 0.1821 2.73975 97.2602
4 0.1976 14.7115 85.2884
5 0.2060 14.5723 85.4277
6 0.2133 151771 84.8229
7 0.2200 15.8165 84.1834
8 0.2219 16.3520 83.6479
9 0.2247 16.7789 83.2210
10 0.2284 17.2244 82.7756

Calismanin devam eden kisminda, finansal istikrar ve reka-
bette meydana gelen bir standart sapmalik sok karsisinda, birbir-
lerine verdikleri tepkiler, etkitepki fonksiyonlari araciligi ile ince-
lenmistir. Sekil 1'de gorilecedi Gzere finansal istikrarda meydana
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gelen bir birimlik sok, 2 dénem boyunca sert sekilde etkisini gos-
termekte; 8 dénem boyunca da azalan bir ivmeyle etkisini devam
ettirmektedir. Finansal istikrara gelen bir birimlik sok ise bir dénem
sonra rekabette hafif bir azalmaya; ardindan, iki dénemlik dalgali
bir seyire neden

Sekil 1. Etki Tepki Fonksiyonlari

Cholesky 1 Std.Spm. Innovasyonlara Tepkiler+ 2 SE.

Ln{Fl}'nin Ln{Fl)'ye Tepkisi

Ln{Fl)'nin PR'te Tepkisi

PR'nin Ln{Fl)'ye Tepkisi PR'nin PR 'ye Tepkisi

olmus; devam eden dénemlerde de sabit bir artisa yol agmistir. Re-
kabete bir standart sapmalik sok, finansal istikrarda bir dénemlik
artis; izleyen iki dénem boyunca keskin bir azalisla sonuglandik-
tan sonra toparlanmanin ardindan az miktarda artisla strmustur.
Rekabetin kendi Gzerindeki etkisi ise 3 donemde kendisine azalan
bir ivme kazandirmakta; 4. dénemden itibaren ise hafif dalgali bir
gorinime kavusmaktadir.

5. Sonu¢ ve Genel Degerlendirme

Turk Bankacilik Sistemi 1980’lerde baslayan serbestlesme
hareketleri ile birlikte kiresel rekabet ile tanismis ve ciddi bir do-
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nisUmin icine girmistir. Ancak, serbestlesme ncesi gerekli yasal
dizenlemelerin eksikligi ve yapisal uyumsuzluklar, bu sektéri ok
defa krizle karsi karsiya birakmistir. Ozellikle 2000-2001 krizle-
rinin ardindan ¢ok sayida banka, batik duruma gelmis; bir kismi
sahlmis; diger bir kismi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devre-
dilmis; sistem ciddi bir sarsinti gecirmistir. Bu krizler sonrasinda,
ekonomik biyime icin ¢cok dnemli bir yerde bulunan bankacilik
sistemini, saglam bir zemine oturtmak; ekonomide de istikrari sag-
lamak adina Bankacilik Yeniden Yapilandirma Programlari devre-
ye sokulmus; yillardir eksik olan yapisal dizenlemelerin dizenle-
mesi ve yUrUrlige girmesi hedeflenmistir. Nitekim bu reformlarla
birlikte kriz sonrasi Tirk Bankacihginin kirllganliktan uvzaklashg:;
Basel uzlasisi olarak olmasi gereken minimum sermaye yeterliligi
%8’ler iken, mevcut durumda bu oranin 2 kah dizeylerinde oldu-
Ju gorilmektedir. Bunun yaninda, sektérde konsolidasyon egili-
miyle banka sayisina oranla birlesme ve satin almalarin sayisinin
arthdi; yabanci bankalarin bu sektére olan ilgisinin ve yabanci
banka girisinin siklash@r dikkat cekmektedir.

2007'den itibaren baslayan, gelismis ekonomilerden gelis-
mekte olan ekonomilere yayilan kiresel kriz sonrasinda, tim din-
yada bankacilik sektéri adir yaralar almis; dinya devi bankalar
batmanin esigine gelmis; finansal istikrarin dnemi ¢okga dile gelir
olmustur. Oyle ki, merkez bankalari dahi finansal istikrar sag-
lamayi hedef haline getirmislerdir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi da fiyat istikrari kadar, finansal istikrarin dnemine dikkat
cekmis; 2005 yilindan bu yana finans sektorindeki istikrar analiz
eden raporlar yayinlamaya baslamistir.

Bu calisma, Tirk Bankacilik sisteminde, 2001 krizi sonrasin-
da rekabetin durumunu incelemis; sistemdeki konsolidasyon ile yo-
Junlasmanin ve yabanci banka girislerinin etkilerini irdelemis ve
rekabet-istikrar iliskisine odaklanmistir. Bu amacla calisma énce-
likle 2003-2013 yillarinda ¢eyreklik dénemler icin finansal istikrar
endeksi olusturmus; ardindan yillara gére istikrarin gelisimini ir-
delemistir. Endeks incelendiginde; 2003 sonrasinda bankaciligin
bir toparlanma icine girdigi; dzellikle 2006 sonrasinda istikrarda
onemli bir arhis oldugu; bu ivmenin 2012 ve 2013’e gelindiginde
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bir miktar hiz kestigi gorilmistir. Ozellikle kiresel kriz sonrasinda
karliligin azalma egilimine girmesi, bu durumun rekabetle iliskilen-
dirilebilecegi gerceginden hareketle rekabet ve istikrar iliskisinin
boyutunu incelemeyi zorunlu hale getirmistir.

Boylelikle, bankacilik sistemindeki rekabetin boyutunu ana-
liz etmek amaciyla Panzar Rosse H istatistigi, indirgenmis gelir
fonksiyonunun analiz edilmesi ile hesaplanmistir. Bu regresyon
yardimi ile bankacilikta girdi faktor fiyatlarina gelirlerin esnekligi
analiz edilmis; H degeri bu esnekliklerin toplamini olusturmustur.
Tom dénem icin 0,698 olarak hesaplanan H degeri, bize sistemin
tekelci rekabet piyasasi oldugunu géstermis; yillar bazinda H'yi
inceledigimizde ise 6zellikle 2009 sonrasinda rekabette ciddi bir
artis oldugu ortaya ¢ikmistir.

Calismanin devaminda, finansal istikrar ile rekabetin iliskisini
analiz etmek amaciyla vektér otoregresif modellerden yararlanil-
mishir. Analiz sonuglarina gére finansal istikrar endeksindeki degi-
simin yabanci bankalarin oraninin artisindan etkilendigi; yabanci
bankalarin sistemin istikrarini arthirdigi gértlmustir. Literatirde de
cok¢a rastlanan bu durumun, biyik yabanci bankalarin sisteme
girisi ile daha ¢ok sermaye girisinin saglanmasi ve yabanci ban-
kalarin daha kapsamli finansal araglardan yararlanarak kur riski
ya da faiz riskini azaltma egiliminden kaynaklandigi disinilmek-
tedir. Yogunlasma oranlarindan Herfindahl-Hirschman endeksi de
istikrardaki arhs ile iliskili bulunmus; yogunlasmanin fazlalashg:
durumda; istikrarda arhisin olacagi gérisine paralel noktada ko-
numlanmistir. Diger yandan, finansal istikrardaki degisimin dort
dénem gecikmeli verisi kendisini negatif yonde etkilemis; finansal
istikrarda yasanan bir artis dort dénem sonra kendisini bir nevi du-
zeltme/ asagi cekme egilimine girmistir. Tam tersi sekilde, finansal
istikrardaki degisim, dért dénem sonra rekabeti arttirici ydnde etki
etmistir. Ote yandan, finansal istikrar iki ve U¢ dénem gecikmeli
olarak rekabeti azaltici etki etmistir. Sube biytkligindeki artis da
rekabeti anlamli dlcide arthrmistir.

Uzun dénemde finansal istikrarin rekabeti etkiledigi ancak
rekabetin finansal istikrar ile iliskisi olmadigr gorilmis; ayrica kisa
dénemde bu iki degiskenin iliskisi Granger nedensellik analizi ile
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incelenmistir. Analiz sonuclarina gére finansal istikrardaki degi-
simin yine rekabetin Granger nedeni oldugu; ancak rekabetin fi-
nansal istikrardaki degisim Uzerinde nedensellik iliskisi olmadig:
bulunmustur.

Nedensellik ve esbitinlesmenin incelenmesinin ardindan;
gelecege yonelik tahmin yapmamizi saglayan etkitepki fonksi-
yonlari ve varyans ayristrmasi yontemleri kullanilmistir. Varyans
ayrishrmasi yontemi, arhklar analiz ederek bir degiskendeki sok-
larin, diger degiskenler tarafindan ne derece agiklanabildigini
gérmemize olanak tanimaktadir. Varyans ayrishrmasi analizle-
ri sonrasinda finansal istikrardaki degisime iliskin 10 dénemlik
varyans tahminleri yapildiginda bu soklarin %90 inin aciklayicisi
olarak yine finansal istikrarin kendisi bulunmus; rekabet bu var-
yasyonlari aciklamada yetersiz kalmistir. Diger yandan, rekabete
iliskin varyans tahminlerinin yaklasik %17’si istikrardaki degisim
tarafindan aciklanabilmistir. Etkitepki modelleri ise VAR modelde
yer alan bagimli degiskenlerin her birinin hata terimlerine bir bi-
rimlik sok verildiginde olusan tepkileri analiz etmektedir. Cholesky
bir standart sapmalik sok etkisi incelendiginde; finansal istikrarda
meydana gelen sok, rekabette azalma ile bir dénem sonra ken-
dini hissettirmekte; U¢ dénem boyunca rekabette dalgalanmaya
neden olup rekabeti arthirici bir istikrara neden olmaktadir. Reka-
bette meydana gelen bir birimlik sok ise istikrari bir dénem sonra
az miktar arthrip 3 dénemlik azalmadan sonra, pozitif yonli bir
artisa neden olmaktadir.

Calismanin sonuglari, rekabetin istikrar Gzerinde anlamli bir
etkisinin olmadigini gdstermektedir. Ote yandan, finansal istikrarin
rekabeti etkiledigi; istikrar artisinin devaminda rekabette azalma
yasandigi goérilmektedir. Finansal istikrarin saglanmasinin zorun-
lulugu acikhr; ancak politika yapicilar, istikrarda arhisla beraber
rekabette yasanabilecek olumsuz gelismeleri de g6z éninde bu-
lundurmalidirlar. Rekabette meydana gelebilecek azalmanin toplu-
ma olumsuz etkileri dikkate alinmali; rekabetin en uygun dizeyde
seyretmesi tesvik edilmelidir. Sektérdeki yogunlasmanin rekabet
ve istikrar Uzerinde etkileri oldugu agiktir; bu noktadan hareketle
sistemdeki konsolidasyonun istikrari arttirirken batamayacak bu-
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yuklikte bankalar olusmadigindan emin olunmali; bu yogunlasma
ile rekabetin azaldigr dikkatlerden kagmamalidir. Bulgulara gére
yabanci bankalarin oranindaki artis istikrara pozitif yonde etki et-
tigi halde; sisteme giris yapan yabanci bankalarin iyi analiz edil-
mesi, rekabetin belirleyicilerinin de ilerleyen ¢alismalarda analiz
edilmesi gerektigi dusinilmektedir.
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