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MODERN FINANSAL TEKNIKLERDEN FACTORING VE TURKIVE
UYGULAMASI

Famil SAMILOGLU*
Ozet

Bilint ve teknolojinin biytik bir huzia ieriedigi, koklii degisim ve dontigimlerin yasandigi
20, yiizyrldaki gelismeler, yeni girilen 21, yitzyida da artarak devam edecektir.
yuzy A

Diinyada onem kazanan kiiresellesmenin etkisiyle bir yendan diinya tek bir pazara dogru huzle
yol alirken ble yandan da uluslararasy rekabetin agir baskst tim ilkeleri etkisi altina almugtir.

Hnslararast doviz karlarpn ve faiz oranlorinin degiskenligi, isletmelerde risk yor ]
anemli bir kome haline getirmistiv. Cegitli alkelerin para ve sermaye pivasalarumn birbirleriyle olan
ethilesimleri sonucn iglermelerin yararianabilecekleri modern finayisman tekniklerinin kullanm aleum
giltikee yaygmiagmaktadir,

Titm ddiinyada klamm atan: her gegen gin yaygmiasan modern finansman tekniklerinden
birisi de  Tiirkive 'de ilkez 1988 yihmda wygnlanmasina baslanan factoring teknigidir. Factoring
Sfinansmen teknigi dzellikle sermaye yapist yominden grigstiz ve kredi bulma imkdnlart simrit olan
isletmelere biivitk avantajlar saglamaktadir.

Tiirkiye ‘deki isletmelerin yaklagtk yizde 98°i kicik ve oria Olcekli isletmelerdir. Bu
tglenmelerin sermaye pivasasmdan ve para pivasasindan yararlanma imkdnlarmn ¢ok smurlt olmast
nedeniyle finonsman, hizmer ve teminat forksivonlarine bir arada sunabtlen factoring teknigi soz
konusu isletmeler agtsindan daha onemli ve anlamlt haie gelmekiedir.

Bu_gabsmads. amag,  factaring finansmen telnidinin -anemim, fonksiyoriarmn, . yararlarm,
sakmcalarnn  ve Tirkive'de gosterdigi geligme hizim gemis bir kaynak incelemesinden ve
arastirmalardan elde edilen bilgiler rgifnin agikleamaya galigmatir.

Abstract

Rapid changing in science and technology in 20 cemruies witl increasingly continue in 21
centrilies.

With affects of globalization, on the one hand, world goes to be one hig market, on the other
hand, nghly international competition effects many couniries. Changing infernational exchange rale
and interest raves, risk menagement huzs become mmportant subject for firms. Since different countries
money and finance markets influence each other economies, contemporary finance techriques has
heen spreading out.

One of these finace techiique, factoring, which has been used densly int the world has been
used since 1988,

Factoring helps the firms which has hard times to get a credit o have some financial
advantage.
In Turkey 98 Yof firms are smalf or medinm size. Since these firms has very littfe opporiunity io get
benefit from money and finance markets, factoring which offers finance and deposit functions
becomes an imporiant techniques.

In this smdy, we sty the importance of factoring. fimctions of factoring  benefils and
undesirable benefits of factoring and developments of factoring in Turkey is investigated under the
fiterature survey.
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1.GIRIS

Tiirk mali sisteminde 198071 yillardan itibaren, izlenen liberallesme politikalan,
iletisim teknolojisindeki hizh geligmeler, finansal tekniklerdeki venilikler bir yandan finansal
pivasalarin birbirlerivle  butinlegmelerini saglarken dte yandan da para ve sermaye
pivasalarindaki klasik aynmin ve mali kurumlann faaliyetlerini sirlandiran hitkiimlerin
fiilen veya hukuken kaldinlmasina neden olmugtur. Bunun sonucunda, finansal faaliyetlenn
giderek arttigt yogun rekabet ortaminda gesithi sebeplerden kaynaklanan kendine ozgu
avantajlara sahip yeni finansal teknikler ortaya gikmustir.

Finans dinyasi, ticarette sifir riskle 1§ vapabilmenin araglarindan finansman, garanti
ve hizmet gibi ii¢ fonksivonu bir arada sunabilen alternatit bir finansman tekni@i olan
tactoringi gelistirmigtir. Bu teknik, ozellikle Tarkive gibi enflasyonun yol agtifi sermaye
vetersizligi, alacaklarin tahsili ve rekabet gibi sorunlann yogun oldugu ilkelerdeki isletmelere
bayik kolayliklar saglamaktadir.

Eski bir gegmisi olmasina ragmen dinyada 1970°1i yillardan beri belirgin ve hizh bir
gelisme trendi gosteren factoring, getirmis oldugu yenilikler ve sagladif vararlarla Tirk
ekonomisi basininda giincelligini korumakta, tanimadikea da uygulama etkinligi hizla geligen
bir finasman teknigi olma ozelligi gostermektedir. Factoring yoluyla finansmanin diinvada
eski bir geemisi olmasina ragmen ozellikle 1970°1i yillardan itibaren belirgin bir gelisme hizt
gostermis Tiirkive'de ise 1980°1i yillarin sonundan itibaren wygulamasina baslanmigtir,

1.1.Factoringin Tarihsel Gelisimi

Factoring isleminin kokeni M.O 400°Hi yillarda Mézopotamya’daki alacagin temlikine
dayanmakla birlikte ilkel sekliyle Akdeniz kiyisindaki tican astlerde “satis acentasi” seklinde
uyguiama alam bulmustur, Ancak factoring kavrami ilk defa denizagim Ulkelerde temsilcilik
kuran ve bu kurgluslam “factoring”, kendilerine “factor” denilen Alman bankerler tarafindan
kullantmistir, (Oneel, 1991:47)

XV. Yizyilda Ingiliz, ispanyol ve Fransiz somurgeciliginin genislemesi-bugtnki
deyimiyle factorlere yeni gorevier viklemesi sonucu , factorler uriin hasadi ve depolanmast,
satig, dagiim ve naklive gibv konularla ilgilenmislerdir (Yardimer, 1986:4) Ote yandan
samiirge ilkelerinin wzakli, veni pazarlann genisligi, haberiesme gglukleri, faktdrlerin
fonksivonlanmin artmasina yol agmustir. Boylece factorler, piyasa ve musten tercihleri
konusunda damsmanlik hizmeti sunmaya baglamiglardir. (Ceylan, 1995:4)

Bugiinkii modern sekli ile ilk factoring uygulamasina 1890 yilinda ABD'de ¢ikarilan
MC. Kinley Gumriik Tarifesi ile baslandii kabul edilmektedit. ABD factoring girketlerinin-
dzellikle 1960’11 willardan sonraki girisimiyle [actoring uygulamasi  Avrupa'da
yaygnlasmustir. 1970°1i yillardan sonra da Uzak Dofiu Ulkelerinde  factoring uygulamasina
baglamlmstir. {Ersoy, 1996:83)

7 1998’de Buritksel’de Almanya, Ingiltere, ltalya ve Belgika'nin ulusal factoring
birliklerini biraraya getiren “Avrupa Toplulupu Factoring Birlikleri Federasyonu”
kurulmugtur. Bu birligin amact meveut uluslararasi factoring zincirleri diginda i birligi
yapmak ve diger ulkelenn factoring kuruluglan ile bilgi ahg verigini  gergeklestirmekr,
(Ozen, 1995)
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Tirkiye'de 1980711 yillardan itibaren liberallegme politikalarina dnem verilmig ve
ihracata dayali bir bityiime hedeflenmigtir. Liberallesme politikalanyla dis ticaretin nindeki
kimi engeller ortadan kaldinlmig ve bunun sonucu olarak Tirk mali sistemine yeni finansman
teknikleri girmistir Tork Mali Sistenune giren bu finansman tekniklerinden birisi de
factoring dir.

1.2. Factoringin Tanimi ve Onemi

Factoring sbzcgi latince kokenii olup, genel anlamiyla bir baskasinin hesabina
dayanan veya bir sey yapan Kigiyi ifade eder, Factoring, buyik miktarlarda kredili sati§ yapan
isletmelerin, bu satisianndan dogan alacak haklannin “factor” veya “factoring “ sirketi alarak
adlandinilan kuruluglar tarafindan satin alwmast islemidir. (Ceylan, 1)

Factoring, ticari ve hukuki anlamda mal satimi ve hizmet arz1 ile ugragan isletmelerin
bu satislan sebebiyle dogmus veya dofacak alacaklarimi devir alarak tahsihini Gstlenen, bu
alacaklara karsilik pesin 8demelerde bulunarak finansal kaynaklar saglayan aymi zamanda
mali, ticari ve idari konularda isletmeye verdig hizmetler karsiligh ticrete hak kazanan kigi ya
da kurulug seklinde tanimlanabilir. (Ozakman, 1995:16)

Bagka bir tanima gére, factoring iglemi, iiretici veya ticaretle ugrasan firmalann mal ve
hizmet sangindan dogmus ya da dogiacak kisa sireli alacaklanmin faktor adi verilen bir
finansal kurum tarafindan satin alinarak saus bedelinin vadesinde tahsilinin dstlenmesi,
vadeden once belirli oranda bir pesin odemenin yapilmas, tahsil edilememe riskinin
tstlenilmesi ve alacak kavdinm tutulmas: seklinde bir dizi iglemier olarak tammlanmakitadir.
{Ozdemir, 1997:305)

Facloringin, yalnizca bir alacagn devri iglemi degil, alacak devri igleminin yam sira
finansman, hizmet ve temingt gibi bir dizi hizmetler paketi sunabilmesi ozelliginin bulunmas:
onun kendisine dzgi yapisim ve karaktenni veriyor ve onu kisilestirip, farkhlagtiryor.
Factoringin s6z konusu G¢ iglevi bir arada verchilen tek finansman tekni@i olmas ozelligi onu
diier finansman yontemlerinden farkh kilmalktir.

Factoring ozellikle sermaye yapisi yoninden gugsiiz, kredi bulmakta gighik geken,
pazarlama sorunu bulupan kigik ve orta olgekli isletmeler igin biyik avantajlar
saplayabilecek bir finansman yéntemi olaral goriilmektedir.

1.3. Factoringin Fonksiyonlar

Bir islemin factoring sayilabilmesi icin bu ¢ fonksiyondan hizmet fonksiyonunun
mutlaka bulunmast gerekir. Hizmet fonksiyonu bulunmayan bir islemin factoring iglemi
sayilmas: factoringin temel esprisiyle baizdasmamaktadir  Daha Once . belirttildigi gibi
factoringin finansman, garanti ve hizmet olmak lizere g fonksiyonu vardir.

Factoring islemi yoluyla bir taraftan musterinin nakit sorunu gozilebilmekte, diger
{araftan da muhasebe kayitianinin tutulmast, alacagim ihtar ve takibi gibi iglemleri yaptimakia
ve hatta alacaklanin riski, factoring sirketi tarafindan ustlenilebilmektedir.

1.3.1.Finansman Fonksiyonu

Finansman fonksiyonu factoring isleminin zorunlu bir fonksiyonu degildir. Bununla
bilikte factor kurulus, finansman fonksiyonu ile saticiya vadeden onee alacagin belli bir
oraninda ~Tiirkiye'de genelde %80°dir- on ddemede bulunabilmektedir. Bu yolla, isletmenin
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ihtiyag  duydugu fon kaynagt alacagin  vadesinden Once factor kurulugundan
saglanabilmektedir.

Factor kurulug, finansman hizmetini verine getirirken, her miisterinin riskini dikkate
alarak, her migtert igin ayn bir islem hacmi ve limiti belirler. Factor, 6n 6demede bulundugu
zaman karsiliginda teminat olarak aldif: tek sey genel olarak satier firmanin alacaklandir. Bu
nedenle alacaklarin kalitesinin 6zenle kontrol edilmesi gerekir,

1.3.2. Garanti Fonksiyonu

Garanti fonksiyonu da factoring igleminin zorunlu fonksiyonlarindan degildir.
Bununia birlikte, ozellikle gavri kabili racu factoring sozlesmelerinde factor, miigterisinin
alacaklarimin ddenmeme riskini ustlenebili. Bu nedenle factor kurulug devir alaca
alacaklanmn riskini en aza indirebilmek igin siki bir inceleme yaparak sipheli alacaklardan
kaginmas: gerekir.

Iyi bir factoring kurulusu, her iy kolu igin ortalama tahsil edilmeven alacaklarin
riskinin ne oldugunu bilmek durumundadir. Factor alacakiarn afurliklr olarak tek bir
miusteride olup olmadifini incelemesi gerekir. Ciinki alacaklarin biivitk oranda bir ya da
birkag misteride olmas: ckonomik kriz veya iflas durumunda factor kurulugunu biiyik bir
rigkle kargi kargiya birakabilir .

Borglunun aczi sebebiyle alacagin tabsil edilmemesi riskinin factore ait olacag
anlamina gelen garanti fonksiyonunun kapsami taraflarin anlasmalanina gore genisletilebilir
veva daraltilabilir. Musterinin alacaklarini satin almadan once borglunun kredibiletesim ve
risk derecesini aragtiran factor, saglam buldugu alacaklan onaylar ve bu alacaklann riskini de
istlenir:

Factor kurulug, satcimn alacaklanmn devir hizi, satilan mallann iade muktan, varsa
saticimn  gecmigteki tahsil edilmeyen alacaklannt satici firmamn geemis, simdiki ve
gelecekteki performansii degerlendirip, firmanmn meveut mali yapisint analiz eder. (Usta,
1992:59)

Ayrica, az gelismi iilkelerdeki ekonomik durguniuk, déviz dar bogazlan , kambiyo
simrlamalan vb. nedenler, alacaklarin zamaninda tabsil edilememesine yol agabilir. Factor
kurulusun satici ve misteri risklerini gok dikkatli bir incelemeyle belirleverck hangi alacagin
riskinin dstlenip dstlenilmeyecegini kararlastirmast riskin azaltiimasinda bir ¢oziim olacakur.

1.3.3. Hizmet Fonksiyonu

) Hizmet fonksiyonu, factoring igleminin temel fonksivonudur. Baska bir ifadeyle
hizmet fonksiyonu olmayan bir islem, factoring iglemi sayilmamakiadir. Factoring isleminin
ilkk uygulandif1 giinden bugine, factorler faaliyette bulunduklan alanlarda pazan ve sartlanm
gok iyi bilen kimseler olarak miisterilerine bir takim hizmet verirken aym zamanda pazar
konusunda bilgi ve dnerilerini de sunmaktadiriar. (Canpolat, 1991:42)

Factoring islemiyle bir taraftan misterinin nakit sorunu ¢ozimlenebilmekte diger
taraflan da mubascbe, alacagin takibi ve tahsili, parar aragtirmasl, yeni pazarfar yaratma gibi
bizmetler sunulmaktadir.
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Boylece, satict firmalar alacaklann takip ve tahsili, muhasebe kayitlarnm tutulmasi,
pazar aragtirmasi gibi oldukga yogun emek ve ekonomik kaynak gerektiren islemlerden
kurtulabilmektedirler. Bunun sonucu olarak uretici igletmeler bu tir hizmetlere ayirdiklan
zamany, satig arirma ve gelistirmeye ayirarak kirlanm ve verimliliklerini artirabilitler,
Ayrica, satic1 firmanin s6z konusu hizmetlerini factor kurulug yerine getirdigi igin, satici
firma personel tasarrufu da saglayabilir.

Modemn factor, milgterisinin ¢abigti sektore ait ithalat, thracat, depolama, dagitim,
pazar ve finansal sartlan ortaya koyan her tirli bilgiyi gelisen bilgisayar teknolojisinin de
yardimryla toplayarak perektiginde miigterisinin hizmetine sunmaktadur,

Bazi sektorler, ozellikle tekstil ve hazir giyim sektorit factoring islemi igin oldukca
elverigli bir durum gostermektedir. Orta dlgekli dengeli bir borg daglimina sahip firmalar
factoring kuruluslarumn ideal misterileridir. Bagka bir ifadeyle factor agtsindan ideal miisteri
galistig is kolunda itibarli ve Grettig dnint kafiteli olmalidir.

1.4.Factoring’in Tiirk Hukuk Sistemi Icindeki Yeri

Tark hukuk sisteminde 1994 yilina kadar factoringle ilgili bir vasal dizenlemeye
gidilmemistir. Bu tarihe kadar factoring islemleri Borglar Kanunw'nun alacagin temliki ile
ilgili hikumleri ile Ticaret Kanunun genel hikimleri kapsaminda viritilmustir Sektordeki
sirket sayisinin hizla artmasi konuya iligkin genel hukuk dazenlemelerinin yetersiz kalmasina
neden olmus ve factoring islemlerine iliskin 6zel bir yasal dizenleme yapma geresi ortaya
gikmuigtir.
Factoring firmalan; 27.06.1994 tanh ve 545 sayih Kanun Hikminde Karamname ile degisik
odiing para verme islemleri hakkinda %0 sayili Kanun Hikminde Karamame’de, finansman
saglayan firmalar olarak belirlenmistir. Hazine Mustesarlifir’mn 21.12.1994 tarih ve 22148
sayill Resmi Gazele'de yayimlanan “Factoring Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yonetmelik” ile calisma esas ve sartlan belirlenen factoring firmalanimn, kurulug
ve faaliyetleri ile ilgili usul ve esasian dizenlemeye Hazine Mistesarhi’ 1 vetkili kilimmistir.

Factoring s6zlegmesinin temel konusunu mugterinin igletmesinin ekonomik faalivetieri
sebebiyle dogmus veya dogacak alacaklanmin factore devri olusturmaktadic. Hangi
alacaklann factore devredildifi, 6n 6demelerin vapihis tarihi, miktan ile taraflann birbirlerine
karyi hak ve yukimlilikler: cergeve anlagmayla tespit edilmistir. (Ozey, 1995:87)

Tim factoring soziegmelerinde hizmet fonksiyonu zorunlu fonksiyon oldugu igin
kendiliginden sozlesmenin kapsaminda yer alir. Sézlesmenin gecerli olabilmesi igin yazili
sekli esastir.

Yurtigi factoring sozlesmelerinde migteri, borglu ve factor olmak tizere iig tarafli bir
tliski vardir. Yurtdisi factoringde ise uglii iligkive ilave olarak bir de ithalat:r factor
bulunmaktadir. Miigteri, mal vefveya hizmet alim-satimu sozlesmelerine taraf olan ve bu
sozlesmeden dogan alacaklann factore devretmeyi taahhiit eden sahis veya firmadir.,

Borglu, mal ve/veya hizmet alim-satinn sozlesmelerine taraf olan ve bu sozlesmeler
uyarinca misteriye 6demede bulunmasi gereken sahis veya (lirmadir. Factor, misteri
tarafindan kendisine devredilecek alacaklar devir almay: ve bunlann karsthiginda miisteriye
gerektiginde 6n ddemeyi taahhiit eden bir finans kurutusudur.
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[thalatgi factor ise, misteri tarafindan fatura edilen ve ihracat factorii tarafindan devir
alinarak kendisine devir olunan alacaklan tahsil etmeyi ve uluslararast factoring kurallan
uyarinca kredi riskini yiklenerek bu ddemeyi taahhit eden kurulustur.

Factoning sirketler, Kurumlar Vergisi mikellefidirler ve factoring islemleri igin dzel
istisna hiikiimleri bulunmadigindan bunlar ticari kazang olarak vergilendirilmektedirler.

Factoring sirketlerinin kurulabilmesi igin Hazine Miistesarligi'ndan on izin almasi
gerekir. Kuruluslannm ticaret siciline tescilini takip eden en geg 180 gin iginde faalivet izni
almak igin Hazine Mistesarligr’ na bagvurmalan gerekir.

Iactoring sirketlerinin kuruiusuna izin verilebilmest igin;

-Anonim Sirket seklinde kurulmus olmalan,

-Odenmis sermayelerinin en az | trilyon T1. olmast

-Hisse senetlerinin tamaminin nama yazilt olmast ve nakit karsihig ¢ikarilmast,

-Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip gercek kisi ortaklarinin hakkinda tasfiye
karan alinmamg olmasi, muflis veya konkordato talep etmis olmamalart, afir hapis veya 3
vildan fazla hapis yahut zimmet, irtikip, rigvet, hisizhik, dolandincihk vb. suglardan
mahkiéimiyetlerninin bulunmamas: gerekir.

Ortaklardan kurulusta aranan sartlan kaybeden veva yonetmelik hikiimlerine avkin
islem yapug: tespit edilen, Hazine Mistesarligi’na gercken bilgi ve belgeleri zamaminda
géndermeyen factoring sirketlerine durumlarm dizeltmelert igin g ayhk bir sire verilir, Bu
sure igerisinde durumlanm diizeltmeyen sirketlerin faaliyetieri bir ay siire ile gegici olarak
durduruiur. Bir yil iginde faalivetleri iki kez gegici olarak durdurulan factoring sirketlerinin
faaliyet izinleri iptal edilir.

Factoring sirketleri ana faalivet konulan diginda baska 1sler yapamazlar, Mevduat veya
her ne ad altinda olursa olsun bir bedel karsihgt para toplayamazlar. Sermaye Piyasast
Kurumuna gére menkul kiymet ihraci ile uluslararasi piyasalardan odiing para alinmasi bu
hitkmin digindadir, Fatura veya alacagin bir mal veya hizmet satisindan dogmus oldugunu
kamtlayan belgelerle iligkilendiriimeven alacaklan satin alamazlar,

Bu yonetmelikte, factoring sirketlerinin tanuni, amag ve faaliyet kapsamlan, kurulug
izni ve sartlan, faaliyete baslama esaslan, faaliyet izninin iptal edilchbilecegi durumlar, hisse
devri ve ana sozlesme degisikligi, yapamayacaklan i ve iglemier, borglanma sinirlan, hangi
konularda ve kimlere karst bilgi vermelen gerektigi gibi konular belirlenmistir,

Factoring iglemlerivle, firmalann kredi riskinin belirli bir dizeyde tutulmas:, alacak
hesaplarinin kayit, fakip ve tahsili, isletme sermavesinin finansmanma ve pazar paymn
genigletilmesine imkdn vermesi pibi farklr beklenti ve ihtivaglan karsilamas: s6z konusu
oldugundan factoring sozlesmelerinin, geri doniilmez tam servis factoring, geri donilebilir
tam servis factoring, agiklamasiz tam servis factoring, ddeme vadesinde factoring, acente
factoring, uluslararas: factoring sekillerinde gruplandinimastna vol agmaktadir.
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1.5.Factoring’in Yararlan ve Sakincalan

Factoring yoluyla finansmanda saglanan avantajlar sunlardr:

-Factoring islemiyle, satici firma, vadeden Once finansman saglayarak ihtiyag duydugu
hammadde, madde ve hizmetleri pesin alarak onemti maliyet avantaji kazanabilir,

_Satic1 firmalar, factoring islemi sayesinde bir istihbarat ve alacaklarn lakip ve
tahsilati islemleriyle ilgili bolim olusturmakian ve bunlann getirecegi finansal yiklerden
kurtuluriar.

Satier firmanin alacaklan, borglarn azalir ve bilangolan daha likit hale gelir.

-Factoring hizmetleri sayesinde satici firma gerek yurtici gerek yuridigi yeni pazariara
ulasabilir ve satig imkanlanm artirabilir.

-Factoring sirketi, kredili satig bedellerinin tahsil edilmemesinden dogacak risklen
iistlenerek saticr firmalanin alacaklannin glivencesi saglanabilir. Yurtdig factoringde muhabir
factoriin devreye girmesi savesinde ithalatta karsilagilabilecek engeller de ortadan kalkabilir.

-Satici firma, malim vadeli satmakta, fakat mal bedelinin bivitk bir bolimini pesin
almaktadir. Boylece ticari hayat canlanmakta, dretim ve dolaysiyla istthdam: artmaktadir.

-Ozellikle orta ve kiguk oigekli igletmelerin factoring yoluyla i ve dig pazarlara
girebilmeleri kolaylagmakta, yeni musterilerle baglant kurabilmesi nedeniyle ihracat gelirien
artmaktadur.

-Satic1 firmalann bir takum hizmetleri factor kuruluglar tarafindan yerine getinlldigi
igin firma yoneticileri satglanm artrmaya ve firmalanmn daha etkan bir gekilde
yometilmesine daha fazla zaman aymabilirler.

-Factoring, faturall satiglara yonelik bir hizmet olmasi nedeniyle gelinn
belgelendirilmesi vergi kayip ve kagaginin énlenmesine katki saglamaktadur.

-Factoring iglemleriyle factor kurutug vaptign hizmetlerin karsihfinda komisyon ve
yaptig1 6n édemeler sebebiyle de faiz geliri elde eder

-Komisyon oram, ¢aligilan is kolunun ézellikleri, factor tarafindan verilen hizmetin
tiirii, satig hacmi, satr sartlan, alicilann sayisi, alicilann durumu vb. etkenler dikkate almarak
belirlenir, Faiz geliri ise, firmanm alacaklan karsilift vadeden dnce yapilan 6demelere iligkin
olarak hesaplanir ve oran olarak vapilan Gdemelerin bir yizdesi seklinde belirlenir. (Ozey,
1995:70)

Factoring yoluyla finansmanin sakincalan:

-Factoring islemine gok stk basvurmak firmalar igin bir finansal zayiflik gosterges:
olarak algilanabilir.

-Satier firmalarm  alacaklarimn factor kuruluga devredilmesi nedeniyle likidite
varatabilme kabilivetlert smirlanabilmekiedir. Bu durum firmalann piyasalardan vadeli mal
ve hizmet saglamalarinda gaglitkle karsilagmalanna yol agabilir.

1.6.Tiirkiye’de Factoringin Gésterdigi Geligme Biiyiikliikleri

Tirkiye'de factoring uygulamasma ilk kez 1998 yilinda iktisat Bankasi biinyesinde
baglantlmugtic. Factoringin Tirkive'de kisa bir geemisi olmasina ragmen gerek sirket
sayisinda gerek factoring sirketlerinin islem hacimleri goz dnine alindifinda dnemii bis
geligme huanin gergeklegtig gorilmektedir.

Tiickiye'de factoring islemleri baglangigta mevduat bankalan tarafindan yapilmaya
baglannustir, Daha sonra factoring islemlen yapan birimlerin anonim girketlerine
dénistarilmesi ile yaygnlastnlmisur. Halen factoring islemlen agirhikl olarak bankalarm
ortzk oldugu sirketler veya kendi binyelerinde olusturduklan ayn sirketler tarafindan
yirutilmektedir. Hazine Mistesarhi min izni ile 1995 yilnda fatoring iglemlerim yapan 47
firma bulunurken, 1996 yilinda 58°e 1997 yilinda 87’ ve, 1998 yilinda ise 937¢ ulagmugtir.
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Tiirkiye’de 1990 vilinda 100 milyon ABD dolan islem hacmi gergeklestiren factonng
scktora 1991 yilinda yuzde 83°lik bir artig gdstermigtir. 1995 vilindan itibaren factoring
sektoriinde diizenli bir iglem hacmi artigi gerceklegmigtir,

Tablo 1: Factoring iglem Hacmi
(Milyar T1.)

FACTORING ISLEM HACMI | 1996 Yizde! 1997 | Yiede | 1998 [ Yiide

Yurt [gi Factoring Igl Hacmi 129129 | 74.8 [202646| 774 | 866414 | 829

Ibracat Factoring Igl. Hacmi !r 39.894 11231 1) 55754 213 171,493 16.4

b T4 7239 0.7

lihalat Factoring fs). Hacmi | 3635 | 2.1 | 3541 13 |
100.0 [261,941] 1000 |1.045146 | 100.0

Kaynak:Hazine Mustesarlig

Tablo I’dela Hazine Mistegariig1 verilerine gore, yurtici factoring islem hacmi 1996
yilina gére 1997 yilinda can fiyatlarla yiizde 57, 1998 yilinda ise yiizde 327 artmustir, Thracat
factoring islemler ise 1997 yihnda yiizde 40, 1998 yilinda da yiizde 208 artrmistir,

1996 yilinda toplam factoring isiem hacminin yizde 74.8'1 yurtigi iglem hacmi olarak
gergeklesmisken 1998 yilinda yurtigi iglem hacmi toplam iglem hacminin yiizde 82 9’una
yikselmistir,

Sektordeki firmalarin gelir-maliyet yapilan Tablo IT" de gériilmektedir.

Table 2: Gelir-Maliyet Yapist
Ozel Firmalar

Kaynak:Merkcz Bankasi

Tablo 2’de porildiit gibi 1996 yilinda satilan malin malivetinin net-satiglan igindeki
pay1 yiizde 13.6 iken 1998 yilinda yiizde 16.4"¢ yikselmistir.

Faaliyet giderlerinin net satislar igindeki pay1 1997 yilinda yiizde 2°den yizde 4.1°¢
vitkselmig, 1998 yilinda ytizde 1.7 seviyesine diismugtir.

Sektorin faalivet kir marjimn ortalama yizde 80 dolaymda oldugu gorilmektedir.
Sektorin finansman giderlerinin de gok yuksek oldugu gozlenmektedir,

1996 yilinda finansman giderlerinin net sauglar igindeki pay: yiizde 63, 1997 yilinda
viizde 73.7 ve 1998 yihinda ise yiizde 80.3 olarak gerceklesmistir,

Yizde [ 1996 \ 1997 1998

Yurt Igi Satiglar/Net Satiglar | 98.6 i 992 . i 99.0

Yurt Diga Satiglar/Net Sabglar | 1.4. RO N D
S.Maliyeti/Net Satiglar 5 13.6 | 15.0 | 16.4

Brit Kar Marji ] 86.4 | 85.0 | 83.6
[Faalivet Giderleri/Net Satiglar | 20 ‘r 4.1 : 15
Faaliver Karhligi ! L S R 819 - |
Diger Faaliyet Gelir/Net Satiglar 323 laimee FEuEa e
Finansman Giderleri/Net Satiglar HITERO s S i T 80.3
V.0.Kar/Net Satiglar 190 \ 20.6 {ieni s dvm

161

Finasman giderleri satiglann maliyetine ilave edildiginde sektorim faaliyet kir marjt
artan finansman giderleri dogrultusunda surekli azalarak 1998 wvilinda yuzde 2’ye kadar
diismektedir.

Hazine Miistegarhigi’nin gozetiminde 1998 wili itibariyle faaliyette bulunan 93
factoring firmasi iginde 1996-1998 yilarinda faalivette bulunan 47’sinin finansal tablolan
temel almarak hazirlanan vernier Tablo T’ deka gibidir:

Table 3: Firmalarin Kar Ve Zarar Durumlanna Gore Dagifim

| j 1996 1997 1998

i | Firma _ Toplam Firma Toplam Firma Toplam

{ Sayis | Yuzde | Milyar TL [Gavie | Yozde | Mibvar TL TSy [ Yizde Milyar TL
| 45 | 957 | 34644 | 41 | 872 [118%04.] 39 | 830 [21.6152]
' Kar

! 2 4.3 (1.3) 6 128 [(2211.7) 8 | 17.0 [(4.099.6)
Earar oo iy oo lb, 1 Aoy Lol (A
Kar / zarar | - - - |- - - S -
Olugsmamig f U2z el Tt Rl [0k
TOPLAM | 47 [100.0] 34631 | 47 |100.00] 9687.7 | 47 | 100.0 [17.5156

Kaynak:Merkez Bankas

Tablo 3’de goriileccedi lizere incelemeye alinan factoring sirketlerinin yilzde 95.7°si
1996 yilinda kir elde etmis, yizde 4.3’ de zarar etmistir. 1997 yvilinda kir eden firma sayisi
vizde 87 2 ye diserken, zarar eden yiizde 12 8¢ yiikselmistir. 1998 yilinda ise kér eden firma
sayist 83 e diigerken, zarar eden yiizde 17.0°ye yikselmigtir.

Sektoriin faaliyet kar marjimn diger sektor ortalamalannmn dzerinde gergeklestigi
gorilmektedir. Ancak sektoriin borglanma ihtiyaglannin artigina bagl olarak, finansman
giderferinin net satiglar igindeki payr siirekli artmigtr. Sektor, igletme sermayesi viiksek bir
varlik yapisina sahip olmasi ozelligi sebebiyle yapilan sermaye artiglanina ragmen, yabanci
kaynaklann payinin agirhgt devam etmis, 6z kaynaklann payt smurls kalmagtir.

Factoring sitketlenmin toplam aktifleri Hazine Mustesarligt’nin verilerine gore 1998
yili sonu itibariyle 448 trilyon TL’sina ulagmigur. Toplam aktifler iginde 6nemli yer tutan
factoring alacaklarimn payi yiizde 57 olmustur.

Tiirkiye, factoring sektorindeki [irma sayisi bakumindan Avrupa’min en biyugi,
factoring islem hacmi bakimindan 11°inci diinya genelinde ise 15”inci durumdadir.

Factoringin Tarkiye’deki geligme hizina bakildiginda teknikten yararlanan sekirlerin
baginda tekstil sektirii gelmektedir. Bu sektorii deri urinler, demir-gelik, cam, seramik,
plastik kimya, efektrik, ingaat malzemeleri gibi sanayi 15 kollar izlemektedir.

Tirkiye’nin thracat yapisimn genel olarak kisa ve orta vadeli tuketim mallanina
dayancigl da dikkate alindifinda factoringin gelisme trendinin oniimiizdeki yillarda daha da
artacag) tahmin edinilmektedir,
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L.7.Factoring Kuruluslariom Sorunlan
Factoring sirketlerinin kaynak yetersizligi, veri bilgi aginin olusturulmamasi, yanlis
imaj ve yasal diizenlemelerin yetersizliginden kaynaklanan énemii sorunian bulunmaktadir.

Tirkiye'de ¢ok sayida yasal diizenlemelere dayanilarak uygulanmakta olan factoring
islemelerinde kimi zaman karsifasilan sorunlann ¢Gziminde vorum farklilikian ortaya
¢ikmaktadit. Bu durum factoringle ilgili yarg sirecinin saglikli iglemesine engel
olusturmaktadir.

Factoring kuruluglannim en dnemii sorunlarindan birisi de kaynak yetersizliginden
kaynaklanan fonlama maliyetinin yiksekligidir. Factoring kuruluslan bankalardan kredi
aldiklaninda faizin %5’ kadar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi, %06’si kadar da
Kaynak Kullamm Destekleme Fonu odemekiedirler. Boylece maliyet baslangicta %011
artmaktaydi. Ancak Factoring sirketleri tarafindan yurtdigindan ihracat factoringi amaciyla
saglanan ve bu amagla kullandinlan fonlardan, Kaynak Kullanimim Destekleme Fonu Merkez
Bankasi’ nin Kaynak Kullammm Destekleme Fonu Hakkinda Tebligde degisiklik yapilmasina
iligkin Teblig 18 Subat 2000 tarihli Resmi Gazete’de yayimiand, Factoring kuruluslar
misteriye ddeme yaparken de %05 BSMV’i ademektedirler. Boylece factoring kuruluglan
gifte bir BSMV vergilendirilmesi ile kargt karstya bulunmaktadirlar.

Meveut vasal-diizenlemelere gore, factoring sirketlerinin her ne ad altinda olursa
olsun, bir bedel karsihgt para toplayamamakiadirlar. Ve o6z kaynaklarmn 15 kat kadar
borglanabilmektedirler. Boylece factoring sirketlerinin yiksek oz sermave ile c¢alismast
zorunlu kilinmaktadir.

Factoring sirketleri bankalardan yabanci kaynak bulmaya yoneldifinde bankacilik
sistemi karyisinda hig bir ayricaliklan olmadigr igin fonlama malivetleri yikselmektedir.
Factoring girketlerine ¢z kaynaklaninin 15 katina kadar borglanma sinin getirilerek factoring
sirketlerinin bankacihik sisteminde toplanan fonlari mal ve hizmet treten sirketlere aktaran
draci sirketferden ziyade oz kaynaklanm kullanarak reel ckonomi igin fon yaratma
fonksiyonunu dstlenen mali girketler olmalar: amaglanmustir. (Dalgig, 1996)

Tirkiye'de yirtrlikte bulunan meveut vasal diizenlemelere gére: ihracat dovizlerinin
%70°nin fiili ihrag tarthinden itibaren 90 giin iginde yurda getirilerek bir bankaya veya 6zel
finans kurulusuna satidmasi gerekmektedir. Bu duruma gore, ihracat bedellerinin 90 gin
iginde Turkiye’ye getirilme zorunlulugu, uluslararasi uygulamada factoring sirketlerine
tamnan 270 ginlak stire iie uyumsuzluk gostermektedir. (Erkli, 1994:53)

Tirkiye'de gerckli veri tabami olugturulmadig igin, ozellikle yurt igi factoring gerekli
guvenlikten yoksundur. Bu durumda ancak kendi istihbarat sisternini olusturmus ve taninmis
factoring sirketleri, bu alanda givenli bir sekilde faaliyet posterebilirier. Factoring
sirketlerinin  her satin alma karan borglunun Gdeme gicintnin olup olmadigimn
aragtinlmasim gerekli kiimakiadirlar. Factor iyi kurulmus bir bilgi sistemi yardimiyla hangi
alacaklarin riskini @stlenip iistlenmeyecegine karar verebilir

Factoring sirketlerinin 6nemli sorunlanndan birisi yanhs imajdir. Bu yanlts iraaja
kaynakhk eden 6nemli sorunlarin basinda factoring ile 1lgili bilgi eksikligi gelmektedir

_ Factoring yirketlerinin kargilasig bir Snemli sorun da, Tirkiye'de kredi riski
sigortasimin bulunmamasindan dolayt riskin tamamim factoring sirketleri iistlenmeleridir.
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Genel anlamyla factoring, kredili mal ve hizmet satigt yapan ﬁr;na_lann, bu
satiglarindan dofan alacak haklarinin satin alinmasi esasina dayanan modern bir finansman
teknigidir. J

Factoring sadece basit bir iskonta iglemi olmadifit gibi bir defaya Gzgi vapilan bir
islem de degildir. Factoring genellikle devamb ve dizenli yapilan bir tglemdir.

Factoring, islemlerinin femel konusunu misteri i;;leimeq‘m ekonomik faaliyetleﬁ
sebebivie dogmus ve/veya dogacak alacaklarmin factore devri olu$mrmz_n.lct?dlr,‘ Hangl
alacaklanin factore devredilecegi, taraflann hak ve yikiimlilikleri ve factoringin igleyis sekli,
taraflar arasinda yapilan bir gergeve anlagma ile yazih olarak belirlenmektedir,

Bir factoring igleminde finansman , garanti ve hizmet olmak tzere g fonks@yon
bulunabilir. Ancak hizmet fonksiyonu tiim factoring tirleri igin ortaktir, diger tki fonks:ylon
taraflann anlagmalanna bagh olarak sozlesmede ver alabilir. Bununla beraber Tirkiye
uvgulamasina bakildifinda factoringin en onemli fonksiyonupun “ﬁnansmar_l”. oldugunu
gozden uzak tutmamak gerekir Finansman fonksiyonu factorg sozlesmelerinin  zorunlu
fonksiyonu olmamakla birlikte bu fonksiyonia satici lirma devrettigi alacaklarinin kargthginda
kendisine 6n ddeme yapilmasin: saglayabilmektedir.

Teminat fonksiyonu da factoring isleminin zorunlu fonksiyonu .degildir, Bu
fonksiyonla borglunun aczi nedeniyle alacagin tahsil edilmemesi riskini factor kurulus
iistlenebilir Hizmet fonksiyonu ise factoring soziesmelerinin zorunlu uns_umdur._A[acag!
devir alan factor kurulus, alacagin yonetimine iligkin ihtar, ihbar ve tahsilat iglemlerini L_ccndl
nam ve hesabina yapmaktadir. Aynca, alacaklarin muhasebe kayilannin yam sira, piyasa
aragtirmalariin vapilmasi, arz ve talebin aragtilmasi gibi islemleri Gstlenmesi factoring
sirketlerini uzman kuruluglar haline getirmektedir.

Factoring kurulugunun uzmanca kredi degerliligi incelenmesi sayc;sindc; miisteriler
risksiz ihracat pazarlanina girme ya da bu pazarlarda daha gok satiy yapabilme imkim elde
edebilirler.

Tiirkiye® de gok kisa bir gegmisi olmasina ragmen factoringle ilgili kuruluglartn sayisi
ve vapuklan islem hacimlerinde surekli bir gelisme kaydedilmistir. Factoring _lcumluslan,
alacaklarin tahsil edilememe riskini dstlenme karsthginda belli bir kum's:’fun. talep
etmektedirler. Komisyon, alacafin miktarina, varsa migteri ile olan onceki iliskilenne ve
alacagin tahsil edilememe riskinin bivikiugtine gore belirlenmektedir.

Tarkiye'de sermaye yapsi yetersiz ve kredi bulmakta zorluk geken kugiik ve orta
olgekli firmalann finansal ve pazarlama sorunlarinin ¢oziminde factoringin énemli katki
saglayabilecedi distimiiimektedir.

Factoring iglemlerinin artig hizini devam ettirebilmesi igin bu sektoriin kargilagti3i
sorunlann g¢ozalmesi gerekir. Bu sorunlar; kaynak yetersizlifi, cifte BSMV_ uygulamas,
factoring sirketlerinin bagvuracaklan bir kredi risk merkezinin ve bilg hanka;mm
bulunmayigi, biyik olgude bilgi eksikligine bagh olarak ortaya ¢ikan yanhs imaj, facteringle
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