
ULUSLARARASI PARA SJ:STBHI _VE AZGEL:t:;;Hl..-; U-LI:EL11l

As.R1fat YILDIZ (x)

s U 1'1 U EJ

Bilhassa 20.yUzY11da tekn610jinip h~z11-ad1mlarla

geli9mesi; geli~en_Ulkelerin kendi aralar1ndaki ye di
ge~ lilkelerle ekoDomik ~e ticari ili9kilerine yogunluk
--l\\aiail.d1rm1l'~t;Lr. Dtinya tic-aretinin ~nzlJ.. art191, - onun
i:;;lerligip.in temel un.suru olan tediye iqlemlerinin one-
mini de 0 -'derece art1rm1t;itl.r. Hodern dUnyadCL Ulkele,r ura
s}- ticaretin hemenhemen tamam1, ilgili iilkeler taraf1n
dan kabul gormesi gereken bir hesap birimi ve deger 01..
qusU yani,uluqlararas1 geQerli olm~s1 gereken para ve
y~ paralarla yap11maktad1r. Ayr:Lc a geli§en bu ticaret,
ekon0milerde ozel ki§iler aras1hdaki kredi a11§ veri§i
ni d~ '-zarur,et&Zf srt1rarak, sermayenin- ulusal s1n1rlar1:"
n~ a9arak ~eni~ boyutlar kazanmas1n1 satlam19t1r.

Sozu edilen bu dunya ticareti ve uluslararas1 ser
maye hareketlerin~n ytirUtlilebilmesi_Buvenilir bir ulus
la!aras1 para s~stemi geregini ortaya koymm~tur. ,

Ir-~Diinya Sava§1' ndan sonra ink1 taya ugrayan- -dUnya
'ekdhomik ili§J<ileri yeniden gozden 'gec;irilirken, bu ;i-lio-

-.k;"ilerin ylirUtlilebilmesi i~in yeni bir uluslararas1 para
sistemikurulmas1 gerekmi§tir .• l§te bu meseleye bir ~o

zUm getireoilmek iQin, geli9miq bat1 lilkeleri ~a11§mala

ra ba§lam1§t~r. Ilgili qa119malar yurUtUlUrkenher Ulke
-kendi menfaatini mUhakkak onde tutmu§, ancak kurulacak
- para sisteminin tek taraf11 (,(a11/;'arak baz11ar1na yarar,
ba:za.lar~na ise zarar getirmemesine dikkat edilmi9tir~

Ayr1ca bu iilkeler kendi aralar1nda kapitalist eko
nomi dlizeni mU9tereginde bi:r'le~iyorlar ve kurulacak pa
r&_sistemini, uluslararas1 perbest ticaret uygulamas1
temel ese,s~na d,ayand1r-1yor'lard~.

Diter yandankurulan sistemin uygulanabilnwsi, Uye
larin kendi aralar1nda s1k1 bir ekonomi politikas1 koor
dinesi (iGbirligi) ongormekteydi. Zira iiyelerin, alacak
lar1 ters yonlti ekonomik ve politik tedbirler.i,u para sis 
temini ~1kmaza goturmesi mtimkUndli. Yani sistem geregi

ex)· A.tJ .191etme }o'akliltesi Uretim Yonetimi Bollimli Asistam
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Bu Qali..;>filada yukar~daki hipotezin dogruluk derecesi
ara.;;t:l-rl1lrken §oyle.bir yol izlen~ektedir:

,.

sOzko!1.USU Ulkelerin lasl.1i bir gekilde bag~ms:l-z milli eko
rWi.ui poli tika.s~ndan fedakarl~k etneleri zorunlu idi. Bii
t~il vU de.;;Unceler geligmi9 bat~ iilkelerinin birbirine
benz.er ekonomik yap~ ve ihtiyaGlarindan kaynaklam.rken,
az geli';;r:1ir;; ve geri kalmH} Ulkelerin farkl~ durtimlar~n~n

dikkate ~l~nmad~g~ bir gergektirj

Hal 'boyleyken, Bretton \loods CD\!) Ida kurulan Ulus1'"
l·t:1.raras~ Para ii'onu. (HT) ge1i.;;memir;; U1ke1erin sanayilefl
mesine ve onlar~n di.inya tica.retindeki pay1arJ.n~n art:u;i:].. 
n:l herhp:ngi bir yardHilc~ olabih1e dUr;;iincesindert .uzak 01-
dug·u ortaya G~kmakta(hr. .'

(jnce ILDUnya {iavaql 'ndan sonra kurulan riunilirr :me
kaniz';1as1. ve gaye1eri inc elenec ek, al:abinae onun y~kiIJ.:~

nedenlepi Uzerinde tart1911d1ktt~ sonra IMi1nin geli§mi.;;
Lilkeler 'aGlsucdaa degerlendirilmesi yap:i.lac"ak va bi.lah!?-:"
rEo, 197Lf- den ,son,ra. yapl1an IHF reform tasarl.larl ijzerinde
duru1acaktlr. .

--.....~.:.
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11- tKINCt DUNYA SAVA~INDAN SOt-iHAKI GELt.$MELER

II.DUnya Sava~~ndan sonra yayg~n olan dU9lince, mil
letlerara$~ndaki bar~9~n gerc;eklegebilmesi-ydi. Bu yolda
ki c;al~9malar yeni kurulan birc;ok uluslarara$~ te§kilat
larda (UNO, NATO ••• vs.) kendini gosterirkefi, diger
yandan dUnya para lli§kil-erinide yeniden dlizene sokabil...
me 9abalar~ sUrdlirliltiyordu. Dlinya para pclitikas1n~n bu
yeni dUzenleme planlettJ.., {} zamanln tarihi politik Gart··
lar~nda oncUltik rolune sahip olan ABD va tngiltere ara
s~nda tart1Gma konusu oluyordu~ Eu lilkeler taraf~ndan

teltlif edilen planlardanbirincisi, Ingiliz Keynes I in,
uluslararas~ para politikasln~n, milletlerUptli bir mU
essese tara:~ndan yurtitUlmesini, ikincisiise; Amerikali,
White'in yurUtlicUluk (oncUIUk) icra rollinUn bir Ulkeye
blrak~lmas~n~, prensip olarak ihtiva ediyorlard1. TIer
ikisinin de hareket noktas~, sabit kur sistemi olup, iki
ternel probleme planlarlnda c;ozum getir~ek gayretindeydi
ler (1)

1- Degi§me kuru istikrar~n1 saglayabilecek mekaniz
ma nas~l kuru1abilir di?

2- Hangi 1]art1arda degiGme kuru diizenlemeleri yapu...
ma1J_yd~?

1. KEYNES PtA~I ve \JHi1JE PL1\rII

Keynes plan~ tabii olarak Ingi1tere 1 nin lI.dijny~

se.'tfaGJ.. Bonras~ odemele!' dengesindel~i gtivenilmeyen duru
mun bek1entisi dolayJ..61yla tam istihd~m pclitikasJ.. uy
gulamak hedefine yonelikti~

Teklif olarak~ ulu::.1ararasJ.. bir cl(>aring birJ.i~i
kurulmasJ.. onerildi. Bu bir1ige uye olan U1ke1ere tan~n

m2~ oranda, yeni yapllacak uluslararasl hesabi para (0
dame arac1, bancor) cinsinde ~lacak hesab1 aC;J..lacak.
~emeler bilanc;osu aGlg1, bu bancorun kullan11mas~yla

f1nanse ed~lecekti~, odemeler bilan~osu fa~la veren lil
keler hancor hak1ar1n1 ku1land~k1arJ.. takdirde milli pa
raiar~n1 devalue edebi1eceklerdi.

(1) GUnter Elsho~z, Wohrungspo1itik in der westlichen
Welt, l.Auflage Ehrenwirth Verleg MUnchen t 1977 ,
5:39.
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Keyaes pla~l Amerikal~lar tararlndan redrledildi. 0
Zamal1.ln yaygln du:;;iincesi: ABD, gelecekte de dlinya ikti
s.adlllcla tel: veya oneuli derecede fazla veren (oderneler
deuyesi) ulke olacuktl. Uu duruoda olan bir Ulke i~in~ .
birincisi, higbir zaman·bancor hakkl kullanma ihtiyacl
olr,laz; ikiuc i6i, f EiZla-Sl o'lan ulke,' Keynes planl. mantl
gu:ta gore ona kar~l a~lk veren Ulkenin farlan1-' bancor
hesablyla (fazla veren ulkenin) finanse etmesi gerekir.
Teorik ~glaan mlirnkUn b~r radikal durumda A1)~ln~n~ boyle
ce b1.i:tUn aC-lk 'veren ·Uyelerin aglk oiktarlar~ 'toplamlar:h
olgUsunde batlGor-<tek kabul etmesi g~rekirdi; ABD, ayrl.ca
yabancl reel larcamayl kar9ilayabilecek (telafi edebile
cek) r imkana hi bir zar.:1an sahip' degildid2) •

.t.eynes plar.l.1la bl.:!:'91. -.<'hite planl (AoD menfaatleri
ni dikkate alan), agik veren Ulkel'ere slrf kl.6a d,evrede
h2'edi si",glci.yarak, orta ye UZU11 devre.de oo.la1''1 odemeler
bl'angosu disiplinlerine uyrnaya zo1.'luyordu.•.:hite planl.,
nln' ihtiva ettigi ulusla1.'a1.'aGl para fonti, a~lk veren Ul
k.elere, 'kendile1.'inetal'nnml';; o1.'anda kredi (gekme hakkl)
qn<~o!'i::Y0rctu; r.m oran:;.n bi1.' klsrnnlu Uye Ulke tarafindan
onceu:n alt~n veya konve1.'tible bi1.' doviz il~ kar~11anIi'la-'_

J. ; "'Tekli;ydi. ~u altln ora!l~nl a§an kredil-er'i<;in, ode
f,'i8:l.er b:.lan<;os' .( engesi hedefine yonelikpoli tikalar 9art
ko-~ul'C:-.'ordu. Dev.anll ve ag1.rla9an a~l.k verr,te durumunda
',hi ce plii."1lnda 1a devaUiasyon dikkC!-te allnL-.J..Rtl.r.

,.

; 'I'lnin L1.'etton :Joods'dak.i hakim oldugu, kUVvetli.
0.m' 1'~, doli:~;'r:t.siyle, Keynes oue!Jli noktala1.'da kendi go
l<it~J.~:t·:" i t Dulettirernedi: 1941~' Temr,1Uz ayJ.nda illlzala

-~~, <':'..,iGl -..r-D.1.'U:-sl l'1,:.1.'a J. onu;; ijzerinde anla~ma bu 6~beple

;.·l..a ziyb.dt' L!hit:e ~)l~nl ft}Uhteva.iHna yaklnQ.J.1.'.

a) B,~lS Lelenekleri

.:~ dtinya iktisad1.nln gerileme safha61nda altln
stancidr~l olarak ulusla1.'a1.'asl. organize edilmi9 para ai~

teJ,dllin kaybo_lriJU.;l iyi ta1.'aflarlnl. tekrar elde etmeki
~in ye.p1.1mJ.9 oil' deheli1edir. B.urada l'altl.n otoma tigi lJ uy
gulana.1.arulltl zararll. gorulen taraflarludan uzak kalma
ya itina gostcrilmektedi1.'~

(2) Eartrmrt 'Berg, Intarnationale ~/irt6ckaft6p.olitik,
'.U:':'" 56), LAufla.ge, (iottrngen, 1976, 6:85.
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Alt~n standard~ sisteminin tercih edilir taraf~ ola-
rak, serbest mal, para, sermaye hareketlerinde ve sabit
degi~me kurlar~nda devaml~ odemeler bilanGosu,e§itsizli
gini engelleyici gucii kabul edilerek, bu ozellikleri dUn;
ya ticaretinin h~zl~ geli:;;mesini destekleyecegi goriiSiU
hakimdi •. B1:< sebeple B\1A'~nda da sabit pariteler ternel.
esas kabul edilmi§lerdir.

Diinya ticareti, resmi alt~n niktar~n~n yetersizli~i

ve Ulkeler araslnda e$it olGtilerde dag1t11mamas1 gerGegi
ve ayr1ca uluslararas:L. likidi~eyi a:'.tul G1karma ve stoku
ile bag~m11 k11man1n uygun olmamasl sebebiyle alt1n1n ya
n1nda , kafi derecede tercih goren p~ralar~n da rezerv bi
rimi 01rnas1 kabul ~dilmj·Sitir.

1930' Y111ar1nda birGok Ulkenin ihracatl art1rmak,
ithalat1 k1S1tlamak ve diger Ulkeleri. istismar ederek
kendi Ulkelerinde yuksek istihdam sev,iyesi gerG ekle-$tir
mek ugruna paralarin1 develUe etmeleri (beggar-my-neigh
boar-policy) tecrUbesi Rrt1k BW\ kararlar1nca eng,ellene
rek %lO'un Uzerindeki parite deE;i9iklikleri i<;in IMF'nin
r1zas~nl §art kO$maktad1r.

Ayr~ca BV'da, endiistri Ulkeleri 1930 Y111ar1nda ka
zand1klarl muhtar, konjonktUr, striiktiir ve kalk1nma poli
tikaS1 haklarln1n hissedilir biGimde azalmas1n1 iqteme
mektedir. ~Uphesiz ki, bu politikaY1 yUrUten kurumlar is
tihdam ve odemeler dengesi e9itliti hedefleri araslnda
tercih yaparken, gGnel olarak yUksek istihdam seviyesi
ni seGecekler, ve bununla mal hareke~leri serbestisi ve
uluslararas1 S1n1rS1Z odeme hareketleri alayhinde karar
alac aklarq,1r(3)o. i~te fon' un kurulu,t;;una bu gorU§ sebep
olmu9turKi, ihtiyac1 olan Uyelerine doviz kredisi sagla
yacak va boylece a~1k veren Uyele~in paralar1nl devalUe
etmek veya d1Si' ticareti, para ve sermaye hareketlerini
k1s1tlaY1c1 tedbirlere ba§vurma zorunlulugu engellenmi9
olacaktlr.

b) IHF'nin Ternel Esaslar1 ve lstisnalar

Bretton Woods anla§was1yla ge~~0kleSien uluslarara6~

:para sistemi kurulu§una i.;;tirak eden Uyelere afJag1daki
uygulamalar .;;art ko§ulmu9tur:

(3) Beng.H., Luf.WP., q:93.
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1- Her uye eenel ol~ti altlnl veya ABD dolark- cin
sinde-, 1 7e, lrtuz 1-944 biinu kendi paraSlna. hir pari.'te tes':':
p;i."\; .edecek. Burada dolarln dU:i degeri yalruz al tuia gore
tesbit ed:tlmis;tirj 1 ADD Dolan:: 0,888671 gr".'saf·altln
(1933 de' Ions al·tln; 31,1025 £r. 35/%) milli para pari te
lerinin' altlna ka!'§l (dolaYls,i ile dolara karSl) sabit
tutUlliiClSl" nedeniyle' bu linla:;r.:ladaiiye devletle;'in parala
rl. araslndu sabi t det;iGr.le ku.i'larl kurulmu§ oluyor.

,
2- Her Uye tillce degi§me kUrlarlnln istikrarJ. i(;in"

·doviz pazar:larlnda kendi merkez bankasl arac1.1J:.glyla .0.0
viz allp sutmalldlr. Parit. kurundan kaymalara (a~ag1.ya

veya yukarlya) en fazla +%1 (al t destekleme, list destek
lerne noktalarl) olarak izin verilmiGtir. Tesbit edilmi§
miidahal.e !1oktalan.nln a,;almasl tehlikesi karqlSlnda (pa
rite iistdestekleme noktaslna vardlglnda) ilgili paraYl
B.rllnrla doviz piyasaslnda sat.acaklar·; al t de'stekleme nok
taslna varlldlglnda sozkonusu dovizden s~tln alacaklar
ki, bu a119 veya satlG neticesinde arz ve tale bin anlnda
doviz piyasaslnda tesbit €di~mi§ slnlrlar aras~nda denge
si sa; ~aml~ ola.aktlr.

3- Her tiye devlet YGnllz btinyevi odemeler bii;ngosu
e9 i t<Sizligi kUrE;ilSlnda kur degi-Gikligine (devali.i"asyon ve
ya revalUasyona) b,u;vurabilir. % 10 I un Uzerindeki kur· de
8i9ihli~i iQin yapllan mtirac~atlar, e~er esastan gelen
bir odemeler bilanGosu dengeGizliti ~evcut degilse, red
dedilebilir(4). Ancak IS burada altln doviz standardlo
larak ortaya Glklyor. 2..ira doviz rezervleri yalInz merkez
bankalarlnlD altlri mevcudu avnl zamanda onlar~n (Ulkele
rin) doviz rezervleri de f'rehber paraT1 kabul ediliyor(5).
Rezerv para olarak Ingili2~ ,sterb.ni (one eleri) ve ABD
Doi8,r~ l::abul [;ordi1ler. ADD dolarlnln rehber -pare, fonksi
yonu'1 birincisi uluslararasl odemelerinonerll1i birb(jlU
mi.inUnbu parayla yaplhraGl ger<; egi ve ikir~c isi ABD 'nin
yiiksek seviyede geliQmi§ bir banka sistemine ve geni9 ka
pas iteli para ve sermaye piyasalar1na sahip olmaslndan
ileri geliyordu. Ayrlca A.BD .Haliye lJakan·11g;lnln 1930 Yll
larlp.da 1 ons al tlnl 35 $ karf,>lllguida diger merkez ban
kalarlna satac.a~1 yolundaki kararl da dol8;Tlll rehbe~ pa
ra olmas1ul saglarn19t~r.

(4) Ihi", Esastan gelen kavrar.1ln1. statusiinde tam aqlkllga
kav~9turmam19tlr.

(5) Beng~H., s:87.
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IMF'nin Kararlarl:

BillA, IMF ile altln ve milli par-alar ihtiv&Slndan 0

lUl}mu~ olup] uye ulkelere kredi imkanl (~ekT!1e hakkl.) ta
n3..ml/ilt1.:r •

..
Dl§ odemeler bilangosu fazla olan bir Ulke, doviz

piyasas1noa diger paralarl satln almakla ylikumllidur. Boy
lee e soz konusu lilkenin IHF' den Qekr.le hakklnJ.n kullanina
mecburiyeti yoktur. D~§ odemeler bilanQosu l:1<;lk veren
lil~e ise parite kUI'unun muhafazasl i<;in milli parasi kar
-/il1.11.g1.nda doviz piynsas1.nda doviz s8.tmak mecburiyetinde
~ir~ bojlece 0 ulkenin doviz re~ervleri azallr. Kend{ do-.
viz rezervleri bittigi takdirde paraslnln devalUe edilme
gere~inin onune ge<;ilmesi gerekir. A91k veren lilke IHY'
deki gekrne hakklnl kullanmak zorundadlr.

c) IMF'in AmaGlarl ve Gnlara Yonelik Uygulamalar.
'Yukar1.da zi,kredilen ekonor:tik c;izgiler lizerindc ge-

lit;ltirilmek istenen nIl<: I nih temel eansl, ekonomik kalk1.n
maYl ve dunya ticaretini destekleyecck dUzenli uluGla~a

raSl para ilililkilerinin gerQekle~tirilme5idir.Bu hedefe
v~~abi~mek i9in ise aqagldaki prensiplere uyulmas1. qart
kofjulrriuqtur(6) :.

- Uluslararasl ticareti geliqtirmek iQin slnlrlama
lar~ kaldlrllaraK serbest tediye hareketlerini gerge~~e9

tirmek;

- Uyeler arasLnda anlnda dovi~ piyasasl ve altln ti
careti ic;:ln sabit pariteleri uygulamak (sJ,.m:rll dalgala
nan kur sistemi)

-K1ea devrali odemeler bilaQQoou I:1GlklnrJ. finansma
R1 iQin I~W'nin liyelerine doviz saglamasl,

nfl!' teE}kil edilen amaC1D1 gurc;ckleliltirmede qoyle bir
mekanizma i~lerligi koymuqtur:

1M]!' I nin, uyelerine tanld1g1 normal c,;elcme haklarl (mil
Ii paralarln1n kar:;nhg1nda ihtiyac; (~uyduklarl dovizi 0

gUnlin kuru lizerinden elde etmeleri) haricinde yine Uyele
rinin ihtiyacrna gore belirli 9artlaF altlnda kredi tanzim
eder.

(6) Deng.H., 5:92.
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HfB', kendi miidahaleleri iGin gerekli dovi:z;leri liyelerinin
odeiuelerinden tenin ede-r. tJyeler, kendilerine biQilen pay
lar~n % 25 ini alt~n ve %75 ini ise milli-paralar~ cin
sinden oderleI' (7). A9ag~,da soz konusu normal qekme hakla.-_
r~ ve diger kredi imkanlar~ a~a9t~r~lmaktad~r. .

a- Genel C;ckme Haklar~: -

Uyeler taraf~naan odenen alt~n ve roilli para kar9~1~

g~ndan h~r uyeye normal gekme 'hakk~ tan~n1r. Eu kredi hak
1a dolar veyadolar 1 a Gevrilebilir dcviz olabilir. Kredi
nin. ~'(, 25' or~n~ndaki alt~n tran9-~ fiarts~zve otomatik ola
rak Gey~lebilir~ Bundan sonra uye paylnLn ~ 25oran~nda
ve 5 dilirn ha-linde ila-ve daviz kredisi al~nabilir. Ancak
bu J-::r_ediier otomatik olmay~p, liyenin kendisini hakl~ gos
terecek mliracaat~ uzerine sagla~abilir.

b- Desteklerne (Stand-by) Kredileri:

Di1er taraftan liye lilkelere genel Gekme haklar1 hari
cind-e odemeler bilangos-u krizlerinin online geqmek gailesiy
Ie desteklene kredisi verilmektBdir. Uu kredilerin veri1i
9i, ilgili liyenin HIT·" ye bir el;:ononik istikrar rapo.runu
sun8as~n~ ve bu raporun gerekti~digl program~ IMF'nin s~

k~· o.etletimini 9art kOJ;iar(8). TIt;. destek1eme kredi anla9ma
lar~ yp.p~l~rke!l 9t;. auda hi ttevenn fonundan yararlam.1mak
tachr. "Ii'l1 z-5z"e1 bankal:::>.rJ.n genel anlamda biro gozetleyici-

•sidir. Herh.:mgibir lUke ile- anla9ma' yapmasJ. bu lilke eko.
nomisiain bat~itun i.stedig:L yande oldui;u anlo..mJ.na gelm-ekte
ve boylece ozel banl~c.lar de. krecli a:;i,laktad~rlar (9)' (y e 9 i1
~<,~lp) .
-'-'i'-L. J: .... j ,.

c, "Di;inya eankas~_ v:, ?iger ~.:}lr:.ulu91ar:

1111:' il.e birlikte ve yan' kurulu9 olarak kur-u1mu9 ola.
DUnya }lar.kasl.' (Int-ernational hank "or Hecontsrukti.on and
.Dev:e1opment) al:?a'g·J...daki vazifeleri icra etmektedir:

1- 111us1a:raraB~'t.icaretiart~rmak ve hay-at standa~d-J.

n~ yukseTtmek gayesiy1e, verimi art~r~c~ serlllaye yat1r~m

lar~,n:L desteklemek,

(7JMi11i para-cinsinden fona odenen k~s~m, ya1n~z UqUncu
~iE 'li~~e~~n au para cin~ind~n kredi a~ma iht~yacJ. d9~
dugunda oO.enI:les~ mecbur~yet~ vardl.r. t:;h1sholz, G. s: '+7 •.

(8) Do~.Dr.HalilSey~dogluiUlusla~arasi !ktisat, 2.bask1,
_ Jlnu~ [;H'I.tbaas~, n.Cl.SJ..f.1 97~, Ankara, s. 550

(9) i .Ali Dirc:md, Ni11iyet Cazetesi, 1'+ ""t\ba.t 1980, s:6
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2- Garanti yardlml vererek ozel sermaye yatlrlmlnl
dest,eklemek,

3- Kendi varll~lndan veya alabilece!i-kredilerle ve
rimli i 91er igin kredi vermek (eger aynl i 9 igin makul
Jiiartlarla ozel sermayetemtni giig ise). Diinya BankaSl'na
liyelik IMF'ye liyeli!i 9art kOGar. Eu banka gelirini liye
lerioin odemelerinden va kendisinin tedaviile Qlkardlgl
tabvil gelirlerinden temin eder. Kredileri tiye devletle
rin vasltas~yla kamu sektortine verir. Ozel sektore veri
1ecek krediler iQin bir' tiye devletin garanti ver;'lesi ge
rekir.

Ayrlca 1956 yil:lnda Dunya BankaSl ile slb iliJiikili
ve kardeJii tegkilat olarak UluslararaSl Mali Kooperasyon
(International }'inaflc e Corporation) _teJiikilih kurulr1U9
tur. Eu teJiikilat ~ye tilkelerin ozel firmalarlua, herhan
gi bir devlet garantisi gostermeseler bile yardlm eder
ve daba ziyade kalklnm19 Ulke18rle iJiibirligi eder.

Diger taraftan 1960 Yll~nda ikinci bir kardeg tegki
lat olarak UluslararaSl Kalhr;u:l1a 'l'egkilatl (IDA) kurul
mugtur. IDA, Dunya Dankaslna klyasla kredi tapziminde
borglulan.n belirli kriterlerle tediye gti<;lerini kontrol
etmeden, 11mUsamahakar lf bir o$ekilde kredilerin geri kal-:
ID19 tilkelere verilmesini saglar.

d- Ozel Gekme Haklarl (6QB)-

1966-1968 Ylllar~nda yapllan DUnya Para Konferansla
rlnda, artan dtinya ticaret hacminin do viz rezervleriyle .
finanse edilmesi gereJren oderneler bilan<;osu a<;lklarlnln 
btiytiklligiinun Cinemi iizerinde- duruluyordu. Bu sebeple mev
cut dtinya para sisterninin muhafazas~ (sabit kur sist~mi

i<;inde) i~in artan bir dlinya likiditesi (10) i~tiyacl

kendini gosteriyordu. Bu durumda, netice olarak yeniden
bir uluslararasl kl'edi imkaJn (SDH) <;lkarllmaen uygun go
rlildU.

Diger taraftan, dUnya ticaretinde bUyUk p~ylarl alan
lilkelerde genel maliyet masraflar~nln ve boylece fiyat se
viyelerinin de farkl~ seyri, uluslararas~ serbest ticareti
ve devletlerarasl Sln~rB1Z para ve sermaye hareketlerini
ancak ge1igme siirecinde bozulan dCiviz kurlarlIun diizelti1-

(10) llDiinya likiditesi kavram olarak, U1ke1erin sahip 01
duk1arl d19 l'ezervlerin toplamlnl ifade edel'. DUnya
likidite ihtiyac~ as1lnda sanayile91iliJii U1kelerin ta-
lep1el'ine bag1ldlr.~ ,
H.Seyidog1u, Ulus1ararasl Iktisat, II.Baskl, 5:547.



(11)
( 12)'
'(13)

40

mesiyle mlimkun }Q_lJ.na0ilir (II). Ayr1ca bu qu.;;linc ede, mer
kez haukalar1n1n gelecekte dijviz rezervlerinin ~nemli
k1Slli1U1 hangi para cinsinde~ tutmalar1n1n fayda11 olahi-
lec eGi sorusu, da onen ta/iayordu... '

-Bu dQ1dan yapl.lan reform tart1t;;malar1nda. uluslara
raS1 parnn1n ABD I nin iq ekQnorJik ':i,.htiya<;:lar1 dogrul tusun
da al1ne.cak para poli tikaSl kararlar.1n1J1 baglli1.lil1g1ndan
kurtaY.'li1akta fayda' g~rUlm~kteydi. Alt1n1n a1:'Zu edilen fork
siyonu to tmin ectici olGiide ic-ra ederneyec el!;i duqunUlmekt e 
dir; Gunkii al tUl arZl S1IlJ,.rl1 artmaktadJ.r. Ooze1 s~kii1a

torlerin ve sosyalist ~J:kelerin alt1n sat1Rlar1 etkisind~

a1t1n1n miktar ve fi~at1nda dalgalanmalar has1l 61makta~
d1r(12). Bundan ba9ka alt1n piyasas1nda te~ekkii1U ser~

be'st olu,rken, raerkez bankalar1 ~demelerinde kullan1:ian
a1t1n1n degerinin't~sbitindebirlik saglanabilmesi ZQr-
1aGwaktad1r. '

Yukandaki sebeplerden,1967-de Hio de Janeiro'da ya
"p1lan toplant1da OCR (~zel <;; ekrle hak1ar1) ihdasedilmi9 ,
Ocak 1970' de 'fiilen UYf,l..<lar:l~cy~t konuln 'Gtur (13).

OQR, kar-c;al1ks1z olarak yara t11an bir ulus1araraS1
1ikidite aracld1r. (J(;:n, kagJ.. t Uzerinde [;osterilebilen
bir Iikidite kayhag1j ba9ka bir deyi9le, I~ her Uye u1
keye kot~lar halinde 0GH y1karabilme tahdidi tan1mi~t1Y.

Her iill-~enin paras1n1n 0GH cinsinden degeri gUnllik olarak
hes2pl~n1p yay1nlannaktad1r. '

Baylang1<;ta bir SDH degeri, 0,888671 'gr. saf a1t1na
ve bunun dB. 1 do13,ra eGi tligi kabul edilmi9 tir., .Onemli
di.inya ticareti yapan iilkeler paralar1 do1ara karf$l dar
a~n1r11 d'J.lf~alamld, sis temi uygulamas1 akabine kadar SDR'
ye 1w..r91 ;-l,isbi- olyiide degi9iklige ugram1qlard1r. /Ancak
si:izkoi1uSU lill-~eler, :;uba t 1973 'de paralar1n:t do1ara kar~~

dalC6.1anmaya b1rak1rken dolar1n oran:).nda SDR I nin de d--e~er
kaybetraemesi ,iGin 1.7~197:r de SD}{'nin degeri standart bi.r
para demetine bag·lamn19.t1r.

Berg,H., s:110.
Derg"rt., s:ll1.
"Ayr1ca bu toplant:).da Il"IF alt1n miktar1n1n 1/6 ,61
(25.000.000 ons uyelere geri veri1·mek uzere ve, ~i
ger-1/6 n~n ise piyasa fiyat:Lna sat1lmaS1 kararla9-

, t1r11m1G' olup; burdan elde edi1ecek tahmini ~-~
milyar do1ar1n Trust-foll ismi a1~1nda toplanara~
daha ,ziyade fakir ka11-anoakta olan Ulke1ere ver11

'mck uzere ayr~L~19t1r. Berg,H., s:111.
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III':". KiA' n~n Y~1C1l~9 N.edenleri
.

B'dA; n~n birinei: T.1addesinde, kurulUl;iUn onemli amagla
r~ndan birisi de dengeli kalk~n~a i9inde dlinya tieareti
nin hliylimesini kolayla~t~rmaktad~r~ TIu arna9 019U al~nd~

g~nda, yap~l~n anla9ma akabinde oeydana gelen uygulamal~

dan ba9ar~1~ sonur;;lar al~nd~~~ r.lUhakkakt~r. Z.ira 1950-1973
y~llar~ aras~ dlinya ihrac~t~ 57.,5 milyard~n 566~7 milyar
dolara yukselmi§tir ki, bu h~zll geli 9ce hig bir zaman
hatta 19.yy'~n liberal iktisadi uygulama dlizeninde de go
rtilmeci~tir(15). 1950 li y~llar~n sonunda BW'da kazan~lan

dunya paraduzeninde bariz bir §ekilde bozukluklar kendi
ni gostermiSitir. 1970 1i' YJ.llar~nba9~nda lJu sistem, iera
at~nda pe.;; pe:;;e ag~r krizlerle kar.;;~ kar:;;~ya lcalnn§tir.

Sistemin Y1k1l~9 sebepleri genel olarak bir~ncisi

kendine Qzgu noksanl~klar v~' ikincisi ise ADD ve diger
ulkelerin tutumlar1ndan kaynakland1g~ 8oylenebilir.

1. D~§ Dengesizlik

IMF'nin ongordiigti dl§ denkle§me otomati- olmay~p bu
gorev ilgili hi.il~u(ietleYe b~ralalr:u9t1r. HlikuDletler d~§.

den '-eyi sa'lana-da araG o::'[~rak, CJ.9 a«~k veren iilkeler i9in
devnlUasyona, d10 fazla.veren Ulkeler i~in ise revalliasyo
na b<_~':;iv'..:.T.,.biliyorl£trdl, lllc'a'k ilgili iilkeler en son Gare
ola.rak sozkonusu ara9lar~ k~lllan~yorlar ve daha once para
ve runliye politikaS1 gibi yu i9i ekonomi politikasl ~n

lemleri uygulau1yordu(x). B~y ec~ ~~8te~1n d~viz kurlar~

na gereksiz bir dokunulr:mzl1k kazandlrmasJ.. «e91 tli tehli
keler dogurmu,., olup, mesela: :;:stikrarl~ bir para degerini
ve ta tL1in edic i oir kalk1nt?w h~Zl.rl~ tic ari ortaklar~na
k1y2sla aha ba~ar~lJ.. gerqekle9tirui9tir. Bir iilke d19 0
'deDeler fazlas~yla kar9~ kar§lya kalwakta ve bu da yurt
i~i fiyat istikrar~n~ a9ag~da oldugu gibi'olumsuz bir_§e
kilde etkileyebilmektedir(lp):

a) Fazla veren li1ke, _.0 ari bilan¢oda milli gelirden
d19ar~ satt~g~ miktar, d~9ardan ald~~l miktardan fazla
olmasl dolaY1s1yla enflasyonist bask1ya sahip bir malb0 9 
lugunda (cari bilan90daki art~k) neydana gelmesi.

(15) Berg.H., 8:93.
(x) iI.S., s:563.
(16) Ber~ • • , s:95.

/



1;l) .fazlas1 olan iUke, kurlar sabi t kald1g1 mUddetc;e
i thal etmi9 oldugu hammadde veya yar1 r::amlil mallar1n fi
yat art1§lar1n1 ulkeye sokar ve boylece yurt i~i genel fi-
yat'seviyesini ylikseltmi§ olur. .

c) }~zla gesteren Ulkenin sabit kurunu _muhafaza ic;in
merkez bankaS1n1n davi? sat1n almas1, yurt iC;i para hacm~

ni-art1r1r ve bu da ihracat mallar1 industrisini ve banka
lar1n likiditesini art1rarak ek bir talebin yarat11mas1na
sebep olur.

d) Fazla gosteren ulkenin ihracat mallar1 endUstrisi
sinin elveri§li kazanC; durumlar1 sendikalar1n licret talep
lerine sebep olarak (ki bu genel i§ prodUktivitesinin ar
t191 Uzerinde olabilir) dolaY1siyle produktivitesi dU9Uk
ve iC; piyasaya yonelik firmalar1n Ucretleri art1rmak zo
runda kalraalar1 ve onlar1n kar marjlar1n1 muhafaza ic;in
fiyat ylikseltmelerine seliebiyet veri ha511 olu~.

2- Diger taraftan uzun_ zaman boyle bir politikan1n ,
yani 9uurlu olarak, para degerinin art1r11mas1n1n a9a g1da
ki aC;11ardan ilgili ulke ic;in geri at11mas1n1n s€bepleri
du§Unulebilir(17).

I •

a) Az degerlendirilmi9 milli para l ihracat mallar1
endlistrisinin dolay11 yonden subvansiyon edilmesi anlam1
na gelir ki, bu da etkisi yenUnden rev~l~~~yonu mUmkUn -
mertebe engellemek iater. .

b) Az degerlendirilmi9 milli para kuru yerli arZ1n
menfaatine olup, gUmrlik s1n1rlamas1 (ithalat kotasl) an
lam1na gelir ve iC; piyasada yubanc1 imalatC;11ara kar§1
rekabet gUcUnU art1r~r ki, bu firmalar1n dolay11 veya do
lays1z ihracat ,bag1m1111g1 c;ok azd1r.

c) Sendikalar (firmalar1n) uluslararas1 rekabet gU
clinli dli9 lirerek milli para revalliasyonunu desteklemezler.
Zira ilgili_endlistrilerdeki uluslararas1 rekabetin dU§li 9U
,i9 yerlerini tehltkeye sokmaktad1r. diikumetlerin ise ylik
sek istihdam politikas1 gUtmeleri'halinde paran1n deger
kazanmas1 onun meydana getirecegi C;a11§ma kapasitesinin
ihracat endlistrisindeki dliqll§U nedeniyle istemeyebilmak
tedirler.

(17) Berg,H., 5:30.
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Diger taraftan d19 nC;:lk veren ulkeler paralarlnln
d'evallie edil.mesini mlimklin mertebe geciktirme yolunn gi t
mi91erdir. Zira develliasyon hlikGbetlerin ba9arlSlzlik
alametleri olarak kabul edilmekteydL Ayrlca develliasyo
nun ne zaman ve ne oranda yap1l~cag1 da saglam bir gos
tergeye'dayanm1yor ve bu nedenls isabetsiz olGli ve za
manda nllhap karariar'zararll ekono~ik neticeler dogura
biliyordu. Oysa dalgalanan. serbest kur sisteminde bu gf
bi istikrars1z ortam has1l oltJadan doviz kurlarJ.. o den
gesizl,igi giderecek oranda d'egiGir. Develiiasyon netices"i
ba~arl'al1nafuaY1nca~eya uygulamas1ndan kaC;:ln1l~nca~ a1
t,eJ;"na tif olarak Cd1.;> aC;:lgl kapatmak i.c;:in)' ekonomiyi da
ralt1c 1 para ve maliye: poli,tikalar1 veya kambiyoKls+ t
lamalar1na gidilecektir ki, b·u da UIY I nin teme 1 prensibi
olan serbeet dlinya ticarBtine ters dUger. Sabit kur po
1itikasln1n.her lilkenin uygulayacag1 bag1ms1zkonjonktlir
politikaSl il'e teza t te9kil. ettigi .l'}oyle ac;:+klanabilir:

- - .... .,\

Eger bir lilke milli geliri art1rarak ekonomik bliyli
me poli tikas1 Cmesela: i§sizlil~le rilUcndele etmek ic;:in)
uyguluyorsa, bunun gen-ellikle ithalat1n ylikselmesine ve,
ihracat1n azalmaslna sabap olac.at1 ve bununla 0 lilkenin
paras1n1n dege~ kayb1na zo~lanacali1, dolay1s1yla sabit
kur sistemi uygulnmas1nda dCiviz pazarlar1nd& oUdaha~e.

~tmenin gerekliliBi g~rlilli~; Halb~ki ~oviz pazarlarlnda
yC'.p1lacak J:iiidabflle 61n1rl1, ve her, Z[H;1aIl yap:Llamayacuk
gekilde uygulao1r. Boyle bir durutlla kar91 kar91Y~ bulu-'
nan bir lilke ie;:in 'Lie;:' C;:lkar yol'vard1r:' /

. 1-· Korvertibili tenin amac;:lar1na tel's dU'l?eu dovJz
kontrol sisteminin uygulanmas1.

2- DaE1ms1z milli konjortktiir poli tikas1na tel'S dU':"
gen ekonomik bUylime politikas"J..ndnn vazgec;mek.

3- 'Sabit kur siste'l;linin terl-:edilme:si. anlam1n1. ta§l
yan p~ra kurlar1nin dalgnlanmaya b1rak1lmas1.

Diger taraftan" eger bir U'l~e el~onomik bliylimeyi ya
va91at1c1 veya durdurucu milli konjonktlir politikas1
~enflisyonla mUcadele edebiluek i~in) uygularsa, bu du
r.umda a Ulke paraS1n:Ln bit' revalliasyon zorlamas1 ile kaz-.
91 kar91ya kald1g1 gOrullir. lJu takdirde 0 iUke i-<;:in uc;:
Qlkar yol vard1r:

1- Para konvertibilitesinin amae;:lar1na ters dlil$eR
doviz kontrol sisteoinin uygulanoas1.
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nomik durgunlugun kill(;~r~lmas~ a[:1uc~yla faiz oranu"~n dli
fiiUrUlerek kredi talebinin ve yat~rllJ.1 temaylilUnlin art~r~l

mas~na gidilebilir. Diter taraftanB Ulkesi ise yUksek
konjonkttir c.urumunda para ve kredi politikas~ ic;{in nisbi
bir faiz or&ni yUkseltilme~ine ba~vurulabilir. D~viz kur
lar~n~n sabit ve konvertibel alan _ lar arD.s~L.da A Ul
kesin~en B lilkesine sermuye transferi ~Umktin61abilecek

ti~. Buda~uluslararas~ sermaye_h~reketleri ac;{~s~ndan i
ki bakundan problem arzetm&ktadir(19):

. B~rinci6i piyasan1l.§.tn:l~9t~rJ1l_ud~g~ sir sermay~ har~
ket~ sozkonusudur ve bunur11 gel~9T:)elere sebep olab~lmes~
mlimk1inc1.Ur. pigeri ve oaha onenli- olan ise, bu farkl~ faiz
oranlRr~n~ri ~ebebiypt verecegi sermayeikhalat~ ve ihru
cat~ ilgili-. iJ-J:heierin para ve kredi po Iitikalar~na kar~~
geli:;;mektedtf'. ~iesela;para hacr.1ini dU~Urmek il:Jin Yap~lan
faiz oran~n~ dtifiii.irme politikas~ diger taraftan sermaye _.
ithalat~na sebebiyet vermesi dolsy~s~yla birinci politi
kuy~ etkisiz hale getirebilecektir ki,b u sermaye hureke
ti sabit dov:Lz .kti~J"ar~nda milli pura hacmini u.rt~racak
ve boylece ~rzu edilmeyen ytiksek konjonktiirU daha da h~z

1and~racakt~r(20).

Bu ac;{~klamalardan g~rUlmektedir ki,sabit kur siste
minde i~l~rlige sahip alan serr:laye piyasas~ milIi bir
konjonktiir politikas~ uygulanabilmesini imkan d~fii~b~rak

maktad~r. Veya 8il1i para ve kredi politikaG~ tedbirleri
nin bd9ar~yuulaGabilmesive dalgalanan kur siittemi ya
da uluslararas~ piyasam:n (serl.1aye hareketleri) kontro1ti-
nU gerektirmektedir. '

3- ANAHTAR PM<A DOLAR ve ABB.

Bretton Woods sisteniyle dolar diger btitlin paralar~n

bagland~g~ bir deter standard~ oldu ve ayrica lilkeler d~fii

odeme rezevlerini dolar cins:j.nden tutmaya ba91ad~lar.

Boylece dUnya paras~ olarak i91eo goren dolar ABD'ye
d~fii odemeler dengesi ac;{~klar~n~,d~9 krediler almak zorun-,
du olmadan kapatabilme imkan~ saf,"laruG olcl.u. ABD serti1.aye
ihracat~n~ (askeri ~ider.le.~,az geli9ni9 Ul~elere yard~m,

yabanc:1 firmalar~n sat~n ~1~nma6~••• ) istedigi' gibi· art.:L:- .. -_.__ c

rabiliyordu. ABD diger i.lkelerin su:nac'aklar~ cl.olarlar~ . . ,

E1sholz,G. ,s.55.
Elsholz,G.,s.55.
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tikteki gorlinlimli, ABD Dolarlnln Avrupall i~ adarnlarl ve
bankalarl araslnda icra: ettigi fonksiyon ile.gozlenebi
'lire

Bunun yanlnda bir d~,Avrupa-DM-Piyasas1~'Avrupa
Sterlin-Piyasasl v.s. vardlr. Yani blitlin Avrupa paralar1
(Yen de dahil) kendi milli slnlrlarl dl~lnda bi~ piyasa
olufilturur. Bu piyasalarln toplatll dolar piyasaslile bir
likte Avrupa-Para-Piyasaslnl meydana getirirlel'. 1i1978 ,
de piyasadaki fonlarln hacmi 392.6 milynr ~ (Av .Dol.Piy.)
ADP daha ziyade ABD'nin a91k veren dlfil odemeler bilan90
au neticesinde bUyUme hlZl kazanmlqtlrt24). Bu durum Ame
rikall olmayan i~ adamlarlnln ve bankalarln 90k miktarda
dolar meyduat1na sahip, olmaslna yol aQtl. ABD'de faiz 0

ranlnln tamamen Slnlrll 01u9u ADD bankalarlnln Avrupada
Temsilcilikler ll.9arak faiz oran1n1 serbestle~t:i:rinelerine

'sebep olmuqtur ~ Dolaylsiyla Avrupa' daki ABDbC\nkalarlnln
·ve J\vrupa bankalarlnln ABD I deki .bankalara klyasla daha
. fazla faiz vermeleri. dolar:ui. AI3D' ye geri d8nUqUnU imkan
s1z1a~tlrdl. Ayr1.ca I Dogu ·Avrup,a ~:Devlet· Bankal:arlDolar
mevcutlarlnl. siyasi nedenlerden dolaYl Avrupa'daki banka

-larda tutmalarl da bu piyasanln g~1{9mesini ~tkilemi9tir•
.Gte yandah 1973'te OPEC iilkelerinin artan dolar gelirleri
bu piyasada yatlrl1lyor ve artan petrol fiyatlarlndan do
layl dolar'a ihtiya9 duyan bilhassa az geli~mi9 lilkeler
tiu piyasadan klsa sUreli kaynak saglama yo luna ba9vur~yor

lardl. Boylece artan dolar ~rzl kar9lslnda dolar'a olan
talep ta ylikselmi9tir. Diger taraftan ABD nin yabancl1a
ra kredi itlkanlarlnl slnlrlandl:rr,l<1.Sl Il.DP I de dolara olan
talebi daha da artlrmlqt~r.

Gnemi 'artan ADP 'nill geli.;;mesi Bretton ~Voods Siste
minin qozUlmesini etkileyen faktorlerden biri olmu~tur.

Bu piyasadaki kayna'klarln klsa deirreli kr,ediler, statU
sUnde olmasl sozkonusu likidite potansiyelinin yUksek fa
iz veren Ulkeye hareketini saglaml~tlr. Bu nedenle ilg~

lilkenin, sabit kur sistemi iqinde baglmslz bir para poli
tikaslnl uygulayabilmesi imkanS1Z1aqni1f~tlr. Mesela: bir
lilkede uygulanan klsltlaYlcl para politikaslnln faiz oran
larlnl yukseltmesini gerektirmesi, bunun da Avrupa-Dolar
Piyasaslndaki yabancl paralarln 0 lilkeye hlicuma ge9i~mesi

ve boyl~ce kls1tlaYlcl baglmslz para politikaSlnln amaCl
na ters sonu9 dogurdugu goriilmli9tur~ Diger tar'aftan ADP
bliylik bir spekUlasyon potansiyelib1.ufilturuyo'rdu. Nesela:

.. . - .
(24) H.S.Teksir YUED, 6:22.
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Bir paran~n revelUasyon Giiphesi uyandJ.r.masJ. ADP piyasa-

.sJ.nda kJ.sa devreli kaynaklarJ.n SDZ l~onusu paraya <; evril
mesi 0 paranJ.n revelUasyonunu ka<;~nJ.lr.lD.z hale getiriyor-
duo .

IV. BRETTON WOODS stSTEMi VE AZ GELI-Gid:.'? trLhELER

Bretton Woods an tla:;;masJ.yla INF' ye .Uye olan iilkele
. rin bUyiik <;ogunlu~unu as g,elii')miq Ulkeler te:;;ki 1 etmek
teydi. BunlarJ.TI ortak tipik ozellikleri Qoyle s~ralana

bilir:

1- DUnya ticaretinde Te rezervlerindeki payJ. % 1 in
<;ok altJ.nda 'olan;

2- Petrol ithal eden,

3- Odemeler dengesi kronik a<;J.k veren,

4- ParasJ.nJ. <;eGitli paralara baglam~~ ancak bu par~

la~ sUrekli olarak dalgaland:LgJ. ,i<;in kendi parasJ.m. mini
develiiasyonlarla dalgalandJ.rma durumunda bulunan V9

5- Kli<;iiklUgii n~deniyle (eKonomik) dUnyayJ. etkilemesi
degil; dJ.Ga a<;J.1J.p Uretici gii<;lerini geli:;;tirdik<;e dUnya
daki olaylardan daha <;ok etkilenen bir ekonomiye sahip
olut~larJ.dl.r(25)•

Diger iilkele1':' (endUstri) gibi bu Ulkelerde doviz ku:p
larl. politikasJ.nda, yurt i<;i enflasyon ve isti.hdam l dl.G
ticaret haemini. yatl.rJ.ffi v~ ihracatJ.nJ. dikkate almaktadir.

Onceden de vurguland:l.gJ. gibi IHF'nin dayandJ.itl. temel
felsefe, serbest ticaret ~e ulusal par~larJ.n tam konveru
bilitesidir. DolayJ.6J.yla az geli9 r,JiG Ulkt,lerin sr.Jrunlarl.
na uygua 1U~meyece~i a9ikardJ.r(26). Zira az geli9mi:;; Ul
keler sanayileGme hedeflerir.e ula9abilmek i~in kambiyo de
netimi ve dl.§ ticaret kJ.sJ. tlar,1alarJ.na <;ogunlukla ba:;;vur
maktadJ.rlar. Onlar'1.n kar9J.1B.:;;tJ.klarJ. dJ.q o~emeler blan<;o
au a<;l.klar~, konjonktiirel olmayl.p -sanayile:;;menin dogurdu
gu yapJ.sal a<;1klardJ.r. YapJ.6al u<;J.klarJ.n k1sa devreli ma-
li yardJ.mlarla veya devellia~yon tedbirleriyle tamamiyle

. ':'

'I'tirkcan ~-:rgtin, .Yeni UluslararasJ. Para Sistemi Kar/ii1
s1nd9- Ge11:;;en Ulkeler, J<~kono'mik YaklnqJ.m, Antcara Ik.
Tic.Il.Akd., Yl.1 1,. Cilt 1, SayJ. 1,8:112.
Seyidogl~ H.~ ~.g.e.~ s:559.
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y-ok edilebilm,esi miimktin degildir. Zira It " y-alm.. z k:lsa
de~,~'e,li kre(;iiler ve kendisi ,taraflndan 0, tilke ie;ln kabul
gor~u~ ~artll ekonomik prograL11ar e;eri';e'Vesinde vermekte
(hr.

Bu durumdun h&~eketla az geli§mi9 Ulkelerin 'mesele
ler-ine daha gere;ek<{i bir yakl'<H,arlla e;ozUm gotirebilmek
ic;i~ c;e~itli refor~ ~neril~ii yapilmaktadlr~ Az geli§mi~

,Ul~~lerin t.Um yaplsal, siyas'i', ve mali r)1eselelerini dogal
o:\.arak,odemeler dengesi ve doviz kurlarl dahil bir'bUtUn
,olarak ele allp, bi!" bo,lge bazlnda ,ya da !IUe;UncU Diinya"
c;erc;evesinde e;Q:zUmler arayan r'Yeni Uluslararas1. Ekonomi-k
Duzen", "Kuze-y-CHiney Diyalogu li g?-ri§iL'lidir(27).

" Az geH 9mi9 Ulkelerin meselelerine yonelik yepJ..l_an
ref0rm onerileri bir butUn te9kil edeniki kls1mda top
lanmaktadlr: Bir.incisi, onlarln dUnya rezerv dagl1lmlnda
ki paYlnl yUkseltmek ve gerekli ozel rezervleri ya:tata
bilii1ek, ikinc isi ise bunlar ie; in en gee; erli olan. do'viz.
kuru slst emini seq e billO'ektir (2B.) • .

Rezel"vlerin dagl tun:nda dikkat edilm:e-f?-i gerek1.i 0
nem-li bir husus, .SDR dagl tUTIlndaki durumun tekr.ar etrneme
si1ir:' ~DR dagl tlml n,T' 1 ye i.iye her lilkeye fOildaki 'kotasl- .
na gore yapJlmaktadlr. Dolaylslyla aynl rezerv-dagltlm
uygu.l2.masl bn gunbil,Llslararasl para ve ticaret dUzenin
den :tai;-k:1'J. 'bir durum ortaya koyanayacakiar.

Doviz kuru sisteroi ie;in ise yapl1an reform onerile
rir.l.-den birincisi, liJ:.stikrarll kurlar etrafl.nda daha genif}
l}ir marj etraflnda oynamaya, ya da dalgalanmaya rt1usade e~

d:en iigeni§ hand II diger i ise, b, sa donel!lde ist~krarl~ sabi t
~urlarln Zaman ie;inde .slk slk geniq 81~e~lerde dikkatli

. bir ·bie;imde kaydlr:l-lmaSl yani' J'kaygah kurlar'll ya da oto-
, matik degi~iklikleri ie;aren IIs~bit tli'nlanma' kuru ll<1ur(29) ...

ils...inc isine .sUrunen pari teler de denir.

Bu oneriler, BWS I d,e oldugu gihi pariteLeri,n belirTerr
mesinden sonra aYlll ooekanizmaya oiraz daha es~eklit geti~

mektedir. Boylece s'erbest dc.'_lg~l.-~rian Imr sistemin.in yara~

tJ..t~J.. zOl"lu.klarln si.irekli kui- 3:yar,lamalarlyla klsmi olarak.
'onune g~e;ilmesi hedeflenmif}k-.en, ·genil;,; band sistemi "f.;pc'ki.i
latorier i<;in risk fakto:r:unU yHkseltirken; ticax:et ie;in

(27) TUrkcan Ergi.in, a.g.e., s:li4.
(2E3) Turkcan E:r'gun, a·_boe. , s: 115. '
(29) Turkcau ErgUn, a.g.e., .s:115.
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gelecegi maku1 ol~ude belirli bir hale getirmeyi ama~la
maktad~r"(30). Kaygan sabit kur sisteninde ise otomatik
kur degi:;;ik1igi ilgi1i iilkelerdeki enf1asyon oran~ dikka
te al~narak y~lda topi~l % ~ oran~nda kar9~1~kl~ olmas~n~

ongormektedir~ Bu ikinci teklifin, (kayankur1ar veya su
rUnen pariteler) tenkitle karG~ kar9~ya kalan taraf~ is
tikrar bozucu spekUlasyonu te9vik etmesidir. D~§ odemeler
bilan~osu a~~giyla kar§~ karG~ya kalan bir Ulke paras~n~n
devalue edi1ecegi sistem itibariyle bilindiginden dol~y~

speklilatorler fon1ar~ yurt d~9~na·G~kar~r ve develUasyon
akabind~ rizikosuz karlar e1de ederler. Buna kar9~ uygu
1anacak tedbir ise kambiyo kontrolU veya yurt i~i faiz
oranJ.n~n ongorUlen develuasyon oranulda yUksek tutulmas~

d~r(31) •

1973'e kadar ABD dolar~na baglJ. olarak sabit kur
sistemi, TUrkiye'de uygulanm1f~t~r. Bu zamana kadar Cum
huriyetip 1923-1929 done~i hariG ~Urkiye s~k~ bir'kambiyo
denetimi uygulamJ.G Ve uzun aralJ.klarla l1..y1., 7 EylUl1946'
da, 4 Agustos 1958'de, 30 Agustos 1970'de yabanc~ ,para1a~
ra karG~ devalUe etrni:;>tir. Ancak bu deve1Uasyon1ar neti
celeri~d~, de li. yab~ncJ. para1ara karG~ gerGek dJ.9 degeri-
ni bu1amaml.Ghr. '

Mart 1973 ' de, Bretton Woods sisteminin YJ.kJ.l~GJ.yla

dlinya dalga1J. kur sisternine girerken,.bir~ok geliGmekte
olCUl Ulkel1in uygulad~gJ. gibi, 'l.'Urkiye'de TL.yJ. yine do1ara
bagiJ. olarak bir kur politikasJ. izlerken eski uygulamaya
kJ.yasla esnBk kur sistemini benimseniGtir. Yeni uygulam~

i1e Turk 1irasJ.n~n degeri yine do1ara baglanmJ.§ olmakla
bir1ikte, dUnya piyasa1arJ.nda·dolar1a oteki paralar ara
sJ.ndaki da1galanma1ara gore li.nin degeri de ayar1anmakta
dJ.r(32). Bu uygu1ama, yurt iGi fiyat artJ.GJ. fark1arJ.nJ.
(diger ulke1erdeki fiyat artJ.GlarJ.na k~yaBla) sJ.k sJ.k ya
pJ.lan mini develliasyonlar1a TL.nin gergek degerinin tesbi
t1 amacJ.na yoneliktir. Ancak geGitli siyasi veya isabet-

,siz ekonomi po1itikasJ. neticesinde yine de ~. gerGek d~9

degerini zaman iGinde bulamamJ.G ve bunlarJ.n neticesinde
1 Mart 1978 ve Ocak 1980 bUyUk deve1Uasyonlar~ yap~lmJ.9
tJ.r.

(30) Tlirkcan ErgUn, a.g.e., 6:115.
(31) H.Seyidoglu, 6:577.
(32) H.Seyidog1u, 6:342.
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V. .HiF' REYORli 'I'ASA1ULAI<I

1. Genel Reform Qa11~malar1

1974 y:Ll1nda ba~layan Itll'- reforf.! c;a11J~malar1l9761da
·karara baglan-arak yeni statuler kabul edilm'i:;;tir. Soz ko
DUSU yenilik uluslararas1 para iGle~lerinin sabit fakat
degi:;;ebilen pariteler temefine oturtulwaS1 on g.orulmekte-
dir. .

Il'iF 1 nin belirled:Lgi yeni ~kaideler:

(1) Degi~me ku'rg sistemi i<;in 1car1~1k sistem ve boy- ..
-lece_ Floating' kabu·i edilerek:

a) Her iiye iilke paras1n1n deIterinin muhafazas1 ic;in
iiY€:t,lin b.elirleyecH,g'i ol<;iide ve alt1nhar-icinde OQH cin
sinden veya baGka bir paracinsindon uygulamaya gidilece
gi,veya

b) nye iilkeler kendi aralar1nda paralar1 degerini
ba:;;ka bir paraya. ve.ya .paralara kar:p_ koruyabilecekler,
veya

e) Her- uye tilkenin kec.oi tercihic..,e gore ·ba.l}ks. 'de~i~
me kurU. ks'ideleri uygulayabilec ekleri kabul edilmil?tir.

Bu uygulamalar Ulkelerin milli bag1mslz politikala
r1nJ.n ba$ar:l..S:l..n1- ve ge<;erliginl ortaya koymaktat=hr. Aneak
diger taraftan her liyenin degi.;;me kurlar1111 'Veya Uluslar
aras1 ParaSistemi manipule ederek odemeler dengesi denk.,.
lef?meJ.erin·in engellenmesine sobep olacak uygulaJnalardan
ka<;ln11mas1 qart1 kabul edilmi9 tir. Yi,ne de bu, :;;artlara
uytilmasln1 ger<;ekle§tirabilmek IM( i<;in bir meee~edi~.

Dii9linceler gelecekte tekrar subit kur eistemine ge
Gilmeai noktas1nda -coplal11yor ve nIL_l1 veya baGka bir pa
r!;l harieiridedQH gibi mii 9 terek bir d-eger ol<;;,Ueiiniin ger-
<;ekleGtirilmeai ama<;lanmaktad1r. .'

(2) ikinei y-enilik olarak a~ t1h1Il ort'~k deger ol.c;ii--
ali o~elli~inin:kald1r11mas1ve alt1n1n resmi {iyat1nln
geyersiz k111nmae1d1r. DolaY161yla UGH 'frin alb.n oinein-
den tan1m1- da kald~r1'lm1G oldu.

Ayr1ca IMF alt1nvarl1g1n1n 1/6 S1n1U liye tlkelere
g;eri v-erilmeeini, 1/6 n1n ise sat~larak elde edilecek ma
li kaynag1n kuruluGun fakir iiyelerin(} tlTreuhandfonds" is-



mi altlnda kolay 9artlarla, vermeyi, bakiye 4/6 61nln ise
ne yapl1acagl konusu gelecege blrakl1m19tlr.

AltlnlD resmi fiyatlnln kaldlrl1mas1yla, gelecekte
Merkez Bankalar1 altln muamelelerinde resmi bir altln fi
yatlna bagll kalmayacaklarl kararla9tlrl1m19 oldu. Bunu
takiben baZ1 merkez tankalarl altln miktarlarlna bir 61
nlr koymakla beraber, a1tl.zfyAnidan uluslararaSl bir rezerv
ozelligini rnuhafaza etmektedir.

(}) tJqUncii yenilik Ot;H'nin rezerv para olma ozelli
ginin artlr11masl 01mu9tur. O~H Ihi"'nin olqii birimi 01
maktadlr ve bundan itibaren Ut;H sahipleri kar9111kll sa
tJ.';; ve a1l. 9tl bulunabilirler. F-akat O({H' nin uluslararasJ.
rezerv para ozelliginin muhafazn edilebilmesi, onun gele
cekteki yaratl1maslna ve dagltl1maSlna baglanmaktadlr.

(4) DordUnCll olarak paylarln ~ 32 artlrl1arak 29,2
-milyar O({H'den 39 milyar O({H'ye yiikseltilmi9tir- fakat
burada endustri iilkelerinin paylarJ. ~; 5 azaltl1arak pet
rol ul'eten iilkelerin paylarl 5~ 6 dan ~ 11 e yiikseltilmi9
tire Boylece artlrl1an 7c 45 "kredittranche i1 fakir iilkele
re kaynak olarak transfer edil~i.;;tir.

Yukarlda a~J.klanan yeni uygulamalarla, genel olarak,
Ulkelerin bagJ.ffi61z ekonomik ve para politikasJ. uygulaya
bileceklerini gostermektedir.

Doviz kurlarln1n uygulanmas~nda getirilen 6erbestli~

ilgili iilkelerin ekonomik ve ticari yap1larJ. genellikle
-dikkate al1narak, belli k1staslara gore kul' sistemi uygu

lamiil-ktad1rlar. 13unlardan birincisi "i\Q1kllk K1stas1 1l
: Nis ...

peten kapal1 ekonomiler daleal1 doviz kurunu, nispeten a
91k ekonpmiler sabit doviz kurunu tercih etmektedirler.
Ikincisi "BoJfut K1stas1 1l : Kiiqiik iilkeler iqin sabi t davi?
~uru, bUyUk'iilkeler iqin dalgal1 doviz kuru daha avantaj
11 goriinmektedir. UQUncii "Hal Yoeunlugu" k1stas1: Uretira
leri Gok qe.:;>itli olan, -:i.hracatlar1 ~ok <;e9itli mallara
dayanan ulkeler daleal1 doviz kurunu, ihracatlarl bir- ka9
~lala. dayanan iilkeler ise sabit doviz kurunu terclh etmek
tedirler. Dardiinciisii lIUluslararasl halinUtUnle9me" k1S
tas1: Ulu.slararaS1 serrnaye hnreketleri;' gerek odemeler bi:
lan90su ve gerekse doviz kurlar1nln belirlenmesinde onem- ,
1i 1'01 oynamaktad1r. llUnyesinde bUyUkve serbest kapital
piyasakarl. _IU.evcut bir iilkeniu. hUkunle-t miidahaleleriyle sa
bit doviz kl.lrunun muhafaz.c.s1 Gok gUQtUr. Sonuncusu ise
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(5) Istikrar ~artlarl (Barchal - Lehrer kOl;?ulu).

SDR'nin yeniden tanImlanmasJ. i9in, ki bu §imdiye ka
dar 16 iilkenin parasInrtan meyda,:m gelr.liJ';)ken, ona daha ge
ni9 kullanma sahasI dU§lincesiyle ve ikame kontosu araCI
1IgJ.yla, Dolar, DM? Paunt, Yen v~ FransIz FrangJ.'ndan 0

lu§acak be9 paradan meydana getirilmek istenilrni§tir. ~a

kat bu da, acelesi olmadlgJ. dli9lincosiyle ele alJ.nmamI9t~.

SDR' nin faiz oram I1:Ln ele alJ.nmasl da aynJ. gekilde geri
~~rakJ.lml§tJ.r(36). GortildugU gibi, 1973'den beri reform
sa~haslnda bulunan IMF son zirve toplantlslnda da tavsiye
ve lyi niyet gijsterilerinden {leriye gidememi§ ve hal~

bUnyevi ve mUessesevi bir olum1u geli98e gosterememi§tir.

Prese Communiqu'e of the Interim Commitee of the
Board of Governors on the International Monetary
System, 25 Nisan 1980.
Press Communiqu'e of the InteriM Commitee of the
Board of Governors on the International Monetary
System, 25 Nisan 19Bo.

(6)

VI. H'lF 1980 HANBURG TOPLArlTISI

25 Nieau 1980'de biraraya gelen IMr guvanorler komi
tesi, onemli lilke gruplarI arasIndaki ticaret neticesin
de cari bilan90nun tahminlere gore gosterecegi R9Ik ge9
milii yI11ara kIyasla daha ylikselt olacagInJ. belirtmil;?lerdir.
OPEC'"i.ilkelerinin 1980' de 115 milyar dolar :'azlasI verir
ken, petrol liretmeyec geli§memil;? lilkeler ~e az gelil;?mi§
Ulkelerin-1980'de 70 milyar dolar (1979'da 55 milyar do
lar) a9Ikla karqJ. kar9J.ya kalacaklarJ. ve diger taraftan
sanayi Ulke.lerinin 1980 yJ.IJ.nda Lr5-50 milyar dolar (1979'
da 10 milyar dolar) a9Ik verecekleri tahmin edilmektedir.
Burada daha ziyade petrol Uretmeyen az geli§mi§ Ulkelerin
menfi durumlarJ.ua dikkat gekilerek, finansman yardImJ.nda
bulunabilmek i9in kumisyonun yardIffi ve kreti,imy.anlarlnln
geniliiletilmesi teklifinde bulunulmuGtur'. AyrJ.ca 0 Ulkele
rin mallarlnl pazarlayabiloeleri i9in endUstri Ulkel~ri

nin piyasalarlnl a9J.k tutmalarJ. istenmi§ ve klsJ.tlaylcl
tedbirlerin alJ.nmamasl tavsiye edilmi§~ir. Diger taraftan
OPEC lilkelerinin de petrol liretmeyen az geliGmiG lilkelere
dovizlerinin yatJ.rJ.lmasJ., dolaYJ.siyle bu lilkelerin dJ.9
denkleliime problemlerinin 90zUmlinde ve sanayileliimelerinde
yardJ.mda bulunulma91 tavsiye edilmiGtir. Bu toplantJ.da
ayrIca Ortak Pazar Ulkelerinin teklif ettikleri ve ABD'
nin olumsuz tavrIyla kar§J. karfp_ya Kalan "ikame kontosu"
n~n kurulmasJ. gergekle§tirilememil;?tir(35).
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Gogu geli9mekte alan Ulkeler alup, yeni kurmakta aldukla
rl sanayilerinin dlqa kar91 korun~aSl ve doviz rezervle
rini kambiyo klSl tlat:lalarlyla bu kurulmakt.a alan sanayinin
ihtiyaG duydugu ara ve yatlrl~ oallarlna yoneltmek mecbu
riyetindedirler. Diger yandan un' katl tutumuyla geliqrnek
te alan lilkelerin klsa devrede d19 aGlklarlnl kapatmak i
Gin kaynak tahsis ederken ilgili Ulkelerin ekonamilerini
istedigi gekilde yonlendirebiloektedir. Oyleki, bu durum
birGak lilkede siyasi'istikrarSlzl1klara sebebiyet vermek
tedir.
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