
TURKiYE'DE iKTisADi DALGALANMALARIN ANALizi:
BiR YAPISAL VARMODELi UYGULAMASI

M. Sinan TEMURLENK'

Ozet: jktisadi dalgalanmalann geleneksel yorumlamasma gare top lam talep ~oklan

ilretimi ve fiyatlan aYlli yande, toplam arz ~oklan ise ters yonde etkilemektedir. Aynca
talep ~oklan klsa donemJi etkilere sahipken, an 'Joklan ekonomi iizerinde UZlm donemli
etkiler yapar. Enflasyon llZun donemde parasal bir olgudur. <;alt~mada, Tlirkiye'nin
haslla, i~sizJik, fiyatlar, parasal ucretler ve nomi.nal para am de~ii~kenleri arasmdaki ortak
davraI1l~lar bir yaplsal VAR modeli kapsammda incelenerek, yukilnda belirtilen
hipotezlerin geyerliligi ara~tmltnl~tlJ. Bu arnayla, modelden alman varyans
aynml~tmnasl sonuylan ile etki-tepki grafikleri yorurnlanllli~t1r. SonUl;:!ar bu hipotezlerin
geyerliligi konusunda zaylf deliller saglanu~tlr. Ozellikle, fiyatlarm parasal bir oJgu
oldugu !ezi do~lanarnaml~ttr. Diger yandan, soz konusu hipotezlerin reddedilmesi iyin
yeterli bulguJar da elde edilememi~ir.

I. Giri~

Son ylllarda iktisat teorisinde ortaya ylkan 6nemli bir tartl~a, temel
makro ekonornik degi~kenlerden hasiia ve fiyal dilzeyindeki iktisadi
dalgalanmalann nedenlerini aylklamaya y6nelmi~tir. Reel iktisadi
dalgalanmalar (real busines cycle) olarak adlandmlan gorU.c;;e gore, iktisadi
dalgalanmalar para politikaslillll dl~mdaki faktorlerle belirlenmektedir. Reel
iktisadi dalgalanmalar teonsi taraftarlan, toplarn talebi etkilemeye yonelik para
ve maliye politikalanyla yonlendirilen istikrar politikasl onlemlerine kar~l

Ylkmaktadu. Bu gorfu;; tarafulrlanna gore toplam talep ~oklanmn iktisadi
dalgalanmalar tizerindeki roHi onemsizdir. Reel iktisadi dalgalanmalar teonsi
modellerinde dalgalanmalann aylklamasl, fiyat degi~meleri ya da teknik
ilerleme gibi nedenlerden kaynaklanan arz 90klanna dayandmlmaktadu. Talep
~oklaii iiretimi ve fiyatlan ayru yonde, arz 90klan ise ters yonde etkilemektedir.
Talep ~oklan reel ekonomik degi~kenler tizerinde ktsa donemli, arz ~oklan daha
uzun danemli etkilere sahiptir.

Bu yah9mada, reel iktisadi gOrU9 taraftarlannca belirtilen ili~kiler,

Blanchard (1989) tarafllldan dilzenlenen ve Giannini (1992) tarafmdan italya
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verileri iyin de uygulanan yaplsal VAR (vektor autoregresif) modeli yardumyla
Ttirkiye Ekonomisi iyin ara~tmlmaktadtr.

(:ah~marun bundan somaki kIslilllarl ~oyle diizenlenmi~tir: ikinei
kIslmda VAR modeli ve bu modelden alman varyans aynmla~lTIllaSl ve etki
tepkiler tammlannu~, iiyiineii kIslmda yaplsal VAR modeli aylk.larum~,

dordiineii kISlmda Ttirkiye'de iktisadi dalgalanmalann analizi iyin kullarulan
model ve veriler tarutllarak modelden alman varyans aynmla~ttrmasl ve etki
tepkiler yoru.mlannu~ve be~inci klslmda ise kIsa bir tartl~maya yer verilmi~tir.

II. Vektor Otoregresif Model

Vekti:ir otoregresif ya da kIsaea VAR modeli sistemdeki her bir
degi~kenin kendi ve diger tUm degi~kenlerin gecikmeli degerleri iizerine
tarumlanchgl yok boyutlu dogrusal modellerdir. Bu modeller Sims'in (1980)
oueii 'Yall~masl1Un ardtndan uygulamait ekonometri ar~tlTD1alarmda ve
ozellikIe ongorii yapmada yayglll olarak kullarulmaktadlr. K boyutlu bir VAR
modeli,

ya da kIsaca,

A(L)y, =c,

(1 a)

(lb)

olarak yazI1u. Burada, y, =(y1,,""YKI)' (Kxl) boyutlu degi~ken vektorii,

c, =(ell, ... , ekl)' (Kxl) boyutlu tesadiifi hatalar vektorii, A(L) =
(Ik - Al L - AzLZ

_ ••• - ApU) olup L gecikme i~lemeisindeki matris polinom

ve Ai (KxK) boyutlu katsaYl matrisidir. Tesadiifl hatalar veklOril hakkmda
nonnal dagl11m ve beyaz giiriiltii varsaytD11 yaplhr. Bunun sonueu, s"* t olmak
iizere e, ve c, bagunslZ o!up, c, - N(O,L',) olarak yazilir, burada L', hatalann

kovaryans matrisidir. 1 (I) nolu VAR modelden elde edilen,

I Bu varsaylmlar sonucu hata terimlerinin her birinin bekJenen degeri slfir, varyanslarl sabit ve
kovaryanslan Sifudlr.
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(2)

determinantlmn kokleri birim yemberin dl~mdaysa, siirey duragandlr.

Bir VAR modelinden elde edilen etki-tepki (impulse-response) ve
varyans ayTlmla~tlfmasl (variance decomposition) sonuylan, degi~kenler

arasmdaki ili~kilerin incelenmesinde yararh birer aray saglar. Bu araylar
ozellikle makro ekonomik degi~kenler arasmdaki ili~kilerin incelenmesinde
yaygm olarak kullamlmaktadtr. Etki-tepkiler sistemdeki her bir degi~kenio

kalmtIlarl aracdlglyla t=0 doneminde meydana gelen bir ~okun degi~ken1er

iizerindeki n danem sonraki etkilerini olyer. Ftki-tepkiler modelin hareketli
ortalama sunumundan elde edilir ve (1) nolu model iyin ~yle tammlarur:

"
<P" == (((J'k." ) =L <p"-J A}

}=J

n =1,2, ... , (3)

burada, (/)0 = I K' j > P iyin AJ == 0 ve ((J'k,fI degerleri <P" matrisinin ik'mci

elemaru olup k degi~kenin n danem anceki bir birimlik ~okuna kar~Jhk

y, degi~keninin tepkisini temsil eder. Bununla beraber, VAR modelinden elde

edilen kalmtdar genellikle birbirleriyle ili~kilidir. Bunun sonucu (3) nolu
i~lemden elde editen tepkiler herhangi bir kahntJdaki ~okun net etkilerini
gastermez. Bu nedenle genellikle tepkilerin dikeyle~tirilmesi yoluna gidilir.
Sims (1980) dik.eyle~tirilmi~ tepkileri kovaryans matrisi L'c'nin Choleski
aynmla~trrmasmdan elde etmi~tir. Buna gore dikeyle~tirilmi~ tepkiler
(9" == c4P i~lemiyle elde edilir; burada P, 1:. == PP' olacak biyimde 1:$ 'nin
Choleski aynmla~tJrmasmdan elde edilen alt iiygen matristir. Bu dik.eyle~tirrne

yolu, VAR modeline geri donu~1u (recursive) bir e~anh yaplsalhgl ongormekte
olup, t doneminde ilk degi~ken hiy bir degi~kenlerden etkilenmezken diger tiim
degi~kenleri etkilemekte, ikinci degi~ken sadece ilk degi~kendenetkilenip kalan
degi~kenleri etkilemekte, uyUncu degi~ken ilk iki degi~kenden etkilenip
digerlerini etkilemekte ve benzeri ~ekilde si.i.ri.ip gitmektedir. Bu nedenle
Choleski aynmla~lrmasmdan elde edilen tepkiler degi~kenlerin stralanmasma
kaI1?1 duyarhdtr. Etki-tepkilerin bu eksikligini gidermek iyin Bemanke (1986)
ve Sims (1986) tarafmdan yaplsal VAR modelleri geli~tirilmi~tir.
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Varyans aynml~tlrmasl, berhangi bir degi~kenin (i) belli bir donem (h)
sonraSl iyin degi~kenlerin her birine (k) yi.ik.1enebilecek ongorU hata varyanslDID
oramm ifade eder. Bu sOUllY «(J),~,h) ~6yle gosterilir(Ltitkepohl; 1993, s. 57):

it-I

(J)IX,h = 2)e5(9,e;)Z / MSE(h)
,::;0

(4)

burada, e" birim matris Ix 'run k'mCl elemaru, MSE(h) y, 'nin h adlmltk

ongoriilerinin ortalama hata kareleri matrisi olup a~agtd.aki gibi tarurnlarur:

17-1 h-I

MSE(h) =L: ~c9.' =L f/lE,f!l'
1=0 1=0

Gerek VAR modeli gerekse etki-tepki ve varyans aynmla~tmnasl sonuylan
omek donemden yararlamlarak tahmin edilir. VAR modelinin sIDlIlamaslZ
olarak belli gecikme uzunlugu iyin en yok olabilirlik tahmini her denklemin ayn
ayn en kuyUk karelerle tahminine e~degerdir. Gecikmeli degerlere ait
parametreler tizerine slrurlamalar konulmasl durumunda 'goriiniirde ili~siz

regresyon tahmini (SURE)' uygun tahmin yODtemidir. (1) nolu modele sabit,
trend ve mevsimsel golge degi~kenler gibi ilave deterministik degi~kenlerin

modele dahil edilmesi dlUU.ll1u degi~tinnez. Aynca, bu durumlarda ayrn etki
tepki ve varyans aynmla~tmnasl formiiUeri kullarul.t.r.

ID. Yaplsal VAR Modell

Genel e~anh dinamik dogrusal model, yaplsal fonnda ~oyle yaZlltr:

G(L)y, + H(L)xt = Jet' (5)

Burada, y, ve X, srraslyla iysel ve dI~sal degi~kenler vektorleri, G(L) =Go 

G1L-GzL2 _···-GpLP ve H(L)=Ho-nL-HzLz_ .. ·-HqLq biyiminde

diizenlenen gecikme i~lemcisindeki katsaYl matrisleri, Go ve J srraslyla iysel
degi~ken ve hata terimleri arasmdaki kar~11Jk11 ili~kileri diizenleyen katsayl
matrisleri ve e, tesadiifi hatalar vektorU olup E(e,e:) = Ix varsa)'lml yaplhr.

(5) nolu e~itlikteki yaplsal modelin indirgenmi~ kaltp denklerni,
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(I - Go'G,,(L)L)y, =Go1Je,

veya daha kIsa terimlerle,

59

(6)

(7)

olarak elde edilir. Bu son ifade, (1 )'deki VAR modeliyle hata terimleri
vektOriindeki GOl J terimi harie,: aywdrr. Bu nedenle, bir VAR modeli tUm
degi~ken1erin icysel olarak kabul edildigi e~anh dinamik yaprsal modelin
indirgenmi~ kahbl olarak dU~i.inillebilir. VAR modelinin katsayllan ile yaprsal
modelin katsayllan araslDda ~u ili~ler gee,:erlidir:

ve

A(L) = (1- Go1G(L)L) (8)

(9)

VAR modelinin kovaryans matrisi 27 ~ ise yaplsal parametreler cinsinden ~u

gosterime sahiptir:

(10)

burada, L e yaplsal kallOhlann kovaryans matrisidir. Boylece, VAR

modelinden elde edilen L, tahmininden yararlamlarak yaplsal parametrelerin

tahmini yoluna gidilir. 27~ (KxK) boyutlu simetrik matris olup K(K+l)/2 saYlda

biricik elemana, Go ve J ise birlikte 2K2 elemana sahiptir. Bu nedenle yaplsal
parametrelerin kovaryans matrisinden tahmini ancak K(K+ I)/2 saylda
parametre iyin mUmklindfu. Kalan pararnetreler iyin belirIeyici slrurlamalar
konulmalldu. Uygulamada degi~kenler lizerine normalle~tirme nedeniyle Go '10

ko~egen elamanlanna genellilcle bir s1J11l'lamasr konulmakta ve Ynin ko~egen

tizerindeki elemanlan serbest blrakllmaktadlr. Diger parametreler lizerine
genellikle slflr slwrlamalan dtizenlenmektedir. Kalan K(K-l )/2saYldaki serbest
parametre her iki katsayl matrisinin elemanlan arasmda payla~tmlmaktadlr.
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Bununla beraber Go veya J matrislerinden herhangi birini birim matris olarak
kabul edip tUm serbest parametrelen tek bit katsaYI matrisi ilzerine koymak da
miimkiindfu. Bu c;alt~mada serbest parametreler her iki katsayl matrisi arasmda
payla~tmltnl~tu". Aynca, katsayl1ar matrisi iizerine daha fazla sirurlama
konularak, parametreler a~m belitlenmi~ bir modelden de talunin edilebilir.

IV. Tiirkiye'de iktisadi Dalgalanmalar Uzerine Bir Uygulama

Tlirkiye venleri kullarularak Giri~ boltimtinde ortaya atIlan onermelerin
gec;erliligini test etmek ic;in 1988.1-1997.III donerni tiC; ayhk verileri
kullarularak be~ degi~kenli bit VAR modeli kullaml1m~tIr. Modelde reel haslla,
i~sizlik, fiyatlar, nominal iicretler ve nominal para aIZ1 degi~kenleri

kullamlrOl~tII. Hipotezleri test etmek ic;in kullamlan model Blanchard (1989)
tarafmdan ABD iC;in dtizenlenen ve daha soma Giannini (1992) tarafmdan
italya venleri i9in de kullarulan model in aymsldu. Bununla beraber, konaIl
sunrlamalar baktmmdan bazJ. farkhhklar mevcuttur.

Modelde kuUamlan reel haSlla degi~keni (y) ic;:in TCMB Sanayi Vretim
Endeksi, i~sizlik (u) i~in DiE taraflOclan dlizenlenen imalat Sanayi Kapasite Kul1anun
Oraru'run birden 91kanlmaslyla elde edilen aul kapasite oram, fiyatlar (P) ic;:in DiE
Toptan C4ya Fiyatlarl Endeksi, iicretler (w) ic;:in DiE tarafmclan diizenlenen imalat
Sanayiinde Odenen VereHer ve para (m) ic;:in TCMB MI para arzl kullamlml~t1r. i~sizlik

oraru dl~mda tllm degi~kenlerin dogaI Iogaritmalan allIlnl1~t1r. Aym modelde Blanchard
(1979) ve Giannini (1992) de i~sizlik oranl d~mdaki degi~kenlerin logaritmalanru
kullannl1~lardlr. Degi~kenler, Sims (1974) tarafmdan onerilen yonteml e mevsimsellikten
anndmlml~ ve ADF birim kok smamaslyla duraganhklan ara~tInlml~t1r. Birim kok
smarnalarl sonucu haSlla degi~keninin duragan, diger demIcen1erin 'ilk fark duragan'
oJdugu goriilm~tiir. Birim kok Slllama sonuc;:lan Tablo 1'de verilrni~tir. Bunun sonucu,
tahminlerde haslla degi~keninin seviye degerleri ve diger degi~enlerin birinci farklan
kullamlnu~ttr.

Yaplsal model iki a~amada tahmin edilmi~tir. Birinci a~mada (1) nolu
e~itlikte gosterilen VAR modeli slrurlamaslz olarak tahmin edilmi~ ve buradan
hatalann kovaryans matrisi L t: elde edilmi~tir. ikinci a~amada L t: yardlIDlyla

(9) nolu e~it1ikteki yaplsal modelin tahmini yohma gidilmi~tir. Birinci a~ama

VAR modelinin tahmininde gecikme uzunlugu liC; olarak ahnmI~tu. Gecikme
uzunlugu, veri smrrlamasma bagh olarak, serbestlik derecesinden tasarruf
etmek amaclyla keyfi alarak belirlenmi~tir. Modelin, iki ve dort gecikme
uzunluklanyla da benzer sonu91ar verdigi goriil.m.~tfu. Blanchard (1989) ve
Giannini (1992) de ayru gecikme uzunlugtmu l.."U.11anml~r.
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I *Sa 0 egl~ n erm Inm 0" mama onu9 an

DEGi~KEN ADF(" ) DEGi$KEN ADF( TJi)

YI -4.45(0) ~YI -
u/ -3.42(0) ~ur -4.64(1)

PI -2.22(0) t1p/ -6.20(0)

WI -2.55(0) t1WI -6.60(0)

ml -1.52(0) t1ml -4.78(0)

T bl 1 D v, ke I . ADF B" KkS

* Or trend duraganlJgl, 'I' ise Y1~lmah duraganllgl smamaktadlr.

Parantez i<;indeki saYIJar ADF gecikme uzunlukJandlL Kritik degerler,
%5 i<;in -3.561 ve %) i<;in -4.283'tilr.

A. YaplSal Model

Degi!?kenlerin cari degerleri arasmdaki ili~kilerle ~oklar arasmdaki
ili~kileri tesis eden yaplsal model a~agldaki gibidir:

i) Toplam Talep E~itligi

(11)

bu e!?itlikte reel haslla ( cy! ), arz. ( e2/ ) ve talep ( e'l ) ~oklanna baglarum!?tlr

ii) Ohm Yasasl E~itligi

( 12)

burada, belli bir hasl1a ( &yt ) duzeyindeki i~sizlik oraru ( Cut) arz ~oklarma (ez i )

baglamm-?t1r.

iii) Fiyat E~itligi

(13)

Fiyat e!?itligi, fiyatlan (CPI) belli bir ucret (c",,) ve haslla (cy!) dtizeyinde arz

( e2/ ) ve fiyat ( e31 ) ~ok.larma dayandrrmaktadlr.
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iv) -ocret E~itligi

(14)

-ocret e~itliginde, ticretler (c..,) belli bir i~sizlik( CpI) ve fiyat (GJd) dtizeyinde

arz ( el t ) ve iicret (e4' ) ~oklanyla ili~kilendirilmi~tir.

v) Parasal Kural E~itligi

(15)

Bu son e~itlikte nominal para (Gmt), belli bir reel hasl1a (CYI), i~sizlik (C.I),

fiyatlar ( 6 pl ) ve ticret diizeyinde ( CW1 ) parasal ~oklara (e3t ) baglanrru~trr.

Model, toplam 17 parametre is:ermekte olup, bu model is:ll toplam
tahmin edi1ebilecek yaplsa1 parametre saylSl 15'tir. Bu durumda tam
belirlenmeye ula~mak is:in iki parametreye ilave smrrlamalar yapdmahdlr.
Blanchard (1989) Y>4 He 1'pJ2 katsayllanna sabit degerler atayarak tam

belirlenmi~ bir model tahmin etme yoluna gitmWir. Giannini (1992) ise Y43

katsaYISllll slfrra e~itleyerek, Yll katsaylSl11l kullandlgl hata dtizeltrne

modelindeki e~btittinleme vektortintin agrrhklan iizerine slfu S11lll'lamasl
koyarak elde etmi~ir. Boylece Giannini de tam belirlenmi~ bir modele
ul~llll~ttr. Ancak modelin tahmini sonucu anlamslz katsayI1an dl~layarak a~1fl

belirlenmi~ bir modele d6nmti~tilr. Bu \-ah~mada tam belirlenmeye ula~mak i~in

Giannini (1992) 9ah~asllldakine benzer ~ekilde y43 katsaylsl iizerine slfu ve

Y21 katsaYISlOa iizerine ise bir slrurlamasl konulmu~tur. Bu sIDlflamalardan ilki

Ttirkiye'de fiyatlann cari donemde ticretleri etkilemedigi ve ikincisi reel
haslladaki %1 artl~ID i~sizligi %1 orarunda azalruw anlamma gelmektedir. Bu
varsaYlmlar yaplldlgmda tam belir1enmi~ bir modele ula~llmaktadlr.

Boylece, a~agldaki yaplsal model o1u~mu~tur:

(16a)

veya daha apk olarak,
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~ leI'
'P55

(16b)

Model, Doan ( 1992)'nin RATS programI 1Ir1O Giannini (1992)
tarafmdan olu~turulmu~ SVAR.SRC ve VivlA.SRC siireyleri kullamlarak
tahmin edilmi~tir. Bu stiret;:ler taJuninde en t;:ok olabilirlik yontemi kullanmI~

olup, maksimizasyon probleminin yoztimililde 'deger atarna (scoring)'
algoritmas1lll kulianmaktadir.

B. Tahmin Sonur;lan

Uy gecikmeli birinci a~ama VAR modeline dayal1 olarak tam
belirlenrni~ yapisal modelin tahmini sonucunda, Y43 ve 'PJ2 harit;: ttim parametre
tahminleri istatistiki balamdan en az %8 anem dtizeyinde anlamlI buh.uun~tur.

Bunun sonucu bu iki parametre iizerine slfIr sIDlilamasl konularak a~m

belirlemni~ bir modele dontilm~tfu. Hipotezler modelden alman varyans
ayrllnla~ttrmasl ve etki-tepki graflkleri yardlilllyla ara~hnlffil~tlr. Her bir
degi~ken iyin varyans aynmla~t1rmaSI sonut;:lan Tablo 2-6 ve etki-tepki
graf1.kleri %95 guven arahklanyla $ekil 1-3 boyunca verilmi~tir.

Tablo 2'de hasl1arun varyans aynmla~tumasmda, hasilayl en yok kendi
(talep) ~oklan yanmda ticret ve parasal ~oklar belirlemektedir. Diger ~oklann

etkisi nispeten onemsizdir. Hasilarun kendi ~oklan lasa donemde daha
belirleyici iken, ucret ve parasal ~oklar uzun danemde hasiiayl belirlemede
giderek daha fazla oneme sahip olmaktadu. Bu durumda, reel iktisadi
dalgalanrnalar gorti~u Tiirkiye Ekonomisi'ndeki dalgalanmaJan aylklamada
anlamll goriliunektedir. $ekil 1'de hasl1arun ~oklara kar~1 tepkileri
incelendiginde ttim ~oklara kar~1 pozitif tepkiler vermektedir. Arz ~oklanna

kar~l tepkiler slfua yakm degerler al.m:t~tu.

Tablo 3'de i~sizlik en yok talep ~oklan yanmda kendi (arz) ~oklan, fiyat
~oklan ve parasal ~oklar tarafmdan belirlenmektedir. t~sizlik ticret ~oklanndan

d~iik dlizeyde etkilenmektedir. Donem uzadlkya talep ~oklannm onemi
azahrken, parasal 90klann onemi az da olsa artmaktadir. T alep ~oklannm

oneminin ba~langIyta fazla olmasma ragmen donem uzadlkya azalmasl reel
iktisadi dalgalanmalar go~u lehinde delil saglarken, parasal ~oklann oneminin
az da olsa artmasl bu gorti~e ters du~mektedir. $ekil l' de bu degi~kenin 90klara
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kar~l tepkilerinin incelenmesinden arz ~oklan dI~mda tUm degi~kenlerin

~oklanna kar~l negatif tepkiler verdigi gorillmektedir.

Tablo 4'de fiyat degi~melerinin slraslyla en fazla kendi ~oklan ve daha
soma talep ve iicret ~klanndan kaynaklandIgl goriilmektedir. Donem uza(lIkya
fiyatlar iizerinde iicret ve parasal ~oklarm etkisi artarken talep ve kendi
~oklanmn etkisi azalmaktadrr. Fiyatlar tizerinde parasal ~oklann etkisi klsa
donemde az iken d6nem uzadlkya bu etki artmaktadrr. Aynca $ekil 2'den etki
tepkiler fiyatlann talep ve parasal ~oklara ters tepkiler verdigi de
gozlenmektedir. Bu durum reel iktisadi dalgalanrnalar go~iine onemli bir tezat
olu~turmaktadIr.

Tablo 5'de Tiirkiye'de iicretlerin en yok kendi ~oklanyla arz
~oklarmdan etkilendigi gorillmektedir. lJcretler tizerinde talep ~oklanmn etkisi
~tincii derecede bir oneme sahiptir. Etki-tepki grafiklerinde iicretlerin kendi
~oklanna kar~l pozitif ama azalan, arz ~oklanna kar~l ise negatif tepkilere
sahiptir.

Tablo 6'da para diizeyinin belirlenmesinde kendi ~oklanrun yanmda
fiyat ~oklanndan biiytik bir paya sahip oldugu g6riilmektedir. Aynca, etki-tepki
grafiklerinde her iki ~oka kar~l tepkilerin pozitif oldugu da gozlenmektedir. Bu
durumda, modelden elde edilen bulgular, parasal ~oklann fiyat degi~meleri

iizerinde fazla etkisi olmasa da fiyatlann para arZl iizerinde daha fazla etldye
sahip oldugunu fikrini ortaya koymaktadlr. Bu sonuy tartl~maya yok ayi.k bir
sonuytur. Bununla birlikte modelin tahmini a~amasmda para arzi degi~keni iym
parasal taban, M2 ve M2Y biiyiikliiklerinin de dununu degi~tirmedigi not
edilmelidir.

V. Tarh~ma

Varyans aynmla~tmnasl sonuylarl ve etki-tepki grafikleri, talep
~oklannm haslla iizerinde reel iktisadi dalgalanmalar gorii~tine uygun olarak
10sa donemde onemli ve pozitif etkileri oldugtmu gOstenni~tir. i~sizlik ve
fiyatlar gibi onemli arz ~oklannm uzun donemde haslla ve fiyatlar Uzerinde
onemli bir etkiye sahip oldugu gOrii~iine gerekli olytide btiyllk destek
saglanamanll~tlf. Aynca fiyatlann parasal bir olgu oldugu fikri de gUylii bir
~ekilde desteklenememWir. Bunlara kar~I11k, reel iktisadi dalgalanmalar
gorii~ii desteklemeyen sonuylann da gUylii oldugu soylenemez
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I ., 0B'lYoT bl 2 R Ia 0 asl amn aryans 1 e(jen enmn ram

ADIM HASlLA i~SizLiK FiYATLAR OCRETLER PARA
1 90.76 9.24 0.00 0.00 0.00
2 74.16 4.65 1.68 14.90 4.61
3 67.38 3.14 5.30 13.42 10.76

5 50.05 2.09 6.54 23.05 18.27
10 42.82 1.60 5.34 30.37 19.87
20 37.82 1.08 4.79 34.28 22.02
30 35.99 0.88 4.58 35.78 22.77

1 .. OrB'IT bI 3 1 . 1 ~, V;a 0 (jSlZ igm 'aryans I e(jen erzmn am

ADIM HASlLA iSSizLlK FIYATLAR DCRETLER PARA
1 80.56 19.44 0.00 0,00 0.00
2 55.79 13.84 16.54 3.74 10.09
3 57.62 12.93 15.34 4.04 10.07
5 57.50 14.37 14.44 4.04 9.41
10 52.92 14.08 14.31 5.31 9.65
20 52.30 14.09 14.16 5.52 13.94
30 52.28 14.09 14.16 5.53 13.94

I .. 0B1V;T bl 4 F' 1a 0 lyal arm aryans 1e(jen enmn ram
ADIM HASlLA j~SizLtK FiYATLAR OCRETLER PARA

1 23.11 1.54 63.53 11.82 0.00
2 31.34 1.67 50.33 7.15 9.49
3 30.71 1.94 49.31 8.40 9.65
5 27.80 1.80 45.65 12.11 12,64
10 26.26 2.38 42.00 13.66 15.70
20 26.06 2.53 41.16 14.40 15.86
30 26.06 2.52 40.98 14.52 15.91
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E" 1" OfT bl 5 0; l' ~a 0 eret erm 'aryans 1 e~enennm 'am

ADIM HASILA t:;;SiZLIK FtVATLAR DCRETLER PARA
I 7.82 42.97 0.00 49.20 0.00
2 12.72 39.53 0.38 47.37 0.00
3 17.06 38.71 0.65 43.13 0.44
5 17.92 35.54 1.21 40.04 5.29
10 20.69 33.79 1.50 37.16 6.87
20 20.40 33.27 1.65 36.25 8.43
30 20.40 33.20 1.66 36.22 8.53

Bl , .. 0T bl 6 P Aa 0 ara rZlmn 'aryans 1e$en erznm ram

ADIM HASILA iss.tzLiK piYATLAR OCRETLER PARA
1 4.45 0.19 25.01 1.88 68.47
2 6.67 6.23 22.19 2.06 62.84
3 6.18 5.57 20.84 2.77 64.64
5 6.44 6.74 19.24 3.03 64.56

10 7.83 7.36 17.74 3.43 63.63
20 8.13 7.47 17.48 3.55 63.37
30 8.16 7.47 17.45 3.61 63.31
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I!}sizligin $okJara Kan~1 Tepkileri
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~eki12: Fiyal1ar ve Ocretlerin Sok/ara Kar$l Tepkileri

Uo'et~~~ _

-----,

Fiyatlann ~oklara Ka(~1 Tepkileri
t81.p~ldan::r ------- --j

0000 r-' ----·-----===--:-::=-=-~..:~--=I.o.O-40 --.....-----

.o.OSO ------" ~__

-o,1:20....l....--··-------_-- · _
1 • 7 '0 13 16 19 22 25 2B

fiyal ~okJal'l

!Er'---~==--~-~-i.~: - ---------~
.oo< .-.•. - •

.(l.06 - ----:-~==--!
10 13 16 19 22 25 21l

weI ~01d81'l
0100 r------- --------
007~ 1 'I

~:l
~:: 1-:;:--~----:-~--~---~-]
-0050 ' _

~~~~ :..__._-- - ----~ ,,-- ----- --
I • 7 ;0 13 16 19 Z2 25 2B

parasal ~okJar
0.08 '-"" --------- .....-

mt,- --'- -----. -~=-_~
-002'; . _._'-.-- ------

-0.04 ~
...0.06"'; i

.c.OS -T '4-Tw-,j"~~--;-9 22 ~- 28 J

OcreUerin ~oklara Ka~l Tepklleri

1ill ~l- . ~~--''''''---~3'~
.() 026 .v-~=:: ------

.o050 - ...
-0075 ---._
.o 100 l ------__

.o 125 -'--'-710--'3 lB 19 22 25 2B

0.10 -'-'-
0.08 -
0.08 _ i

0.04- =:j'0.02.. ----
J~ 1.1- .. - ---.----

·0 D6 -- "- __~,

-ooe --~--. ----- --------.=--1 • 7 10 13 16 19 Z2 25 2B

parasal ~oklar
~.~ r----------
00< -I

~~ +- .-:='-'-~=-----~~. .-
-0.02 : - ......

~:~ --~ ~ I
.o.08- "- J.oIO ------ -:-::--7"'-='-_:-, • 7 10 13 lB 10 22 25 28



Atatlirk Dniversitesi iiBF Dergisi, CUt: 12, Mayls 1998 SaYl: 1-2

~ek.il 3: Para Arzmm $oklara Karo$l Tepkileri

69

arz ~klan----- -.----_.O.Q7S ]

0.060

:.: ~ __ -=- =-~_co,c=~~~-=~J
-0

025 1 -- I
-0.050 -i '

-0.075 L i-·· '5---9-'-'3 17i,' 25' '--i9- J
riyal §Oklan

~:r' -. ------- -- ---- ·-----1
0_00 c ,

~~1 -- -- - - ------.- -;: t~------- --- .--- .- -·-----1
.(l00f ~ ~ i
-0.00 -'-~,.__,__J,__......-....,. ~,~--~~-

1 5 9 ,~ 11' 21 2S 29

parasal §oklar
0150 T---·-"~----·--. -~.-_
0125 ~ I

~:~: ~ I
0050 i
~: +----~_ .. --==~~~==~

-0.025 - -- !
-0050 - I
-0075 J. '," 5'-"-13-\'- -21 25 29

Summary: According to the traditional interpretation of business cycles, demand shocks
effect prices and output positively while supply shocks have a negative impact on these
variables. Demand shocks have a short run but supply shocks have a negative impact on
economy. Inflation is a monetary phenomenon. In this study, it has been investigated the
relationships among the output, unemployment, prices, money wages and nominal money
supply by examining corrunon behaviors of these variables. Impulse-response and
variance decomposition results from a structural VAR model are interpreted for the above
hypotheses. Results from this study provide a weak evidence for the validity of the
hypotheses. Especially, it has not been found that inflation is a monetary phenomenon.
On the other hand, it has not been obtained sufficient evidence to rejC<..'1 the hypotheses
mentioned above.
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TirRKiYE'DE TicARET SEKTORU iLE DiGER
SEKTORLER ARASINDAKi iLi~KiLER

Abdullah 6<;::ER'
Nebahat AYAN"

Ozet: Bu yah~mada, ticaret se1.'tortinlin diger sektorler ile alan kIsa ve uzun donem
dinamikleri, zaman serisi yontemleriyle incejenmi~tir. Turkiye'de ticaret sektortinlin, UZlUl

donemde sadece sanayi sektorU ile ili~kili oldllgu tespit edilmi~tir. KIsa donemde ise
ticaret sektOrti, tanm ve ul~tHma sektorleri ile iji~ki iyerisindedir. Tespit edilen kJsa
donem i1i~kilerinin tek yOllJi.i aldugll ve tarim ve llla~tum.a sekWrtinden tiearet sektortine
dogru yonsedigi bulunmu~UI. Hearet ve sanayi sekWrleri araslOda ise herhangi bir
nedensellik ili~kisi bulunamarUl~tlr.

I. Gjri~

Ticaret sektbriiniin en onemli fonksiyonlarmdan biri, metim ile tiiketim
arasmda bir k6prii vazifesi gormesidir. Diger taraftan ticaret sekt6riintin
kullandlgr ara91ar, ayru zamanda, toplum refabmm artmasma yol a9an araylar
da oldugu i9in, bu sektor, ekonominin en onemli sekt6rlerinden birisi olarak
kabul edilmektedir. Ticaret faaliyetlerinin birbirlerinden bagunslz
d~tinillemeyecek olan mikro ve makro yonlerinin de bulunmasl, sektoriin
onemini bireysel ekonomik birimJer diizeyinden maJaoekonomik diizeye
ta~lffiaktadIr. NitelGm Bowerbox (1980), ticareti; davraru~sal, sosy31,
ekonomik, ekolojik ve kanal dizayOl ile sonu91anan stratejik yonetim gUylerinin
ve operasyon birimlerinin yer aldlg. bir sistem olarak tarnmlarken, sektOri.in
onemini de dolayh yollardan vurgulamaktadu. Stem (1992) ise ticareti, bir i.iriin
ve hizmetin kullammma ve tiiketimine hazulanmasl smeciyle baglantlh 6rgiitler
seti olarak tanunlaml~, yapllan bu tamm ise soz konusu 6rgiitler setinin makro
duzeydeki oneminin 31tmm yizilmesi gerekliligini ortaya koymu~tur.

Ticaret sektbrii, biT ekonomi i9in mudak suretie gerekli olan ve
ekonomik kalkmmaya olumlu etkide bulunan bir sektordfu. Bu yiizden ticaret
sektortirliin etkin yah§maSl biiyiik onem ta~lIDaktadlI. Ticaret sektoriintin
ekonomi iyindeki etkinligini artmnak, bu sektortirl, ekonominin diger alt
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