TURKIYE’DE IKTiISADI DALGALANMALARIN ANALIZI:
BIR YAPISAL VAR MODELI UYGULAMASI

M. Sinan TEMURLENK'

Ozet: Iktisadi dalgalanmalarin geleneksel yorumlamasina gdre toplam talep soklarx
iiretimi ve fiyatlart ayni yonde, toplam arz joklan ise ters yonde etkilemektedir. Ayrnca
talep soklan kisa donemli etkilere sahipken, arz soklart ekonomi iizerinde uzun dénermli
etkiler yapar. Enflasyon uzun dénemde parasal bir olgudur. Caligmada, Tiirkiye nin
hasila, igsizlik, fiyatlar, parasal iicretler ve nominal para arz1 degiskenleri arasindaki ortak
davranislar bir yapisal VAR modeli kapsaminda incelenerek, yukarida belirtilen
hipotezlerin gegerlilifi arastinlmustir. Bu  amagla, modelden alinan varyans
aynmlastirmasi sonuglan ile etki-tepki grafikleri yorumtanmgur. Sonuglar bu hipotezierin
gegerliligi konusunda zayif deliller saglamustir. Ozellikle, fiyatlarin parasal bir olgu
oldugu tezi dofrulanamarmstir. Diger yandan, séz konusu hipotezlerin reddedilmesi igin
yeterli bulgular da elde edilememistir.

1. Giris

Son yillarda iktisat teorisinde ortaya gikan dnemli bir tartisma, temel
makro ekonomik degiskenlerden hasila ve fiyat diizeyindeki iktisadi
dalgalanmalarm  nedenlerini  agiklamaya  yonelmistic. Reel  iktisadi
dalgalanmalar (real busines cycle) olarak adlandimlan goriise gore, iktisadi
dalgalanmalar para politikasimn digindaki faktorlerle belirlenmektedir. Reel
iktisadi dalgalanmalar teorisi tarafiarlari, toplam talebi etkilemeye yonelik para
ve maliye politikalaniyla yonlendirilen istikrar politikasi Snlemlerine kars
gikmaktadir. Bu goriis taraftarlarina gore toplam talep soklarimin iktisadi
dalgalanmalar tizerindeki rolii énemsizdir. Reel iktisadi dalgalanmalar teorisi
modellerinde dalgalanmalann agiklamasi, fiyat degismelenn ya da teknik
ilerleme gibi nedenlerden kaynaklanan arz soklarina dayandmnlmaktadir. Talep
soklari iiretimi ve fiyatlar1 aym: yonde, arz goklar ise ters yonde etkilemektedir.
Talep soklar reel ekonomik degiskenler izerinde kisa dénemli, arz soklan daha
uzun donemli etkilere sahiptir.

Bu g¢aligmada, reel iktisadi goriis taraftarlarinca belirtilen i1i$_kiler,
Blanchard (1989) tarafindan diizenlenen ve Giannini (1992) tarafindan Italya
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verileri i¢in de uygulanan yapisal VAR (vektor autoregresif) modeli yardimiyla
Tiirkiye Ekonomisi i¢in aragtirilmaktadir.

Calismanmin bundan sonraki kisimlar §dyle diizenlenmigtir: ikinci
kissmda VAR modeli ve bu modelden alinan varyans aynmlastirmas: ve etki-
tepkiler tammianmig, iiglineii kisimda yapisal VAR modeli agiklanmus,
dérdtncii kisimda Tiirkiye’de iktisadi dalgalanmalarin analizi i¢in kullanulan
model ve veriler tamtilarak modelden alinan varyans aynmlastiurmas: ve etki-
tepkiler yorumlanmus ve besinci kisimda ise kisa bir tartigmaya yer verilmisgtir.

I1. Vektor Otoregresif Model

Vektér otoregresif ya da kisaca VAR modeli sistemdeki her bir
degiskenin kendi ve diger tiim degiskenlerin gecikmeli degerleri tiizerine
tamumlandii ¢ok boyutlu dogrusal modellerdir. Bu modeller Sims'in (1980)
6ncli ¢aligmasimn ardindan uygulamali ekonometri aragtirmalarinda ve
6zellikle 6ngérii yapmada yaygin olarak kullanilmaktadir. X boyutlu bir VAR
modeli,

Vi=Ay  +t4y ,++A,y, ,+E (la)
ya da kisaca,
A(L)y, = ¢, (1b)

olarak yazlir. Burada, y, =(y,, -, ¥.) (Kx1) boyutlu degisken vektori,
& =(8uy oy €)Y (KX1) boyutlu tesadiifi hatalar vektorii, A(L)=
(- AL-A4, L -~ 4,L7) olup L gecikme islemcisindeki matris polinom
ve A4; (KxK) boyutlu katsayr matrisidir. Tesadiifi hatalar vekitrii hakkinda
normal dagihim ve beyaz giiriiltii varsayim yapilir. Bunun sonucu, s#¢ olmak
lizere ¢, ve & bagimsiz olup, & ~ N(0,Z;) olarak yazilir, burada 2, hatalann
kovaryans matrisidir.' (1) nolu VAR modelden elde edilen,

' Bu varsayimiar sonucu hata terimlerinin her birinin beklenen degeri sifir, varyanslan sabit ve
kovaryanslar sifirdir.
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det(Ix — Ajz——A,z”) (2)

determinantimun kékleri birim ¢emberin digindaysa, stireq duragandir.

Bir VAR modelinden elde edilen etki-tepki (impulse-response) ve
varyans 4ayrimlastumasi (variance decomposition) sonuglari, degiskenler
arasindaki iligkilerin incelenmesinde yararli birer arag saglar. Bu araglar
ozellikle makro ekonomik degiskenler arasindaki iliskilerin incelenmesinde
yaygin olarak kullanimaktadir. Etki-tepkiler sistemdeki her bir degiskenin
kalintilar1 aracitligiyla =0 doneminde meydana gelen bir gokun degigkenler
iizerindeki » donem sonraki etkilerini &lger. Ftki-tepkiler modelin hareketli
ortalama sunumundan elde edilir ve (1) nolu mode! i¢in s6yle tanim!lanir:

D, =(p,,)= ZQ,,‘, A, 7 =12 00 (3)
4=

burada, @, =1,, j>p igin 4, =0 ve ¢, deferleri @, matrisinin ik mc1

elemam olup & degiskenin n» dénem Onceki bir birimlik sokuna karstlik
y, degiskeninin tepkisini temsil eder. Bununla beraber, VAR modelinden elde

edilen kalintilar genellikle birbirleriyle iliskilidir. Bunun sonucu (3) nolu
islemden elde edilen tepkiler herhangi bir kalinndaki sokun net etkilerini
gostermez. Bu nedenle genellikle tepkilerin dikeylestirilmesi yoluna gidilir.
Sims (1980) dikeylestirilmis tepkileri kovaryans matrisi £, ’'nin Choleski
ayrimlagtirmasindan  elde etmistir. Buna gore dikeylestirilmis tepkiler
®, =@ P islemiyle elde edilir; burada P, 2, = PP’ olacak bigimde X, nin
Choleski aynmlastirmasindan elde edilen alt tiggen matristir. Bu dikeylestirme
yolu, VAR mniodeline geri doniislii (recursive) bir esanl yapisailigi ongdrmekte
olup, # déneminde ilk degisken hig bir degigskenlerden etkilenmezken diger tiim
degiskenleri etkilemekte, ikinci degisken sadece ilk degiskenden etkilenip kalan
degiskenleri etkilemekte, uglincii degisken ilk iki degiskenden etkilenip
digerlerini etkilemekte ve benzeri sekilde siirlip gitmektedir. Bu nedenle
Choleski aynmlastirmasindan elde edilen tepkiler degiskenlerin siralanmasina
karst duyarhidir. Etki-tepkilerin bu eksikligini gidermek igin Bernanke (1986)
ve Sims (1986) tarafindan yapisal VAR modelleri gelistirilmigtir.
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Varyans ayrimlagtirmasi, herhangi bir degiskenin (i) belli bir dénem (4)
sonrasi i¢in degiskenlerin her birine (k) yiiklenebilecek 6ngérii hata varyansinin
oramini ifade eder. Bu sonug ( @ 5 ) §0yle gosterilir(Liitkepoht; 1993, s. 57):

h=1
@up =y (e;Oe)* | MSE(h) (4)

=0

burada, e; birim matris {x 'min k'inct elemani, MSE(h) y,’nin A adimlik
ongoriilerinin ortalama hata kareleri matrisi olup asagidaki gibi tammlanir:

b=

MSE(h) =S @6 =S as.a
i=0 =0

Gerek VAR modeli gerekse etki-tepki ve varyans ayrimlaghrmas: sonuglar
omek donemden yararlam)arak tahmin edilir. VAR modelinin simirlamasiz
olarak belli gecikime uzunlugu i¢in en ¢ok olabilirlik tahmini her denklemin ayr
ayn en kiiclik karelerle tahminine egdegerdir. Gecikmeli degerlere ait
parametreler {izerine siurlamalar konulmasi durumunda ‘goriiniirde iligkisiz
regresyon tahmini (SURE)’ uygun tahmin ybntemdir. (1) nolu modele sabit,
trend ve mevsimsel golge degiskenler gibi ilave deterministik degiskenlerin
modele dahil edilmesi durumu degistirmez. Aynca, bu durumlarda aym etki-
tepki ve varyans aynimlagtirmas: formiilleri kullanilur.

IT). Yapisal VAR Modeli
Genel esanli dinamik dogrusal model, yapisal formda §dyle yazilur:

G(L)y, + H(L)x, = Je, . %)

Burada, y, ve x, sirastyla igsel ve digsal degiskenler vektorleri, G(L) =G, —
GL-G L —-~G,I? ve H(L)y=H,—-HIL-HI'— —H, L’ bigiminde
diizenlenen gecikme iglemcisindeki katsayi matrisleri, Gy ve J sirastyla igsel
degisken ve hata terimleri arasindaki karsihikh iligkileri diizenleyen katsay:
matrisleri ve e, tesadiifi hatalar vektorii olup E(ee!) = I varsayimi yapilir.

(5) nolu esitlikteki yapisal modelin indirgenmis kalip denklemi,
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(I-G5'G,(L)L)y, = G;'Je, (6)
veya daha kisa terimlerle,
ALYy = Gi'Je (7

olarak elde edilir. Bu son ifade, (1)’deki VAR modeliyle hata terimleri
vektoriindeki G;'J terimi hari¢ aymudir. Bu nedenle, bir VAR modeli tiim
degiskenlerin igsel olarak kabul edildigi esanh dinamik yapisal modelin
indirgenmig kalib1 olarak digunilebilir. VAR modelinin katsayilan ile yapisal
modelin katsayilart arasinda su iligkiler gegerlidir:

A(L)=(I-G;'G(L)L) (8)
ve

& =G0_lJel (9)

VAR modelinin kovaryans matrisi £, ise yapisal parametreler cimsinden su
gosterime sahiptir:

L, =G\ e, el J G, =G\ JE,JG (10)

burada, X, yapisal kalintilanin Kkovaryans matrisidir. Béylece, VAR
modelinden elde edilen 2, tahmininden yararlanilarak yapisal parametrelerin
tahmini yoluna gidilir. 2, (KxK) boyutlu simetrik matris olup K(K+1)/2 sayida
biricik clemana, G, ve J ise birlikte 2K* elemana sahiptir. Bu nedenle yapisal
parametrelerin  kovaryans matrisinden tahmini ancak K(K+1)/2 sayida
parametre i¢in mimkiindiir. Kalan parametreler igin belirleyici simirlamalar
konulmahdir. Uygulamada degiskenler lizerine normallestirme nedeniyle G, ’in
késegen elamanlanna genellikle bir simrlamast konulmakta ve Jnin kdsegen
tizerindeki elemanlarn serbest birakilmaktadir. Diger parametreler lzerine
genellikle sifir sirlamalar: diizenlenmektedir. Kalan K(K-1)/2sayidaki serbest
parametre her iki katsay) matrisinin elemanlar: arasinda paylastiriimaktadir.



60 M. Sinan TEMURLENK

Bununla beraber G, veya J matrislerinden herhangi birini birim matris olarak
kabul edip tiim serbest parametreleri tek bir katsay1 matrisi iizerine koymak da
miimkiindiir. Bu ¢alismada serbest parametreler her iki katsay: matrisi arasinda
paylastimlostir. Ayrica, katsayilar matrisi iizerine daha fazla simirlama
konularak, parametreler agin belirlenmig bir modelden de tahmin edilebilir.

IV. Tiirkiye’de Iktisadi Dalgalanmalar Uzerine Bir Uygulama

Tiirkiye verileri kullanularak Giris boliimiinde ortaya atilan dnermelerin
gecerliligini test etmek igin 1988.1-1997.II1 domemi i¢ aylik veriler
kullamilarak beg degiskenli bir VAR modeli kullanilmigtir. Modelde reel hasila,
igsizlik, fryatlar, nomsinal {icretler ve nominal para arzi degiskenleri
kullamlmigtur. Hipotezleri test etmek i¢in kullamilan model Blanchard (1989)
tarafindan ABD igin diizenlenen ve daha sonra Giannini (1992) tarafindan
Italya verileri i¢in de kullamlan modelin aymsidir. Bununla beraber, konan
siurlamalar bakimindan baz farkliliklar mevcuttur.

Modelde kullamlan reel hasila degiskeni (y) igin TCMB Sanayi Uretim
Endeksi, igsizlik («) i¢cin DIE tarafindan diizenlenen Imalat Sanayi Kapasite Kullamm
Orant’nin birden ¢ikarilmasiyla elde edilen atil kapasite oram, fiyatlar (p) igin DIE
Toptan Egya Fiyatlar1 Endeksi, ticretler (w) i¢in DIE tarafindan diizenlenen Imalat
Sanayiinde Odenen Ucretler ve para (m) igin TCMB M1 para arz1 kullaulmugtur. Issizlik
orani diginda tim degiskenlerin dogal logaritmalan alinmigtir. Ayni1 modelde Blanchard
(1979) ve Giannini (1992) de igsizlik oran digindaki degiskenlerin logaritmalarim
kullanmiglardir. Degigkenler, Sims (1974) tarafindan dnerilen yontemle mevsimsellikten
anndinlmig ve ADF birim kok sinamastyla duraganhklan aragtmlougtir. Birim kok
sinamalar1 sonucu hasila degiskeninin duragan, diger degiskenlerin ‘ilk fark duragan’
oldugu gérilmiigtiir. Birtm kok sinama sonuglart Tablo 1°de verilmistir. Bunun sonucu,
tahminlerde hasila degiskeninin seviye degerleri ve diger degiskenlerin birinci farklan
kullamlmagtir.

Yapisal model iki agamada tahmin edilmistir. Birinci asamada (1) nolu
esitlikte gosterilen VAR modeli sinirlamasiz olarak tahmin edilmis ve buradan
hatalarin kovaryans matrisi £, elde edilmistir. Ikinci asamada X, yardimiyla
(9) nolu esithkteki yapisal modelin tahmini yoluna gidilmistir. Birinci asama
VAR modelinin tahmininde gecikme uzunlugu ii¢ olarak alinmugtir. Gecikme
uzunlugu, veri sinurlamasina bagli olarak, serbestlik derecesinden tasarruf
etmek amaciyla keyfi olarak belirlenmistir. Modelin, iki ve dort gecikme
uzunluklanyla da benzer sonuglar verdigi goériilmiistiir. Blanchard (1989) ve
Giannini (1992) de ayn1 gecikme uzunlugunu kullanmigtir.
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Tablo 1: Degiskenlerin ADF Birim Kok Sinama Sonuglart®

DEGISKEN | App(r, ) | DEGISKEN | ADF( 7,)
i -4.45(0) Ay, -
” -3.42(0) Au, -4.64(1)
e -2.22(0) Ap, -6.20(0)
W, -2.55(0) Aw, -6.60(0)
v, -1.52(0) Am, -4.78(0)

* T, uend duraganhfi, 7, ise yifalmah duraganlify sinamaktadir.

Parantez igindeki sayilar ADF gecikme uzunluklandir. Kritik degerler,
%S5 igin -3.561 ve %] igin -4.283 tiir.

A. Yapisal Model

Degiskenlerin cari degerleri arasindaki iligkilerle soklar arasindaki
tligkileri tesis eden yapisal model asagidaki gibidir:

1) Toplam Talep Esitligi

Ey = Quen + Priey 1y
bu esitlikte reel hasila ( &,,), arz ( e, ) ve talep (e, ) soklarina baglanmistir
ii) Okun Yasast Esitlig

Eu + Y 0Ey = Pula (12)

burada, belli bir hasila ( ¢,/ ) diizeyindeki issizlik orani ( &,,) arz soklarma (e, )
baglanmigtir.

ii1) Fiyat Esitligi
Ep ¥ Y& + Y€ = Pney + Puey (13)

Fiyat esitligi, fiyatlan (&, ) belli bir Geret ( £..) ve hasila (&, ) diizeyinde arz
(ez ) ve fiyat (es ) soklarina dayandirmaktadir.
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iv) Ucret Esitligi
Eur T Y438 T Yar16u = Py + Paslu; (14)

Ucret esitliginde, iicretler ( &.) belli bir issizlik( ¢, ) ve fiyat (&, ) diizeyinde
arz (e, ) ve iicret ( e, ) soklanyla iligkilendirilmistir.

v) Parasal Kural Esitligi

S —Vs1Ey T V28w T Ys3Ep T Ysabur = Psss (15)
Bu son esitlikte nominal para (&, ), belli bir reel hasila (&), issizlik (&. ),
fiyatlar ( &, ) ve tcret diizeyinde ( &,, ) parasal soklara ( es, ) baglanmustar.

Model, toplam 17 parametre igermekte olup, bu model i¢in toplam
tahmin edilebilecek yapisal parametre sayist 15°tir. Bu durumda tam
belirlenmeye ulagmak igin iki parametreye ilave simirlamalar yapilmalidir.
Blanchard (1989) . ile ¢, katsayilarina sabit degerler atayarak tam
belirlenmis bir model tahmin etme yoluna gitmistir. Giannini (1992) ise 43
katsayisint  sifira  esitleyerek, y,, katsayistu  kullandigi hata  diizeltme
modelindeki egbiitinleme vektdriiniin agirliklarn lizerine sifir suurlamasi
koyarak elde etmigtir. Boylece Giannini de tam belirlenmis bir modele
ulagmustir. Ancak modelin tahmini sonucu anlamsiz katsayilan diglayarak agin
belirlenmis bir modele dénmiigtiir. Bu ¢aligmada tam belirlenmeye ulagmak i¢in
Giannini (1992) ¢alismasindakine benzer sekilde y., katsayisi lizerine sifir ve
¥ katsayisina lizerine ise bir sinurlamas: konulmustur. Bu simrlamalardan ilki
Tiirkiye’de fiyatlarin cari donemde iicretleri etkilemedigi ve ikincisi reel
hasiladaki %1 artisin issizligi %1 oraninda azalttigi anlamina gelmektedir. Bu
varsayimlar yapildiginda tam belirlenmis bir modele ulagiimaktadir.

Baylece, asagidaki yapisal model olusmustur:
Ge, = Je, (16a)

veya daha agik olarak,
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1 0O 0 0 0 @, ¢, 0 0 0
Yo 1 0 0 0 0 ¢, 0 0 0
Py 0 1 7, Olg,=[ 0 ¢, P33 0 0 le,. (16b)
0 7g 7o 1 0 0 ¢, 0 @4 0
Ysi Vs Vs Vs 1 0 0 0 0 o

Model, Doan (1992)’nin RATS programi i¢in Giannini (1992)
tarafindan olugturulmus SVAR.SRC ve VMA.SRC siiregleri kullamlarak
tahmin edilmigtir. Bu siiregler tahminde en ¢ok olabilirlik yontemi kullanoug
olup, maksimizasyon probleminin ¢dziimiinde ‘deger atama (scoring)’
algoritmasini kullanmaktadir.

B. Takmin Sonuglar:

Ug gecikmeli birinci asama VAR modeline dayalt olarak tam
belirlenmis yapisal modelin tahmini sonucunda, y,, ve ¢,, harig tiim parametre
tahminleri istatistiki bakimdan en az %8 6nem diizeyinde anlamli bulunmugtur.
Bunun sonucu bu iki parametre lizerine sifir sinwrlamasi konularak asir
belirlenmis bir modele dontilmiistiir. Hipotezler modelden alman varyans
ayrimlagtirmast ve etki-tepki grafikleri yardumyla aragtinloustir. Her bir
degisken i¢in varyans aynmlagtirmasi sonuglari Tablo 2-6 ve etki-tepki
grafikleri %95 giiven araliklartyla Sekit 1-3 boyunca verilmistir.

Tablo 2’de hasilanin varyans ayrunlastirmasinda, hasilayl en gok kendi
(talep) soklar1 yamnda ticret ve parasal soklar belirlemektedir. Diger soklann
etkisi nispeten Onemsizdir. Hasilamin kendi soklan kisa donemde daha
belirleyici iken, lcret ve parasal soklar uzun ddnemde hasilay: belirlemede
giderck daha fazla Oneme sahip olmaktadir. Bu durumda, reel iktisadi
dalgalanmalar gorisii Tirkiye Ekonomisi'ndeki dalgalanmalan agiklamada
anlamly goérinmektedir. Sekil 1°de hasilanin g§oklata karg1 tepkileri
incelendiginde tiim soklara karsi pozitif tepkiler vermektedir. Arz soklarna
kars tepkiler sifira yakin degerler almustir.

Tablo 3’de igsizlik en ¢ok talep soklan yamnda kendi (arz) soklan, fiyat
soklart ve parasal soklar tarafindan belirlenmektedir. Igsizlik iicret soklarindan
diigiik duzeyde etkilenmektedir. Dénem uzadikga talep gsoklarimin Onemi
azalirken, parasal goklarin 6nemi az da olsa artmaktadir. Talep soklarinin
6neminin baglangigta fazla olmasina ragmen dénem uzadik¢a azalmasi reel
iktisadi dalgalanmalar goriisil lehinde delil saglarken, parasal soklarin 6neminin
az da olsa artmasi bu goriise ters ditsmektedir. Sekil 1’de bu degiskenin soklara
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kars1 tepkilerinin incelenmesinden arz soklan disinda tiim degiskenlerin
soklarina kars1 negatif tepkiler verdigi gérillmektedir.

Tablo 4’de fiyat degismelerinin sirasiyla en fazla kendi soklan ve daha
sonra talep ve iicret soklanndan kaynaklandig: goriilmektedir. Dénem uzadikga
fiyatlar iizerinde licret ve parasal soklarin etkisi artarken talep ve kendi
soklarmin etkisi azalmaktadir. Fiyatlar iizerinde parasal soklarn etkisi kisa
donemde az iken dénem uzadikga bu etki artmaktadir. Ayrica Sekil 2'den etki-
tepkiler fiyatlarin talep ve parasal goklara ters tepkiler verdigi de
gozlenmektedir. Bu durum reel iktisadi dalgalanmalar gdriigiine 6nemli bir tezat
olusturmaktadur.

Tablo 5’de Tiirkiye'de iicretlerin en ¢ok kendi soklanyla arz
soklarindan etkilendigi goriilmektedir. Ucretler {izerinde talep soklarimn etkisi
tigiincli derecede bir 6neme sahiptir. Etki-tepki grafiklerinde iicretlerin kendi
soklarina kargi pozitif ama azalan, arz soklarina karsi ise negatif tepkilere
sahiptir.

Tablo 6’da para diizeyinin belirlenmesinde kendi soklarirun yaninda
fiyat goklarindan biiylik bir paya sahip oldugu goriillmektedir. Ayrica, etki-tepki
grafiklerinde her iki soka karsi tepkilerin pozitif oldugu da gdzlenmektedir. Bu
durumda, modelden elde edilen bulgular, parasal soklarin fiyat degismeleri
lizerinde fazla etkisi olmasa da fiyatlanin para arzi tizerinde daha fazla etkiye
sahip oldugunu fikrini ortaya koymaktadir. Bu sonug tartismaya ¢ok agik bir
sonugtur. Bununla birlikte modelin tahmini asamasinda para arzi degiskeni igin
parasal taban, M2 ve M2Y biiyiikliiklerinin de durumu degistirmedigi not
edilmelidir.

V. Tartisma

Varyans ayrumlastirmasi sonuglar1 ve etki-tepki grafikleri, talep
soklarinin hasila {izerinde reel iktisadi dalgalanmalar goriigiine uygun olarak
kisa donemde &nemli ve pozitif etkileri oldugunmu gostermistir. Issizlik ve
fiyatlar gibi onemli arz soklanmn uzun dénemde hasila ve fiyatlar iizerinde
6nemli bir etkiye sahip oldugu gdriisiine gerekli olglide bityilk destek
saglanamamigtir. Ayrica fiyatlarin parasal bir olgu oldugu fikri de gliglii bir
sekilde desteklenememistir. Bunlara kargibk, reel iktisadi dalgalanmalar
goriisiini desteklemeyen sonuglarnin da gii¢lii oldugu s6ylenemez
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Tablo 2: Hasilanin Varyans Bilegenlerinin Orant

ADIM | HASILA |ISSIZLIK | FIYATLAR | UCRETLER | PARA
1 90.76 9.24 0.00 0.00 0.00
2 74.16 4.65 1.68 14.90 4.6]
3 67.38 3.14 5.30 13.42 10.76
5 50.05 2.09 6.54 23.05 18.27
10 42.82 1.60 5.34 30.37 1987 |
20 37.82 1.08 4.79 34.28 22.02
30 35.99 0.88 4.58 35.78 22.77
Tablo 3: Igsizligin Varyans Bilegenlerinin Orant
ADIM | HASILA |ISSIZLIK | FIYATLAR | UCRETLER | PARA
1 80.56 15.44 0.00 0.00 0.00
| 2 55.79 13.84 16.54 3.74 10.09
3 57.62 12.93 15.34 4.04 10.07
L5 57.50 14.37 14.44 4.04 9.41
10 52.92 14.08 14,31 531 9.65
20 52.30 14.09 14.16 5.52 13.94
30 52.28 14.09 14.16 5.53 13.94
Tablo 4: Fiyatlarin Varyans Bilegenlerinin Oram
ADIM | HASILA |iSSizLIK | FIYATLAR | UCRETLER | PARA
1 23.11 1.54 63.53 11.82 0.00
2 31.34 1.67 50.33 7.15 9.49
3 30.71 1.94 49.31 8.40 9.65
5 27.80 1.80 45.65 12.11 12.64
10 26.26 2.38 42.00 13.66 1570 |
20 26.06 2.53 41.16 14.40 15.86
30 26.06 2.52 40.98 14.52 15.91
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Tablo 5: Ucretlerin Varyans Bilegenlerinin Oran:

M. Sinan TEMURLENK

ADIM | HASILA |isSizLiK | FIYATLAR | OCRETLER | PARA
I 7.82 42.97 0.00 49.20 0.00
2 12.72 39.53 0.38 47.37 0.00
3 17.06 38.71 0.65 43.13 0.44
S 17.92 35.54 1.21 40.04 5.29
10 20.69 33.79 1.50 37.16 6.87
20 20.40 33.27 1.65 36.25 8.43
30 20.40 33.20 1.66 36.22 853

Tablo 6: Para Arzinin Varyans Bilegenlerinin Oram

ADIM | HASILA |ISSIZLIK| FIYATLAR |UCRETLER | PARA
1 4.45 0.19 25.01 1.88 68.47
2 6.67 6.23 22.19 2.06 62.84
3 6.18 5.57 20.84 2.77 64.64
5 6.44 6.74 19.24 3.03 64.56
10 7.83 7.36 17.74 343 63.63
20 8.13 7.47 17.48 355 63.37
30 8.16 7.47 17.45 3.61 63.31
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Sekil 1: Hasila ve Iysizligin Soklara Kars: Tepkileri
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Sekil 2: Fiyatlar ve Ucretlerin Soklara Kars: Tepkileri

Fiyatlann Soklara Kargi Tepkileri
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Sekil 3: Para Arzimin Soklara Kars: Tepkileri
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Summary: According to the traditional interpretation of business cyclcs, demand shocks
effect prices and output positively while supply shocks have a negative impact on these
variables. Demand shocks have a short run but supply shocks have a negative impact on
economy. Inflation is a monetary phenomenon. In this study, it has been investigated the
relationships among the output, unemployment, prices, money wages and nominal money
supply by examining common behaviors of these variables. Impulse-response and
variance decomposition results from a structural VAR model are interpreted for the above
hypotheses. Results from this study provide a weak evidence for the validity of the
hypotheses. Especially, it has not been found that inflation is a monetary phenomenon.
On the other hand, it has not been obtained sufficient evidence to reject the hypotheses

mentioned above.
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TURKIYE’DE TIiCARET SEKTORQ ILE DIGER
SEKTORLER ARASINDAKI ILISKILER

Abdullah OCER”
Nebahat AYAN™

Ozet: Bu c¢alismada, ticaret sektoriiniin diger sektorler ile olan kisa ve uzun dénem
dinamikleri, zaman serisi yontermleriyle incelenmistir. Turkiye'de ticaret sektdriiniin, uzun
dénemde sadece sanayi sektdrii ile iligskili oldufu tespit edilmistir. Kisa dénemde ise
ticaret sektdrii, tanm ve ulastirma sektorleri ile iliski igerisindedir. Tespit edilen kisa
dénem iliskilerinin tek yonli oldugu ve tarim ve ulagtima sektdriinden ticaret sektérine
dogru yo6nsedigi bulunmustur. Ticarel ve sanayi sektdrleri arasinda ise herhangi bir
nedensellik iligkisi bulunamanstix.

L. Giris

Ticaret sektoriiniin en 6nemli fonksiyonlarindan bin, iiretim ile titkketim
arasinda bir koprii vazifesi gormesidir. Diger taraftan ticaret sektSrtiniin
kullandigy araglar, aym zamanda, toplum refahinin artmasina yol agan araglar
da oldugu igin, bu sektdr, ekonominin en 6nemli sektdrlerinden birisi olarak
kabul edilmektedir. Ticaret faaliyetlerinin  birbitlerinden  bafimsiz
diigiinillemeyecek olan mikro ve makro yonlerinin de bulunmasi, sektdriin
onemini bireysel ekonomik birimler diizeyinden makroekonomik diizeye
tasumaktadir. Nitekim Bowerbox (1980), ticareti; davramgsal, sosyal,
ekonomik, ekolojik ve kanal dizayni ile sonuglanan stratejik yénetim giiglerinin
ve operasyon birimlerinin yer aldigi bir sistem olarak tamumlarken, sektériin
onemini de dolayli yollardan vurgulamaktadir. Stern (1992) ise ticareti, bir iiriin
ve hizmetin kullanimuna ve tiikketimine hazarlanmasi siireciyle baglantih érgiitler
seti olarak tanimlamis, yapilan bu tamim ise séz konusu orgiitler setinin makro
diizeydeki 6neminin altimin ¢izilmesi gerekliligim ortaya koymustur.

Ticaret sektori, bir ekonomi i¢in mutlak suretle gerekli olan ve
ekonomik kalkinmaya olumlu etkide bulunan bir sektérdiir. Bu ylizden ticaret
sektoriiniin etkin ¢ahgmasi bliyiikk Snem tagimaktadwr. Ticaret sektdriiniin
ekonomi igindeki etkinligini artirmak, bu sektoriin, ekonominin diger alt
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