FINANSMAN FONU VE MUHASEBELESTIRILMESI

Fikret OTLU’

Ozet: Finansman fonu uygulamasiyla, Kurum kazancmm belli bir  kism
vergilendirilmemekte ve dofayisiyla igletmelere maliyetsiz bir kaynak yaratina imkam
taninmaktadw. Gindmiizde igletmelerin yatinmianni finanse edebilmek igin kaynak
yaratma imkanlanoin sirlt oldugu ve yabanc: kaynak maliyetlerinin gok yiiksek oldugu
gozoniline alindiginda bdyle bir uygulamanin dnemi yadsinamaz. Uygulamamn ternel
amact; isletmelere faizsiz fonlar saglanarak mevcut yatirtmlann hizlandinimasi, yeni
yatinmlara guisilmesi ve bu yolla Glkenin ekonomik kalkinmasina katkida
bulunulmasidir. Bu g¢alismada;, 6nemi ve amact yukanda belirtilen finansman fonu
uygulamasinin teknik yoni ve uygulamadan kaynaklanan problemler agiklanmugtir.
Bunun igin 6nce finansman fonu ayrabilmenin sartlari ve simrlan {izerinde durulmus,
fonun ayrilmas: bir 6mek ile agpklanmuy ve fonun kullanibmast ile ertesi yil
vergilendirilmesi konulanna agtklik getirilmigtir. Ayrica ayrilan finansman fonunun kar
dafitiru  kargisindaki duwrumuna  deginilmistir.  Son  bgliimde finansman  fonu
uygulamasuun biitiin sathalannda yapilimasi gerekli muhasebe kayitlanna yer verilmistir.

I. Genel A¢iklama

Finansman Fonu; Vergi Hukukumuza, 24.12.1980 tarihinde ¢ikarilan
2362 sayill kanunun 7. maddesiyle 3422 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'na
miikerrer 8. madde olarak eklenen madde ile girmistir. Finansman fonu
uygulamasiyla kurum kazancimn belli bir kasmu vergilendirilmemekte ve
dolayisiyla 1sletmelere faizsiz bir kaynak yaratma imkant taninmaktadir. Béyle
bir uygulamanin temel amact; isletmelere faizsiz fonlar saglanarak mevcut
yatirimlarin luzlandirilmasi, yeni yatiimlara girisilmesi ve bu yolla iilkenin
ekonomik kalkinmasina katkida bulunulmasidir.

Finansman fonu uygulamasi, kurumlara taninan bir muafiyet ya da bir
istisna uygulamasi olmayip kurum kazancimn belli bir kismunin belli bir siireyle
vergilendirilmesinin ertelenmesine yonelik bir diizenlemedir (HDTM; 3/2.
Teblig). Fonun olusturulmasi, hesaplamip da 6denmesi ertelenen bir vergi ile
olmayip, kurum kazancimn belli bir kismumn  vergilendiriimeyip,
vergilendirmenin ertelenmesi suretiyle saglanmaktadir (Dogruséz; 88,50).
Dolayisiyla finansman fonu bir kisim kurum kazanci ve bu kazanca isabet eden
vergi, fon ve diger kesintilerin toplamindan olugmaktadir.

* Yrd. Dog. Dr., Inéni Universitesi Iktisadi ve Idari Bilioler Fakiiltesi Isletme Boliimi.
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Finansman fonu; 1963 yilinda 202 sayili kanunla vergi sistemimize
girmis bulunan Yatiim Indirimi istisnasim tamamlayan bir nitelige sahiptir.
S8yleki, yatinim indirimi ancak yatirim yapildiktan sonra vergi istisnas1 yoluyla
yatiimeiya bir finansman rahatlify saglayabildigi halde, finansman fonu
ayrilmasi  halinde, bu rabathk daha yatimin yapildign  sirada
saglanabilmektedir (Ugur; 1993,13).

II. Finansman Fonu Aywrmanm Sartian

l.Fipansman Fomu'nu Sadece Sermaye Sirketleri ve Kooperatifler
aywrabilmektedir. Sermaye sirketleri ve kooperatifler digindaki diger Kurumlar
Vergisi miikellefleri ve Gelir Vergisi Miikellefleri bu haktan yararlanamamak-
tadurlar. Bir bagka ifade ile, dernek veya vakiflarin iktisadi isletmeleri, kamu
iktisadi tesebbisleri, ve i ortakliklan finansman fonu aywma hakkina sahip
degillerdir.

2. Finansman fonu ayiracak kurumun yatirun indiriminden yararlanan
bir yatrimmnin bulunmas: gerekmektedir. Kanun Finansman fonunu
tarumlarken, "... kurumiarin  yaptiklart  ve yatwvm  indiriminden
Saydalanabilecekleri  yatirmmlarimin  finansmamnda  kullomilmak  iizere...."
ifadesini kullandigindan finansman fonundan yararlanacak kurumlann, yatirim
indinminden faydalanan bir yatrimimn bulunmasi gerekmektedir. Yatirim
indiriminden yararlanmanin temel sarti ise "Yatirum Tegvik Belgesi"nin
bulunmasidir. Yatirim tegvik Belgesi; yatirimin karekteristik degerlerini ihtiva
eden, bu deger ve tespit edilen sartlara uygun olarak yatmmin
gergeklestirilmesi halinde tizerinde yazili bulunan tegviklerden istifade imkam
saglayan, kalkinma planina uygun ve tilke ekonomisi i¢in faydali oldugu Hazine
Miistesarlig: tarafindan kabul edilen yatirimlar i¢in yatinmcilara verilen bir
belge olup (HDTM; 11I/1) bu belgenin alinabilmesi i¢in kurumlann Bakanlar
Kurolunca belirlenen hadlerde sabit yatinm tutarim gergeklestirmis olmasi
gerekmektedir (BKX; 1995, 95/6569).

Finansman fonu ile ilgili kanun maddesinde finansman fonundan
yararlanmak i¢in direk olarak yatinm tegvik belgesinin bulunmasindan
bahsedilmemekte ancak finansman fonundan yararlanmak igin kurumun yatinm
indiriminden faydalanan yatirimimin bulunmasi sartindan bahsedildiginden ve
pratikte ise yatnm indiriminden yararlanmamin temel sarti Hazine
Miistesarligi'ndan Tesvik Belgesinin alinmasina bagh oldugundan dolayl
olarak finansman fonundan faydalanabilmek i¢in Kurumlarin Yatinm Tesvik
Belgesine sahip olmasi gerekmektedir.
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4108 Sayils Kanunla; yatinm indirimi ile ilgili konularda yapilan yeni
diizenlemelerden sonra yatirim tegvik belgesi olmaksizin yapilacak yatirimlar
igin de yatinm indiriminden faydalanma imkam getirilmis ancak III/I nolu
tebligde belirtilen tesvik belgesi ile ilgili hitkiim yliviirlikten kaldirdmadig: igin
finansman fonu ayirabilmek igin tegvik belgesine sahip olma sarti devam
etmektedir.

3. Kurumlar Vergisi Kanununa 2362 sayili kanunla eklenen miikerrer 8.
maddede yer alan "... yatrum indirimi belgesinde bu yatirim i¢in ongorilen
stire ile surlt kalmak kaydiyla....” 1baresinde finansman fonu ayirma siiresinin
yatinm icin Ongdrilen sire ile swurli oldugu vurgulanmigtir. Bu madde
biikkmiine gdre finansman fonu ancak yatirimun baglamast ile ayrilmaya baglanir.
Ancak finansman fonu tegvik belgeli yatinmlar igin ayrtlacagindan finansman
fonunun ayrilmaya baglanmasi tegvik belgesinin alinmasina baghdir. Bu itibarla
yatinma baglanacag yilin oncesinde yatirim tesvik belgesi alinmuig ise ik yilin
yatirimlarinin  finansmaninda kullanilmak {izere bir onceki vilin safi kurum
kazancindan finansman fonu ayrilaoilecektir.

Ancak, yatrmunin tamamlandign yil i¢in, Onceki yilin kazancindan
finansman fonu aynlmis olacagindan son yilin safi kurum kazancindan
finansman fonu ayrilamayacaktir, Cinkd bir énceki yilin kurum kazancindan
aynlan finansman fonu sonraki yilin yatirumlarinda kullamilacag: i¢in son yilin
safi kurum kazancindan finansman fonu aynlamayacaktir.

111. Fonun Hesaplanmasi (Ayrilmasi)

Sozii edilen kanuna gore; aynlacak finansman fonu kurumlar vergisi
matrahmin % 25'ini agsamayacaktir. Kanunda sézil edilen "kurumlar Vergisi
matraht" ifadesinden o yil ayrilan finansman fonunun dugiilmesinden sonra
kalan tutarin anlagilmas: gerekmektedir (KV. Tebligi; 50).

Bilindigi gibi, Saft Kurum Kazanc:, Kurumlar Vergisi Kanunun 13.
maddesine gore belirlenmekte olup bu maddeye gore ise safi kurum kazancimn
tespitinde Gelir Vergisi Kanunu'nun 38. maddesinde belirtilen ticari kazang
hakkindaki hiikiimlerin uygulayacag: belirtilmigtir. Bu madde hiikiimlerine gore
belirlenen kira, Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler eklenerek Indirim ve
Istisnalardan Onceki Kurum Kazancina ulagilmakta ve indirim ve istisnalardan
dnceki kurwmn kazancina indirim ve istisnalar uygulanarak kurumlar vergisi
matralina ulasilmaktadur. Finansman fonu ayrracak kurumlar igin yukarida
say1lan esaslara gore bulunan kurumlar vergisi matrahi, ashnda finansman fonu
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matrahn olup bu fonun ayrilmasindan sonra kalan kurum kazanci, kurumlar
vergisi matrahim olugturmaktadir. Sézii edilen madde hitkmiine goére cari yil
ayrilan finansman fonu kurumlar vergisi matrahinin %25'ini agamayacag i¢in
finansman fonu matrahina %20 oraninin uygulanmast suretiyle hesaplanan tutar
kurumlar vergisi matrahinin %25'ine tekabiil etmekte ve béylece bu madde
hikmii yerine getirilmektedir.

Kurumun Asgari Kurumlar Vergisi ddemesi durumunda finansman
fonunun hesaplanmasi i¢in, kurumun indirim ve istisnalardan énceki kurum
kazancindan; kurumlar vergisi kanuoun asgari kurumlar vergisine iligskin
miikerrer 25 inci maddesinde, asgari kurumlar vergisinin hesabinda kurumlar
vergisinden muaf veya miistesna tutulan kazanglar indirildikten sonra
finansman fonu matrahina ulagilacak ve bu tutardan yine % 20 oraminda
finansman fonu ayrildiktan sonra asgari kurumlar vergisi matrahina
ulagilacaktir.

Ornek: Fonun Hesaplanmasi

ABC Anonim sirketinin 1996 hesap donemi ile ilgili bilgileri asagtdaki
gibidir.

Tican Kar 18.000.000.000
Kanunen kabul edilmeyen giderler 4.500.000.000
Istirak gelirleri 4.000.000.000
Yatirym indirimi istisnast 2.000.000.060
Turizm gelirleri istisnast 4.000.000.000
1. %25 oranh Kurumlar Vergisi ve Finansman fonunun hesaplanmasi
Ticari kar 18.000.000.000
ILAVELER 4.500.000.000

1. Kanunen Kabul Edilmeyen Gid. 4.500.000.000

IND. ve IST, ONCEKI KURUM KAZANCI22.500.000.000
INDIRIMLER (-) 10.000.000.000
1.Istirak gelirleri 4.000.000.000

2.Yatirim indinimi istisnast 2.000.000.000

3. Turizm gelirli istisnas 4.000.000.000
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FINANSMAN FONU MATRAHI’ 12.500.000.000
Finansman fonu (-) (12.500.000.000x0.20) 2.500.000.000
KURUMLAR VERGISI MATRAHI 10.000.000.000
Kurumlar vergisi (10.000.000x0.25) 2.500.000.000

2.Asgari Kurumlar Vergisi ve Finansman Fonunun Hasaplanmasi:

Ind. ve ist. Onceki Kurum Kazanc 22.500.000.000
INDIRIMLER (-) 6.000.000.000
[istirak Gelirleri
4.000.000.000
2 Yatinm indirimi istisnast 2.000.000.000
Finansman fonu matrahi 16.500.000.0:00
Fimansman fonu (-) (16.500.000.000x0.20) 3.300.000.000
Asgari Kurumlar Vergisi Matrahi 13.200.000.000
Asgari Kurumiar Vergisi (13.200.000.000.x0.20) 2.640.000.000

Ornekten anlagilacagi gibi kurum; % 20 oranh asgari kurumlar
vergisinin %25 oranlt kurumlar vegisinden fazla olmasi nedeniyle
2.640.000.000 TI. asgari kurumlar vergisi ddeyecek ve asgani kurumlar vergisi
matrahn olan 13.200.000.000 Tl. (zerinden finansman fonu ayiracaktir.
Aymlabilecek finansman fonu miktar, kurumlar vergisi matrahimin % 25'inden
fazla olamayacaktir. Ornekte hesaplanan finansman fonu tutarni 3.300.000.000
TL olup (16.500.000.000x0.20) bu miktar aym zamanda asgari kurumlarnn
vergisi matrahunun (13.200.000.000TL.) % 25'ine tekabiil
etmektedir.(13.200.000.000x0.25)= 3.300.000.000 TL.

Ancak; ayrilan finansman fonu tutari, yapilacak yatirim tutanini da
asamayacaktir. Omegin, kurumun heniiz tamamlayamadigi kalan yatinm tutar

" Lalik Omer, Sirketler Muhasebesi, Ankara 1985, 5.205 bu matraha "Finamsman Fonundan
Onceki Matrah™ da denilmektedir.

" Yaunm indirimi, Kurumlar Vergisi Kanuounun 3846 Sayili Kanunla deBigtirilen 25.
maddesinin 2. fikrasina gore % 20 oranli asgari Kurumlar Vergisi matrahma dahilken
25.5.1995. 1arih ve 4108 sayili Kanunun 31. maddesi ile K.V. Kanunun 25. maddesinin 2.
fikras: degigtirilerek yatirtm indirimi %20 ofanli asgari kurumlar vergisinden muaf tutulmustur.
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2.500.000.000.000 Tl olsayd:i, kurum finansman fonu olarak en fazla
2.500.000.000 TI ayirabilecekti.

IV. Finansman Fonu'nun Gelir Vergisi Tevkifati Karsisindaki Durumu

Cari yilin safi kurum kazancindan aynlan finansman fonu, diger
indirim ve istisnalar gibi mutlak bir indirimm veya istisna olmayip sadece bir
hesap déneminde vergilendirmenin ertelenmesine yonelik gegici bir diizenleme
(Ayanoglu; 1996,61) oldugundan Gelir Vergisi Kanunu'nun 34. maddesinin 6
numarali bendinin (b) alt bendine gore G.V. tevkifatina tabi tutulmamasi
gerekir. Zaten, bir dnceki yilm kurum kazancindan finansman fonu olarak
aynlan tutar bir sonraki yiin safi karum kazancina ekleneceginden bir sonraki
yilin G.V. tevkifatina tabi olacaktir. Nitekim; Maliye Bakanhgi 59 nolu
Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde; Finansman Fonunun aynldigy yili takip
eden yilin kurum kazancina dahil edileceginden ayrildig yi1lda G.V. Kesintisine
tabi tutulmayaca@mi agikliga kavusturmugtur.

V. Aynlacak Finansman Fonu'nun Ust Sinir1

Fon olarak aynlacak tutar Kurumlar Vergisi matrahimn %25'inden
fazla olamayacag) gibi yapilacak yatinm tutanndan da fazla olamayacakur.
Ancak birden fazla yila sirayet eden yatirimlar igin, herhangi bir y1l finansman
fonu aynlirken, aynlabilecek fon tutar, fonun ayrildig yili takibeden yil igin
planlanan yatinm tutarimi degil kalan toplam yatinm tutarinu agamayacaktir.
Konuyla ilgili 20 nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde (KV. Tebligi;50)
yatirum tutarin her 1l i¢in ayn ayn degerlendirecei ve ayrilacak fon tutannm
tamamlanmamis yatinm tutarina gore tayin edilecegi belirlenmistir.

Ornegin; bir anonim sirket yapacagi 100 milyar lirahk yatirimu igin
1996 yilinda yatinm tesvik belgesini almig ve bu yatinmin, 50 milyar liralik
kismim 1997 yalinda, 30 milyar liralik kisminy 1998 yilinda ve kalan 20 milyar
liralik kismin ise 1999 yilinda tamamlamay: planlamugtir. Buna gore sirket,
1996 yili kurum kazancindan (kurum kazancimn miisait olmasi durumunda)
100 milyar lira finansman fonu ayirabilecektir. Gériilecegn gibi herhangi bir
yilin kazancindan ayrnlabilecek finansman fonu tutari, takibeden yil igin
planlanan yatirim tutar1 kadar degil, toplam yatirim tutann kadar olmaktadur.
Sirketin 97 yilinda yatirimin 40 milyar liralik kismim tamamladigini kabul
edersek, 1997 yili safi kurum kazancindan, yatinmin tamamlanamayan kismi
olan 60 milyar lira tutarinda finansman fonu ayrilabilecektir. 98 yilinda ise,
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yatinmun 50 milyar lirabk kismimin daha tamamlandiguu diisiintirsek 98 yili
kurum kazancindan bu defa kalan yatinm tutart olan 10 milyar lira tutarinda
finansman fonu aynlabilecektir. Yatinmmn 1999 yilinda tamamlanmasi
nedeniyle sonraki yillar igin yatinm tesvik belgesinin stiresinin uzatilmasi
sartiyle yukaridaki hsaplamalar dahilinde finansman fonu aynlabilecektir.
Ancak her yil i¢in ayrilabilecek fon tutanimin hesabinda kurum kazanci miisait
olsa bile o yilki Kurumlar Vergisi matrahimin % 25'ini agamayacag hususu
dikkate alinmalidir.

Ormnek incelendigi takdirde, yillar itibariyle fon olarak ayrilan tutarin
(96 y1l1 100 milyar + 97 yili 60 milyar + 98 yilt 10 milyar = 170 milyar) toplam
yatinm tutarindan (100 milyar) fazla oldugu gorillecektir, Yatirum tutarinin
asilmamas: ilkesinin her yil icin ayn ayn degerlendirilmesi ve aynlacak fon
miktarmimn tamamlanmami§ yatinm tutanna gére belirlenmesi, dogal olarak
béyle bir sonucun ¢ikmasina neden olmaktadur.

V1. Fonun Kullanimu:

Maliye Bakanligi, 20 nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile; aynlan
finansman fonunun, Kurumlar Vergisi Beyannamesinin verildigi tarihe kadar
T.C. Merkez Bankasi'nda agtinlacak her an paraya ¢evrilebilir Devlet Tahvili
hesabina yatrilmasi gerektigini belirtmistir. Yine aym teblige gére s6z konusu
hesaptan yil igerisinde yapilacak ¢ekilisler, Devlet Planlama Tegkilat
tarafindan diizenlenecek olan ¢ekis belgesine dayamlarak yapilacak olup
cekilis miktann yil igerisinde fillen gergeklestirilen yatinm tutari ile sirh
olacaktir. Yil igerisinde hesaptan yapilan ¢ekilislerin toplam, fona yatirilan
tutarin altinda kalirsa ( O yi i¢in planlanan yatinm tutann kadar yatinm
vapilamamasi nedeniyle) hesabin bakiyesi bir sonraki yil fona yatirdacak
tutarin hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Burada iki konunun agikliga kavusturuimas: gerekmektedir. 11k olarak;
fondan ¢ekilisin yapilabilmesi igin yatinm harcamasimn fiilen yapilmis olmasi
gerekmektedir. Yani ¢nce yatinmla ilgili harcama yapilacak ve daha sonra
harcama belgelerine dayamilarak para ¢ekilecektir. Kurum, bu durumda
yatinmlarini finanse etmek i¢in dnce bagka kaynaklardan finansman temin
edecek daha sonra finansman fonunu kullanabilecektir. Béyle bir uygulama ise
fonun amacina uygun olmayip, fondan beklenen faydanin azalmasiza neden
olacaktir. Yapilacak yeni bir diizenlemeyle kurumlara; yatirim harcamasi fiilen
yapudiktan sonra fondaki paramin ¢ekilmesi imkammin tamnmasi yerine,
fondaki paranin ¢ekilerek yatrim harcamasimin yapilmasi ve harcama
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belgelerinin merkez bankasina harcama yapildiktan sonra ibraz edilmesi imkam
saglanmalidar.

Ikinci konu ise; yil igerisinde hesaptan yapilan gekilislerin toplaminin,
fona yatirilan tutarin altinda kalmas halinde hesabin bakiyesinin, bir sonraki yil
fona yatirlacak tutann hesaplanmasinda dikkate alinacak olmasidir. V. baglikta
verdigimiz 6rmegi hatirlarsak, bir anonim sirket 100 milyar liralik yatirim karan
almig ve bu yatimn 50 milyar liralik kssmint 1997 salinda, 30 milyar liralik
kasmins 1998 yilinda ve 20 milyar liralik kismimy da 1999 yilinda yapmay:
planlamig idi. Buna gore sirket 1996 yili kurum kazancindan toplam yatirim
tutar1 olan 100 milyar liralik finansman fonu ayumis ve bunu Merkez
Bankasina yatirarak 1997 yili iginde fonun 40 milyar liralik kasmim kullanmigti.
Kullamlmayan 60 milyar liralik fon ise, bir sonraki yil fona yatirdacak tutarin
hesabinda dikkate alinmak iizere Merkez Bankasinda kalacaktr. Daha sonra
kurum 1997 yili kurum kazancindan kalan yatinmm tutari olan 60 milyar lira
daha fon ayurmus idi.

Bu durumda; Merkez Bankasina yatirilacak tutarin hesaplanmasinda
gecen yildan merkez Bankasinda kalan 60 milyar lira dikkate alinacak ve 1997
yili kurum kazancindan finansman fonu olarak ayrilan 60 milyar lira (fonda bu
kadar paranin bulunmasi nedeniyle) fona yatinlmayacaktir. B6yle bir uygutama
sonucunda Kurum 1997 yili karum kazancindan 60 milyar lira finansman fonu
aywracak ancak, Merkez Bankasina hi¢ para yatirmayacaktir. Boyle bir
uygulama ilk bakista teorik olarak bir probleme sebep oluyor gibi gériinse de
pratikie hi¢ de Oyle olmadifi anlagilmaktadir. Cinkii, 1996 yii kurum
kazancindan ayrilip merkez bankasina yatinlan ancak planlanan yatirimin
gergeklestirilemenesi lizerine Merkez Bankasr'ndan geri ¢ekilemeyen 60 milyar
liramn ¢ekilip, 97 yili kurum kazancindan ayrilan 60 milyar liralik fonun
Merkez Bankasi'na yatirilmas: aym sey oldugundan herhangi bir probleme
sebep olmamaktadir. Ancak bu durumun muhasebe kayitlaninda dikkate
alinmas! gerekmektedir.

VII. Fon Harcamalarimm Kapsamm

Merkez Bankasindan yapilacak g¢ekilisler igin, harcama belgelerinin
yatinm indiriminden yararlanabilir harcamalarla ilgili olmasi gerekmektedir.
Yatinmla ilgili avans Odemeleri, yaturun harcamalariyla ilgili katma deger
vergileri, igletme ile ilgili is¢i ve personel giderleri finansman fonunun
kullammi agisindan harcama olarak kabul edilmemektedir. Ithalat yoluyla
yapilan yatinm harcamalari i¢in fiilen ithalatin yapilmis olmasi gerekli olup
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ithalat sirasinda yapilan biitiin harcamalar ve daha sonradan yapilan nakliye,
sigorta, montaj v.b. gibi harcamalar s6zkonusu mahn maliyetine dahil
edileceginden forun kullaniminda harcama olarak kabul edilmektedir.

Fona yil igerisinde yatirilan ve aym yil iginde harcamasi yapilmis olup
da miiracaat edilememesi nedeniyle fondan ¢ekilemeyen miktarlar,
harcamalarin ilgili yila ait oldugunun belgelenmesi sartiyla ertesi yilin sonuna
kadar ¢ekilebilmektedir. Ayrica fona yatirilan paranun, harcamanin yapilmamast
nedeniyle ¢ekilmemesi durumunda, yine tesvik belgesindeki slire igerisinde
olmak kaydiyla daba sonraki yillara ait harcamalara istinaden ¢ekilmesi
miimkindiir. Ancak, tesvik belgesindeki siire igerisinde ¢ekilemeyen tutarlar ise
hazineye gelir kaydedilmektedir.

V1il. Finansman Fonu Olarak Ayrilan Tutarin
Ertesi Y1l Vergilendirilmesi

Soézkonusu kanunda, bir 6nceki yil safi kurum kazancindan finansman
fonu olarak aynlan tutarin, hesap donemi sonunda safi kurum kazancina
eklenmesi ongortilmils bulunmaktadir. Boylece, nceki yil finansman fonu
olarak aymlip vergilendirilmesi ertelenen bu tutar, ertesi yilin hesap dénemi
sonunda safi kurum kazancina eklenmek suretiyle kunum kazanciyla birlikte
vergilendirilmektedir. Eklemenin yapildig: yilin kazancmdan da finansman
fonu aynlmas: s6z konusu olursa, fonun matrahim olusturan tutar icerisinde
onceki yil ayrilan finansman fonu tutart da yer alacak ve bu sekilde finansman
fonu iizerinden de fon ayrilmasi mitmkiin olacaktir.

Ancak boyle bir uygulama sonucunda birisi mikellefin aleyhine, digeri
ise lehine olmak iizere iki degisik durumla karsilagilabilmektedir. $&yleki,
fonun aynildify yilda kurom, %20 oranli asgari kurumlar vergisi ddeyecek olup
da fon ayirmis ise ilavenin yapildigr yilda %25 oranh kurumlar vergisi demek
zorunda kalir ise bu takdirde, % 20 oram ilzerinden vergilendirilmesi 1 yil
ertelenen fon tutart ertesi yil % 25 oramnda vergilendirilmis olmaktadir.
Dolayistyla kurumlar finansman fonu olarak ayirdiklan tutar iizerinden ertesi
y1l %5 daha fazla oranda vergi 6demek zorunda kalabilirler ki bu da miikellefm
aleyhine bir sonucun ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Ikinci bir durumda ise
bu anlattiklanmizin tam tersine ve miikellefin lehine bir sonugla da
karsilagilabilir. Ornegin finansan fonunun ayrildig: yil %25 oranh kurumlar
vergisi ddeyen bir kurum ilavenin yapildigt yil % 20 oranh kurumlar vergisi
dderse, % 5 oranla daha az bir vergi 6deyecektir. Halbuki vergilendirmenin
ertelenmesi amacina uygun olarak bdyle bir sonugla karsilasmamak igin
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finansman fonu olarak ayrilan tutann, aynidign yil hangi oran tizerinden
vergilendirilmesi ertelenmis ise ilavenin yapildig yilda da aym oran iizerinden
vergilendirilmesinin gergeklesmesi saglanmalidir.

Ayrica ilavenin yapildig1 yilda ilavenin yapilmasina ragmen kurum
faaliyetlerinin zararla sonuglanmas: halinde ortada vergilendirilecek kazang
olmayacag: igin bir onceki yil finansman fonu olarak ayrilan tutann da
vergilendirilmesi s6z konusu olmayacaktir. Ciinkii, s6z konusu kanunda ".... bir
onceki yil finansman fonu olarak ayrilan tutar, hesap donemi sonunda Safi
Kurum kazancina eklenir....”  denilmekte ve bunun mutlak bir surette
vergilendirilmesinden s6z edilmemektedir. Kurumun zarar ettigi yilda safi
kurum kazancimn (0) sifir kabul edilerek, énceki yil ayrilan finansinan fonunun
vergilendirilmesi (Aydin; 100/94) seklindeki bir uygulama K.V. matrahinin
bulunmasina yol agacak ve bu matrah {izerinden yeniden finansman fonu
ayrilmasi sorununu glindeme getirecektir.

IX. Firansman Fonunun Kar Dagitimi Kargisimndaki Durumu

Kurum kazancindan finansman fonu aywrip, fon olarak ayrilan kismin
vergilendirilmesini en azindan 1 yil siireyle erteleyen kurumlarin, ayirdiklan bu
fonu kar dagitimu sirasinda dikkate alip almayacaklari konusunda kanunda
herhangi bir dizenleme bulunmamaktadir. Ancak ayrilan fonun Merkez
Bankasma yatinlmasi ve yatirim harcamas: yapildikca ¢ekilmesi gibi durumlar
gozonine almdiginda, fonun, aynldifn yilin kar dagitimunda dikkate
alinmayacagi sonucuna varumaktadir. Bu nedenle finansman fonu tutarimin,
kuwrum kénndan tefrik edilmek suretiyle aynildigi yilin dagtilabilir kannin
hesaplanmasinda dikkate alinmamasi gerekmektedir (Dogrus$z;88,57). Buna
gbre; SP.K'na tabi anonim sirketlerde dagitilabilir kar asagadaki gibi
hesaplanacaktir.

Dagitilabilir kir= Safi kar- (Kurumlar Vergisi+ Gelir
Vergisi Tevkifan+ Fon
Paylan+ Ltertip Yasal

Yedek+ Finansman fonu).

Safi kér ise, Ticari bilango kdrindan varsa gegmis 5 yila ait zararlarnn
¢ikdnlmasindan sonra kalan kardir.
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Ayrica L tertip yasal yedek akgenin hesaplanmasinda da finansman
fonunun bir indirim olarak dikkate alinmasi gerekmektedir. Ciinkii, finansman
fonu olarak aynmlan tutar hesap dénemi sonunda Safi kurum kazancina ilave
edieceginden, ilavenin yapildig: yilda 1. tertip yasal yedek akge matrabina dahil
olacaktir. Aksi bir uygulama ise fon olarak aymlan tutar tizerinden 2 defa I,
tertip yasal yedek akge ayrilmasina neden olacaktir.

Finansman fonu olarak ayrilan tutar hesap dénemi sonunda safi kurum
kazancina ilave edilecek ve bdylece bir yil siireyle hem vergilendirme hem de
dagitim dis1 tutulan bu tutar ilavenin yapildigi yilin kurum kazanci icerisinde
hem vergilendirilecek ve hem de dagitima tabi tutulacaktir.

X. Fonun ihlali

Miikelleflerin fon ayirma sartlarna uymamalan da mimkiindir.
Baslangigta sartlart tagidiklar: halde sonradan bu gartlarin bozulmasi dogaldir.
Aynca Finansman fonu uygulamasi yatirim indirimine bagh olarak
dizenlendiginden yatinm indirimi sartlanmun  birisinin - bozulmasi  dahi
finansman fonunun ihlaline yol agacaktir. Kurumlar Vergisi kanunuda sartlarin
bozulmas: halinde ne gibi bir islem yapilacag: belirtilmemgitir. Ancak V.U.K.
34]1. maddesine gére bu durumda vergi ziyar meydana gelmis olacaktir.
Miikellefin 6devini yerine getirmemesi veya eksik yerine getirmesi nedeniyle
verginin zamaninda tahakluk ettirilmis olmas1 durumu ortaya gikacak ve bumm
sonucunda ceza uygulamasi yapilacaktir (Kizilot, 5.462).

XI. Finansman Fonunun Muhasebelestirilmesi

A. Fon Ayriimasi Ile ligili Muhasebe Kayd:

Donem sonunda kurum kazanc: lizerinden hesaplanan vergi ve benzeri
yasal yiikkiimliiliikler igin dénem kéin izerinden kdrsilik ayrilip, ayrilan karsilik
tutann 691-Vergi Ve Benzeri Yasal Yiikimlilukler Karsiliklan Hesabi'na
alinmakta, kalan kir ise 692- Donem Net K4r1 Hesabina aktarilmaktadir. 692
Dénem Net Kar1 Hesabi ise 590- Dénem Net Kan' Hesabi'na aktarilmaktadir.
Finansman fonu ise 590 Dénem Net Kirindan aynlip, 549-Ozel Fonlar
Hesabina alinacaktir. Buna gore muhasebe kayitlan asagidaki sekilde olacaktar.
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31.12
690-Don.K/Z Hesab:
691-Don.Kan vergi ve
Ben.Yas. Yiik.kir.
692-Don.Net Kirt
31.12..
692-Donem Net Kan
590-Dén.Net Kér
31.12
590-Dén.Net.Kén
549-Ozel Fonlar
549.50-Fin.Fonu
Ddnem net kérz lizerinden finansman
fonu ayrilmas:

B. Fon Tutarvun Bankaya Yatirilmas:

Fon tutanmin, T.C. Merkez Bankasi'na ag¢tinllacak her an paraya
¢evrilebilir Devlet Tahvili hesabina yatirilmas: gerekmektedir. Bu islemin
fonun ayrildigi yilt izleyen yilin nisan ayi igerisinde ve kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesinden &nce yapilmasi ve fon tutarimun bankaya
yatifim gOsteren belgenin kurumlar vergisi beyannamesine eklenmesi
gerekmektedir. Buna iliskin muhasebe kaydi ise agagidaki gibi olacaktir.

1.4
102-Bankalar
102.02.T.C.Merk.Bank.
102.02.02.Dev.Tah.Hes.

100-Kasa
Veya
102-Bankalar

k)

Fon tutanimn T.C.Merkez Bank. Yatirilmast

C. Fondan Yapilacak Cekiligler
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Fondan yil igensinde g¢ekilisler yapildik¢a, yapilan yatinm
harcamasinin ¢esidine gore ilgili hesap borglandinlarak, T.C. Merkez Bankas:
hesabi alacaklandirilacaktir.

D. Fon Tutarinin Kurum Kazancina Eklenmesi

Bir oncekt yilin kurum kazancindan ayrilan finansman fonu ertesi yilin
hesap donemi sonunda safi kurum kazancina aktarilacaktir. Buna gore gerekli
muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir.

) 31.12
549 Ozel Fonlar X
549.50-Finansman Fonu

671-Onceki Donem Gelir X
Ve Kirlan
Gegen ythin finansman fonunun cari yilin kurum
kazancina aktarilmasi

Daha 6nceki béliimlerde anlatildigy gibi, yil iginde merkez bankasindan
yapilan ¢ekiligler, planlanan yatirim harcamasiun gergeklestirilmemesi
nedeniyle T.C.Merkez Bankasi'na finansman fonu olarak yatinlan tutardan az
olabilmektedir. Bu durumda hesabm bakiyesi, ertesi yil fon olarak ayrlip T.C.
Merkez Bankasi'na yatinlacak tutamn hesabinda dikkate alinacaktir. Bu
durumda, hesap donemi sonunda, 671- Onceki Donem Gelir ve Kérlan
hesabina aktarilacak tutar, yil iginde T.C. Merkez Bankasi'ndan yapilan toplam
¢ekilis tutan olmayip, finansman fonu olarak ayrilip 549-Ozel Fonlar
Hesabi'nda kayitli olan tutar olacaktir. Ancak isletrne ilerleyen yilda finansman
fonu ayinr ise bu defa T.C. Merkez Bankasi'na dnceki yildan devreden hesap
bakiyesi kadar daha az bir paray: yatiracaktir.

E. Fonun Kullamlamamas:

T.C. Merkez Bankasima yatirilan ancak ¢esitli nedenlerle zamaninda
¢ekilemeyip T.C. Merkez Bankasi'na irat kaydedilen fon tutanm ise isletme
asadidakd gibi kaydedecektir.
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681- Onceki Dén.Gid. Ve.Zar.
681-30 Irat kayd.fin.fonu X

102-Bankalar X
102.03 T.C.M. Bankas
102.03.02.De.Tah.Hes.

T.C.M.B. tarafindan irat kaydedilen finansman fonu

Bu kayitta, finansman fonu olarak ayrlip 549-Ozel Fonlar Hesabina
kaydedilen tutarin tamamnu ertesi yilin safi kurum kazancina ilave edileceginden
681 Onceki Donem Gider Ve Zararlari Hesabi'na devredilecek hesap, T.C.
Merkez Bankasinda kalan paray: gosteren 102~ Bankalar hesabidir.

Sonug:

Yukandaki ag¢iklamalardan anlagilacagi gibi; finansman fonu
yatinimlarin finansmamnda ¢nemli bir kaynak olma &zelligini tasmmaktadir. Bir
vl siireyle de olsa yatirimeiya dnemli bir finansman rahath@ saglamaktadar.
Ancak, gerek mevzuattan ve gerekse uygulamadan dogan problemler yiiziinden
fondan umulan yarar azalmaktadir. Bu problemlerin basinda ise, fonun sadece
tesvik belgeli yatirimlanin finansmamnda kullambiyor olmasi, gelir vergisi
miikelleflerine finansman fonu ayirma imkanmn taminmamasi ve T.C. Merkez
Bankasina yatinlan fonun ancak yatinm harcamast yapildiktan sonra
kullanilabilmesi gibi hususlar gelmektedir.

Bir kurumun finansman fonu uygulamasina bagvurup bagvurmamas:
kurumun mali yapisiyla yakindan ilgili olmakla beraber aym zamanda
finansman saglama maliyetleriyle de ilgilidir. Fon uygulamasma bagvurma
istegi, piyasa faiz hadlerinin diisiik ve dolayisiyla yatinma ydneltilebilir
kaynaklarin fazla oldugu donemlerde azalirken, faiz hadlerinin yiksek ve
yatimim igin finansman saglamamn maliyetinin yiiksek oldugu dénemlerde
artacaktir. Bununla beraber isletmelerin  bu fonun avantajlarindan
yararlanmalarina yaygin olarak rastlanmamaktadir (Kizlot, s.463). Bunun
nedeni ise; sirketin serbestge kullanabilecegi paramin uzun siire T.C. Merkez
Bankasi'na bloke edilmesidir, SGyle ki girket finansman fonu ayirmamig olsaydi
Kurumlar Vergisi Matrahinin % 5'i oranuinda daha fazla vergi ddeyecek olup,
fon ayirdig: takdirde % 5 oramindaki bu verginin 6denmesi bir yil siireyle
ertelenecek, ancak T.C.Merkez Bankasi'na kurumlar vergisi matrahimn % 20'si
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tutarindaki para bloke edilecektir. Bundan dolayr % 5 oramindaki bir vergi
avantajindan yararlanabilmek igin bunun dort kati tutarindaki paranin bankaya
bkole edilmesi finansman fonu uygulanmasinda caydirici bir etkiye sahip
bulunmaktadir (Bingél, s.102).

Tasarruflarin yatinma donigtiiriilerek sanayilesme ve ekonominin
kalkinma amaglarinin gergeklestirilmesi, sanayilesmenin iilke sathina dengeli
bir sekilde yayilmasinin saglanmasi agisindan finansman fonu uygulamasinda
kirgilagilan bu problemlerin mevzuatta gerekli dilzenlemelerin yapilarak
¢6ziilmesi gerekmektedir.

Summary: By financial fund applications, a certain portion of firm's income is not being
taxed and therefore such an application gives a chance to firms to create interest free
capital It is evident that fund creation of firms in order to finance their investments is
limited and also the cost of foreign capital is too high. In this sense importance of such
kind of application in order to create interest free capital cannot be neglected. It Can be
said that main aim of financial fund Application (FFA) is; to Speed up present
investments by Creating interest free funds, to initate new inventments, and, to advance
the economic development of the country. In this (research), aims and importance of
which are explained above, an attempt will be made to explain the technical sidc of
fmancial fund Applications and the problem emerging from the applications for this aim it
will be tried; to determined the rules and limitations of financial fund reservation. Than
Fund reservation will be explained with a case study. Also the usage of fund and in
taxation in the coming year will be clearified. In addition it Will be touched to the
position of reserved finanacial fund Compared against the profit dividence. Finally, the
book keeping which must be recorded in every stage of the financiat fund Application wit]
be done.
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