_ HOLDING SIRKETLERDE
MALI TABLOLARIN KONSOLIDASYONU

Fikret OTLU"

Ozet: Giniimiizde ulusal sinirlanin ortadan kalkmasi isletmeler arasindaki rekabete
hiz kazandirmugtie. isletmelerin artan rekabet karsisinda varliklanni sirdtrebilmeleri
gayretleri igletmeler arasinda her alanda igbirligini zorunlu hale getirmistir. Bu
ighirliginin en dnemli ger¢eklesme bigimlerinden birisi holdinglesmedir denilebilir.
Holding sirketlerin dizenledikleri mali tablolar kendileri hakkinda bilgi sunmakta
olup, holdinglerin igtirakie bulundugu diger igletmeler hakkinda bilgi sunmamaktadir.
Bu nedenle holdinge dahil sirketlerin durumu hakkinda ve holdingin genel durumu
hakkinda bilgi edinebiimek igin finansal tablolarin konsolide edilmesi gerekmektedir.
Bu galismada, degisik konsolidasyon yéntemlerinin neler oldugu, konsolide finansal
tablolardan yararlanma sinrlart agiklanmg olup, gruba dahil isletmeler tarafindan
hazirlanan bilangotarin konselidasyonu Tiirkiye Muhasebe Standartlan ve Sermaye
Piyasast Kanunu hitkiimleri ¢ergevesinde bir 6rnek tizerinde incelenmistir,

1. Giris

Son yillarda diinyada her alanda ¢ok hizli bir bigimde yaganmakta olan
kiiresellesme hareketi, muhasebe uygulamalarinda da etkili olmugtur. Muhasebe
uygulamalarinda uluslararasy ortak bir dilin gelistirilip uygulamaya konulmasi
caligmatan ilk olarak Avrupa Ekonomik Toplulugu tarafindan baglatilmistir.
Topluluga tiye {lkelerdeki muhasebe uygulamalarinin standartiastirifarak
uygulama birliginin saglanmas1 konusunda Avrupa Birligi Yonergeleri
hazirlanarak yiiriirliige konulmustur. Daha sonra son 20 yilda diinyada ¢ok hizlt
bir sekilde yagsanmakta olan ekonomik ve teknolojik gelismeler Avrupa Birligi
Y énergelerinin, iiye iilkelerdeki igletmelerin ihtivaglarim kargilayamamasina
yol agmistir. Baglangigta, Avrupa Birligi ilkeleri tarafindan geligtiritmeye
calisilan  “Muhasebe Harmonizasyonu” stratejisi  yerini  “Uluslararas:
Muhasebe Hormonizanyonu® stratejisine birakmistit. Bu konuda (International
Accounting Standard Committee) JASC ve 10SCO orgiitleri tarafindan yapilan
cahgmalar sonucu uluslararasi sermaye pivasalarinda gegerli muhasebe
standartlarimin  geligtirilmesi konusunda &nemli g¢alismalar yapilmustir. Bu
calismalar sonucunda Uluslararasi Muhasebe Standartlan  hazirlanarak
yiiriirlige konulmustur.

Uluslararas: alanda yapilan bu ¢alismalar Tirkiye’de de etkisini
gostermis olup, Tirkiye'nin Avrupa Birliine girme galigmalar sonucunda,
Tiirkive muhasebe uygulamalarinm Avrupa Birligi muhasebe uygulamalar ile
uvumlastirilmas) ve tasarruflarin menkui kiymetlere yatirilarak halkin iktisadi
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kalkinmaya etkin ve yaygn bir gekilde katilmasini saglamak amaci ile 30 Nisan
1981 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
¢ikartmistir. Daha sonra Maliye Bakanlig: tarafindan diizenlenerek 26 Aralik
1992 tarih 21447 Sayil1 Resmi Gazete’de yaymlanarak 1 Ocak 1984 tarihinden
itibaren yiiriirlige konulan “Muhasebe Sistemi Uvgulama Genel Tebligi”
yaymlanmistir. Bu tebligi daha sonraki tebligler izlemis olup bunlarin i¢erisinde
“Tek Diizen Hesap Plami ve Isleyisi” teblizi ile (ilkemizdeki muhasebe
uygulamalarindaki farklibk biyiik ol¢lide giderilerek uluslararasi standartlara
uyum konusunda nemii adimlar atdmustir. Maliye Bakanlig: tarafindan yapilan
¢nemli ¢aligmalardan birisi de 1989 yilinda kabul edilerek yasalasip “Serbest
Muhasebecilik, Serbest Muhasebecilik ve Mali Misavirlik ve Yeminli Mali
Misavirlik” adiyla yaymlanan 3568 sayih kanuna dayanilarak hazirlanan
“Tiirkive Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler
Odalar: Birligi” ne (TURMOB) iliskin yonetmeligin yayintanmasidir. Bu
yonetmelik muhasebe ve denetim alanlarinda ilke ve standartlar belirleme
vetkisini TURMOB’a vermis olup 1994 yilinda TURMOB bu yetkiye
dayanarak Turkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu’nu (TMUDESK)
kurmusgtur.

Bu kurul tarafindan yapilan ¢aligmalar sonucunda hazirlanan Tirkiye
Muhasebe Standartlarimin 11 tanesi 1 Ocak 1987 tarihinden itibaren yiiriirliige
konulmus olup bunlarin disinda 30 adet Tiirkiye Muhasebe Standardi’nin
hazirlanmas: konusunda c¢alismalar devam etmektedir. Yiiriirlige konulan |1
adet standarttan birisi de “Tirkive Muhasebe Standard: - 5, Konsolide Finansal
Tablolar Standards” dir.

Bu galigmada, finansal tablotarin konsolidasyonu incelenmis olup
galigma iki bélimden olugmaktadir. Caligmanin bu bdlimiinde holding sirketler
ve bagh ortakliklar tarafindan diizenlenen bilangolann konsolidasyonu ele
alinmig olup gelir tablosunun konsolidasyonu ise ikinei bsliimde incelenmigtir.

11. Holding Sirketler Hakkinda Genel Bilgiler
A. Holding 'in Tanma:

Bagka sirketlerin hisse senetlerini elde ederek bunlan kontrol altina alan
kuruluglara holding denilmektedir.(Cetiner, 1996: 90) Baska bir ifade ile
holding, bir sirketin, en az bagka bir sirketin sermayesine onun yénetimine etkili
olabilecek oranda katilan bir sirket olarak tamimlanmaktadir.(Akdogan ve
Tenker, 1988: 215) Hukuk sistemimizde holding sirketlerle ilgili dzel bir yasal
diizenleme bulunmamakta olup sadece T.T.K. nun 466. maddesinde "....
gayesi esas itibariyle baska girketlere katilmakian ibaret olan holding
sirket..... " denilmek suretiyle holdingin tanimi yapiimistir.

Ulkemizde holdingler, anonim sirket olarak kurulmaktadiriar.
Topladiklar sermayeyi, ya kendisinin kurdugu ya da kurulmusg sirketlerin hisse
senetlerine yatirarak bu girketlerin yonetimine istirak etmektedirler. Bu agidan
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bakiddiginda holding, bir girket tirii olmayip bir igletmecilik téridir. Yani,
diger 1gletmecilik tiirlerinden olan imalat, turizm, pazariama, hizmet, ingaat vb.
faaliyetler gibi holdingler de istirak¢ilikle ugrasmaktadirlar {Levis ve Firth,
1985: 262).

Modern  isletme  uygulamalarimin  6nemli  dzelliklerinden  birisi;
isletmenin diger isletme veya isletme gruplarna ertak olmalaridir. Ornegin,
Ingiltere’de 300 adet Limited Sirket {izerinde yapilan bir aragtirmada,
tsletmelerin biiylik bir ¢ogunlugunun baska isletmelere ortak oldugu ortaya
¢tkmustir, (Levis ve Firth, 1985; 262).

Holding girketin amaci, igtirakte bulundugu sirketin yonetiminde etkili
olmak oldugu igin istirak tutarinin bu amaci gergeklestirecek bir oranda olmasi
gerekir. Bu oran, istirak edilen sirketin hisse senetlerinin en az %511 dir.
(Anthony ve Reece, 1983: 372). Ancak bu oran holding sirket saytlmanin
mutlak bir sarti olmayip pratikte bu oran %10’a kadar diisebilmektedir. Istirak
edilen sirketin hisse senetleri ¢ok genis bir halk tabakasina yayilmig ise g¢ok
diigiik oranda hisse senedine sahip olmak suretiyle sirketin yonetiminde etkili
olunabilmektedir. (Hatipoglu, 1996: 361).

Holdingler, igtirak ettikleri sirketlerin hisse senetlerini su kaynaklardan
saglarlar (Ataman, 1995: 143).

1- Sermaye piyasasindan satin alma yolu ile,

2- Sirketin kurulusuna, kurucu ortak sifatiyla katilma ile,

3- Jirketin sermaye artiriminda, sermaye taahhiidu ile,

B. Holdinglesmenin Nedenleri:

1- Holdinglesmenin saglayacagy bilyik yatiim giicinden faydalanmak.
(Durmus, 1986: 387).

2- lIstirakte bulundugu sirketlerin finansman ihtiyacini karsilamak.
(Hatipoglu, 1996: 361).

3- Holdinglesmenin sagladifi gtigten yararlanarak daha kolaylikla ve
gitvenle kredi saglamak (Durmusg, 1986: 387).

4- Karsilikli yatinm yoluyla sermaye bazinin genisletilmesi. (Cetin,

1997: 9).

5- Bagimsiz birimfer kurulmasi yolu ile riskin dagitilmasi. {Cetin, 1997:
9).

6- Borgtan yararlanma ya da kaldirag oranimmn yiikseltiimesi. (Durmus,
1986: 387).

C. Holding Tiirleri:

Holdingler degisik agilardan siniflandirilmaktadir. Bu simflandirmalar
agagidaki gibidir.
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1. Saf Holding-Karma Holding:

Baz1 holdinglerin biitiin aktifleri diger sirketlerin hisse senetlerinden
olusur.(Hatipoglu, 1996. 361) Bu tiir holdingler baska bir faaliyette
bulunmazlar. Bu tiir holdinglere saf holding denilmektedir. Bazi holdingler ise
baska sirketlere istirak etmekle birlikte buna ek olarak bagka faaliyetlerde de
bulunabilirler. ~ Bu  tir  holdingler ise karma  holding  olarak
adlandinlmaktadir.(Durmug, 1986: 387)

2. Yatay Holding - Dikey Holding:

Yatay holding farkli ugras: konularindaki sirketleri biinyesinde toplayan
holding tiirtdidr. Dikey holding tiirii is¢ bir lretimin tiim agamalarim
gergeklegtirmek igin kurulmug sirketleri biinyesinde toplar. Oregin demir gelik
endiistrisinde kurulmus holdingler, demirin topraktan ¢ikarlip, iriin haline
getirilmesi ve satistna kadar gegen asamalarda olusturulan sirketlerin tiimiini
yonetimi altinda toplamaktadir.(Akdogan ve Tenker, 1988: 218)

3. Ana Holding - Ara Holding:

Holding piramidi igindeki yere gore yapilan siniflamadir. Ana holding
piramidin tepesinde olan sirkettir. Ara holding, ikinei ve sonraki basamaklarda
yer alan holdinglerin her birine verilen addir{Durmus, 1986: 387)

D. Holdinglerin Diizenlemek Zorunda Oldugu Mali Tablolar:

Holding sirketlerde diger biitiin sirketler gibi igletmenin ekonomik ve
finansal yapisint yansitan mali tablolart diizenlemek zorundadirlar. Bu
tablolarin baginda bilango ve gelir tablosu gelmektedir. Bu tablolarin
diizenlenmesi hukuki oldugu kadar ekonomik bir zorunluluktur. Finansal
tablolar, bir isletmenin belli bir dénemdeki faaliyetlerinin finansal bir dzetini
isletmeyle ilgili kisi ve kuruluglara aktarmak suretiyle bu kisi ve kuruluglanin
isletme hakkinda ayrintil bilgilere sahip olabilmesi amactyla hazirlanmaktadir.

Holding sirketler tarafindan hazirlanan finansal tablolar holdinge bagh
birden fazla sirketin faaliyet sonuglarim birlestirip ilgili kisi ve kuruluglara
sunmas: bakunindan bu tablolarin hazirlanmas: diger isletmeler tarafindan
diizenlenen mali tablolara gdre daha bir dnem arzetmektedir.

III. Konsolide Finansal Tablolar
A Tamim

Konsolide finansal tablolar, ayn tiizel kisiliklere sahip isletmelerin
aktiflerinin, borglarinin, &z kaynaklarinin, gelirlerinin ve giderlerinin bir araya
getirilmesi sonucu elde edilen tablolardir.(Akdogan ve Tenker, 1988: 218)

Bagka bir ifade ile konsolide tablolar "... iki ya da daha fazla bagh
tesebbiislerin sanki bir organizasyon igerisinde goriindyormuscasing bilango ve
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isletme sonuglarmi  gosteren tablolardwr.” (Cetin, 1997: 8) seklinde
tanimlanmaktadir. Konsolide edilmis mali tablolar aym: zamanda “Birlestirilmis
Mali Tablolar” olarak adlandiridmaktadir (Giivemli, 1990: 17).

Konsolide finansal tablolar; TMUDESK tarafindan hazirlanan Tirkiye
Muhasebe Standartlar’inda “Ana ortakligm unvan: altinda dizenlenen ve ana
ortakhik ile bagh ortakhigin ve kontrol giici ana ortakiikta olan istivakgilerin
konsolidasyon yontemi wygulanmak suretivle varhiklar, vabanci kavnaklar, oz
kaynaklar gelir ve karlar ile gider ve zararlarmy biv bitin olarak
gésteren........ " tablolar olarak tanimlanmaktadir (TMUDESK, 1997: 68).

Yine benzer bir bigimde, Sermaye Piyasast Kurulu, Seri: X1 No: 10,
Sermaye piyasasinda Konsolide Mali Tablolara iligkin ilke ve kurallar
hakkindaki teblig, madde 2’de konsolide finansal tablolar “Ana ortakiigin
unvant altinda diizenlenen ve ana ortaklhk ve bagh ortakitklarin varlik, borg,
sermaye, gelir ve giderlerini finansal dwrumdaki degisikliklerini bir biitin
olarak gosteren, dipnotlaryyla birlikte konsolide bilango, konsolide gelir tablosu
ile bu tablolarm eki konsolide mali tablolar: ifade eder.” seklinde
tanimlanmistir (Methibay, 1996: 595).

B. Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenis Amaci:

Bir holding sirket, birbirinden ayr tiizel kistliklere sahip bir veya birden
fazla sirketin yonetimini elinde bulundurmaktadir. Holding sirket dahil,
holdinge baglh biitiin  sirketler kendi finansal tablolarini  diizenlemek
zorundadirlar. Holding sirket, bagli sirketlerin her birinin diizenledigi malii
tablolarr incelermnek suretiyle ancak her bir sirketin durumu hakkinda bilgi sahibi
olur. Tek tek elde edilen bu sonuglarla holdmgin genel durumu hakkinda bir
yargiya ulasmak miimkiin olamaz. Iste bu nedenle holdinge bagh tiim
sirketlerinin mali tablolarinin holdingin mali tablolan ile birlestirilmesi sonucu
konsolide mali tablolar elde edilerek holdingin genel durumu hakkinda anlamb
bilgiler elde edilir.

Bagl sirketlerin bilango ve gelir tablosu gibi teme] mali tablolarninin
holding binyesindeki tim ekonomik wve finansal faaliyetierin birlikte
degerlendirilmesine olanak saglamak agisindan bir araya getirilmesi,
konsolidasyon ¢alismalan ile saglanir. Konsolide edilmis mali tablolann
diizenlenmesinin nedeni, holding biinyesinde bulunan yavru girket sayisimin
artmas: ve bunlarin gerek ilke iginde ve gerekse iilke disinda faaliyetlerini
yayginlastirmalar1 sonucunda, ortaklara ve igincit kistlere bilgl vermek
ihtiyacindan kaynaklanmaktadir. Bu gahismalarin sonucunda holdingi olusturan
yavru sirketlerin, holding yéniinden tek bir isletme gibi degerlendirilmesi ve
temel kararlarin alinmast olanag) dogmusg olmaktadir {Ataman, 1997; 491).

Nitekim S.P.K. 56z konusu tebligi md. 3’de kansolide mali tablolarmn
diizenlenis amaci “topluluga dahil ana ortakhik ile bagl: ortakhkiarm varlik,
borg, sermaye, gelir ve giderlerin tek bir ortakhikms gibi gostererek toplulugun
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mali durumu ve faaliyet sonuglart hakkinda gergek ve dogru bilgi vermektedir "
seklinde belirtilmistir.(Methibay, 1996: 595)

C. Finansal Tablolar Konsolidasyonunun Genel Esaslari:

Konsolide edilen finansal tablolarin gegerli ve anlamli olabilmesi bazi
kosullarin yerine getirilmesiyle miimkiindiir. Bu kosullar ayni zamanda finansal
tablolarin  konsolidasyonunda uyulmas: gereken kriterler olup, Tirkiye
Muhasebe Standardi-5, Konsolide Finansal Tablolar Standardi Madde-13 ve
Sermaye Pivasasinda Konsolide Mali Tablolara lliskin Iike ve Kurallar
Hakkinda Teblig, Seri: XI, No: 10, Md. 5’de belirlenmis bulunmaktadir. Bu
ilkeler asagidaki gibidir.

I- Mali tablolari konsolidasyona tabi tutulacak sirketlerin muhasebe
standartlarinmn  ayn1 olmasi. Farklh muhasebe standartlarnin uygulanmas:
halinde gerekli diizeltmelerin yapilarak, gerekli uygunlugun saglanmas:.

2- Topluluga dahil sgirketlerin finansal tablolari farkli muhasebe
politikalar1 benimsenerek diizenlenmis ise muhasebe politikalarinin neden
oldugu farkhhiklar giderilmelidir. Muhasebe politikalarimin neden oldugu
farklliklar tam olarak hesaplanamaz ise yapilacak diizeltme islemleri belli
varsayimlara ve tahminlere gére yapilir. Diizeltme yapilamayan farkliliklar ise
dipnotlarda belirtilir.

3- Topluluga dahil sirketlerin hesap dénemlerinin kapanig tarthlerinin
ayni olmasi. Hesap ddnemlerinin kapanig tarihieri farkls ise her bir girket i¢in
ana ortakligin hesap dénemi dikkate alinarak hazirlanacak &zel finansal tablolar
konsolidasyona esas alinir. Ancak &zel finansal tablolarin hazirlanmasi miimkiin
olmaz ise hesap dénemlerinin kapanig tarihleri arasindaki fark 3 ay1 gegmemek
lizere ortakliklarin  finansal tablolann diizeltilerek konsolidasyona tabi
tutulmalidrr.

Bu kriterlerin  yaninda, konsolide finansal tablolardan beklenen
yararlarin saglanabilmesi i¢in su unsurlarin da dikkate alinmasi gerekir.

1- Holdinge bagli sirketlerin bilango kalemlerini degerlemede ayni
degerleme 6i¢lilerini kullantyor olmasy,(Durmus, 1986: 389)

2- Holding sirket ile bagh sirketlerin faalivet konularemn ayni veya
benzer olmasi, (Akdogan ve Tenker, 1988: 219)

3- Holding sirket ile bagh sirketlerin ayni muhasebe hesap plantm
kullantyor olmasi. (Akdogan ve Tenker, 1988: 219)

D. Konsolidasyon Yontemleri:

Finansal tablolar konsolide edilirken cesitli yontemler kullanilmaktadir.
Bu yontemler; Briit Konsolidasyon ve Net Konsolidasyon olmak tizere iki
tanedir.
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|. Briit Konsolidasyon

Briit konsolidasyon ya da tam konsolidasyon olarak adlandirilan bu
konsolidasyon ydnteminde, ana sirketin yavru sirketteki istirak oranina
bakilmaksizin, yavru sirketin tim varlik ve bor¢lart konsolide bilangoda
gosterilir (Altug, 1986: 241).

Diger bir ifade ile tam konsolidasyon, sermayelerinin tamamina sahip
olunmasa da, finansal kurumlar topluluguna dahil olan ve konsolidasyon
kapsamina alinan kuruluslarin karsihikli besaplaninin “Konsolide Mali Tablolar
Calisma Formu™ izerinde mahsup edilmesi suretiyle ana ortaklik haricindeki
diger ortakhklann aktif, pasif, gelir, gider ve gayri nakdi yiikiimliiliklerinin
tamaminin ana ortakligin aktif, pasif, gelir, gider ve gayri nakdi yiikiimlilikleri
ve konsolide mali tablo hazirlama kurallarina uygun olarak biriestirilmesidir
(Saglam, 1998: 191).

2. Net Konsolidasyon \

Oransal konsolidasyon da denilen bu konsolidasyon yénteminde, ana
sirketin yavru sirketteki istiraki ile orantili olarak, yavru girketin varlik, borg ve
sonuglari, konsolide bilangoda gosterilmektedir. Omegin ana ortakligin bagl
ortakliktaki payr % 60 isc alacaklar kaleminin % 60°1 konsolide bilangoya alinir
(Saglam, 1998: 192).

E. Konsolide Finansal Tablolarm Simwriar::

Konsolide finansal tablolar bir holdinge dahil bir ¢ok sirketin faaliyet
sonuglarini  topluca gdstermek amaciyla hazirlandiklanindan  tablofarin
kullaniminda ve analizinde asagidaki bususlarin g6z 6niinde bulundurulmas:
gerekmektedir. (Akdogan ve Tenker, 1988: 219},

I- Konsolide tablolarda yer alan sonuglar ve bu sonuglara gore
hazirlanan oranlar ortalama defer tagidiklarindan konsolidasyona katilan
sirketlerin gergek durumlari tam olarak ortaya ¢ikmayabilir. Faaliyet sonuglarn
olumsuz olan bir sirketin durumu, faaliyet sonuglar olumlu olan sirketlerin
etkisi ile olumlu olarak gorilebilir veya stz konusu durumun tam tersi bir
sonug¢la da karsilanabilir, .

2- Konsolidasyona katilan sirketlerin muhasebe sistemlerinin  ve
degerleme yodntemlerinin farklthigi konsolide finansal tablolarin sonuglarme
saptirabilir.

3- Konsolide finansal tablolarda yer alan kér, bir ¢ok sirketin
birlestirilmis kari oldugundan mali tablolarla ilgilenenler her bir sirketin gergek
kdarinin ne oldugu, bu kdrin dagitihp dagitilmayacag konusunda tam bir bilgi
sahibi olamazlar.

4- Konsolidasyona alinan sirketlerden bir veya bir ka¢inin yabanei bir
tilkede faaliyette bulunmasi durumunda bu sirket veya sirketlerin duramu kur
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dalgalanmalari nedeni ile konsolide finansal tablolara daha degisik bir sekilde
yansiyabilir.

5- Konsolide finansal tablolar, konsolidasvona tabi tutufan her
kurulugun durumunun ayrt degerlendirilmesine imkan vermeyebilir. (Giivemli,
1990: 24)

6- Konsolide mali tablofarin tahlilinde ortaya cikan tahlil sonuglari,
kurufusglarin ayn ayn degerlendirilmesine gére farklilik gosterebilir, (Glvemli,
1990: 25)

IV. Konsolide Bilan¢o
A Tawinm:

Konsolide tablolar iginde uygulamada en ¢ok rastlanan tablo konsolide
bilangodur. Konsolide bilango, ekonomik toplulugu olusturan igletmelerin
bagimsiz bilangolarinin birlestirilmesi ile diizenlenen bilangodur{Cetiner, 1996:
91} Bu bilangoya aym zamanda holding bilangosu da denir.

Bir bagka ifade ile konsolide bilango, belirli kiginin ya da grubun
kontroli altinda bulunan birden ¢ok sirketin bilangolarinin konsolidasyon
teknigivle birlestirildigi tek bilangodur.(Durmus, 1986: 385)

Yine bagka bir tammlamada ise konsolide bilango “kurumlar
toplulugundaki ikt ya da daha ¢ok basma buyruk kurumun bilango ve bagan
hesaplarinin bir ¢izelge tizerinde bir araya getirilerek birlestirilmesiyle olusan
bilangoya denir.” seklinde ifade edilmektedir.(Cetin, 1997; 8)

Bir baska tanimda ise konsolide bilango “Bir ana girketin ve onun biitiin
bagh sirketlerinin biitiin aktiflerini, pasifierini ve borglarini bir biitiin olarak bir
araya getiren ve finansal durumu bir biitiin olarak yansitan” bir tablo olarak
ifade edilmektedir.(Downes, 1991: 73)

B. Konsolide Bilamgonun Diizenlenme Zamanlar::

Konsolide bilango ihtivag duyuldugu her zaman diizenlenebilecegi gibi
genellikle su iki durumda diizenlenir.

1~ Bagli Ortaklhigin Edinildigi Tarihte:

Bagli ortaklik edinildigi tarihte hem baglt ortakligin hem de holding
sirketin bilangolari hazirlanarak bunlar konsolide edilirler.

2- Hesap Ddnemi Sonunda:

Baglt ortaklifin edinildigi yilin hesap donemi sonunda ve daha sonra
her hesap dénemi sonunda holding sirketin konsolide bilangosu diizenlenir.

C. Konsolide Bilango Diizenleme Esaslari:

Konsolidasyonda ilk kural grup arasinda yaptlan iglemlerin ortadan
kaldirilmasidir. Bu yéntem, bilangodan bilgi saglayanlar i¢in konsclide edilmis
bilangodaki ger¢ek rakamlarim goriilmesini saglar. Ikinci olarak, ana girket
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tarafindan yavru sirketin biitiin hisseleri satin alinmasa dahi yavru girketin biitiip
aktiflerinin konsolide bilangoda gosterilmesi gerekmektedir (Wood, 1989: 301).

Konsolide bilango holding disindaki isletmelere olan alacak ve borg
iligkilerini gstermek zorundadir. Bundan dolayi isgletme ortaklarim ilgilendiren
hesaplarin konsolide bilangoda elemine edilmesi gerekmektedir. Ayni sekilde,
yavru sirketlere yapilan yatinmlarin da konsolide bilangoda gosterilmemesi
gerekir (Anthony ve Reece, 1983: 375).

Konsolide bilangonun  diizenleme  esaslart; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1-5 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’'nin 21 ve 25. maddeleri
arasinda, Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara [liskin Ilke ve
Kurallar Hakkmmdaki Teblig, Seri X1, No: 10, Md. 6’da diizenlenmis olup, sz
konusu her iki yasada da konsolide bilangonun ayni ilke ve esaslar ger¢evesinde
ditzenlenecepi hiikiimlerine yer verilmistir, Bu ilke ve esaslar asagidaki gibidir:

i- Topluluk sirketlerinin bilango kalemleri ayri ayr1 toplanir.

2- Konsolidasyona alinan ortakliklarin sermayesindeki hisse veya
paylarin defter degeri, konsolidasyona alinan ortakligin 6z sermayesine isabet
eden tutar ile mahsup edilir.

3- Mahsup islemi, bu ortaklik ilk defa konsolidasyona alindig: andaki
defter degerine gore yapihr.

4- Mahsup islemi, konsolide edifecek ortakliklarin hisselerimin tktisap
edildigi anda tespit edilebilen aktif ve pasif degerlerine gore veya hisseler farkls
zamanlarda iktisap edildiginde, bu ortakligin bagli ortaklik oldugu tarihte
yapulir.

5- Konsolidasyondan kaynaklanan olumiu fark aktifie Serefiye olarak
ve olumsuz fark (Negatif Serefiye). ise pasifte uzun vadeli yabanci kaynaklarda
gelecek yillara ait gelirler grubunda gosterilir. Bu farklar 5 y1l iginde itfa edilir.

6- Konsolide bilangonun &denmis veya g¢ikanilmis sermayesi, ilke
olarak, ana ortakligin &denmis veya g¢ikarilmig sermayesine esit olmalidir.
Konsolide bilangoda bagli ortakliklarin ve kontrolii ana ortaklikta olan istirak ve
bagl menkul kiymetlerin 6denmis veya ¢ikarilmig sermayesi yer almaz.

7- Topluluga dahil ortakliklarin birbirlerine sermaye taahhiitlerinden
kaynakianan bor¢lannin bulunmasy halinde bu borglar, ilgili olduklart sdenmig
sermaye ve varsa hisse senedi ihra¢ primi alacaklanindan indirilerek tasfiye
edilir.

8- Topluluk girketlerinin finansal tablolarinda goriilen “Bagh ortakliklar
sermaye paylar deger diisiis karstliklan™, “Istirakler sermaye paylan deger
diigiis karsiliklari™ ile ilgili gider hesaplari konsolide finansal tablolarda
diizeltme yapmak suretiyle kapatilir.

9- Yapilan toplama isleminden, toplulufa dahil ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve borglari kargilikli olarak indirilir.

10- Topluluga dahil ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklar
ddnen ve duran varliklar, ilke olarak, bu varliklarin topluluga olan ilk
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malivetlert {izerinden gosterilmelidir. Bu nedenle, gerekli diizeltmeler
hesaplanarak konsolide bilangoya yansitilmahdir.

11- Topluluga dahil ortakiiklarin stoklarma iligkin topluluk i¢i mal alim
ve satimindan dogan kar, komsolide finansal tablolarda “Briit Satiglar”,
“Satistarin Maliveti” ve “Stok™ hesaplarindan orani dahilinde indirime tatn
tutuluriar. Stoklara tligkin topluluk i¢i mal alim satimindan dogan zarar ise
finansal tablolarda ayn hesaplara oranina uygun olarak eklenir.

12- Topluluk iginde alim ve satima konu olan amortismana tabi duran
varhklarla ilgili topluluk i¢i islemler nedeniyle olusmug gelir ve gider kalemleri
arindirihir. Bu kalemin konsolide finansal tablolara yansitilmas) igin su islemler
vapihr: Satis Kar ve Zararinin yani swra satis nedeniyle dogan yeni kogullarda
vapilan hesaplamalar arasindaki amortisman farklari ile yeniden degerleme
yapilmast halinde, yeniden degerleme deger artis farklan ilgili hesaplarla
karsilikli olarak mahsup edilerek konsolide finansal tablolarda diizeltme islemi
tamamlanir.

Bu kar ve zararin, konsolide net kar ve zararin % 5°ini agmamasi
durumunda yukarida belirtilen mahsup slemleri yapiimayabilir.

D. Konsolide Bilango Diizenlenisine Hiskin Ornek:

Konsolide bilango diizenlenirken asagida belirtilen durumlarin varligt
bitangonun diizenlenisini etkilevecektir.

1- Ana ortakligin bagl ortakliga sahiplik orant % 100 olabilecegi gibi
daha kiigiik bir oranda olabilir.

2- Ana ortaklik, bagh ortakliktaki pay1, defter degerine esit bir bedelle
elde edilebilecegi gibi defter degerinin altinda veya istiinde bir bedelie de ¢lde
edebilir.

3- Ana ortakliga bagli sadece bir bagh ortaklik bulunabilecegi gibi
birden fazla bagli ortaklik da bulunabilir.

4- Ana ortaklikla bagli ortakhklar arasmda ya da bagh ortakliklarn
kendi aralarinda alig-verig iliskisi bulunabilecegi gibi boyle bir iligki
bulunmayabilir.

5- Ana ortakliga bagli olan ortakliklar sadece bagli ortakhk durumunda
olabilecegi gibi bagli ortaklik veya ortakliklarin her biri bir ana ortaklik
durumunda olabilir. Yani bu bagh ortakliklara bagli, baska bagh ortakliklar da
bulunabilir. Bu durumda zincirleme konsolide bilangolarm diizenlenmesi
gerekir.

Asagida verilen ornekte bir ana girket ile iki bagh sirketin bilangolar
konsolide edilmigtir. Konsolidasyon yontemi olarak Tirkiye Muhasebe
Standartlar’nda benimsenen Briit Konsolidasyon Y&ntemi segilmistir. Ayrica
vapilan islemlerin sade ve anlasilir olabilmesi igin rakamlar kiigiik tutulmusur.

Beyaz Holding AS. asagida bilangolan verilen A ve B anonim
sirketlerini satm almistir.
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1- A Anonim Sirketi hisselerinin tamamini 1.000 TL na almistir.
2- B Anonim Sirketi hisselerinin % 80°ini 1.200 TL na almistir.

Beyaz Holding AS........ Tarihli Bilangosu

Akif Pasif
I. DONEN VARLIKLAR 2000~ {IIl- KISA VAD. YAB. KAY. 1 0004
A- Hazir Degerler 500.- A- Mali Borglar 200,-
B- Menkul Kiymetler 300,- B- Ticari Borglar 600,-
C- Trcari Alacaklar 200,- C- Diger Borgiar 200,-
D- Diger Alacaklar 100,- [V- UZ. VAD. YAB. KAY,
A AS + B As. 5 000 4
E- Stoklar 900, V- 0L KAYNAKLAR
II- DURAN VARLIKLAR 4 000,- A- Odenmis Sermeye 3.300,-
A-Mali Dur. Var. 2.200,- B- Kir Yedekleri 1200,
B- Maddi Dur. Var. 1 500,- C- Don. Net Kéan 300.-
- Mad. Olm Dur Y. 300,-
Aktif Toplam 6.000,- | Pasif Toplam 6.000,-

A Anonim Sirketi....... Tarihli Bilangosu

Akuf Pasif
1. DONEN VARLIKLAR 1500,- | I1I- KISA VAD. YAB. KAY 1.200,~
A- Hazir Degerler 400,- A- Mali Borglar 550.-
B- Menkul Kiymetler H00,- B- Ticari Borglar 600,-
C- Ticari Alacaklar 600,- C- Diger Borglar 50,-
D- Diger Alacakiar 200,- Beyaz As.. -
E- Stoklar 200.- IV- UZ. VAD. YAB. KAY.
1I- DURAN VARLIKLAR 500.-
A-Mali Dur. Var, - V- 0Z KAYNAKLAR 800,-
B- Maddi Dur. Var. 300,- A- Odenmis Sermeye 500,-
C-Mad. Olm. Dur Var. 200,- B- Kér Yedckleri 200,-
C- Don. Net Kin 100,-
Akt Toplam 2.000,- | Pasif Toplam 2.000-
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B Anonim Sirketi ....... Tarihli Bilangosu

Alktif Pasif
L. DONEN VARLIKLAR 1.000,- | ITI- KISA VAD. YAB. KAY 200.-
A- Hazir Deperter 300,- A-Mali Borglar 50,-
B- Menkul Krymetler 100,- B- Ticar Borglar 100,-
- Ticari Alacaklar 150.- C- Duger Borglar 50,-
D- Diger Alacaklar 200,- Beyaz As
E~ Stoklar 250,-
[i- DURAN VARLIKLAR 700,- [ IV- UZ. VAD. YAB, KAY 1.500,-
A- Mali Dur. Var ' —_
B- Maddi Dur. Var. 500.- V- 0Z KAYNAKLAR 1.200,-
C-Mad Olm. Dur Var 200.,- A- Odenmis Sermeye 100,-
B- Kér Yedeklen 200,-
C-Don. Net Kin
Aktif Toplam 1 700,- | Pasif Toplami 1.700 -
Beyaz Holding A$. ve A ve B Anonim. $ti. ............. Tarihli Konsolide Bilango
Caligma Tablosu
Beyaz A Ano. | B Ano. | Eleminanyon Islemteri | Konsolide
Bilango Kalernleri Holding As. $ti. Sti. Borg Alacak Bilango
AKTIF
I. DONEN VARLIKLAR 2000,- | 1500 1.000. (100 4,400,
A-~Hazir Degerler 500, 4),- 300,- —_— —_ 1.200,-
8- Menkul Kiymetler 300.- 100,- 100, _ — 500,-
C- Ticari Alacaklar 200.- &00,- 150,- - - 950 -
D- Diger Alacaklar 100.- 200 - 200, _ (100) 400.-
E- Stoklar 900.- 200, 250.- — — 1.350.-
1I- DURAN YARLIKLAR 4000 500 700, (2009 (2200) 3.200,-
A-Mali Dur. Var 2.200.- —_ {2.200) —_
B- Maddi Dur. Var. 1.500,- - 500,- —_ 2.300,-
C- Mad. Olm. Dur. Var. 300.- 300.- 200,- _ 700,
KONS SEREFIYES] — 200, — (200) 200.-
AKTIF TOPLAM 6000~ | 2000 1.700- 200 2300, 7.600,-
PASIF
IIJ- KISA VAD. YAB. KAY. 1 004,- 1.200.- 200- (100) ——n- 2300,
A- Mali Borglar 200.- 550,- 50,- JE— [O— 800.-
B- Ticari Borglar 600,- 600, 100, _— _ 1.300.-
C- Diger Berglar 200, 50, 50~ (100) 200,-
IV-UZ, VAD. YAB. KAY. — — — — — —
V- OZ KAYNAKLAR 5.000,- 800,- | 1.500,- (2300) (300) 5300.-
A- Odenrmus Sermeye 3.500,- 500~ |  1200- 1.700,- — 3.500,-
B- Kar Yedekleri 1.200,- 200, - 100, 300, — 1.200,-
C- Dan. Net K 300.- 100.- 200 300,- — 300,-
E- Azin Pay. 300 300~
PASIF TOPLAMI 6000- | 2000 LMO- 2300, 300,- 7.6040,-
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Beyaz Holding AS. ....... Tarihli KonselideBilangosu

Aktif Pasif
I. DONEN VARLIKLAR 4 400,- | 11I- KISA ¥AD. YAB. KAY. 2.300,-
A- Hazir Degerler 1.200,- A- Mali Borglar 800,-
B- Menkul Kiymetler 500,- B- Tican Barglar 1.300,-
C- Ticari Alacaklar 930,- C- Diger Borglar 200,-
D- Diger Alacaklar 400,- 1V- UZ, YAD. YAB. KAY,
E- Stoklar 1.350,4
- DURAN VARLIKLAR V- 0Z KAYNAKLAR $.300.-
A-Mali Dur. Var. - 3.200,- A~ Odenmis Sermeye 3.500,-
B- Maddi Dur. Var. 2300,- B- Kar Yedekleri 1.200,-
C-Mad. Olm Dur Var 300,~ C- Don. Net Kin 300,-
D- Azin Pay. 300,-
Aktif Toplam 7.600,- | Pasif Toplam 7.600 -

Konsolide bilango ¢abigma tablosunda goriildiigi gibi, ana sirket ve
bagli sirketlerin aktif ve pasifleri toplanarak konsolide bilango diizenlenmigtir.
Bu islemler vapilirken ana girketin bagh sirketlerden “Diger Alacaklar”
grubunda yer alan toplam 100,- TL tutarindaki alacagy ile bagl sirketlerin ana
sitkete olan “Diger Bor¢lar” grubundaki toplam 100,- TL tutarindaki borglan
karsilikli olarak mahsup edilip konsolide bilangoya alinmamistir. Ayrica, ana
sirketin bilangosunda ver alan 2.200,- TL tutarindaki ana girketin bagl sirketlere
istirak tutarin gosteren “Mali Duran Varhkior ” bagh sirketlerin 6z sermayesi
(A- 800 TL, B- 1.500 TL x 0.80 = 1.200 TL). ile mahsup edilmis olup bu iglem
sirasinda ortaya ¢ikan 200 TL tutarindaki konsolidasyon istesi konsolide
bilangoda serefiye olarak “Muaddi Olmayan Duran Varliklar” grabu igerisinde
gosterilmistir. Yine ana sirketin B bagh sirketine olan 1.200 TL tutarindaki (B
sirketinin hisselerinin % 80°i). istirak tutarimin elde edilmesi igin yapuilan 1.500
TL tutarindaki odemeden kaynaklanan 300 TL tutanindaki fark konsolide
bilangoda “Azinlik Paylar:” olarak gosterilmistir.

V. Sonug

Bu g¢alismada;, holding sirketler tarafindan diizenlenmek durumunda
olan finansal tablolarin konsolidasyonu incelenmistir. Konsolide finansal
tablolar hazirlanirken tablolarda yer alan bilgilerin gergege uygun ve giivenilir
bilgiler olmasina dnem verilmelidir. Hukuk sistemimizde holdinglerle ilgili
yasal diizenlemelere yer verilmedigi goériilmekte ayrica mali tablolar
birlestirilecek kuruluglarda aranacak yasal diizenlemeler de bulunmamaktadir.
Bu konuda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan “Sermaye
Pivasasi'nda Konsolide Mali Tablolara Hiskin Ilke ve Kurallar Hakkinda
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Tebligi” taslagi bulunmakta olup bu teblig sadece Sermaye Piyasast Kanunu
hitkiimlerine tabi isletmeleri baglamaktadir. Diger yandan TMUDESK
tarafindan hazirlanip yayinlanan “Konsolide Mali Tablolar Standard:” mn
uygulanmasi ihtiyari ofup herhangi bir yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Bundan
dolayi, gerek holding sirketler ve konsolide mali tablo hazirfamak durumunda
olan diger kuruluslarla ilgili gerekse bu kuruluslarin hazirlayacaklar konsolide
mali tablolarla ilgili yasal diizenlemelerin yapilmas: gerekmektedir.

Diger taraftan konsolide mali tablolanin gergege uygun, saghkl ve
giivenilir bilgiler sunabilmesi i¢in konsolidasyon oncesi ana ortaklik, bagh
ortaklik ve istiraklerin  mali tablolarinin  enflasyonun  etkilerinden
arndirilmasina ve konsolide mali tablolart inceleyenlerin ise bu mali tablolarin
kullaniminda belirtilen sinirlamalara dikkat etmeleri gerekmektedir.

Summacy: The removal of national boundaries has recently increased competition
between companies. In the face of increased competition, in order to survive,
cormpanies need to co-operate in many aspects. One way of achieving this sort of co-
operation is to form conglomerate corporations. Financial reports in conglomerate
corporations provide information only for the whole cntity, not the individual
subsidiaries. Thus. in order to see general performance of individual subsidiaries and
the whole conglomerate company, financial reports need to be consolidated.

tn the light of Turkish Financial Accounting Standards and the Capital Market Law,
this study foeuses on different consolidation methads. consolidation of balance sheets
of individual companies within the conglomerale corporation and the way in which
these financial reports might be interpreted.
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