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OZET

Is ortakhiklarimn ekonomi kadar eski olduguna siiphe yoktur. Ancak, ekonomi
gelistikce isletme birlesmelerinin sekli de degismistir. Diger isletmelerin
dogrudan birlesmesi seklindeki birlesme, bicim degistirip kapsamini genigletmis
ve nihayetinde bugiinkii seklini almugtir. Giintimiizde ortaklhiklar, baska bir
birlesik sirketin miilkiyet haklarimi temsil eden hisselerin satin alinmasiyla
gergeklestiriliv, bu nedenle yonetim haklari ekonominin gerektirdigi sekilde
degisir. Sirket birlesmeleri konusunda etkili bir diger gelisme ise, Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu'nun kurulmasi ve Uluslararasi Muhasebe ve
Finansal Raporlama Standartlarmin bu kurul tarafindan Tiirk standardr olarak
kabul edilmesidir. Bu rehberler kapsaminda sirket birlesmeleri basta olmak tizere
bazi ekonomik olaylara uygulanmasi gereken muhasebe ydntemleri, halen
yiiriirliikte  olan  vergi ve ticaret kanunlari ile drtismemektedir. Bu,
akademisyenler igin teoride, muhasebe meslek mensuplart icin de uygulamada
bir¢ok standardin nasil uygulayacagi konusunda sorunlar ortaya ¢ikarwr. Bu
baglamda standartlarin  uygulanmasinda karsilasilan sorunlardan biri, is
ortakhigr  kapsaminda ortaya ¢ikan gerefiyenin  muhasebelestirilmesidir.
Calismamizin amact serefiyenin, Vergi Usul Kanunu (VUK) ve Tiirkive Muhasebe
Standartlart (TMS) ve Tiirkivye Finansal Raporlama Standartlart (TFRS)
agisindan muhasebelestirilmesini  bir drnekle agiklamak ve farkliligi ortaya
koymaktir. Bu amag¢ dogrultusunda yapuan g¢alisma sonucunda, Vergi Usul
Kanunu (VUK) serefiyenin muhasebelestirilmesinde satin alma degeri ve piyasa
degeri arasindaki farki serefiye olarak kayit altina alip amortismana tabi tutan
daha basit ve detayci olmayan yéntemler kullanirken, Tiirkive Muhasebe
Standartlary(TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlary(TFRS) agisindan
serefivenin  muhasebelestirilmesinde  eliminasyon  kayitlari  ile,  bilango
kalemlerinin ger¢ege uygun degerleriyle gériilmesini saglayan farkli hesaplama
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yontemlerinin kullanildigi sonucuna ulasimustir.
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ABSTRACT

There is no doubt that business partnerships are as old as the economy. However,
the form of business combinations has changed as the economy has developed.
The merger, as a direct merger of other businesses, changed shape and expanded
its scope and eventually took its present form. Today, partnerships are
accomplished through the purchase of shares representing ownership rights in
another combined company, so management rights change as the economy
requires. Another effective development regarding company merger is that the
establishment of the Turkish Accounting Standards Board and the adoption of the
International Accounting and Financial Reporting Standards as a Turkish
standard by this board constitute a separate stage. The accounting methods that
should be applied to some economic events, especially to mergers, within the

scope of these guides do not coincide with the tax and commercial laws that are
still in effect. This poses problems for academics in theory and for professional
accountants as to how to apply many standards in practice. One of the problems
encountered in the application of the standards in this way is the accounting of
the goodwill arising within the scope of the joint venture. The aim of our study is
to explain the accounting of goodwill in terms of Tax Procedure Law (VUK) and
Turkish Accounting Standards (TMS) and Turkish Financial Reporting Standards
(TFRS) with an example and to reveal the difference. As a result of the study
carried out for this purpose, while the Tax Procedure Law (VUK) uses simpler
and non-detailed methods that record the difference between purchase value and
market value as goodwill and depreciate it while accounting for goodwill, Turkish
Accounting Standards (TAS) and Turkish Financial Reporting Standards, in terms
of Turkish Accounting Standards (TMS) and Turkish Financial Reporting
Standards (TFRS), it has been concluded that different calculation methods are
used in the accounting of goodwill, allowing to see the fair values of the balance
sheet items with elimination records.

1. GIRIS

Kiiresellesme pek ¢ok alanda oldugu gibi muhasebe uygulamalar1 alaninda da degisime sebep olmustur.
Kiiresellesmenin muhasebe iizerindeki etkisi, uluslararasi muhasebe standartlar1 ve bagimsiz denetim alanina da
yansimaktadir. AB iilkelerinde 2005 yilinda, NYSE'den yararlanma baskisi sonucu muhasebe standartlarinin
uygulanmaya baglanmas1 Tiirkiye'nin de bu standartlar1 uygulamasinda etkili olmustur. Ayrica bu standartlarin
yayginlastirilmasi ile uluslararasi kuruluslarin da ihtiyaglar karsilandigindan Tiirkiye de bu konuda arastirmalar
hiz kazanmistir. Son yillarda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerindeki degisiklikler ve Kamu Gozetim Kurumu,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu'nun kurulmasi, Tirk Muhasebe Standartlarinin gelistirilmesini ve
uygulanmasini daha etkin bir sekilde giindeme getirmistir.

Diger taraftan endiistriyel genisleme ve kitle iletisim araglarinin yayilmasiyla birlikte ortaya ¢ikan
kiiresellesme olgusuyla beraber, sirketler giderek artan bir sekilde kiiresellesmenin degisen dinamiklerine maruz
kalmaktadir. Bu nedenle isletmelerin performanslarinin gergekei bir sekilde olglilmesi ve kiiresel olgekte
karsilastirilabilirliginin saglanmasi i¢cin muhasebe standardizasyonuna olan ihtiya¢ hizla artmakta, dolayisiyla
Tiirkiye Muhasebe Standartlari(TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari(TFRS) 6nemli kavramlar
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bu ¢aligmanin amaci, Vergi Usul Kanunu (VUK) ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari(TMS) ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari(TFRS) acisindan  serefiyenin  olusturulmasi, hesaplanmasi  ve
muhasebelestirilmesini 6rneklerle agiklamak, kargilastirmak ve tartigmaktir.
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2. SEREFIYE KAVRAMI

Isletme varliklarinin satin alma maliyeti ve piyasa fiyat: sabittir. Isletmeler, bu varliklar1 kullanmadiklar
zamanlarda elinden ¢ikarmak gibi olanaklara sahiptirler. S6z konusu bu varliklar igyerlerinden ayr1 olarak
satilabilir. Bu tiir varliklar tanimlanabilir varliklar olarak adlandirilir. Bunlar, bir isletmenin bilangosundaki
varliklardir ve ayrica isletmenin envanter defterine kaydedilmistir (Demir & Bahadir, 2008: 26).

Bir isletmenin ¢esitli nedenlerle, fayda saglamasina ragmen bilangosuna dahil edemedigi unsurlar da
vardir. Bu unsurlara bazi 6rnekler sunlardir (Once, 2008: 52);

> Isletmede ¢alisanlarin kazanilan deneyim ve egitim nedeniyle diger isletmelerdeki iscilerden daha
verimli ¢aligabilmeleri,

> Isletmenin kurulus yerinin iiretimde kullanilan girdilere kolay ulasimy, iirettigi iiriinler ve ¢ok sayida
alictyl memnun etmesi agisindan avantajli bir konumda olmas,

> Bankacilik, sigortacilik, iletisim vb. diger alanlarda faaliyet gosterilmesinin ¢ok fazla sermaye
gerektirmesi, yeni sirketlerin ilgili alanlara girmesini zorlagtirmaktadir. Bu durumda yukarida sayilan
sektorlerde uzun siiredir faaliyet gosteren firmalar sektérde olmayanlara gore daha degerli bir konumdadir.

Yukarida yer alan tiim unsurlar igyerlerinin verimlilik agisindan karli caligmasina ve igyeri
organizasyonlarinin devamliligini saglanmasina katki saglasa da bunlarin degeri saptanamamakta ve dolayisiyla
isyerinin bilangosunda varlik olarak yer alamamaktadir (Kahraman, 2006: 68).

Ozetle serefiye kavrami, entelektiiel sermayenin tamimlanamayan varliklarla ilgili kismi, ya da
isyerinin gergek degeri ile defter degeri arasindaki pozitif farktir. Serefiye ve entelektiiel sermaye arasindaki
iligki sekil olarak asagidaki gibi 6zetlenebilir.
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(VARLIKLAR-BORCLAR)

Sekil 1.Serefiye - Entelektiiel Sermaye Iliskisi

Kaynak: Karapinar, A. (2006). Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarma Gore (IFRS Taslak 3) isletme
birlesmeleri, Gazi Kitapevi, Ankara.

Serefiye iki sekilde ortaya ¢ikabilir;

> Serefiye, bir isletmenin tiim varliklar1 tutarh bir sekilde ¢alistiginda temel deger olarak ortaya cikabilir.
Bu, isletmedeki mense tarafindan yaratilan serefiyedir.
> Edinen isletmenin, edinilen isletmenin 6zel firsatlarindan yararlanabilmesi ve bu firsatlarin kendisinin

yapistyla uyumlu hale getirebilmesi durumunda bu ticari birlikteliklerden de serefiye dogabilir. Bu gibi
durumlarda ortaya ¢ikan serefiye, is ortakligindan dogan serefiyeyi olusturur (Kavak, 2008: 39).
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2.1.Isletmede Yaratilan Serefiye

Bu tiir serefiye bir bedel ddenerek elde edilmediginden yani para birimi ile ifade edilemediginden

gayrimaddi 6nem olarak da degerlendirilebilir. Bu sebeple, isletmenin finansal tablolarinda gosterilmeyebilir.
Sekil 2°de serefiyenin kaynaklart gosterilmektedir.

Y
Serefiyenin
Kaynaklar1
| |
Finansal FlnansaIA .
708 Tablolara Dahil
Tablolara Dahil ol
Faktorler mayan
Faktorler
i¢ Faktorler N
-Diisiik Degerlenen -Insan Giicti i Faktorler.
Varliklar -Organizasyon Yapist -Kurulug Yeri
-Yiiksek Degerlenen -Yonetim Stratejisi -Pazar Durumu

Borglar ve Ozsermaye
-Sermaye Maliyeti
-Karlilik
-Diisiik Risk
-Sinerji Etkisi

~ @@/

kullanilabilecek faktorlerdir.

>

-Miisteri Portfoyii
-Uriin Kalitesi
-Marka
-Teknoloji
-Blgi Ag1

-Miisteri Iliskileri

-Yasalar
-Sermaye Piyasasi
-Ortaklik Yapisi

e

Sekil 2. Serefiye Kaynaklar1

olmasini saglar. Bu durumda serefiyenin degeri ytikselir.

bir isletmenin kontrol edebilecegi unsurlardir. Bu unsurlar;

>

>

Varliklarin eksik, borglarin ve 6zkaynaklarin fazla gésterilmesi: Stoklar, maddi duran varliklar ve maddi
olmayan duran varliklar gibi bazi bilango kalemleri maliyet degerleri ile gosterilir. Ancak pazar degerini
temsil eden piyasa degeri, satin alma fiyatindan yiiksek olabilir ve bu varliklarin piyasa degeri ile defter

degeri arasindaki fark serefiye degerine dahil edilir. Bu kalemlerin belirlenmesi ve muhasebelestirilmesi,
serefiyenin degerini daha dogru belirlememizi saglar (Orten vd., 2007: 55).
Diisiik Sermaye Maliyeti, Yiiksek Karlilik ve Diigiik Risk: Bu unsurlar isletmenin degerinin ytiksek seviyede

kosullara daha hizli yanit vermesini saglayarak isletmeye deger katar.

Finansal tablolarda yer alan faktdrler, finansal tablolarla ilgili olarak is degeri belirlemek igin

Sinerji: Kurumsal varliklarin uyumlu isleyisinin yarattig1 degerdir. Varliklar igletmenin finansal tablolarina

dahil edildiginden, sinerjiler finansal tablolarla ilgili olacaktir. Yiiksek diizeyde bir sinerji, firmanin

yaratacag serefiyeyi olumlu yonde etkileyecektir (Ozkan & Terzi, 2009: 147).
Finansal tablolara dahil olmayan faktorler, finansal tablolardan belirlenemeyen faktorlerdir. i¢ faktorler,

Nitelikli insan giicii, isletmenin tiim islevlerinin gerceklestirilmesine olumlu katk: saglar, isletmenin
degerine ve serefiyeye olumlu etki yapar.
Esnek ve kontrol edilebilir organizasyon yapilari ve yonetim stratejileri, bir igletmenin degisen
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> Firmanin {irettigi driinlerin kalitesi, firmanin markas: ve tiiketicinin firmadan memnuniyetinin
yiiksek olmasi, firmanin iirettigi mal veya hizmetlere olan talebin artmasina ve firma degerinin artmasina neden
olmaktadir (Akbulut, 2008: 63).

> Bir isletme teknolojik ilerlemenin hizint ne kadar ¢abuk yakalarsa, giderek kizisan rekabette o kadar
ayakta kalabilmektedir. Ciinkii teknolojik gelismeler, firmalarin yiiksek kaliteli triinleri diisiik maliyetle
iiretmelerine olanak saglamakta ve bu sayede firmalarin diger rakiplerine karst avantaj yaratmasini
saglamaktadir. Bu ise ticari degeri arttirir.

> Giiglii bir bilgi agi, isletmenin gelecekteki durumunun hizli bir sekilde goriilmesini saglar, bu
durumda isletme hayatta kalmak i¢in ne yapmasi gerektigini hizli bir sekilde belirleyip uygulayabilir.
Dolayisiyla isletme degerini arttiran unsurlardan biri de gii¢lii bir bilgi agimin varligidir.

Dais faktorler, bir isletmenin kontrolii disindaki faktorlerdir. Bu faktorler su sekilde 6zetlenebilir;
> Isletmenin kurulus yerinin hammadde ve pazara yakin olmasi isletmenin maliyetini diisiiriir ve
isletme degerine olumlu katk: saglar.
> Pazarda sirketin az sayida ikamesi var ise, bu durum sirkete pazarda avantaj saglayacak triinler
iiretmesini saglar. Bu durumda isletmenin degeri artar.
> Isletmenin bulundugu iilkenin yasa ve yénetmelikleri isletmenin isleyisinin uygun bir sekilde
yiirtitiilmesine izin vermekte ise bu igletmenin degerini artirmaktadir. Ayrica isletmenin faaliyet gosterdigi
ilkedeki etkin sermaye piyasasinin varligi, isletmenin daha uygun kosullarda finansman bulmasini
kolaylagtiracak ve boylelikle isletme degerinin artmasina sebep olacaktir.
> Firmanin ortaklik yapisi firma yonetiminde etkin kararlar almada etkilidir ve bunun olumlu olmas1
durumu firma degerini arttirir (Akbulut, 2008: 63).

Isletmede iiretilen serefiye, satin alinan serefiyeden dogasi geregi farkli degildir. Ciinkii isletmenin
iirettigi serefiyeyi olusturan hem i¢ hem de dis etkenler, satin alinan isletmenin serefiyesini de olusturur. Ancak
isletmede olusan serefiye, bilangoda varlik kalemi olarak yer almamasina ragmen maliyet bazinda giivenilir
olarak dl¢iilebilen ve kontrol edilebilen bir kaynak olarak nitelendirildiginden satin alinan serefiye varlik olarak
gosterilebilmektedir.

2.2.isletme Birlesmeleri Nedeniyle Dogan Serefiye

Iki tiir ortak girisim vardir: net varliklarin satin alinmasi yoluyla ve ortaklik haklarinin edinilmesi
yoluyla. Net varliklarin satin alinmasiyla isletme birlesmesi, bir sirketin baska bir sirketin tamamini satin
almasi, devralinan tarafin varlik ve yiikiimliiliiklerini kendi varlik ve yilikiimliiliiklerine katmasi ve devralinan
tarafin tiizel kisiliginin sona ermesi anlamina gelir. Burada alici, edinilen isletmenin serefiyesini, yani edinen
isletmenin gelecekte elde edebilecegi faydalar icin edinilen isletmenin net varliklarinin gergege uygun
degerinden daha fazlasin1 6demeye razidir. Ciinkii isletmeye iistiinliik saglayarak bir serefiye kaynagi olusturan
her faktor, devralan sirkete ge¢mektedir. Odeme nedeniyle bu tiir serefiye bilangoda bir varlik olarak
muhasebelestirilebilir (Beceke vd., 2005: 88).

Ortaklik haklarmin satin alinmasi yoluyla gerceklestirilen ortak girisimlerde, devralinan isletmenin
yonetim tizerindeki kontrolii veya 6nemli etkiye sahip kisminin tam miilkiyetinin devralinmasi sorunludur. Bu
durumda devralinan sirketin tiizel kisiligi sona ermez ve devralinan sirket faaliyetlerine devam eder. Ancak,
edinen ve edinilen, bir ekonomik varlik olusturur. Hepsinin ayri mali tablolar1 olmasina ragmen, bir biitiin
olarak olusturduklar1 ekonominin ayr1 ayr1 mali tablolar1 vardir ve buna konsolide mali tablolar denir.

Burada edinen sirket, edinilen sirketin faaliyetleri {izerinde kontrole ve énemli derecede etkiye sahip
oldugu i¢in edinilen tarafindan yaratilan serefiyeden yararlanabilir. Burada, edinen isletme, net varliklarin satin
alinmasiyla ortaya ¢ikan serefiyeye benzer sekilde, edinilenin serefiyesi igin ek bir bedel 6demeye isteklidir. Bu
tiir serefiye, 6denmesi gereken bir bedel oldugu icin bir varlik kalemi olarak da muhasebelestirilebilir. Ancak,
bu tiir serefiye konsolide finansal tablolarda varlik olarak muhasebelestirilirken, net varliklarin satin alinmasi
durumunda serefiye, satin alanin kisisel finansal tablolarinda olusan bir varlik kalemi olarak muhasebelestirilir
(Celik & Perc¢im, 2000: 100).
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3. VUK ACISINDAN SEREFIYENIN MUHASEBELESTIRILMESI

Vergi Usul Kanunu’nda serefiye pestemal olarak adlandirilir. Pestemallere iligskin degerleme ile ilgili
diizenlemeler Vergi Usul Kanunu'nun (VUK) 282. maddesinde diizenlenmistir. Bu maddeye gore, serefiyeye
iliskin degerleme hiikiimlerine kurumlar ve gelir vergisi miikellefleri dahil edilmistir. Ayn1 kanun hiikmii
geregince 2022 yili i¢in 2.000 TL'yi asan serefiyenin aktiflestirilmesi zorunlu kilinmig, bu tutarin altinda kalan
serefiyenin ise gider olarak kaydedilmesi miikellefin istegine birakilmistir (S6z konusu tutar her yil yeniden
belirlenmektedir). Serefiye olarak 6denen veya borg kaydedilen tutarlar 261 Nolu Hesaba alacak kaydedilir.

Vergi Usul Kanununun 313(3) maddesinde, degeri 2.000 TL'yi (1 Ocak 2022 itibariyla) agmayan
pestemallarin dogrudan silinebilecegi belirtilmektedir. Bu nedenle 6denen pestemal 2.000 liradan fazla ise, tutar
dogrudan gider olarak alinmaz, amortismana tabi tutulur. Vergi Usul Kanunu ayrica, 6denen pestemalin nasil
amortismana tabi tutulacagini ve giderlestirilecegini de diizenler. 326. maddeye gore; pestemal, bes yillik bir
stire i¢in kayith degerine esit itfa edilecektir (Akgiin, 2016: 127).

4, TMS-28 ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR STANDARDINA GORE iSTIRAKLERIN
MUHASEBELESTIRILMESI VE SEREFIYE

TMS-28 Istiraklerdeki Yatirimlar Standardina goére istirakler ozkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilir. Ozkaynak yonteminin en temel 6zelligi, yatirimla iliskili ekonomik kaynaklardaki artis veya
azaliglar1 en uygun sekilde yansitmasidir. Bu yaklagima gore yatirimer istirak tizerinde 6nemli etkiye sahiptir.
Bu nedenle, katilim igin uygunluk, énemli bir etkinin olup olmadigi ile ilgilidir. Onemli etkiden kastedilen ise
edinilen isletmenin finansal ve isletme politikalarma katilma hakkidir. Ancak bu katilma hakki, yatirim yapilan
igletmenin kontroliinii (yani ana ortaklik-bagli ortaklik iliskisini) veya bagka bir tarafla miisterek kontrolii (yani
miisterek kontrol iligkisini) icermez (Topaloglu, 2011: 78).

Yatirimeinin, bir isletmenin yatirimlart iizerinde 6nemli etkisinin olup olmadigini belirlemek igin
asagidaki kriterler kullanilir;

> Aksi belirtilmedikge, yatirimer tarafin dogrudan veya dolayli olarak edinilen isletmenin oy haklarimin
%20'sinden fazlasina sahip olmas1 mevzubahis oldugunda ciddi etkilere sahip olabildigi kabul edilir.
> Asagida belirtilen durumlardan bir veya daha fazlasinin gergeklesmesi durumunda; yatirimer taraf,

yatirim yapilan isletmenin oy haklarinin %20'sinden daha azina sahip olsa bile, yatirim yapilan isletme {izerinde
onemli derecede etkiye sahip oldugu kabul edilir. Bahsi gecen durumlar sunlardir (Atis & Copur, 2016: 123);

. Yatirim yapilan sirketin yonetim kurulunda veya esdeger yiiriitme organinda temsil edilme,

. Temettii veya baska kar dagitim kararlarini da igermek iizere kurumun politika olugturma siirecine
katilmak;

. Yatirimeilar ile yatirim yapilan sirketler arasinda 6nemli nitelikte iglemlerin gergeklestirilmesi,

. Sirketler arasi personel takasi,

. Is icin gerekli teknik bilgilerin tedarik edilmesi.

5. TFRS-3 ISLETME BIiRLESMELERiI STANDARDINA GORE ISLETME BIRLESMELERI VE
SEREFIYE

Bu standart isletme birlesmeleri kapsaminda degerlendirilen is birliklerine iliskin muhasebe ilkelerini
aciklar.

Isletme birlesmesi, bir isletmenin baska bir isletmenin kontroliinii devraldig1 bir uygulamadir. Bir
isletme birlesmesinde kontrolii devralan edinen isletme, kontrolii devredilen edinilen isletme olarak kabul edilir.

Edinen sirket, kontrolii ele gecirmek igin gerekli bedeli edinilen sirketin bir ortagina aktarmaktadir.
Bu deger aktarimi, nakit, nakit benzerleri ve diger varliklarin devredilmesi ve devralanin hisselerin satin alan
igletmenin hissedarlarina verilmesi seklinde veya edinen ile edinilen arasinda bir anlasma ile gergeklestirilebilir
(Kavak, 2008: 39).
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Edinilen tizerindeki varlik ve borglar1 yonetme haklari esasen edinen tarafa geger. Bu baglamda, temel
olarak edinen tarafindan kontrol edilen tiim varlik ve yilikiimliiliikler "isletme" olmalidir. Diger tiirlii isletmelerin
birlesmesi degil de, varliklarin kazanimi olabilmektedir. Belirli bir varlik grubunun bir isletme olup olmadigi,
piyasanin onu bir igletme olarak kabul etmesiyle belirlenmelidir. Serefiye iceren belirli varliklar ve faaliyetler
Oziinde bir istir. Bununla birlikte serefiye icermeyen tiim varliklar kurumsal nitelikte de olabilir (Topaloglu,
2011: 85).

TFRS-3 isletme birlesmesi tanimimi karsilayan islemleri kapsar. Bu durumda standart; ortak
girisimlere, ortak kontrol altindaki isletmelerin muhasebe islemlerine ve isletme tanimini karsilamayan varlik
satin alimlarina uygulanmaz. Ortak girisimin temel 6zelligi, iki veya daha fazla ortagin ortak kontroliin temelini
olusturan yazili bir sézlesme ile bagli olmasidir. Kontrol eden taraf olmadigi i¢in ortak girisimler TFRS-3
kapsami digindadir. Ayrica, ayn1 kontrol altindaki isletmecilerin birlesmesinde, tiim birlesik isletmeciler
birlesme dncesi ve sonrasi ayni kisi tarafindan kontrol edilir. Diger bir deyisle, burada hicbir taraf kontrole sahip
olmadig: icin ortak kontrol altindaki isletme birlesmelerine iliskin esaslar TFRS-3'{in kapsami digindadir.
Isletme tamimim karsilamayan varliklarin iktisabinda edinilen bir isletme olmadigi icin bunlarda TFRS-3
kapsaminda degildir.

Ornek 1: A isletmesi, B isletmesinin %60’1n1 satin almistir ve konsolide bilan¢o diizenlemektedir. B
bagli ortakligin bilango kalemlerinin gercege uygun degerleri asagidaki gibidir;

Defter Degeri Gergege  Uygun Fark Fark’m %60’1
Deger

Nakit Kasast 240.000 TL 240.000 TL - -
Miisterilerden Alacaklar 300.000 TL 350.000 TL 50.000 TL 30.000 TL
Tesis, Makine ve Cihazlar (Net) 560.000 TL 720.000 TL 160.000 TL 96.000 TL
Aktif Toplamu 1.100.000 TL

Saticilar 260.000 TL 400.000 TL 140.000 TL 84.000 TL
Sermaye 750.000 TL 750.000 TL - -

Kardan Ayrilan Yasal Yedekler 90.000 TL 90.000 TL - -

Pasif Toplami 1.100.000 TL

A ana ortaklik B baglh ortakligin %60’lik 6zkaynak pay1 i¢in 800.000 TL o6dediginde asagidaki kaydi
yapar:

Bagli Ortakliklar 800.000

Nakit Kasasi 800.000

/

!

Konsolide mali tablo diizenlenirken, A ana ortaklifinin B bagl ortakliga olan yatirim tutari ile B baglh
ortakligin 6zkaynaklarinda A ana ortakligin payi karsilikli olarak elimine edilir, B bagh ortakligin bilango
kalemlerinin gergege uygun deger diizeltmeleri ise, defter degerlerine deger artislarinin A ana ortakligin payina
diisen kismu ilave edilmek suretiyle yapilir ve kalan tutar serefiye olarak kayitlanir. A yrica ana ortaklik dist
paylar da kayda alinir (Gengoglu, 2007: 239).

~
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Miisterilerden Alacaklar(B Ort) 30.000
Tesis, Makine ve Cihazlar(B Ort) 96.000
Sermaye (B Ort) 450.000

Kardan Ayrilan Yasal Yedekler (B Ort) 54.000

Bagli Ortakliklar Serefiyesi 254.000
Saticilar(B Ort) 84.000
Bagli Ortakliklar (A Ort) 800.000
/
Sermaye (B Ort) 300.000

Kardan Ayrilan Yasal Yedekler (B Ort) 36.000

Ana Ortaklik Dis1 Ozkaynak 336.000

/
/

Omek 1'de diizenlenen eliminasyon kayitlari ile, diizenlenecek olan konsolide bilancoda B bagh
ortakligin bilango kalemlerinin ger¢cege uygun degerleri ile goriilmesi saglanmistir. Ayrica gercege uygun deger
diizeltmeleri yapilmadig: takdirde 296.000 (800.000-504.000) olarak hesaplanacak olan serefiye tutari, gercege
uygun deger diizeltmelerinden sonra 254.000 olarak hesaplanmistir (Gengoglu, 2007: 239).

TFRS-3 negatif serefiye kavramini biitiiniiyle imha etmektedir. Bu standarda gore, yatirim maliyetinin,
edinilen isletmenin makul degere gore degerlenmis varlik ve yiikiimliiliikleri yatirim maliyetini asarsa, edinilen
isletmenin varlik ve yiikiimliiliikleri tekrar gdzden gegirilir ve gozden gecirmenin ardindan fazla kalan kisim
gelir olarak kaydedilir (Gengoglu, 2007: 239).

TMS-36'ya gore, eger bir varligin kayith degeri (defter degeri) geri kazanilabilir degerinden yiiksekse,
varlik deger diistikliigiine ugrasmistir ve deger diisiikliigii zararinin kayda alinmasi gerekir. Buna gore varligin
geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri ve net satig fiyatindan yiiksek olanidir. Bir varligin kullanim degeri,
varligm siirekli kullanimidan ve faydali 6mriiniin sonunda elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan nakit akislarinin
tahmini bugiinkii degeridir. Net satis fiyat1 ise, bilgili ve goniilli taraflar arasinda herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek kosullar altinda bir varligin satisindan elde edilecek tutardan elden g¢ikarma maliyetleri
diigiildiikten sonra kalan tutardir (Gengoglu, 2007: 240).

I1AS-36'daki deger diisiikliigli modelinde, serefiyenin geri kazanilabilir degerinin belirlenmesi zordur.
Cinki, serefiyenin kendine ait bagimsiz bir kullanim degeri yoktur ve serefiyeye ait dogrudan bir nakit akist
yoktur. Serefiyenin net satis fiyat1 da yoktur, ¢iinkii ilgili oldugu varliktan bagimsiz olarak satilamaz. Bu agidan
serefiyenin deger diigiikliigiiniin belirlenmesi i¢in gerekli olan geri kazanilabilir tutar, serefiyenin ait oldugu
nakit lireten birim i¢in belirlenir. Bu anlamda nakit {ireten birim, edinilen isletmedir (Gengoglu, 2007: 240).

Edinilen isletmenin nakit iireten birim olarak tanimlanabilmesi i¢in, nakit akiglarinin olmas1 gerekir. Bu
ancak firmamn iirettigi iiriinler icin aktif bir pazar olmasi durumunda miimkiindiir. Ornegin, X isletmesi
elektronik ekipman tiretmektedir. Sadece kendi iirettigi tirlinlerde kullanilabilen mikrogipler iireten Y isletmesini
satin almistir. Mikrogip 6zel tasarimindan dolay1 bagka firmalarin iirettigi tirtinlerde kullanilmamaktadir. Bu
durumda, Y isletmesi irettigi tirlinler i¢in aktif bir pazar olmadigindan nakit yaratan bir birim degildir. Y
firmasmin irettigi mikrogiplerin kaliteli oldugunu fark eden diger firmalar, teknolojilerini birer birer
degistirerek Y firmasmin mikrogiplerini kendi iiriinlerinde kullanmaya karar vermislerdir. Bu nedenle, Y Sirketi
mikrociplerini diger isletmelere satmaya baslar. Bu durumda, Y isletmesi nakit {ireten bir birim haline gelmistir.
Ciinkii Urettigi tiriinler icin aktif bir pazar vardir (Gengoglu, 2007: 240).
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Nakit {ireten birime baska bir &rnek vermek gerekirse, A Isletmesi, daha 6nce baska kuruluslara
yaptirdigi dagitim islevlerini {istlenmek {izere B Isletmesini satin alir. B isletmesi, yalmzca A isletmesinin
dagitimmi yo6netir. Bu durumda, Isletme B nakit yaratan birimdir. Ciinkii iirettigi tiim hizmetler A firmasi
tarafindan satin alinsa da olusturdugu dagitim hizmetleri i¢in aktif bir pazar vardir.

Nakit tireten birim i¢in deger diisiikliigii, birimin geri kazanilabilir tutar1 kayith degerinden diisiik
oldugunda mali tablolara alinir. Birimin geri kazanilabilir tutari, kullanim degeri ve net satig fiyatindan yiiksek
olanidir. Nakit yaratan bir birimin kayith degeri, birimlerle ilgili yalmizca varliklarin kayith degerini igerir;
yiikiimliilikleri igermez. Bunun nedeni, nakit {ireten birimin net satis fiyatinin ve kullanim degerinin,
yiikiimliiliiklerle ilgili nakit akimlar1 hari¢ tutularak belirlenmesidir (Gengoglu, 2007: 241). Ornegin, edinilen
isletmenin 500 varlik, 100 bor¢ ve konsolide serefiyesi 300 ise, nakit yaratan birimin kayitli degeri 800'dir.
Borg dikkate alinmaz.

Nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarlar ile kayith degerinin karsilastirilmast suretiyle bulunan
deger diisiikligli, birim varliklarinin kayith degerini azaltmak amaciyla ilk olarak nakit yaratan birime tahsis
edilmis serefiyeye, daha sonra birimdeki her bir varligin kayith degerine dayanarak oransal olarak tahsis edilir.
Eger soz konusu varliklara iliskin 6nceden bir yeniden degerleme fonu olusturulmussa, deger diisiikliigii zarar1
oncelikle s6z konusu hesaptan diisiiliir, kalan tutar gelir tablosu ile iligskilendirilir (Gengoglu, 2007: 241).

Serefiyenin deger diisiikliigii testi ve kaydinin iki agamasi vardir (Gengoglu, 2007: 241);

1. Serefiyenin ait oldugu nakit yaratan birimin geri kazanilabilir degerinin (kullanim degeri ve net satig
fiyatindan yiiksek olan1) 6l¢iilmesi.

2. Deger diisiikliigii zararinin nakit yaratan birimin varliklarinin (serefiye dahil) kayitli degerine tahsis edilmesi.

Deger diistikliigli tahsis edilirken, nakit yaratan birimin kayitli degeri; net satis fiyati, kullanim degeri veya
sifirdan en yiikseginin altinda olmamalidir.

Ornek 2: Isletme A, Isletme B'yi 2020'de satin alir. Birlesme tarihinde B Isletmesinin varliklarmin
defter degeri ve olusan serefiye asagidaki gibidir.

Kayithi degeri

Makineler 600.000 TL
Tagitlar 900.000 TL
Serefiye 300.000 TL
Toplam 1.800.000 TL

B isletmesi, tahmini faydali dmrii 16 yil olan nakit {ireten bir birimdir. B isletmesinin kullanim degerini
belirlemek i¢in, isletmenin beklenen gelecekteki nakit akiglarmin net buglinkii degerini hesaplayin. Iskonto
orant %15'tir.
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Yillar Gelecek Nakit Akis1 NBD Faktorleri Nakit Akiglariin NBD’i
2021 172.000 0.86957 150.000
2022 186.000 0.75614 141.000
2023 197.000 0.65752 130.000
2024 206.000 0.57175 118.000
2025 212.000 0.49718 105.000
2026 220.000 0.43233 95.000
2027 214.000 0.37594 80.000
2028 201.000 0.32690 66.000
2029 183.000 0.28426 52.000
2030 161.000 0.24718 40.000
2030 137.000 0.21494 29.000
2032 112.000 0.18691 21.000
2033 89.000 0.16253 14.000
2034 67.000 0.14133 10.000
2035 49.000 0.12289 6.000
2036 34.000 0.10686 4.000
Kullanim 1.060.000
Degeri

B isletmesinin kullanim degeri 1.060.000 TL olarak belirlenmistir. B isletmesinin serefiyeyi de igeren
varliklariin kayitli degeri ile hesaplanan kullanim degeri arasindaki fark deger dusiikliigii zararidir (1.800.000-
1.060.000=740.000) Bu deger diisiikliigii oncelikle serefiyeye ve sonra, nakit {ireten birimdeki (B isletmesi) her
bir varligin kayith degerine dayanarak oransal olarak varliklara tahsis edilir. Bu durumda 740.000°1ik deger
diisiikligiiniin 300.000°1ik kismi once serefiyeden mahsup edilir. Kalan 440.000’lik deger diisiikliigii ise, B
isletmesinin diger varliklarina oransal olarak tahsis edilir (Gengoglu, 2007: 242).

/
!

Diger Olagan Gider ve Zararlar 300.000

Bagl Ortakliklar Serefiyesi 300.000

/
!

Finansal Tablo Kalemlerinin Olciimii ve Muhasebelestirilmesi

Varlik Kayitli Deger | Oran | Deger Disiikligi

Makineler | 600.000 % 40 | 176.000

Tasitlar 900.000 % 60 | 264.000
1.500.000 %100 | 440.000

~

Diger Olagan Gider ve Zararlar 440.000
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Makineler (B Ort) 176.000
Tasitlar (B Ort) 264 .000

~

Eger serefiyenin de olustugu bir isletme ediniminde azinlik haklari (ana ortaklik disi paylar) mevcutsa,
nakit iireten birimin (edinilen igletme) geri kazanilabilir degeri, teorik olarak azinlik haklarina iliskin olan
kayitlanmamis serefiyeyle ilgili bir tutar1 da icerecektir. Azinlik haklarmin olusacak deger diisiikliigiine etki
etmesini engellemek icin, deger diigiikliigii testi yapilirken azinlik haklarina iliskin zahiri serefiye tutarinin nakit
iireten biriminin kayitli degerine dahil edilmesi gerekmektedir (Gengoglu, 2007: 243).

Ornek3:E sirketi, F sirketinin %80’ini 800.000 TL’ye almistir. F sirketi nakit {ireten birim olarak
belirlenmigtir. Edinim tarihinde F sirketinin varlik ve yiikiimliiliikklerinin net gercege uygun degeri (gercege
uygun degere gore belirlenmis 6zkaynaklar1) 700.000 TL dir.

E Sirketinin Haklar1 700.000 x %80 = 560.000
Azinhk Haklari 700.000 x %20 = 140.000
Serefiye 800.000 — 560.000 = 240.000
Azinlik Haklarmim Zahiri Serefiyesi 240.000 x 20/80 = 60.000

Bilango tarihinde F sirketinin degeri 900.000TL ve geri kazamilabilir degeri 920.000TLolarak
belirlenmigtir. Deger diistikliigii testinin tamamlanmasi i¢in, E sirketi F sirketinin kayith degerine 60.000TL’lik
zahiri serefiyeyi eklemelidir. Boylece bilango tarihinde F sirketinin deger diisiikliigii testine tabi tutulacak olan
kayith degeri 960.000TL olur. Bu durumda nakit iireten birimin (F sirketi) deger disiikligi 40.000TL olarak
hesaplanir (960.000-920.000). Bu deger diisiikliigiintin %20’si yani 8.000TL ‘lik kism1 azinlik haklar ile ilgilidir
ve kayitlanmaz. Kalan 32.000TLlik tutar serefiyenin deger diisiikliigii olarak kaydi alinir (Gengoglu, 2007:
244).

Diger Olagan Gider ve Zararlar 32.000
Bagli Ortakliklar Serefiyesi 32.000

/
I

6. VUK, TMS-TFRS ARASINDA BENZER VE FARKLI YONLER

TMS/TFRS’ye gore muhasebe kayitlarimin yapilmasini zorunlu degildir. Standartlar agisindan finansal
tablolarin hazirlanmas1 ve sunulmasi esastir, muhasebe kayitlarinin yapilmasi degil. Bu sebeple, defterlerin
TMS/TFRS’ye gore diizenlenmesi yoniindeki TTK diizenlemeleri esasen standartlarin mantigina aykiridir.
Bununla birlikte Tiirkiye’deki muhasebe uygulamalart ve uygulayicilarin yontemlerine bakildiginda,
standartlara gore yapilacak olan bir kayit siireci sorun olusturmamaktadir. Nitekim TTK’da yapilan
degisikliklerle defterlerin TMS/TFRS’ye gore tutulmasinin oniine ge¢ilmis ve bu durum ortadan kalkmistir
(Maisirlioglu, 2008: 70).

TMS/TFRS, finansal tablolarin muhasebe ilke ve kurallarina gore hazirlanmasini saglar. Raporlamada
muhasebe kériyla vergilenebilir kar arasinda farkliliklar vardir. Bunun sebepleri arasinda, tahminlerin
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kullanilmasi, degerleme hiikiimlerinin farkli olmasi, tahakkuk esasindan hareket edilmesi vb. sayilabilir. S6z
konusu farkliliklar sirketler icin TMS/TFRS kapsaminda ertelenmis vergi alacagi (gideri) ve ertelenmis vergi
yiikiimliiligii (geliri) ortaya ¢ikarir. Kanunen kabul edilmeyen gider kavrami ise vergi kanunlartyla alakalidir.
Muhasebe uygulamalar1 agisindan gider olarak gdsterilecek bazi rakamlar, vergi kanunlar1 agisindan vergiye
konu karin tespitinde gider sayilmamaktadir. Muhasebe ilke ve kurallari ve dolayisiyla TMS/TFRS bu tutarlarin
gider olarak muhasebelestirilmesini, vergi ile ilgili diizenlemelerin ise beyanname iizerinde yapilmasini
gerektirir (Demir, 2014: 338).

TFRS-3 isletme Birlesmeleri Standardinda serefiye, satin alma bedeli ile edinilen isletmenin azinlik
paylarimin tutar1 arasindaki fark olarak ifade edilmigtir. TFRS-3 Standardinda serefiye tutarinin, iktisap edenin
iktisap orami degil, ortaklik orant %100’den az olsa bile hesaplama tiim isletme bazinda yapilip,
muhasebelestirilmesine imkan taninmaktadir. Ayrica, isletme birlesmesi sirasinda ortaya g¢ikan serefiye; maddi
olmayan duran varliklardan ayr1 olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi sirasinda ortaya cikan serefiye her
donem sonu itibariyle veya gerekli oldugu durularda TMS-36 Standardi hiikiimlerine gdre deger diisiikliigi
testine tabi tutulmaktadir. Deger diisiikliigii saptanirsa, serefiyenin degeri bu dogrultuda diistiriilmektedir. Bu
baglamda, serefiye, farkli finansal raporlama standartlarinda benzer sekilde tanimlanmasina ragmen degerleme
acisindan Tiirk vergi mevzuatlan ile farklilik gostermektedir. TFRS-3 Standardinda, serefiyenin itfa edilmesine
izin verilmemekte, izleyen donemlerde diizenli olarak deger diisiikliigii testine tabi tutulmakta, varsa birikmis
deger dustkliigi karsiligr indirildikten sonraki maliyeti ile degerlenmektedir. VUK da ise pestemalliklar olarak
da adlandirilan serefiye kayitli deger ile degerlenmekte ve 5 (bes) yil i¢inde itfa edilmesi gerekmektedir. Ayrica
VUK’a gore istenmesi durumunda, degeri 2.000 TL’yi asmayan pestemalliklar dogrudan gider
yazilabilmektedir. Bu tutar her yil i¢in yeniden belirlenmekte olup 6z konusu tutar 2022 yili i¢in gecerlidir.
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde de serefiye maddi olmayan duran varliklar grubunda
gosterilerek 5 yil i¢inde itfa edilecegi hiikmiine yer verilmistir (Akgiin, 2009: 20).

VUK nezdinde degerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasina konu olacak iktisadi kiymetlerin
degerleme ve tespitidir. Bu sekildeki agiklamadan yola ¢ikilirsa, iktisadi kiymetlerin vergisel degerinin
saptamasina degerleme denir seklinde bir tamimlama yapilabilir. Vergiye esas olacak iktisadi kiymetlerin
degerlerinin belirlenmesinde uyulmasi gereken kurallar yasal diizenlemelerle belirlenmistir. VUK’ta yer alan
degerleme hiikiimleri; objektif, emredici ve baglayicidir yani her sirket i¢in aynidir. Ayrica TMS/TFRS’ye gore
degerleme islemleri tek bir standartta ele alinmamistir. Tam tersine her standart 6l¢iimleme hiikiimleri ihtiva
etmektedir. Bu durum, esas amacin vergi temelli bir 6l¢iimleme degil bilgi temelli bir 6l¢iimleme oldugunu
gostermektedir. Kapsayic1r bir tutumla VUK ile yiiriirlikte olan TMS/TFRS degerleme farklari
degerlendirildiginde (Duman & Yiicenursen, 2017: 1323);

> TMS’de yaklasim ‘ilkesel’dir ve muhasebe yontemleri seciminde igletme yoneticilerinin tutumu esastir.
VUK ise kanuni diizenlemeler ve uygulamalarn daha sadelestirerek tiim toplumun uygulayacagi sekilde
diizenlemistir.

> VUK’da kiymetlerin degerlemesinde tek bir degerleme 6lgiisti vardir. TMS ise bu konuda birden fazla
degerleme yontemi sunmus ve se¢imi isletmeye birakmistir. Bu ise ticari karin degisik yontemlerde farkli
hesaplanmasina neden olabilmektedir.

> VUK, kiymetleri spesifik olarak belirtmis ve tek tek nasil degerlenecegini agiklamistir. Ancak TMS,
kiymetleri degerlemede ilgili grup agisindan degerleme esaslarini agiklamaktadir.

> TMS’nin temel amaci, varlik ve yiikiimliliklerin gercek degerini saptayarak, isletmenin finansal
durumunu hem ger¢ege hem de ihtiyaca uygun olarak sunulmaktir. VUK a gore ise, varlik ve yiikiimliiliiklerin
mal olus degerleri ile muhasebelestirmesi yeteridir.

> VUK, finansal nitelikli islem gerceklesmeden karsilik ayirmaya izin vermemektedir. TMS ise
isletmenin bazi olumsuz beklentilerine karsilik ayirmasina ihtiyathilik kavrami geregi izin vermektedir.

> TMS incelendiginde donemsellik ilkesine siki sikiya bagli kalindigi, donemsel tahakkuka onem
verildigi goriilmektedir. VUK uygulamalarinda ise donemsellik ilkesinin kimi zaman gbz ardi edildigi
gorilmektedir.

> TMS ve VUK ’a gore varlik, kaynak, gelir ve gider tanimi farklilik gosterdiginden dolayi, baz1 degerler
VUK uyarinca varlik olarak kabul edilse de, TMS uyarinca degerlemeye tabi tutulmaksizin gider olarak
kaydedilmektedir.
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6. SONUC VE ONERILER

Kiiresellesme siirecinin artan rekabet kosullari, is degerinin adil bir 6l¢limiine olan ihtiyacini artirmistir.
Ancak, bir igletmenin bilangosu, isletme degerini belirlemek igin yetersizdir. Bunun nedeni, arastirmamizda
tanimlanabilir varlik olarak tanimladigimiz bilangodaki varliklarin tarihi maliyet esasina gore degerlenmesidir.
Tarihi maliyet ilkesinin, bir varligin ilk elde edildigi andaki gercege uygun degerini objektif olarak yansittigi
kabul edilir. Ancak satin alma tarihi ilerledik¢e varligin degeri ger¢ege uygun degerinden sapar. Bu durumda bir
varhigin gercege uygun degerinin objektif olarak nasil belirlenecegi ve raporlanacagi sorusu meydana
gelmektedir. ilgili varhiklar igin aktif bir piyasas1 bulundugunda, varliklarin gercege uygun degeri temel olarak
belirlenebilir. Ancak birgok varligin ve benzerlerinin faal bir piyasasinin olmamasi ve mevcut bir piyasasi olsa
bile piyasaya girisinin zorlasmas1 varligin gercek degerinin tespit edilmesini zorlastirmaktadir. Ote yandan
giiniimiizde teknolojinin ve ekonominin hizla gelismesiyle beraber pek ¢ok alici ve satici bir araya gelerek
bir¢ok varlik i¢in faal bir piyasa olusturabilmektedir. Ayrica, teknolojik gelisme pazara giris engellerini ortadan
kaldirir. Bu ilerlemeler muhasebe biliminde tarihi maliyet ilkesinden gergege uygun deger ile degerleme ilkesine
gecis olarak somutlagmakta ve bu baglamda isletme degerinin gergege uygun olglimiine katki saglamaktadir.

Serefiyeye iliskin degerleme hiikiimleri VUK'da kurulus ve organizasyon maliyetleri ile birlikte
diizenlenmistir. Ancak, kurulus ve kurulus giderlerinden farkli olarak serefiye, kurumlar vergisi miikelleflerinin
ek gelir vergisi miikelleflerini aktiflestirmesi i¢in bir firsattir. Ayrica, kurulum ve organizasyon giderlerinin
aktiflestirilmesi istege bagli olmakla birlikte, 2.000 TL'yi (2022'de) asan serefiyenin aktiflestirilmesi
gerekmektedir. VUK kapsaminda, serefiye olarak 6denen veya bor¢ kaydedilen tutarlar, 261 No'lu Hesaba
kaydedilir ve bes y1l boyunca esit olarak amortismana tabi tutulur.

TMS ve TFRS'deki ticari birlesmeler TMS-28 ve TFRS-3 standartlarinda incelenmektedir. TMS-28'e
gore serefiye, istirakin satin alma maliyetinin istirakin net varliklarinin ger¢ege uygun degerinden biiyiik olmasi
ve serefiye tutarinin yatirimcinin istirakinin hesabinda raporlanmasi durumunda ortaya cikar. Bu nedenle,
edinen tarafindan yapilan fedakarliklar gergege uygun deger lizerinden degerlenmeli ve her durumda edinilen
isletmenin gercege uygun degerini yansitmalidir.

Serefiye kavrami igletmeden bilangosunda yer alsa da isletmeden bagimsiz satilamayan bir kavram
oldugundan isletme birlesmelerinde ortaya ¢ikar. Isletme birlesmesinde serefiye olarak édenecek bedel isletme
icinde mi olustu, birlesmeden dolayr m1 ortaya c¢ikti konusu muhasebe uygulayicilari i¢in dikkate alinmasi
gereken Oonemli bir konu olmalidir. Finansal tablolarimi TMS ve TFRS uyarinca diizenlemek zorunda olan
firmalara serefiye muhasebelestirilmesinde gergege uygun deger, geri kazanilabilir deger ve deger disiikligi
testi hesaplamasinda 6zenli davranilmasi Onerilmektedir. Ayrica eger serefiyenin de olustugu bir isletme
ediniminde azinlik haklari (ana ortaklik dist paylar) mevcutsa bununda dikkate alinmasi ve azinlik haklarinin
olusacak deger diisiikliigline etki etmesini engellemek icin gerekli kayitlarin gerekmektedir. Bu nedenle, TMS
ve TFRS kapsaminda mali tablo hazirlamasi gereken sirketlere, isletme birlesmeleri igin TMS-28 Bagh
Ortakliklar ve TFRS-3 kriterlerini incelemeleri tavsiye edilmektedir. Ayrica, Tiirkiye'deki muhasebe
uygulamalarim etkileyen TMS/TFRS'min 6ziimsedigi muhasebe uygulamalar1 ve diizenlemeleri ile VUK
arasinda ciddi metodolojik farkliliklar bulunmaktadir ve bu farkliliklarin bir uyumlastirma siireci ile en aza
indirilmesi gerekmektedir. Ciinkii bir isletmenin varlik ve yiikiimliiliklerinin kasith veya kasitsiz hatali
degerleme yontemleri nedeniyle finansal tablolarda degerinin altinda veya f{izerinde gosterilmesi finansal
tablolarin dogrulugunu tehlikeye atacaktir.

Calismamiz finansal tablolarint TMS ve TFRS uyarinca diizenleyen firmalarin serefiyeleri
muhasebelestirmesinde rehber niteliginde olacaktir. Isletme birlesmelerinde ortaya ¢ikan serefiyenin
birlesmenin olusum seklide dikkate alindiginda farkli kayit ve hesaplamalar ile muhasebelestirildigi
calismamizda vurgulanmistir. Daha farkli Orneklerle hatta farkli sektorlerde yapilan birlesmelerin gergek
kayitlarinin karsilastirilmasi seklinde yapilacak uygulamalarla ¢calismamiz genisletilerek literatiire farkli katilar
saglanabilecegi diisiiniilmektedir.
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Yazar Katki Oram1 Beyam
Caligmanin tamami yazarlar tarafindan ortak olarak yazilmstir.

Catisma Beyam
Caligmada yazarlar arasinda ¢ikar catigmasi yoktur.

Destek Beyam
Bu ¢aligma i¢in herhangi bir kurumdan destek alinmamustir.
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