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Ozet: Bu calisma, herhangi bir ekonominin dis ticaret haddinde
meydana gelen pozitif (negatif) hareketlerin, diger seyler sabitken s6z konusu
ekonominin dis ticaret dengesinde de pozitif (negatif) hareketlere neden
olacagin1 6ngdren Harberger-Laursen-Metzler (HLM) Hipotezi’nin, 1991:4-
2003:3 doneminde Tiirkiye ekonomisi bakimindan gegerli olup olmadigim
incelemeyi amaglamaktadir. Granger Nedensellik Testi sonuglarina goére; dis
ticaret haddinden dis ticaret dengesine dogru, tek yonlii ve kisa donemli bir
nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Ancak s6z konusu nedensellik
iliskisi, negatif yonlii olup; Tiirkiye ekonomisi bakimimndan HLM Hipotezi’nin
s0z konusu donemde gegerli olmadigina isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: HLM etkisi, dis ticaret haddi, dis ticaret dengesi

Abstract: The purpose of this study is to investigate whether Harberger-
Laursen-Metzler (HLM) Hypothesis suggesting that other things being constant,
positive (negative) movements occuring in the terms of trade on any country
induce also positive (negative) movements in trade balance of that country. The
hypothesis is found to be valid for Turkey in the period of 1991:4-2003:3.
According to Granger Causality Test, there is a unidirectional and short-term
causality relation between the terms of trade and trade balance. The causality
relation goes from the terms of trade to trade balance. However, the causality
relation is on negative direction by implying non-existence of HLM Hypothesis
forTurkey in that period.
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L. Giris

Harberger-Laursen-Metzler (HLM) Etkisi, bilindigi tizere 1950 yilinda
klasik altin standardi rejiminden uluslararasi parasal sisteme gegis tartismalari
sirasinda ortaya cikmustir. Arnold Harberger (1950), gelir seviyesinin talep
tarafindan belirlendigi Keynesyen bir modelde devaliiasyonun ticari dengeye
etkisini tartisirken, Svend Laursen ve Lloyd Metzler (1950), yine benzer bir
Keynesyen model igerisinde esnek kur rejiminin iilkeleri disaridan gelen soklara
kars1 koruyup koruyamayacagini, diger bir deyisle reel is dongiisii’niin (Real
Business Cycle) aktarimini, iki {ilkeli bir model igerisinde tartigtilar. Bu
makalelerden ortaya ¢ikan ortak sonug, dolayisiyla HLM Etkisi Laursen ve
Metzler’in (1950) su climleleri ile tanimlanmaya baslanabilir;

“...Deger kaybmin yasandigi iilkede ithalat fiyatlarinin yiikselmesi,
diger seyler sabitken reel gelirde bir azalisi temsil eder. Bu durumda gelirin mal

® Prof.Dr. Karadeniz Teknik Universitesi [IBF Ekonometri Boliimii
" Doktora Ogrencisi , Sosyal Bilimler Enstitiisii ktisat Boliimii



58 Rahmi YAMAK, Abdurrahman KORKMAZ

ve hizmetlere harcanan kismu yiikselir. Gelirin mal ve hizmetlere harcanan
kismu yiikseldigi i¢in, istihdam ve gelir deger kaybinin yasandig iilkede artma
egilimindedir. Bu nedenle ithalat talebi yiikselir. Ithalat fiyatlarmin diistiigii
ikinci tlilkede ise gelirin mal ve hizmetlere harcanan kismi azalir, ¢ikt1 seviyesi
diiser, ithalat talebi istihdamdaki azalisla birlikte azalir. Gelir hareketleri
nedeniyle, deger kaybinin yasandig iilkenin ithalatinda bir artis, ihracatinda ise
bir azalis ortaya ¢ikar. Bu siirecin sonunda ise su sonug¢ vuku bulur: Deger kaybi
Odemeler Dengesini degismeden birakirsa; final etkisi, deger kaybmin
yasandigi iilkede bir ticari agik olacaktir. ...”

Yazarlar yukaridaki ongorilyli gergeklestirirken, gelirin harcanan
kisminin yani marjinal harcama egiliminin, reel gelirdeki azaliglarla artma, reel
gelirdeki artiglarla ise azalma egiliminde oldugu varsayimini yaparlar. Bu
varsayim tasarruflar i¢in yorumlanirsa; marjinal tasarruf egiliminin reel
gelirdeki azaliglarla azalma, reel gelirdeki artiglarla ise artma egiliminde oldugu
sonucuna ulagilir.

Marjinal tasarruf egiliminin reel gelirdeki azalislarla azalma, reel
gelirdeki artiglarla ise artma egiliminde oldugu varsayimi, ikiz agiklar
0zdesligine tasinirsa;

Acik Ekonomi Milli Gelir Ozdesligi Y =C+1+ G+ (X - M) (D)
Kullanilabilir Gelir Y,=C+ S 2)
Kullanilabilir Gelir Y,=Y-T 3)

Y; Milli geliri, C; Ozel tiiketim harcamalarini, I; Ozel yatirim harcamalarimi, G;
hiikiimet harcamalarini, X; ihracat gelirlerini, M; ithalat harcamalarini, T; vergi
gelirlerini ve Y; Kullanilabilir geliri gostermektedir.
(1) nolu esitlik (3) nolu esitlik icerisine yazilir ve (2) nolu esitlige esitlenirse,
(4) nolu esitlik (ikiz agiklar) elde edilir.

Y, =C+I+G+XM)-T=C+ S

Ikiz Agiklar S-I=(G-T)+X-M) 4)
(4) nolu esitlikte Biitge Dengesi (G — T) ve Yatirimlarin (I) sabit kaldig:
varsayilirsa;

(5) nolu esitlige ulasilir.

S=(X-M) %)
(5) nolu esitlik, tasarruflardaki bir degisimin, dig ticaret dengesinde de ayni
yonde bir degisime neden olacagim gostermektedir.

Yukarida vurgulanan bilgiler 1s1ginda; dis ticaret haddinde vuku
bulacak negatif bir hareket sonucu, reel gelir azalacagi i¢in marjinal harcama
egiliminin artacagi, bu siirecin sonunda ise tasarruflarin azalacagi sdylenebilir.
(5) esitligine gore; tasarruflarin (S) azalmasi, dig ticaret dengesinin (X—M) agik
vermesi veya dis ticaret dengesindeki fazlanin azalmasi anlamina gelmektedir.
HLM Etkisi, bu agiklamalardan sonra su sekilde tanimlanabilir; Duws Ticaret
Dengesi 'nin saglandigi bir ekonomide, dis ticaret haddindeki negatif (pozitif)
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hareketlerin, diger seyler sabitken reel geliri azaltacag: (arttiracagi) ve reel
gelirin azalan (artan) her seviyesinde kiiciilen (biiyiiyen) marjinal tasarruf
egiliminin, sabit bir yatirim ve biitce dengesi seviyesinde dis ticaret agigina
(fazlasina) neden olacagi hipotezi, Iktisat literatiiriinde HLM Etkisi olarak
bilinmektedir. Daha genel bir ifade ile tekrarlanirsa; herhangi bir ekonominin
dis ticaret haddinde meydana gelebilecek pozitif (negatif) hareketlerin, diger
seyler sabitken s6z konusu ekonominin dis ticaret dengesinde iyilesmelere
(kotiilesmelere) neden olacagi ongoriisii, Iktisat literatiirinde HLM Hipotezi
olarak bilinmektedir.

Verilen bu tanimlarin yaninda, literatiirde alternatif tanimlarda
mevcuttur. Gandolfo’ya (2002) gore; “...Toplam harcamalar, gelir ve doviz
kurunun fonksiyonudur. D6viz kurunun toplam harcamalar {izerindeki etkisine,
literatirde HLM Etkisi denilmektedir. ...” Uygur’a gore (2002) ise; “...Ulusal
paranin degerinin degismesi, gelir ve ikame etkisi olmak {iizere iki etki ortaya
cikarir. Bu etkilerden gelir etkisine HLM Etkisi denilmektedir. ...”

HLM Hipotezi, 1980’li yillara kadar baskin goriis olarak kabul
edilmesine ragmen, tanimlanmig davranigsal iligkiler {izerine kurulu bir makro
modele oturtuldugu gerekgesiyle Obstfeld (1982) tarafindan elestirilmistir.
Obstfeld (1982), deterministik bir model igerisinde bireysel optimizasyon
davranigindan hareket ederek, anlik ve siirekli dig ticaret haddi soklar
arasindaki farki vurgulamis ve beklenmeyen siirekli bir dis ticaret haddi
kotillesmesinin - HLM  Hipotezi’nin 6ngordiigliniin  aksi sonuglara neden
olabilecegini géstermistir.

HLM Hipotezi ile Obstfeld kurgusu arasindaki temel farklilik, her iki
yaklagiminda {istii kapali olarak farkli tasarruf teorilerine dayandirilmasidir.
HLM Hipotezi, F.Modigliani ve R.Brumberg tarafindan ortaya atilan Yasam
Dongiisii Teorisi ile agiklanabilir. Yasam Dongiisii Teorisine gore; gelir ve
tasarruflar pozitif iliskilidir. Tasarruf orani, gelir seviyesinin artan bir
fonksiyonudur. Obstfeld kurgusu ise M.Friedman’in Siirekli Gelir Hipotezi'ne
dayanmaktadir. Siirekli Gelir Hipotezi’ne gore; reel servetin bir hedef seviyesi
vardir. Bir dig ticaret haddi koétiilesmesinin reel geliri azaltmasi durumunda,
bireyler reel servetin hedef seviyesine yakinsamak i¢in harcamalarint kisarak
tasarruflarini arttiracaklardir. Bu durumda ise bir dis ticaret haddi kotiilesmesi,
cari iglemler fazlasina yol acacaktir.

1991:4-2003:3 doneminde, dis ticaret haddi ile dis ticaret dengesi
arasindaki nedensellik iligkilerinin ampirik bir analizini yaparak, s6z konusu
donemde Tiirkiye’de HLM Hipotezi’nin gegerliligi konusunda bir fikir vermeyi
hedefleyen calisma, su sekilde organize edilmistir. II. Boliimde, tarihi siireg
icerisinde HLM Hipotezi’'nin gegerliligini test etmek {izere yapilmis
calismalari 6zet bir sunumu verilmistir. III. Béliimde, kullanilan veri seti ve
ekonometrik yontemler tanimlanmig, V. boliimde ise kullanilan ekonometrik
yontemler sonucunda elde edilen ampirik bulgulara yer verilmistir. V. Boliimde
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ise ulasilan ampirik bulgular diger calismalarla kiyaslanarak, teorik bir
degerlendirme yapilmustir.

I1. Literatiir

HLM Hipotezi’'nin gegerliligini test etmeyi amaclayan calismalar,
temel olarak {i¢ gruba ayrilabilir. Bunlardan birincisi, Obstfeld (1982)
kurgusundaki deterministik modellerdir. Deterministik modellerde HLM
Etkisi’nin gecerliligi, dig ticaret haddi soklarmin devam siiresi ile modelin
spesifikasyonuna baglidir. Sabit bir zaman tercih orani altinda, dis ticaret haddi
sokunun devam siiresi ne kadar kisa ise HLM Etkisi o kadar giicliidiir. Bu
durumun nedeni, anlik bir dis ticaret haddi kotiilesmesi karsisinda ekonomik
cevrelerin ulusal gelir tahminleri ile tiikketim yapilarini revize edene kadar,
mevcut duragan durum fayda seviyelerini silirdiirebilmek i¢in digardan borg
almalaridir. Siirekli bir dis ticaret haddi kétiilesmesi durumunda ise, ulusal gelir
tahmini ile tiiketim plant yeni duruma uyum saglayacak sekilde revize
edileceginden, dis ticaret haddi soklarinin cari islemler dinamikleri {izerinde
hi¢bir etkisi olmayacaktir.

Backus ve digerleri (1994) ile Mendoza (1995) cizgisindeki stokastik
modellerde ise; HLM Hipotezi’nin gecerlili§i konusunda deterministik
modellerde oldugu gibi bir konsensiis mevcut degildir. Stokastik modellerde
HLM Etkisi’'nin gegerliligi, soklarin devam siiresinden bagimsizdir. Bu
modellerde dis ticaret haddi-ticari denge iligkisi, dig ticaret haddi soklarinin
yapisi ile teknoloji parametrelerinin degerine baglidir. Son olarak, modern
zaman serisi tekniklerinin kullanildig1 ¢aligmalarda ise, dis ticaret haddi-ticari
denge mekanizmasinin her {ilkede farkl sekilde isledigi sonucuna ulagilmstir.

Svensson ve Razin (1983), yine deterministik bir model igerisinde, anlik
ve siirekli dis ticaret haddi soklarinin nominal ve reel ticari denge lizerindeki
etkilerini analiz ettiler. Calismalarinda anlik ve siirekli dig ticaret haddi
degisimleri arasindaki farki vurgulayarak, Obstfeld (1982) kurgusunu bir adim
Oteye tasidilar. Persson ve Svensson (1985), bir Dongiisel Jenerasyon Model
igerisinde, sermaye birikimine de izin vererek HLM Etkisi’nin varolup
olmadigimi analiz ettiler. Bu analizden ortaya c¢ikan sonuca goére; HLM
Etkisi’nin varligi, dig ticaret haddi soklarmin devam siiresi ile bu soklarin
sermaye stogu ve Tlcretler {lizerinde doguracagi etkilere baghdir. Sen ve
Turnovsky (1989), donemler arasi optimizasyon catisina odakli bir modelde,
sermaye birikimine izin vermenin yani sira ¢alisip-¢caligmama tercihinin roliinii
de vurgulayarak, emegi igsellestirmislerdir. Bu ¢aligmaya gore gegis
dinamikleri, sermaye stogunun dig ticaret haddi soklarina karst verdigi uzun
donemli tepkiye baglidir. Bu tepki, pozitif bir gelir etkisiyle negatif bir ikame
etkisine dayanmaktadir. Bu ¢alismadan ortaya ¢ikan sonuca gore; ancak gelir
etkisi ikame etkisine baskinsa HLM Etkisi ortaya c¢ikmaktadir. Backus ve
digerleri (1994), analize dahil ettikleri 11 gelismis {ilkede t donemden 8 ¢eyrek
donem oOncesi ve sonrasi i¢in ticari denge ile dig ticaret haddi arasindaki
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korelasyonlar1 hesapladilar. Bu korelasyonlarin grafigi, lireratiirde “Asimetrik S
Egrisi” olarak adlandirilan bigimdedir. Bu ¢alismadan ortaya ¢ikan sonug, su
sekilde degerlendirilebilir: Ticari denge, dis ticaret hadlerindeki cari ve gelecek
hareketlerle negatif, ge¢mis hareketlerle pozitif korelasyonlu olma
egilimindedir. Mendoza (1995), modelini gelismis ve gelismekte olan ekonomi
catilar1 altinda iki alt boliimde tahmin etmistir. Gelismis ekonomi modeli
deterministik modeller ile tutarhidir. Gelismis ekonomi modelinden elde edilen
sonuclara gore; dis ticaret haddi soklarinin siirekliligi ne kadar diisiikse, dis
ticaret haddi ile dis ticaret dengesi arasindaki korelasyon da o kadar giicliidiir.
Dis ticaret haddi soklarinin siirekliligi en diisiik alindiginda, s6z konusu
korelasyon 0.185’den 0.677’ye yiikselmektedir. Gelismekte olan {ilke
modelinde ise farkli bir sonuca ulasilmistir. Bu modelde, dis ticaret haddi
soklarmin siirekliligi arttikga s6z konusu korelasyon yiikselmektedir. Mendoza
(1995), bu durumu dis ticaret haddi soklari ile verimlilik seviyesi arasindaki
negatif korelasyonla agiklamistir. Mendoza (1995), gelismis iilke modelindeki
% 1’lik pozitif bir dig ticaret haddi sokuna karsi, baz1 degiskenlerin etki-tepki
fonksiyonlarin1 da raporlamistir. %1°lik pozitif bir dig ticaret haddi sokuna
kars1, yatirnmlar %1.5, ¢ikt1 %0.6, tiketim %0.3, ticari denge ise %0.4 artarak
tepki vermektedir. Ancak soklarin etkisi dagildikca, ticari denge disindaki
degiskenler eski seviyelerine, ticari denge ise bir a¢iga doner. Sonug olarak, dig
ticaret haddi-ticari denge korelasyonu diisiik olmasma ragmen pozitiftir.
Boylelikle, HLM Etkisi’nin mevcut oldugu sonucuna ulasilir.

Kipicr (1996), donemler arasi optimizasyon gatisina odakl ii¢ sektorlii
bir modelde, 1988:1-1995:3 doneminde Tiirkiye i¢in HLM Hipotezi’'ni test
etmis, Genellestirilmis Momentler Metodu’nu (GMM) kullanarak da donemler
arast ikame esnekliklerini hesaplamistir. Bu esneklikler 0.99 ve 1.29 degerleri
arasindadir. Kipici (1996), ticari denge-dis ticaret haddi korelasyonu
incelendiginde, ilging bir sonucun ortaya ¢iktigimi agiklar. Bu korelasyonun
isareti, HLM Etkisi’nin olmadigin1 ima eder sekilde negatiftir. Modelden elde
ettigi korelasyon, -0.125, veri setini kullanarak elde ettigi korelasyon ise -
0.161°dir. Kipici’ya (1996) gore; bu sonucun nedeni donemler arasi ikame
esnekliginin her durumda ¢ok biiyiik olmasa da birden biiyiik olmasidir. Bundan
dolay1 ters bir dig ticaret haddi sokuna cevaben tasarruflardaki artisin, dig ticaret
haddi ve ticari denge arasindaki negatif korelasyon nedeniyle daha yiiksek
olmasi beklenmelidir.

Kouassi ve digerleri (1997), calismalarinda 1960-1995 donemini
kapsayan bir veri seti kullanarak, Fildisi Sahilleri cari iglemler agiginin
belirleyicilerini incelediler. Kouassi ve digerleri (1997), Granger nedensellik
testine gore; cari islemler acigindan dig ticaret haddine dogru tek yonlii
nedensellik iligkisi oldugu, Johansen-Juselius ko-entegrasyon testine gore ise iki
serinin uzun donemde birlikte hareket ettigi sonucuna ulastiklarini
aciklamislardir.
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Masson ve digerleri (1998), 21 endiistrilesmis tiilkenin 1971-1997
donemi ile aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu 40 gelismekte olan iilkenin
1982-1993 donemini kapsayan bir panel veri seti kullanarak, 6zel tasarruflarin
arkasinda yatan dinamikleri belirlemeyi amagladilar. En Kiigiik Kareler
Yontemi (EKKY) kullanilarak elde edilen sonuglar, su sekilde ozetlenebilir:
Endiistrilesmis iilkelere ait veri seti kullanildiginda, dis ticaret haddindeki yiizde
degisimler, 6zel tasarruf orani iizerinde anlamli ve pozitif etkilere sahiptir. Iki
ilke gurubuna ait veri seti ile gelismekte olan iilkelere ait veri seti
kullanildiginda ise, dis ticaret haddi soklarinin 6zel tasarruf oranmi iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Calderon ve digerleri (1999), 44 gelismekte olan {ilkenin 1966-1995
donemine ait panel veri setini kullanarak, Cari Islemler Hesabu ile ilgili bir dizi
yaklagimu test etmiglerdir. Calderon ve digerleri (1999), GMM sonuglarina gore;
dis ticaret haddindeki degisimler ile cari islemler agig1 arasinda yalnmizca kisa
donemde HLM Hipotezi’nin 6ngordigi gibi negatif ve anlamli bir iligki oldugu
sonucuna ulastilar.

Ikeda (2001), Obstfeld (1982)’i de kapsayan pek ¢ok modelde tiiketici
tercihlerinin zayif ayrilabilir oldugu varsayimima gidildigini, bu durumda ise
duragan durum refah seviyesinin sabitlendigini vurgulamistir. Ikeda (2001),
tiiketici tercihlerinin giiglii ayrilabilir olarak alinabilecegini, bu durumda ise
duragan durum refah seviyesinin, dig ticaret haddi kotiilesmelerine
uyarlanabilecegi sonucuna ulagir. Ikeda’ya (2001) gore; beklenmeyen siirekli
bir dig ticaret haddi kotiilesmesi durumunda, ancak ithalat tercihi yeterince
servet agirlikli ise (ithal mallar liikks mallar ise) HLM Etkisi ortaya ¢ikmaktadir.

Agenor ve Aizenman (2002), 29 tane petrol ihracatgisi olmayan Afrika
iilkesinin 1980-1996 donemine ait panel veri setini kullanarak, dis ticaret haddi
soklarinin 6zel tasarruflar {izerinde asimetrik bir etkisi olup olmadigini
arastirdilar. Agenor ve Aizenman (2002), anlik ve siirekli dis ticaret haddi
kotiilesmeleri ile birlikte anlik ve siirekli dig ticaret haddi iyilesmelerinin, 6zel
tasarruf egilimi tizerindeki etkilerini test ettiler. Bu g¢alismada, dig ticaret
haddinin yanisira bir dizi makro ekonomik degisken de agiklayict degisken
olarak kullanilarak, iki tane farkli regresyon denklemi kosulmustur. Agenor ve
Aizenman (2002), birinci tip regresyon denkleminin tahmin edilmesi sonucu;
dis ticaret hadlerinin anlik bilesimleri ile dig ticaret hadlerindeki siirekli
iyilesmelerin tasarruf egilimi {lizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
etkilere sahip oldugu, dis ticaret hadlerindeki siirekli kotiilesmelerin ise anlamli
etkilere sahip olmadig1 sonucuna ulastiklarmi agikladilar. ikinci tip regresyon
denkleminin tahmin edilmesi sonucunda ise; dig ticaret hadlerindeki siirekli
hareketlerin, 6zel tasarruflar {izerinde asimetrik bir etkiye sahip oldugunu
acikladilar.

Otto (2003), 16 kiicik OECD ekonomisi ve 40 tane gelismekte olan
ekonomide, yapisal vektor otoregresyon teknigini kullanarak, dis ticaret haddi
ve ticari denge arasindaki iliskiyi test etmistir. Otto (2003), ¢ogu iilkede dis
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ticaret haddinde meydana gelen bir standart sapmalik sok karsisinda ticari
dengenin ilk tepkisinin, dis ticaret haddinin modele seviyemi yoksa fark
duragan olarak mi girdigine itibar etmeksizin benzer oldugu sonucuna
ulagsmustir. Genellikle, dis ticaret hadlerinde beklenmeyen bir iyilesme bir yil
igerisinde ticari dengede iyilesmeye neden olmaktadir. Daha uzun dénemler igin
cogu iilkenin etki-tepki fonksiyonu, dis ticaret haddinin modele seviyemi yoksa
fark duragan olarak mu girdigine bagli olarak degigmektedir. Bu degisim,
ozellikle OECD iilkelerinde go6ze carpmaktadir. Gelismekte olan iilkelerin
biliyiikk ¢ogunlugu, anlamli bir sekilde HLM Etkisi gostermektedir. Bu durum
OECD eckonomileri i¢inde pek farkli degildir. Ancak, ¢ogu iilke icin HLM
Etkisi yalnizca anlik bir etkidir. Bir dizi lilkede ise belirli bir siire yasanan
fazladan sonra, ticari denge simdiki degerini dengelemeyi garanti etmek icin
acik vermeye baglar.

Chowdhurry (2003), 21 gecis ekonomisin 1993-2001 donemine ait
panel veri setini kullanarak, asimetrik ticaret haddi soklarmin 6zel tasarruflar
etkileyip etkilemedigini arastirmistir. Bu c¢alismada kisi basi tasarruf orami
bagimli degisken, bir dizi makro ekonomik degisken ile birlikte logaritmik
siirekli dis ticaret haddi soklari, logaritmik anlik dis ticaret haddi soklari,
logaritmik dis ticaret haddi oynaklig1 ve logaritmik asimetrik dis ticaret haddi
soklar1 agiklayict degisken olarak kullanilmigtir. Chowdhurry (2003), GMM
sonuclarina gore; dig ticaret haddi soklarmin hem siirekli hem de anlik
bilesimlerinin, kisi bas1 tasarruf orani iizerinde anlaml ve pozitif etkilere sahip
oldugunu agiklamistir. Ancak, anlik etkilerin giicli siirekli etkilerden daha
fazladir. Chowdhurry’e gore (2003); dis ticaret haddi oynakligi kisi basi tasarruf
orani lizerinde beklenildigi gibi anlamli negatif etkilere sahipken, asimetrik dis
ticaret haddi soklar1 diisiik olmasina ragmen pozitif etkilere sahiptir.

III. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Analizde kullanilan veri seti, 1991:4-2003:3 aras1 donemi kapsayan
iicer aylik zaman serisi verilerinden olugmakta olup, Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi web sitesinden derlenmistir. S6z konusu dénemin en 6nemli
belirleyicisi, veri ulasilabilirligidir. Analizde kullanilan degiskenler, logaritmik
reel dis ticaret ag1g1 (LRDTA) ile logaritmik dig ticaret haddidir (LDTH).

Deflator olarak hangi fiyat endeksinin kullanilmasi gerektigi, reel is
dongiisii arastirmacilart arasinda hala tartigilan bir konudur. Mendoza (1995),
“numeraire” olarak ithalat fiyat endeksinin se¢ilmesi gerektigini, ancak bu
durumda ihracatin satin alma giiciinde meydana gelecek degisimlerin neden
oldugu servet etkisinin, modeldeki tiim i¢sel degiskenleri etkileyebilecegini dne
siirmektedir. Calismada Mendoza’nin (1995) yaklasimi kabul edilerek, ithalat
fiyat endeksi deflator olarak kullanilmustir.

Reel disg ticaret acigt (RDTA), toplam ithalatin toplam ihracattan
cikarilmasi sonucu elde edilen dis ticaret agiginin, ithalat fiyat endeksi
kullanilarak  deflate edilmis halidir. Dig ticaret haddi (DTH), ihracat fiyat
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endeksinin (1994=100) ithalat fiyat endeksine (1994=100) oranidir. Son olarak,
her iki degiskenin de logaritmast alinmigtir. DTH ile RDTA serilerinin sz
konusu donemde almis oldugu degerler, bir grafik {izerinde gosterilebilir.

80
- 60
- 40
1.2 - 20
1.1 4 -0
1.0 -
0.9
0.8 ————

92 93 94 95 96 97 98 99 00 O1 02 03

l DTH RDTA |

Sekil 1: 1991:4-2003:3 Déneminde DTH ve RDTA

Deterministik ve stokastik modellerde HLM Etkisi’nin varligi, temel
olarak kullanilan iktisadi modelin spesifikasyonu ile modeldeki teknoloji
parametrelerine baglanmistir.

Modern zaman serisi tekniklerinin kullanilmasi ile ulasilan ampirik
bulgular da bu yorumu destekleyecek sekilde, dig ticaret haddi-dis ticaret
dengesi mekanizmasimin her iilkede farkl sekilde isledigini gostermektedir. Bu
nedenle, Tiirkiye’de HLM Hipotezi’nin gecerliligi konusunda bir kaniya
varabilmek i¢in modern zaman serisi tekniklerine bagvurulmustur. Dis ticaret
haddi ile dig ticaret dengesi arasinda uzun doénemli bir iligkinin mevcut olup
olmadigi Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirilen bir siiregte
degerlendirilecektir. Dig ticaret haddi soklarinin dis ticaret dengesi iizerinde
HLM Hipotezi’'nin 6ngordiigii gibi bir etkiye sahip olabilmesi, dis ticaret
haddindeki degisimlerin dis ticaret dengesindeki degisimlerden dnce gelmesine
baglhdir. Bu durumda, HLM Hipotezi'nin kisa dénem smirlar igerisinde test
edilmesinde kullanilacak en uygun metod Granger Nedensellik Testi olacaktir.
Granger Nedensellik Testi kullanilarak ulasilan niteliksel sonuglar, Hsiao
Nedensellik Testi kullanilarak da dogrulanmaya calisilacaktir. Kullanilan
ekonometrik yontemlerin tamami, analizdeki degiskenlerin duragan olmasini
gerektirmektedir. Bu nedenle, analize serilerin birim kok 6zelliklerinin
incelenmesiyle baglanmalidir. LRDTA ile LDTH serilerinin birim kdk
ozellikleri, Dickey-Fuller Birim Kok Testi yardimu ile test edilecektir.
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IV. Ekonometrik Bulgular
A. Dickey-Fuller Birim Kok Testi Sonuglart
LRDTA ve LDTH serilerinin Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok
Testi sonuglari, Tablo:1’de 0&zetlenmektedir. ADF testi uygulanirken,
maksimum gecikme uzunlugu alti dénem olarak se¢ilmis, optimal gecikme

uzunlugu ise Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimu ile belirlenmistir.

Tablo 1: ADF Birim Kék Testi Sonuc¢lart

Sabitli ve Trendli Sabitli Sabitsiz ve
Model Model Trendlsiz
Model
LRDTA (-3.78)",Lag=0 | (-3.81)",Lag=0 (-0.78)
LDTH (-2.69) (-1.51) (-1.39)
DLDTH (-6.90)",Lag=0 | (-7.00)",Lag=0 | (-6.98)", Lag=0

. %1, - %5 seviyelerinde anlamli olduklarini gosterir.

ADF Birim Kok Testi sonuglarma gore; LRDTA serisi seviyesinde,
LDTH serisi ise birinci farkinda duragandir. Her iki seride, istatistiksel olarak
anlamli bir lineer deterministik trend igcermemekle beraber, yalniz LRDTA
serisi anlaml1 bir sabit terim icermektedir. Ozetle, LRDTA serisinin seviyesinde
sabitli modelde, LDTH serisinin ise birinci farkinda sabitsiz ve trendsiz
modelde duragan oldugu sdylenebilir. Optimal gecikme uzunlugu, s6z konusu
modeller i¢in sifir olarak hesaplanmustir.

ADF Birim Kok Testi sonuglar, LRDTA serisinde yasanabilecek olasi
bir sokun ancak kisa donemli etkilere neden olabilecegini gosterirken, LDTH
serisinde yasanabilecek olas1 bir sokun ise siirekli etkilere neden olabilecegini
gostermektedir.

B. LRDTA ile LDTH 'nin Uzun Dénem Iliskisi

Engle-Granger Ko-entegrasyon testine gore; iki seri arasinda uzun dénemli
bir iligkinin olabilmesi, iki serinin birim kok Ozelliklerinin ayni olmasima
baglidir. LRDTA serisi seviyesinde duragan oldugu i¢in hem diger makro
ekonomik degiskenlerin LRDTA serisi iizerindeki etkileri, hem de LRDTA
serisinin diger makro ekonomik degiskenler iizerindeki etkileri yalnizca kisa
donemli olacaktir. Sonug olarak, iki serinin birim kok ozelliklerinin farkl
olmasi nedeniyle Engle-Granger Ko-entegrasyon testine bagvurulamayacagi,
dolayisiyla da iki seri arasinda uzun donemli bir iligkinin mevcut olmadigi
sonucuna ulasilabilecektir.
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C. Granger Nedensellik Testi Sonuglart

Granger Nedensellik Testi uygulanirken, maksimum gecikme uzunlugu
altt donem olarak secilmis, optimal gecikme uzunlugu ise Son Hata Tahmini
(FPE) Bilgi Kriteri yardimi ile belirlenmistir. FPE kriterinin kullanilmasinin
nedeni, Granger nedenselligi ile Hsiao nedenselliginin karsilastirilarak,
sonuglarin tutarliliginin test edilmek istenmesidir. Granger Nedensellik Testi
sonuglari, su sekilde 6zetlenebilir;

Tablo 2: Granger Nedensellik Testi Sonuglart

Nedensellik LAGLRDTA LAGDLDTH FTEST Karar Net Etki
LDTH— LRDA 2 1 F( ;’4;73) N Kabul ™ 4.02
LRDTA — LDH 1 1 F( })";39) “ | Red -

" %10 seviyesinde anlamli oldugunu gdsterir.

Granger Nedensellik Testi sonuglarina gore; LDTH ve LRDTA serileri
arasinda tek yonlii Granger nedensellik iligkisi bulunmaktadir. LDTH serisi,
LRDTA serisinin Granger nedenidir. Ancak bu nedensellik iliskisi, HLM
Hipotezi’'nin s6z konusu donemde Tiirkiye’de gecerli olmadigini ima eder
sekilde pozitif yonliidiir. Granger Nedensellik Testi yardimi ile bagiml
degiskene neden olup olmadigi test edilen bagimsiz degiskenin, gecikmeli
degerlerine ait katsayilarin lineer kombinasyonlar1 toplamimi gdsteren ve Net
Etki olarak Tablo:2’ de sunulan sonuglara gore; dis ticaret haddinde meydana
gelen %1 oranindaki pozitif bir sok, bir sonraki dénemde reel dis ticaret agigin
%4.02 oraninda arttirmaktadir. Bu sonug, HLM Hipotezi’nin dngdrdiigiiniin tam
aksidir. LRDTA serisinin LDTH serisini Granger anlamda etkilememesi ise,
gelismekte olan ekonomilerde dis ticaret haddinin dissal olarak belirlendigi
yolundaki varsayima bir destek saglamaktadir.

D. Hsiao Nedensellik Testi Sonuclari

Hsiao Nedensellik Testi uygulanirken, maksimum gecikme uzunlugu
altt donem olarak segilmistir. Hsiao Nedensellik Testi kullanilarak ulasilan
sonuglar, su sekildedir;

Tablo 3: Hsiao Nedensellik Testi Sonuclart

Nedensellik LAGyrpra | LAGpiprh | Fpem Fpe, Karar
LDTH— LRDTA 2 1 0.26351 0.25390 Kabul
LRDTA - LDTH 1 1 0.00112 | 0.00117 Red

Hsiao Nedensellik Testi, Granger Nedensellik Testi’ni destekler
nitelikte sonuglar vermistir. LDTH serisi, LRDTA serisinin Hsiao anlamda
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nedeni iken, LRDTA serisi LDTH serisini Hsiao anlamda etkilememektedir.
Hsiao Nedensellik Testi, iki degisken arasindaki nedensellik iligkisini yalnizca
niteliksel olarak belirledigi i¢cin HLM Hipotezi’ni sinamak igin yeterli degildir.
Yinede, Hsiao Nedensellik Testi’nin Granger Nedensellik Testi sonucunda elde
edilen bulgularin giivenirliligini arttirdigi sdylenebilir.

V. Sonu¢ ve Degerlendirme

Herhangi bir ekonominin dis ticaret haddinde meydana gelebilecek
pozitif (negatif) hareketlerin, diger seyler sabitken séz konusu ekonominin dig
ticaret dengesinde iyilesmelere (kotiillesmelere) neden olacagimi 6ngéren HLM
Hipotezi’nin, 1991:4-2003:3 donemi igerisinde Tiirkiye’de gecerli olup
olmadigi, bir dizi ekonometrik yaklasim kullanilarak tespit edilmeye
calisilmistir. Calismadan elde edilen sonuglar, dis ticaret haddinde meydana
gelen soklarin reel dis ticaret dengesi lizerindeki etkilerinin, ¢ok kisa siireli
olmakla birlikte negatif yonlii oldugunu, dolayisiyla s6z konusu donemde
Tiirkiye’de HLM Etkisi’nin mevcut olmadigini gostermektedir. Tiirkiye’de s6z
konusu dénemde dis ticaret haddinde meydana gelen bir iyilesme (kotiilesme),
reel dis ticaret dengesinde {i¢ ay icerisinde bir kotiilesmeye (iyilesmeye) neden
olmaktadir. Ancak, reel dis ticaret dengesi ikinci ii¢ ay igerisinde derhal duragan
durum seviyesine geri donmektedir. Dis ticaret haddinden reel dis ticaret
dengesine dogru negatif olarak hareket eden etkilesim mekanizmasimin geri
beslemeye sahip olmamasi ise, gelismekte olan ekonomilerde dis ticaret
haddinin dissal olarak belirlendigi goriigiine katki saglamaktadir.

Granger Nedensellik Testi’nden elde edilen sonuglara gore; dis ticaret
haddinde %1 seviyesinde meydana gelen bir iyilesme, ertesi donemde reel dis
ticaret agigim1 yaklasik %4 seviyesinde arttirarak, reel dis ticaret dengesini
kotiilestirmektedir. Bu sonug, ihracatin satin alma giiciinde meydana gelen bir
azalisin, kisa donemde dis ticaret dengesini iyilestirecegi seklinde de
yorumlanabilir. Bu yorum, ihra¢ ve ithal mallar1 arz esnekliklerinin sonsuz
olmasi varsayimmi altinda, ihracat ve ithalat talep esneklikleri toplami birden
biiylik ise, ulusal paranin deger kaybinin dis ticaret dengesini pozitif bigimde
etkileyecegini ongoéren Marshall-Lerner Kosulu’nun Tiirkiye’de kisa donemde
dahi gecerli olabilecegini ima etmektedir. Ancak, bu yorumun gegerliligini
savunabilmek i¢in  analizde kullanilan argiimanlarin  genisletilmesi
gerekmektedir. Reel doviz kurunun ithalat ve ihracat miktarlarn {izerindeki
etkilerinin tespit edilmesi ve bu tespit sonucunda Marshall-Lerner Kosulu ile
ilgili olarak bir kaniya varilmasi daha gercek¢i olacaktir. Bununla birlikte,
Kipier'nin (1996), Tiirkiye’de donemler arasi ikame esnekliklerinin birden
biiyiik oldugunu agiklayarak bu durumun HLM Hipotezi’nin reddedilmesine
neden olabilecegini vurgulamasi, Tiirkiye’de s6z konusu donemde Marshall-
Lerner Kosulu’nun gecerli olabilecegi onsavini gii¢lendirmektedir. Dénemler
arasi ikame esnekliklerinin birden biiyiik olmasi, negatif bir dis ticaret haddi
soku halinde ithalat tercihinin yurtiginde iiretilen ithal ikamesi mallarla ikame
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edildigi anlamina gelmektedir. Bdylece, negatif bir dig ticaret haddi soku
halinde ithalat miktar1 azalacak ve dis ticaret dengesi iyilesecektir. Pozitif bir
dis ticaret haddi soku ise, ters etkilere neden olarak dis ticaret dengesini
kotiilestirmektedir.

Calismadan elde edilen ampirik bulgular ile Kipic1 (1996) tarafindan
olduk¢a yiiksek olarak hesaplanan donemler arasi ikame esnekliklerinin
birarada yorumlanmasi, 1991:4-2003:3 donemi igerisinde dis ticaret haddindeki
degisimlerin neden oldugu ikame etkisinin, yine bu degisimlerin neden oldugu
gelir etkisine zayif bir sekilde baskin oldugunu, dolayisiyla s6z konusu
donemde Tiirkiye’de HLM Etkisi’nin mevcut olmadigini gostermektedir.
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