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ARASINDAKI iLiSKi: TURKIYE UZERINDE AMPIRIK BiR ARASTIRMA
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0z: Bu arastirmada Tirkiye’nin 1980 ile 2021 yillari arasindaki verileri kullanilarak ekonomik biyiime orani,
ihracat ve uluslararasi dogrudan yatirimlar degiskenleri arasindaki iliski incelenmistir. Calismada yontem olarak
Vektor Otoregresif Model (VAR) yontemi kullaniimistir. Calismanin sonucuna gore gerek uluslararasi dogrudan
yatirimlar, gerekse de ihracat, bliyimenin Granger nedeni degildir. Fakat blylime ve ihracat birlikte ele
alindiginda uluslararasi dogrudan yatirimlarin Granger nedeni oldugu gorilmektedir. Ayrica biylme ihracatin
Granger nedenidir. Bir baska ifade ile biylime ve ihracattan uluslararasi dogrudan yatirimlara dogru tek yonla
bir nedensellik iliskisi oldugu soylenebilmektedir. Ayrica biyiimeden ihracata dogru tek yonli bir nedensellik
iliskisi tespit edilmistir. Bu sonug ayni zamanda Tiirkiye ekonomisi igin ihracata dayali bliyime hipotezinin
gecerli olmadigl argimanini desteklemektedir.
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ABSTRACT: In this research, using Turkey's data between 1980 and 2021, the relationship between economic
growth rate, exports and foreign direct investment variables was examined. Vector Autoregressive Model
(VAR) method was utilized as a process in the investigation. In accordance with the results of the study, both
foreign direct investment and exports are not the Granger causes for growth. However, when growth and
exports are considered together, it is seen that foreign direct investment is the Granger cause. In addition,
growth is the Granger cause of exports. In other words, it can be said that there is a one-way causality
relationship from growth and exports to foreign direct investment. In addition, a unidirectional causality
relationship from growth to exports has been determined. This result can also be evaluated as evidence that
the export-led growth hypothesis is not prevailing for the Turkish economy.
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EKONOMIK BUYUME, iHRACAT VE ULUSLARARASI DOGRUDAN YATIRIMLAR ARASINDAKI iLiSKi: TORKIYE UZERINDE AMPIRIK BiR
ARASTIRMA

1. GiRiS

1980°li yillar dinyanin kiresellesme olgusu ile tanistigl vyillar olarak ifade
edilebilmektedir. Diinya 1980’lerden itibaren bir kiiresellesme egilimi igerisinde girmis ve bu
slrecte uluslararasi sermaye akisi ve dis ticaretin dniindeki pek cok engel birer birer ortadan
kaldirilmaya baslanmigtir. Bu durum 6zelikle Tirkiye gibi pek ¢ok gelismekte olan Glkenin
lehine olabilecek sonuclar dogurmus ve dis diinyadan Tiirkiye'ye dogru yabanci sermaye akisi
baslamis, uluslararasi dogrudan yatirimlarda artis gézlemlenmistir. Ayrica kiresellesme ile
uUlkelerin ticari iliskileri de gelismis, ihracat oranlari ve ihrag Urlin gesitliligi de artmistir. Bu
durum dinyada pek c¢ok Ulke uzerinde de go6zlemlenebildigi gibi, Turkiye’nin de
makroekonomik goriintisiinde degismelere neden olmustur.

Diinya Uzerinde ister gelismis Ulke olsun isterse de gelismekte olan Ulke olsun tim
Ulkelerin temel makroekonomik hedefleri arasinda ekonomik bliyiime oranlarini arttirma yer
almaktadir. Fakat Ulkelerin uzun dénemli makroekonomik trendleri incelendiginde ekonomik
blylime oranlar farklilastigi gibi, ekonomik biyimeye neden olan faktorler de zaman
icerisinde ve/veya donemler arasinda farkllasabilmektedir. Ulkelerin sosyoekonomik
nedenlerden oOtlirii veya cografi ve demografik nedenlerden otliri blylime olgusu
farklilasabilmekte ve kendine 6zgl bir hal de alabilmektedir.

Ulkelerin olumlu bir makroekonomik performans gésterebilmesi icin ekonomik
istikrar da 6nem arz etmektedir. Bu nedenle sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler,
Ulkelerin birbirleri ile ticari ve ekonomik iliskilerinin boyutu ve sireci blylime lzerinde etkili
olabilmektedir. Bunun vyani sira Ulke ici dinamikler de makroekonomik hedeflerin
gerceklestiriimesinde ve ekonomik istikrarin saglanmasinda olduk¢a &nemlidir. Ulke
icerisinde iktisadi aktorler ekonomik faaliyetleri sonucunda bir gelir elde etmektedirler. Bu
gelirin bir kismi ise tasarruf olarak ayrilmaktadir. Ulke ici toplam tasarruflarin miktari
ekonomik hedeflere ulasmada oldukca dnemlidir. Fakat tasarruflarin yeterli diizeyde olmasi
veya artis gostermesi tek basina yeterli bir kistas olmamaktadir. Bir diger dnemli husus bu
tasarruflarin yatirrma dénisme ozelligidir. Yatirnma dénlisme basarisi yiksek olan tasarruflar
aracithg ile Ulkelerde toplam yatirimlar artmakta, bu durum da Uretimi ve milli geliri
arttirabilmektedir.

Ulkelerin icerisinde bulunabilecegi énemli hususlardan biri, llke ici tasarruf
yetersizligi veya bu tasarruflarin yatirrma yonlendirilmesindeki basarisizliklar olabilmektedir.
Bu durumda Ulke ici yatirimlar da istenen diizeylere ulasamamakta ve lretim ve milli gelir
artislari yani ekonomik bliyime oranlari hedeflere ulasmayabilmektedir. Bu durumda
Ulkelerin ihtiyac duydugu tasarruflar ve likidite uluslararasi dogrudan vyatirmlar ile
desteklenebilmektedir. Ayrica yatirimlarin artmasi ile ihracat potansiyeli de artabilmekte, bu
da Ulke ici ihtiyac duyulan likiditeyi karsilamaya yardimci olabilmektedir.

Bu calismada Tiirkiye ekonomisi icin 1980-2021 yillari arahgindaki bliyime orani,
ihracatin gayri safi yurt ici hasila icindeki pay! ve uluslararasi dogrudan yatirimlarin gayri safi
yurt ici hasila icindeki payi kullanilarak degiskenler arasindaki iliski incelenmistir. Calismada
VAR modeli kullanilmis, degiskenler arasi nedensellik iliskileri Granger nedensellik testleri ile
sinanmistir. Literatlirde vyapilan arastirmalar incelendiginde genel olarak uluslararasi
dogrudan yatirimlari ile iktisadi blylime oranlari arasindaki iliski incelendigi gézlemlenmistir.
Bu arastirmada ise uluslararasi dogrudan yatirimlar ve ekonomik bliyiimeye ilaveten ihracat
degiskeni de eklenerek, li¢ degiskenin bir arada oldugu bir arastirma yapilarak, literatiire
onemli bir katki yapmasi beklenmektedir. Ayrica secilen donem araligl ve llke agisindan da
diger arastirmacilara kaynak olmasi amacglanmaktadir.  Calismanin birinci boliminde
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arastirmaya yonelik bir giris yapilmistir. Sonraki bolimlerde sirasiyla galismanin bagimli ve
bagimsiz degiskenlerini de iceren diger calismalara deginilerek literatlr taramasi yapiimistir.
Bununla birlikte degiskenlere yonelik teorik gergeve incelenmistir. Ayrica Tirkiye'nin cari
dizeyde dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve dis ticareti arasindaki iliski gorsel bir
anlatimla incelenmeye ¢alisiimistir. Calismanin besinci bolimi ¢alismanin ampirik bolimuni
ifade etmektedir. Bu bolimde degiskenler arasindaki iliski ekonometrik yontemlerle ortaya
koyulmaya calisilmigtir. Calismanin son bélimu yapilan tiim arastirmalarin sonucunu ortaya
koymaktadir. Ayrica elde edilen bulgulara yonelik, gelecek calismalara da isik tutmasi
amaciyla, politika dnerilerine yer verilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Tablo 1’de incelenen degiskenler Uzerinden vyapilmis c¢alismalar Ozetlenerek
sirlanmistir. Tablo 1 incelendiginde literatlirde yer alan arastirmalarin 6zet bilgilerine
ulagsmak ve literatlri ¢alismanin konusunu olusturan degiskenler agisindan gézlemlemek
mimkunddr. Uluslararasi dogrudan yatirimlarini ifade eden degisken (UDY) olarak kisaltiimis
sekilde gosterilebilmektedir.

Tablo 1: Literatiir taramasi
Yayin
Yili

Donem

Ulke/ler Aralig

Yazar/lar Bulgular

Yazar c¢alismasinda UDY ve iktisadi biyime
arasindaki iliskiyi  incelemistir.  Galismanin
sonucuna gore degiskenler arasinda nedensellik
Alagdz vd. 2008 | Tarkiye 1992-2007 | iliskisi tespit edilemezken, yani birlikte hareket
ettigi sonucuna ulasilamazken, UDY’nin
Tlrkiye'nin iktisadi anlamda biylmesi Uzerine
orta derecede bir etkide bulundugu belirtilmistir.
Yazar c¢alismasinda UDY ve iktisadi blylime
arasindaki  bagintiyt incelemistir. Arastirmada
degiskenler arasinda uzun periyoda sahip ve gift
25 gegcis yonli bir nedensellik iliskisinin varligi
s 1994-2008 N . . . o
Ulkesi gozlemlenmistir. Yani uzun dénemde degiskenler
birlikte hareket etmektedir. Kisa dénemde ise
sadece UDY’den iktisadi bliylimeye dogru gigla bir
iliski bulunmaktadir.

Yazarlar ¢alismalarinda UDY ve ihracat arasindaki
iliskiyi incelemistir. Calismanin sonucuna gore
2015 | 10 ilke 1988-2012 | degiskenler arasinda pozitif olarak ifade

Agayev 2010

Bouras &

Raggad edilebilecek bir baginti bulunmustur. Degiskenler
birbirini arttirmaktadir.
Yazarlar galismalarinda ihracat, UDY ve iktisadi
bliyime arasindaki iliskiyi  incelemislerdir.
Calismanin  sonucuna gore secilen donem
Xing & 2013 Cin 1994-2011 ara!lélnda yasanan kriz sonras!.nc.l.a Glkenin hizli bir
Pradhananga sekilde toparlanip ekonomi bliylime yasamasinda

ihracatin ve UDY’nin etkisi biyiktir. Oyle ki
iktisadi blylimenin %53’lni ihracat ve UDY’'nin
etkisi olusturmaktadir.

Yazar c¢alismasinda UDY ve iktisadi biyime
arasindaki bagintiyr arastirmistir.  Elde ettigi
bulgular 1siginda UDY ve ihracat, iktisadi blylimeyi
olumlu yonde etkilemekte ve arttirmaktadir.

Babalolavd. | 2012 Nijerya 1960-2009
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Yazar c¢alismasinda lkelerin iktisadi biylime
etkenlerinin farklilik gosterebildigini belirtse de,
UDY’nin iktisadi biyime (izerinde 6nemli bir etkisi
1980-1996 | oldugunu da vurgulamistir. Uluslararasi dogrudan
yatirimlarin  Avrupa Birliginin iktisadi blyUmesi
Uzerinde hem dogrudan hem de dolayh sekilde
pozitif bir etkisi bulunmakta yani arttirmaktadir.
Yazar ¢alismasinda UDY ve iktisadi bliyime
arasindaki  iliskiyi  incelemistir.  Galismanin
sonucunda elde edilen bulgulara gore degiskenler
arasinda belirsiz bir iliski bulunmaktadir. Yazar
OECD birincil sektérlerde UDY’nin iktisadi blylime
Alfaro 2003 Ulkeleri 1981-1999 Gzerinde negatif bir etkisi oldugunu ifade ederken
yani azaltirken, 6te yandan imalat sektériinde bu
durumun tersinin  gegerli oldugunu ifade
etmektedir. Hizmet sektori  sonuglar ise
belirsizdir.

Yazar c¢alismasinda UDY ve iktisadi blylime
arasindaki bagintiyr arastirmistir.  Elde ettigi
bulgularin 1siginda yatirimlarin biyime Uzerinde
genel olarak olumlu bir etkiye sahip oldugunu yani
1997-2006 | arttirdigini ifade etmektedir. Fakat sektdrel bazda
incelendiginde madencilik gibi bazi sektorlerde
uluslararasi  dogrudan yatirimlarin  sektoriin
blyumesine olumsuz yonde etki ettigi yani
azalttigini ifade edilmistir.

Calismada pek cok degiskenler birlikte ihracat,
UDY ve iktisadi blylme arasindaki iliski de
Noyan 2019 I?RICS-T 2000-2016 incEIenmi§tir. Calismanin ) "sonucuna gore
Yalman Ulkeleri degiskenler arasinda es bitlinlesme ve uzun
doénemliiliski bulunmustur. Uzun dénemde birlikte
hareket etmektedirler.

Calismada UDY ve iktisadi bliylime arasindaki iligki
incelenmistir. Elde ettigi bulgularin 1s18inda
uluslararasi dogrudan yatirimlar iktisadi blyimeyi
onemli 6l¢lide etkilemektedir.

Calismada uluslararasi dogrudan vyatirimlar ve
iktisadi bliyime arasindaki iliski incelenmistir.
Calismanin sonucunda Ulkelere gore
1970-2006 | nedenselliklerin yoni farklilasabilse de, genel
olarak UDY’nin, diger degisken olan iktisadi
bliyimenin bir sonucu olarak ifade
edilebilmektedir.

Calismada uluslararasi dogrudan vyatirimlar ve
iktisadi bliyime arasindaki iliski incelenmistir.
YI|dIZ. & 2017 | Tirkiye 1990-2016 Calismanin sonucunt:.l'a Ulkglere gf'j're de.éi§ke'n'ler'
Aytekin arasinda uzun doénemli pozitif bir iliski
bulunmaktadir. Uzun dénemde birbirini
arttirmaktadir.

Calismada diger degiskenlere ilaveten UDY ve
iktisadi bliyime arasindaki bagintiyl sorgulamistir.
Turan 2017 | Tarkiye 1990-2015 Elde edilen bulg.ul'?\rlgémc.l.a .L.Jluslararastdogrudan
Koyuncu yatirimlardan iktisadi bilylimeye dogru uzun
donemli bir iliskinin varhgini ifade edebilmistir.
Uzun donemde birbirini etkilemektedir.

Avrupa

Moudatsou 2003 i
Birligi

Endonezy

Khaliq & Noy | 2007 3

Ayaydin 2010 | Turkiye 1970-2007

9
Okuyan & 2008 gelismekt
Erbaykal e olan

tlke
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Behname

2012

Glney
Asya

1977-2009

Calismada uluslararasi dogrudan vyatirimlar ve
iktisadi buyume arasindaki iliski incelenmistir. Elde
edilen sonuglara gore uluslararasi dogrudan
yatirimlarin iktisadi bliyime (zerinde 6nemli ve
pozitif bir etkisi bulunmaktadir. Yani
arttirmaktadir.

Mukhtarov
vd.

2019

Urdiin

1980-2018

Calismada UDY ve ihracat arasindaki iliski
incelenmistir.  Elde edilen sonuglara gore
degiskenler arasinda uzun dénemde o6nemli ve
pozitif bir iliski bulunmaktadir. Ayrica UDY’deki
%1’lik bir artis, ihracati %0.13 arttirmaktadir.

Acar

2016

Tlrkiye

2001-2015

Calismada UDY ile ekonomik bliyiime arasindaki
iliski incelenmis olup degiskenler arasinda
herhangi bir nedensellik iliskisine
rastlanamamigtir. Arastirmaci yatirnmlarin
¢ogunlukla portfoy yatirimi seklinde gergeklestigini
ifade etmektedir.

Karagor vd.

2017

Tirkiye

1989-2015

Calismada UDY ile ekonomik bliyiime arasindaki
iliski incelenmis olup, degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliski tespit edilirken ayni zamanda
nedensellik iliskisine ise rastlanamamustir.

Koyuncu

2017

Tarkiye

1990-2015

Calismada UDY, istihdam ve ekonomik biyime
arasindaki iliski incelenmis olup degiskenler
arasinda nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Uluslararasi yatirimlardan ekonomik bulylimeye
dogru olacak bigimde uzun dénemli iliski tespit
edilmistir.

Kilig &
Kizilkaya

2022

Tarkiye

1971-2019

Calismada UDY, istihdam ve ekonomik buyime
arasindaki iliski incelenmis olup degiskenler
arasinda uzun dénemli iliski tespit edilmistir.

Agir

2019

Tlrkiye

1974-2018

Calismada UDY ile yurtici tasarruflar lzerine olan
etkisi arastirilmistir. Calismadan elde edilenler
degiskenler arasinda negatif yonli iliskinin
varhgidir.

Kosekahyaog
lu & Sentirk

2006

Tirkiye
ve 7 yeni
gelisen
tlke

1980-2005

Galismada dis ticaretle milli gelir (ithalat-ihracat)
arasindaki iliski incelenmistir. Arjantin, Brezilya ve
Hindistan icin test edilen hipotez desteklenmistir.
Tirkiye, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya ve
Cin’de ise ihracatla milli gelir arasinda glcli bir
nedensellik iligkisi oldugunu vurgulanmistir.

3. Teorik Cergeve

IMF ve OECD, DYSY’ni su sekilde tanimlamakatadir; “Genel olarak dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari, bir ekonomide yerlesik bir birim tarafindan (dogrudan yatirimci) baska
Ulkede yerlesik olan bir tesebbiste uzun vadeli kalici bir ¢ikar olusturma amaciyla yapilan bir
uluslararasi yatirim tiridur’” (OECD, 1996, 7). Bu tanim oldukca genel bir tanim olup ihracat

iliskisini de kapsamaktadir.

Yapilan calismalarda ekonomik blyiime ve yabanci yatirim arasindaki iliski agirhkli
olarak neoklasik ve i¢sel bliyiime modelleri ile ele alinmaktadir. Neoklasik bilyiime modeline
en 6nemli katkilar Solow (1956) ve Swan'in (1956) katkilari olmustur. Neoklasik blyime
modeli, sermaye bliylimesi, isglici bluylimesi ve teknolojik gelisme arasindaki etkilesime ve
bu faktorlerin ekonomik bliyimeye nasil katkida bulunduguna dayanmaktadir. Neoklasik
bliyime modeli, Olcege goére sabit getiri, sermayenin verimliliginin biraz azaldigini,
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teknolojinin dis bir kaynak oldugunu, faktorler arasinda ikame edilebilir oldugunu ve
yatirnmin tasarrufla esdeger oldugunu varsaymaktadir. Solow'un gelistirdigi neoklasik
bliyime modeli, bliyiime icin teknolojinin gerekli oldugunu aciklasa da, teknolojinin bunu
nasil basardigini agiklayamamaktadir. Neoklasik modellerin gercekci olmamasi, ¢ogunlukla
teknolojik degisimin rollini vurgulayan yeni bir i¢sel bliylime modelinin gelistiriimesine yol
acmaktadir. i¢csel biyiime modeli ise, teknolojinin dis etkilerini kabul etmemekte ve onu
icsellestirmeye calismaktadir. i¢sel biiylime teorisi teknolojiyi bir i¢c kaynak olarak tanimlar ve
dis teknolojik gelisme, beseri sermaye, finansal gelisme, dis ticaret ve kamu harcamalari
ekonomik bliyiimenin belirleyicileridir (Ustaoglu, 2021, 683-685).

Dogrudan yabanci vyatirim, Ulkedeki sermaye birikimini artirarak, istihdami
etkileyerek, altyapi ve kurumlarin gelismesine katki saglayarak, elindeki ileri teknolojiyi
transfer ederek, tlkedeki insan sermayesini dolayh olarak gelistirerek ve pozitif digsalliklar ile
ekonomik buylmeye katki saglamaktadir. Dogrudan yabanci yatirrmin ekonomik blyiime
Uzerindeki bu etkilerine bliyiime modelleri agisindan baktigimizda, neoklasik ve i¢sel bliylime
modelleri zit gorisler barindirmaktadir. Neoklasik biyliime modeli, uzun dénemli ekonomik
blylimenin yalnizca dissal olarak kabul edilen teknolojik ilerleme ve is glicli artisindan
kaynaklanacagini savunmaktadir. igsel biiyime modelleri ise dogrudan yabanci yatirimi igsel
bir kaynak olarak gormekte, llkelerin blylyebilmesi icin gerekli oldugunu ileri sirmektedir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik blylime UGzerindeki etkisi, teknoloji ve insan
sermayesi yoluyla aktarilan bilgiye baglidir. Aktarilan bu bilginin blylimesi ve Ulke geneline
yayilmasi olumlu etki yapmaktadir. Uzun vadeli biylime, dogrudan yabanci yatirrmin getirdigi
teknolojinin llke geneline yayillmasi yoluyla tesvik edilmektedir (Ustaoglu, 2021, 683-685).

4. Yenilik¢i Davranis Degiskenine Ait Olgekler

Turkiye 1980’lerden bu yana énemli bliyime rakamlari sergilemekte ve uluslararasi
dogrudan yatirimlarini arttirmaktadir. Uluslararasi piyasalarda dikkat ¢cekmeye ve yatirm
miktarini arttirmaya devam etmektedir. Sekil 1’de 1980’lerden bu yana Tirkiye'ye gelen
uluslararasi dogrudan yatirimlarin miktari gériilmektedir.

Sekil 1. Turkiye’ye Giren Uluslararasi Dogrudan Yatirim Miktari (Kimdalatif — milyar ABD
dolan)

23%
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanhgi Yatirnm Ofisi, 2023, Erisim Adresi: www.invest.gov.tr , Erisim
Tarihi: 13.03.2023

Sekil 1 incelendiginde Tirkiye’ye giren uluslararasi dogrudan yatirimlarin 6zellikle de
2003-2021 doneminde artis gosterdigi gozlemlenebilmektedir. Fakat burada 2003-2021
doéneminin yillara gére de incelenmesi gerektigi de vurgulanmalidir. 2015 yilindan sonra bu
gostergelerde bir azalis trendi baslamaktadir. Asagida Sekil 2’de 2011’den 2021 yilina kadar
olan yilhk DYSY verileri gorilmektedir.

Sekil 2. Turkiye’ye Giren 2011’den 2021 Yilina Kadar Olan Yillik DYSY Verileri
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Kaynak: Statista, 2023, Erisim Adresi: www.statista.com, Erisim Tarihi: 22.09.2023

Sekil 2’de gorildigl Gzere 2015 yilindan sonra bu gostergelerde bir azalis trendi
baslamaktadir. Sekil 3'de ise bu yatirimlarin sektére dagihimlari yer almaktadir.

Sekil 3. Turkiye'ye Giren Uluslararasi Dogrudan Yatirimlarin Sektorel Dagilimi
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanhgi Yatirim Ofisi, 2023, Erisim Adresi: www.invest.gov.tr , Erisim
Tarihi: 13.03.2023

Sekil 3 incelendiginde; Tirkiye’de en fazla finans sektoriiniin uluslararasi dogrudan
yatirimlari gektigi gdzlemlenmektedir. Finans sektorini sirasiyla imalat sektorli ve enerji
sektori takip etmektedir. Finans disindaki diger sektorlerin toplamina bakildiginda DYSY’nin
ihracatci sektorlere de geldigi goriilmektedir.

Sekil 4’te ise Turkiye’ye gelen uluslararasi dogrudan yatirimlarin kaynagi olan Ulkeler
gosterilmektedir.

Sekil 4. Turrkiye’ye Giren Uluslararasi Dogrudan Yatirimlarin Kaynagi Olan Ulkeler
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Yatirim Ofisi, 2023, Erisim Adresi: www.invest.gov.tr, Erigim
Tarihi: 13.03.2023

Sekil 4 incelendiginde diger Ulke kategorisi dikkate alinmazsa Turkiye'ye en fazla
yatinnmin Hollanda’dan geldigini ifade etmek miimkiindiir. Onu sirasiyla ABD ve ingiltere
takip etmektedir. Bu veriler 2003 ile 2021 arasinda gelen uluslararasi dogrudan yatirimlari
ifade etmektedir.

Tirkiye’nin glincel dis ticaret verileri incelendiginde ise Aralik 2021’de 22.233 milyar
dolar olan ihracati Aralik 2022’de 22.915 milyar dolar olarak artis géstermistir. Aralik 2021’de
olan ithalat rakami 29.065 milyar dolar iken, Aralik 2022’de bu rakam 33.295 milyar dolara
yikselmistir. Yani Tlrkiye'nin dis ticaret acigi verdigini soylemek mimkinddir.

Sekil 5’ten itibaren Tirkiye'nin dis ticaret verileri ve bunun icerisinde yer alan
ihracata dayali gelismeleri gozlemlenebilmektedir. Sekil 5'te Aralik 2020’den baslayip Aralik
2022’ye kadar suren aylik ithalat ve ihracat degisimleri gorilmektedir.

Sekil 5. Turkiye’nin Aylik Bazda Dis Ticaret Verisi (Aralik 2020-Aralik2022)
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanligi, 2023, Erisim Adresi: ticaret.gov.tr, Erisim Tarihi: 13.03.2023
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Sekil 5 incelendiginde ihracat verileri yikselis egiliminde olmakla birlikte, ithalatin
daha fazla oldugu ve dis ticaret agigi verildigi gorilebilmektedir. Sekil 6 ve 7’de Tirkiye’'nin
ihracat ve ithalat yaptigi tlkeler arasinda ilk bes sirada yer alan tlkeler gortilmektedir.

Sekil 6. Turkiye’nin En Cok ihracat Yaptigi ilk Bes Ulke

Almanya 1.806

ABD 1.379

Rusya
Federasyonu

Irak 1

ingiitere

Kaynak: Turkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanhgi, 2023, Erisim Adresi: ticaret.gov.tr, Erisim Tarihi: 13.03.2023

Sekil 7. Tuirkiye’nin En Cok ithalat Yaptigi ilk Bes Ulke

Federasyonu

Kaynak: Tlrkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanligi, 2023, Erisim Adresi: ticaret.gov.tr, Erisim Tarihi: 13.03.2023

Sekil 6 ve 7 incelendiginde Tirkiye en fazla Almanya ve ABD’ye mal ve hizmet
satarken, en ¢ok Rusya ve Cin’den mal ve hizmet almaktadir. Sekil 8 de ise ihracati ve ithalati
yapilan mallarin dagilhimi yer almaktadir.

Sekil 8. Tuirkiye’nin ihracatinin ve ithalatinin Uriin Gruplarina Gére Dagilimi
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanligl, 2023, Erisim Adresi: ticaret.gov.tr, Erisim Tarihi: 13.03.2023

Sekil 8nin solunda kalan ve mor renkle gosterilen dagilim Tirkiye'nin ihracat
dagihmini ifade ederken, sag tarafta yer alan ve mavi ile gosterilen ithalat dagilimini ifade
etmektedir. Buna gore Turkiye’nin ihrag¢ ettigi mallarin %48’i hammadde ya da ara mal
kategorisindedir. Buna karsilik yatirrm mali ihracati ise %14’tlir. Tirkiye uluslararasi
piyasalardan %76 oraninda ham madde/ara mal alirken, ithalatin %14’G yatinm mali
ithalatini ifade etmektedir.

Sekil 9’da Turkiye'nin ihracat ve ithalatinin sektdrel bazda gostergesi yer almaktadir.

Sekil 9. Turkiye’nin Dig Ticaretinin Sektdrel Dagihmi (milyon dolar, Aralik 2022)
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Kaynak: Tirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanhgi, 2023, Erisim Adresi: ticaret.gov.tr, Erisim Tarihi: 13.03.2023

Sekil 9 incelendiginde ihracatin da ithalatin da en fazla imalat sektoriine yogunlastigi
gorulmektedir. Madencilik ve tas ocakgiligi sektoriinde ithalatin ihracata oranla oldukca fazla
oldugu goze carpmaktadir.

5. Veri Seti ve Yontem
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Bu calismada veri seti olarak Turkiye ekonomisi igin 1980-2022 yillari araligindaki
bliyiime orani, ihracatin GSYH icindeki pay! ve uluslararasi dogrudan yatirimlarinin GSYH
icindeki payi degiskenleri kullaniimigtir. TUm degiskenler logaritmik degerleriyle analize dahil
edilmistir. Uluslararasi dogrudan yatirimlar ve ihracata iliskin veri Dinya Bankasi web
sitesinden alinmistir. Biiylime verisi ise TUIK (2013) ve TUIK (2022) ‘den elde edilmistir.

Degiskenler arasindaki iliskinin ortaya konmasi igin Sims (1980) tarafindan
gelistirilen Vektor Otoregresif Model (VAR) yontemi kullaniimistir. VAR model, otoregresif
modellerin birden fazla degisken icin genellestirilmis bicimi olarak ifade edilmektedir (Cil,
2018: 323). VAR modelde degiskenlerin timi bagimh degisken olarak ele alinmaktadir.
Degiskenler, kendi gecikmeli degerlerinin ve diger degiskenlerin gecikmeli degerlerinin
dogrusal bir fonksiyonu olarak tanimlanmaktadir. VAR modelinin amaci; parametre
tahmininde bulunmak degil, degiskenler arasindaki karsilikli etkilesimi ortaya koymaktir
(Enders, 2010: 270). VAR modelin acgiklanabilmesi icin asagidaki iki degiskenli bir model ele
alinabilir (Seviitekin ve Cinar, 2017: 496).

Yie = 61t + 2?:1 B1iYie—i + 2?:1 B1iYor—i + €1t (1)
Yor = 810 + Z?:l Ba2i Yie—i t Z?:l B2i Yor—i + €2t (2)

Yukaridaki (1) ve (2) numarali denklemlerde yer alan Y_1t ve Y_2t modelin bagimli
degiskenleri olarak tanimlanmaktadir. p ise gecikme uzunlugudur. €_1t ve €_2t sifir ortalama
ve sabit varyansla normal dagilim sergileyen hata terimlerini gostermektedir. VAR modelin iki
boyutu bulunmaktadir. Bunlardan birincisi gecikme uzunlugu, digeri ise degisken sayisi
boyutudur (Maddala ve Kim, 2004: 34). Yukardaki denklemlerde gecikme uzunlugu p
oldugundan s6z konusu VAR modelinin gosterimi VAR (p) seklindedir. VAR modelinin anlamli
sonuclar verebilmesi icin gecikme uzunlugunun belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Gecikme
uzunlugunun belirlenmesi igin iki yontem kullaniimaktadir. Bunlardan birincisi capraz
kisitlamalar yontemi olup, modelin parametrelerine kisitlamalar getirilerek istatistiksel
anlamliliklarinin sinanmasi mantigina dayanmaktadir (Brooks, 2008: 293). ikinci yéntem ise
bilgi kriterlerinden faydalanarak gecikme uzunlugunun belirlenmesidir. En yaygin olarak
kullanilan bilgi kriterleri; Akaike, Schwarz, Hannan-Quinn bilgi kriterleridir. Bilgi kriterleri
yaklasimina gore cesitli gecikme uzunluklarina gore farklh modeller tahmin edilmekte ve en
kicuk bilgi kriterine sahip olan gecikme uzunlugundaki model secilmektedir (Lutkepohl,
2005: 146). Bu calismada kullanilan VAR modelin gecikme uzunlugu, bilgi kriterleri
kullanilarak belirlenmistir.

VAR modelin istikrarli olmasi da modelin gecerliligi acisindan 6nem tasimaktadir.
VAR model siireci istikrarliysa ge¢mis donem soklari hesaplanabilmekte ve soklarin etkisi
Ussel olarak azalmaktadir. VAR modelin istikrarlihk ozelligi, soklarin gecici olup olmadigini
belirlemektedir (Juselius, 2006: 48). Modelden elde edilen AR karakteristik polinomunun ters
koklerinin  birim ¢emberin icinde olmasi, modelin istikrar kosulunu sagladigini
gostermektedir.

VAR modelinin amaci, degiskenler arasindaki etkilesimin ortaya konmasidir. Bu
calismada s6z konusu etkilesimin belirlenebilmesi icin varyans ayristirma ve etki-tepki
analizlerinden yararlaniimistir. Varyans ayristirma analizi ile bir zaman serisinin kendisinden
kaynaklanan soklar ile diger diger degiskenlerin soklarindan kaynaklanan degisimlerin
birbirine orani ortaya konmaktadir (Sevitekin ve Cinar, 2017: 515). Bu baglamda herhangi bir
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degiskenin standart sapmasinda meydana gelen degisimin ne kadarinin kendisinden ne
kadarinin diger degiskenlerden kaynaklandigi ortaya konabilmektedir (Hamilton, 1994: 327).

VAR modeli gergevesinde degiskenler arasindaki etkilesimi ortaya koymak igin
kullanilan bir diger yontem ise etki-tepki analizi olarak ifade edilmektedir. Etki-tepki analizi
ile bir degiskene uygulanan sokun diger degiskenler tzerindeki etkisi gorilebilmektedir (Tsay,
2010: 413). Etki-tepki analizinde bir standart hata sok ile bir birim sok farkli kavramlardir.
Standart hata sok, kalintilar arasindaki ayrintiyi dikkate almazken birim sok s6z konusu
koreldasyonu ortadan kaldirmak icin ortogonallestirme yontemini kullanmaktadir. Bu yontem
Choleski ayristirmasi olarak bilinmektedir (Cromwell vd., 1994: 61). Bu ¢alismada varyans
ayristirmasi ve etki-tepki analizlerinin her ikisi de kullaniimistir. S6z konusu analizlerin birlikte
kullanilmasi sok muhasebesi olarak ifade edilmektedir (Enders, 2010: 315).

Degiskenler arasindaki etkilesimi ortaya koymak amaciyla bu calisma kapsaminda
yapilan bir diger analiz Granger nedensellik ve blok dissallik testidir. Standart Granger
nedensellik testi, iki veya daha fazla degisken arasindaki iliskinin varligin belirlenmesi icin
kullanilmaktadir (Granger, 1969: 424-438). VAR modelinin temel amaci, gelecege yonelik
ongorl yapmaktir. Bu baglamda VAR model temeline dayanan Granger nedensellik testi
gercek nedenselligi belirlememekte, dngoru yeterliligini ifade etmektedir (Zivot ve Wang,
2006: 405). Blok dissallik testi ise modele bir degiskenin eklenip eklenmemesine karar
vermek icin uygulanmaktadir. Bu baglamda Granger nedensellik testinin ¢ok degisken icin
genellestirilmesi, blok nedensellik testi olarak degerlendiriimektedir. Bir baska ifadeyle blok
dissallik testiyle herhangi bir degiskenin gecikmeli degerlerinin diger degiskenlerin Granger
nedeni olup olmadigini sinamaktadir (Cil, 2018: 362).

VAR modelinin ve Granger nedensellik analizinin uygulanabilmesi icin analiz edilen
degiskenlerin duragan olmasi 6nem arz etmektedir. Granger ve Newbold (1974), duragan
olmayan serilerden elde edilen anlamh istatistiksel iliskilerin sahte regresyondan
kaynaklanabilecegini ortaya koymustur. Bu cercevede s6z konusu sahte iliski Granger
nedensellik testi agisindan degerlendirildiginde, test c¢ercevesinde ulasilan anlamli
nedensellik iliskisinin esanli korelasyondan kaynaklanmis olacagi ifade edilebilir. Bu
¢alismada degiskenlere iliskin duraganhk durumu birim kok testleriyle arastirilmistir. Bu
kapsamda geleneksel birim kok testlerinden Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi ve
Phillips-Perron (PP) testleri uygulanmistir.

Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen ADF testinin temeli Dickey-Fuller
(1979) testine dayanmaktadir. ADF testinde Dickey-Fuller (1979) testindeki otokorelasyon
sorununu 6nlemek amaciyla modele bagimli degiskenin gecikmeli degerleri eklenmistir. ADF
testi kapsaminda asagidaki l¢ farkl model spesifikasyonu kullaniimaktadir.

AY, = &Y + Z?:z 8iAY 41+ & (3)
AV, =p+6Y1 + Z?:z 6iAY 141 + & (4)
AY, = p+ Bt +6Y 4 + Z?:z 6iAY; 41+ & (5)

Yukaridaki model spesifikasyonlari sirasiyla; sabitsiz model, sabitli model, sabitli ve
trendli model olarak ifade edilmektedir. ADF testinin temel ve alternatif hipotezleri asagidaki
gibi ifade edilmektedir.

Hy: 6 =0 (6)
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Hy:6<0 (7)

ADF testi slirecinde hesaplanan test istatistigi ilgili anlamhlik diizeyinde Dickey ve
Fuller (1981) tarafindan hesaplanan kritik degerden biyikse (6) numarali gésterimde yer
alan birim kok temel hipotezi reddedilememektedir. Bir baska ifadeyle serinin birim koklu
olduguna karar verilmektedir. Test istatistiginin kritik degerden kiiclik olmasi durumunda ise
temel hipotez reddedilerek serinin duragan oldugu sonucuna ulasiimaktadir.

Uygulanan diger bir birim kok testi ise PP testi olup Phillips ve Perron (1988)
tarafindan gelistirilmistir. ADF testinde otokorelasyonun bulunmamasi ve sabit varyans
varsayimlari 6nem tasimaktadir. Bu cercevede Dickey ve Fuller (1981) otokorelasyon
problemini ¢ézmek amaciyla modele bagiml degiskenin gecikmeli degerlerini eklemislerdir.
PP testinde ise s6z konusu varsayimlar gevsetilmistir. Test istatistiginin hesaplanmasi icin
asagidaki formdl kullanilmaktadir.

Zy=T(0,—1)—CF (8)

Yukaridaki denklemde CF, diizeltme faktori olarak adlandiriilmaktadir. PP testinin
temel ve alternatif hipotezleri ile kullanilan kritik degerler aynidir. Bu ¢ergcevede hesaplanan
test istatistigi, ilgili anlamhlik diizeyinde kritik degerden biylkse analiz edilen serinin birim
kokli oldugunu ileri siiren temel hipotez reddedilememekte ve serinin birim kokli oldugu
sonucuna ulagiimaktadir.

5.1. Bulgular

Oncelikle degiskenlere iliskin birim kok testleri yapilmistir. Verilerin yapisi geregi
sabitli model ile sabitli ve trendli model spesifikasyonlari ele alinmistir. ADF ve PP birim kok
test sonuclari Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: Degiskenlere iliskin Geleneksel Birim K6k Testlerinin Sonuglar

DYY ihracat Biiyiime

Sabitli Model (ADF) -2,971492 (-2,935001) -3,988756 (-2,935001) -6,881109 (-2,935001)
Sabitli, Trendli

-4,023547 (-3,523623) | -5,645185 (-3,523623) | -6,805659 (-3,523623)

Model (ADF)

Sabitli Model (PP) | -3,030860 (-2,935001) | -3,957380 (-2,935001) | -7,425762 (-2,935001)
Sabitli, Trendli

Model (PP) -4,047844 (-3,523623) -5,645185 (-3,523623) -7,333086 (-3,523623)

Tablo 2'de yer alan parantez icindeki ifadeler %5 anlamhlik diizeyindeki kritik
degerleri gostermektedir. Tablodan gorildigu gibi her Gg¢ degisken icin de hesaplanan test
istatistikleri gerek ADF gerekse PP testinde kritik degerlerden daha kiictktir. Bu baglamda
so6z konusu degiskenler icin serilerin birim kokli oldugunu 6ne siren temel hipotez
reddedilmistir. Bir baska ifadeyle degiskenlerin dizeyde duragan olduklarina karar
verilmistir.

Uygulanan birim kok testleri genel olarak degerlendirildiginde analize dahil edilen (g
degiskenin de dizeyde duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Diizeyde duragan olan seriler
arasindaki iliskilerin analiz edilebilmesi icin En Kigclik Kareler Yontemi veya VAR modeli
kullanilabilmektedir. Bu calismada s6z konusu yontemlerden VAR modeli kullanilmistir.
Oncelikle VAR modelin gecikme uzunlugunun belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Bu
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baglamda bilgi kriterleri kullanilmis ve gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir. Kurulan VAR
modeline iliskin tahmin sonugclari Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: VAR Model Tahmin Sonuglari

Biiyiime DYY ihracat
Blylme -0.090296 0.014643 0.003169
(0.16261) (0.00813) (0.00218)
[-0.55530] [ 1.80024] [ 1.45520]
DYY (-1) -0.810131 0.736373 0.012364
(2.32999) (0.11655) (0.03120)
[-0.34770] [6.31796] [0.39621]
ihracat (-1) 3.231498 0.164060 0.729304
(7.25336) (0.36283) (0.09714)
[ 0.44552] [0.45217] [ 7.50769]
C 0.823149 -0.291672 0.356561
(9.79398) (0.48992) (0.13117)
[ 0.08405] [-0.59535] [2.71839]
R? 0.013605 0.774725 0.821506
F istatistigi 0.170106 42.41456 56.76333

Tablo 3’de parametrelerin yani sira parantez icinde standart hatalar ve koseli
parantez icinde t istatistik degerleri de verilmistir. F istatistigi ve belirginlik katsayisi degerleri
incelendiginde blylimenin bagimh degisken olarak ele alndigi model anlamsiz
gozliikmektedir. Diger modeller ise anlamhidir. Ancak VAR modelinin amaci parametre
tahmini yapmak degil, degiskenler arasindaki etkilesimi ortaya koymaktir. Bu cercevede
modelden elde edilen parametrelerin yorumlanmasi s6z konusu degildir. Degiskenler
arasindaki etkilesimin arastirilabilmesi icin Oncelikle parametre tahminlerinin istikrar
kosulunu saglayip saglamadiginin belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Bu baglamda AR
karakteristik polinomunun ters kdklerinin birim cember konumu Sekil 10’da verilmistir.

Sekil 10. AR Karakteristik Polinomunun Ters Koklerinin Birim Cember Konumu
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 10’da gorildigi gibi AR karakteristik polinomunun ters koklerinin tamami
birim ¢emberin igindedir. Bir baska ifadeyle kurulan model gergevesinde yapisal kirilma s6z
konusu degildir. Yapisal istikrar varsayiminin saglanmasinin ardindan varyans ayristirma
analizi yapilmistir. Analiz sonuglari Tablo 4, 5 ve 6’da sunulmustur.

Tablo 4: Varyans Ayristirma (Biiyiime)

Periyot Standart Hata Biiyiime DYY ihracat

1 4.349564 100.0000 0.000000 0.000000
2 4.369809 99.86364 0.022083 0.114277
3 4.371348 99.79616 0.028840 0.175000
4 4.372343 99.75101 0.031471 0.217520
5 4.373013 99.72046 0.032326 0.247215
6 4.373484 99.69899 0.032539 0.268469
7 4.373824 99.68347 0.032561 0.283967
8 4.374076 99.67199 0.032558 0.295451
9 4.374267 99.66335 0.032577 0.304077
10 4.374412 99.65675 0.032623 0.310630

Tablo 5: Varyans Ayristirma (DYY)

Periyot Standart Hata Biiylime DYY ihracat

1 0.215230 0.056235 99.94377 0.000000
2 0.274251 4.923194 94.42134 0.655469
3 0.302273 5.768700 92.14382 2.087477
4 0.318677 6.094969 89.96180 3.943232
5 0.329423 6.195671 87.86266 5.941669
6 0.337077 6.199286 85.91775 7.882968
7 0.342836 6.199286 84.18675 9.652331
8 0.347315 6.107274 82.69345 11.19928
9 0.350860 6.051334 81.43412 12.51454
10 0.353691 5.999127 80.38919 13.61169

Tablo 6: Varyans Ayristirma (ihracat)

Periyot Standart Hata Biiyiime DYY ihracat

1 2.721984 2.535051 10.22690 87.23805
2 3.645135 2.617855 9.820692 87.56145
3 4.240159 2.360385 9.405803 88.23381
4 4.663499 2.226172 9.060338 88.71349
5 4.976885 2.135947 8.785188 89.07887
6 5.214178 2.071980 8.568376 89.35964
7 5.396391 2.024904 8.397973 89.57712
8 5.537622 1.989484 8.264028 89.74649
9 5.647802 1.962442 8.158625 89.87893
10 5.734162 1.941589 8.075571 89.98284

Tablo 4’te gorildigi gibi biylimedeki degisimin kaynagi bliyimenin kendisidir. Bir
baska ifadeyle Tirkiye ekonomisindeki istikrarsiz bliyiimenin kaynaginin blylimenin ge¢cmis
donemlerdeki yapisindan kaynaklandigi séylenebilir. Tablo 5’te ise uluslararasi dogrudan
yatinnmlarindaki degisimin yapisi incelenmistir. Tablodan gorildiigia gibi dogrudan sermaye
yatinnmlarindaki degisim, blylimenin aksine kendisi disinda diger degiskenler tarafindan da
belirlenmektedir. S6z konusu degisimde kisa donemde biyilime etkili olurken uzun déonemde
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ihracat etkilidir. Uluslararasi dogrudan yatirimlari Gzerinde buylme ikinci yilda etkisini
gosterirken ihracatin etkisi uzun déneme yayilmaktadir. Ancak uzun dénemde ihracatin etkisi
bliyimeden daha fazladir. Tablo 6’da ihracat degiskeni ele alinmistir. Uluslararasi dogrudan
yatirimlari ve blylmenin ihracattaki degisim Uzerindeki etkisi cari donemden itibaren
gorulmektedir. Ancak uzun dénemde ihracattaki degisim, bliyimeden daha ¢ok uluslararasi
dogrudan yatirimlariyla aciklanabilmektedir. Bliyimedeki degisimin ise uzun doénemde
ihracattaki degisimin yaklasik %2’sini agikladig1 gorilmektedir.

Bu asamada etki-tepki analizleri yapilmis ve sonuglari Sekil 11, 12 ve 13’te
verilmigtir.

Sekil 11. Degiskenlere iliskin Soklara Biiylime Degiskeninin Tepkisi.
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Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations

Response of BUYUME to BUYUME

Response of BUYUME to LOGDYY

Response of BUYUME to LOGIHRACAT

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Sekil 11'de yer alan grafikler blylime degiskeninin sirasiyla blylime, uluslararasi
dogrudan yatirimlar ve ihracat degiskenlerinde yasanan soklara cevabini géstermektedir.
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Sekil 12. Degiskenlerdeki Soklara Blylmenin Tepkisi
Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations
Response of B_Y_ME to B_Y_ME

Response of B_Y_ME to LOGDIR

Response of B_Y_ME to LOGIHR
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Sekil 12’deki grafikler, varyans ayristirma analizinde elde edilen sonuglari
dogrulamaktadir. Biylime degiskeni en fazla tepkiyi blylime serisinin hata teriminde ortaya
cikan soka vermektedir. S6z konusu sok karsisinda biylime birden hizli bir artis géstermekte,
ancak bu etki kisa slirede ortadan kalkarak lclincii donemden itibaren séniimlenmektedir.
Uluslararasi dogrudan yatirimlarda yasanan bir sok karsisinda ise blylime orani once bir
miktar dismekte, ancak liclinci dénemden itibaren bu etki de ortadan kaybolmaktadir.
Calismanin 6nemli bir bulgusu ise ihracat serisinde yasanan bir soka karsi bliyimenin hemen
hemen hicbir tepki vermemesidir. Bu sonug, ihracata dayali bliylime hipotezinin Tirkiye
ekonomisi i¢cin gegerli olmadigina dair bir kanit olarak degerlendirilebilir. Sekil 13’te
degiskenlerde yasanan soklara uluslararasi dogrudan yatirimlarin tepkisi gosterilmektedir.

Sekil 13. Degiskenlerdeki Soklara Uluslararasi Dogrudan Yatirimlarin Tepkisi
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Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations
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Blylime degiskeninde ortaya cikan bir sok uluslararasi dogrudan yatirimlari kisa
dénemde belirgin bir bicimde yiikseltmektedir. ikinci dénemden itibaren bu tepki azalmakta
ve uzun donemde ortadan kaybolmaktadir. Uluslararasi dogrudan yatirimlarin kendisinde
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yasanan bir sok ise uluslararasi dogrudan yatirimlari giigli bir bigimde arttirmaktadir. Ancak
s6z konusu tepki zamanla azalmakta ve uzun dénemde hemen hemen kaybolmaktadir.
ihracatta yasanan sok karsisinda uluslararasi dogrudan yatirimlar tglincii déneme kadar
pozitif bir cevap vermektedir. Uclincii ddnemden itibaren uluslararasi dogrudan yatirimlarin
tepkisi yatay hale gelmekte ve uzun dénemde azalma egilimine girmektedir. Sekil 14’te ise
ihracatin vermis oldugu tepkiler sunulmustur.

Sekil 14. Degiskenlerdeki Soklara ihracatin Tepkisi
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Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations
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Sekil 14’te goruldugi gibi ihracatin kendisinde yasanan sok karsisinda ihracat once
artarak tepki vermekte, ancak daha sonra bu tepki Ussel bir sekilde azalarak ortadan
dogrudan vyatirimlarda yasanan bir sok ise Once ihracati

kalkmaktadir. Uluslararasi
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arttirmakta, ancak bu etkilesim uzun dénemde yok olmaktadir. Son olarak VAR temelli
Granger nedensellik testi yapilmis ve test sonuglari Tablo 7, 8 ve 9’da sunulmustur.

Tablo 7: Var Temelli Granger Nedensellik ve Blok Digsallik Wald Testi Sonuglari (Bagimh
Degisken: Biiyiime)

Ki-Kare Serbestlik Derecesi Olasilik
DYY 0.675607 1 0.7133
ihracat 1.258992 1 0.5329
Toplam 1.283817 2 0.8641

Tablo 8: Var Temelli Granger Nedensellik ve Blok Digsallik Wald Testi Sonuglari (Bagimh
Degisken: DYY)

Ki-Kare Serbestlik Derecesi Olasilik
Bilyiime 6.231781 1 0.0443
ihracat 2.979740 1 0.2254
Toplam 9.537552 2 0.0490

Tablo 9: Var Temelli Granger Nedensellik ve Blok Digsallik Wald Testi Sonuglari (Bagimh

Degisken: ihracat)

Ki-Kare Serbestlik Derecesi Olasilik
Biiyiime 5.646009 1 0.0594
DYY 0.531109 1 0.7668
Toplam 6.161489 2 0.1874

Tablo 7'de 6zetlenen sonuclara gore gerek uluslararasi dogrudan yatirimlar gerekse
ihracat, bliyimenin Granger nedeni degildir. Bu bulgu, varyans ayristirma ve etki tepki analizi
sonuglari ile uyumludur. Bliylime ve ihracatin ise birlikte uluslararasi dogrudan yatirimlarin
Granger nedeni oldugu Tablo 8'de gorilmektedir. Ayrica Tablo 9’daki sonuglara gore bliyime
ihracatin Granger nedenidir. Bu baglamda bliyime ve ihracattan uluslararasi dogrudan
yatirimlara dogru tek yonliu bir nedensellik iliskisi oldugu sdylenebilir. Ayrica blylimeden
ihracata dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Bu sonug¢ ayni zamanda
Tirkiye ekonomisi igin ihracata dayal blyime hipotezinin gegerli olmadigina yonelik bir
kanit olarak degerlendirilebilir.

6. Sonug ve Politika Onerileri

1980°li yillar dinyanin kiresellesme olgusu ile tanistigi yillar olarak ifade
edilmektedir. Diinya 1980’lerden itibaren bir kiiresellesme egilimi icerisinde girmis ve bu
slrecte uluslararasi sermaye akisi ve dis ticaretin onlindeki pek ¢cok engel birer birer ortadan
kaldirilmaya baslanmistir. Bu durum ozelikle Tirkiye gibi pek cok gelismekte olan (lkenin
lehine olabilecek sonuglar dogurmus ve dis diinyadan Tirkiye'ye uluslararasi dogrudan
yatirnm akisi baslamis, uluslararasi dogrudan yatirimlarda artis goézlemlenmistir. Ayrica
kiiresellesme ile Ulkelerin ticari iliskileri de gelismis, ihracat oranlari ve ihracg Grln cesitliligi de
artmistir. Bu durum diinyada pek c¢ok (ke lizerinde de gdzlemlenebildigi gibi, Tlrkiye'nin de
makroekonomik goriintiisiinde degismelere neden olmustur.

Bu arastirmada Tirkiye'nin 1980 ile 2021 yillari arasindaki datalari kullaniimak sureti
ile ekonomik blyime orani, ihracatin gayri safi yurt ici hasila (GSYH) icindeki payl ve
uluslararasi dogrudan yatirimlarinin (UDY) gayri safi yurt ici hasila (GSYH) icindeki payi
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degiskenleri arasindaki iliski incelenmistir. Calismada yontem olarak Vektér Otoregresif
Model (VAR) yontemi kullanilmistir. Calismanin sonucuna goére bilyimedeki degisimin
kaynagi blylUmenin kendisidir. Bir baska ifadeyle Tirkiye ekonomisindeki istikrarsiz
blylimenin kaynaginin blylimenin geg¢mis donemlerdeki yapisindan kaynaklandigi
sdylenebilir. Dogrudan sermaye yatirimlarindaki degisim, blylimenin aksine kendisi diginda
diger degiskenler tarafindan da belirlenmektedir. S6z konusu degisimde kisa dénemde
bliylime etkili olurken uzun dénemde ihracat etkilidir. Uluslararasi dogrudan yatirimlar
Uzerinde blylme ikinci yilda etkisini gosterirken ihracatin etkisi uzun doneme yayilmaktadir.
Ancak uzun donemde ihracatin etkisi biyimeden daha fazladir. Uluslararasi dogrudan
yatirnmlar ve blylmenin ihracattaki degisim Uizerindeki etkisi cari donemden itibaren
gortlmektedir. Ancak uzun dénemde ihracattaki degisim, bliyimeden daha ¢ok uluslararasi
dogrudan yatirimlarla agiklanabilmektedir. BliylUmedeki degisimin ise uzun dénemde
ihracattaki degisimin yaklasik %2’sini acikladigi gériilmektedir. Ozetlemek gerekirse gerek
UDY, gerekse de ihracat, iktisadi blylimenin Granger nedeni degildir. Fakat blylime ve
ihracat birlikte ele alindiginda UDY’nin Granger nedeni oldugu goriilmektedir. Ayrica blylime
ihracatin Granger nedenidir. Ozetlemek gerekirse biiyiime ve ihracattan uluslararasi
dogrudan yatirimlara dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi oldugu sdéylenebilmektedir.
Bunlara ilaveten bliyimeden ihracata dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi oldugu
soylenebilmektedir. Bu sonug¢ ayni zamanda Tlrkiye ekonomisi i¢in ihracata dayali bliylime
hipotezinin gegerli olmadigina yonelik bir kanit olarak degerlendirilebilmektedir.

Elde edilen bulgular genel olarak literatiir ile uyum igerisindedir. Calismadan elde
edilen bulgular literatiirde incelenen calismalardan olan Bouras & Raggad(2015), Babalola
vd.(2012), Moudatsou (2003), Yildiz & Aytekin (2017), Mukhtarov vd. (2019), Koyuncu
(2017), Kilig¢ & Kizilkaya (2022)’ye ait olan c¢alismalar ile uyum gostermektedir. Bu nedenle
arastirmadan elde edilen bulgularin tutarh oldugu ifade edilebilir.

Buradan yola cikildiginda, ihracata dayali bliyime hipotezinin gecerli olmadigi
Turkiye gibi bir ekonomi icin daha ylksek diizeyde ekonomik blyime elde etmek ve daha
ylksek refah seviyelerine cikabilmekte adina politika 6nerisi olarak su 6neriler yapilabilir;

Calismada DYSY’'nin kisa donemde ekonomik biylimeden etkilendigi ortaya
koyulmustur. Bu nedenle Tirkiye’nin ekonomik bliyime oranlarini arttiracak iktisadi
politikalara yonelmek kisa vadede DYSY’'nin de artmasina neden olabilecektir. Uzun dénem
de ise ihracatin DYSY (zerinde etkili oldugu ortaya koyulmustu. Bu nedenle Tirkiye ihracatini
arttirmaya yénelik gesitli politikalar izlemelidir. ihra¢ mal cesitliligine gidebilecegi gibi ihracat
partnerlerinde de genisleme yolu secilebilir. Teknoloji yogun Gretimin yapip ve bu mallarin
ihracina yogunlagsmak da bir baska politika ©nerisi olabilir. Calismada ihracatin DYSY
Uzerindeki etkisi uzun donemde ortaya ciktigi tespit edilse de, etkisinin ekonomik
bliyimeden daha fazla oldugu da belirtilmistir. Bu nedenle oncelikli politikalar ihracati
arttirma ve c¢esitlendirme seklinde olmalidir. Calismada vurgulanan bir diger sonug da ihracat
ve DYSY’'nin birbirini karsilikli etkiledigidir. Bu nedenle DYSY’deki artislar uzun dénemde
ihracatin artisini da destekleyecektir. Bu nedenle baslangictaki giclikleri yikip dongiyi
devam ettirebilmek adina ihracat ve DYSY (izerine istikrarh iktisadi programlarin uygulanmasi
da 6nemli olan bir baska hususu ifade etmektedir.

Bltlin bunlara ek olarak, bu alanda calismak isteyen diger arastirmacilara da fikir ve
Istkk olmasi adina su politika onerileri de arastirmalara konu olacak sekilde yapilabilir;
Turkiye’de ekonomik bliyiime oranlarini arttirmak icin, toplam talep ve toplam arz dengesi
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kurularak Uretim tesvik edilmelidir. Etkili ve verimli galisma elde edilebilmesi igin is
kanununda diizenlemelere gidilmesi s6z konusu olabilmektedir. Ayrica ¢alisanlarin niteligi
arttinhp her alanda kalifiye personel ile Uretimin yapilmasi da ekonomik blylimeyi
arttirabilecektir. Bunun igin egitim sistemi, kurslar ve 0Ozel egitim merkezleri gbdzden
gecirilebilir, daha nitelikli isgiiciiniin desteleyecek yapiya kavusturulabilir. Uretime teknolojiyi
daha fazla entegre etmek de ekonomik blylimeyi tetikleyecek unsurlar arasinda
literatirlerde yerini almaktadir.

ihracatin arttirilmasina yonelik olarak uluslararasi ticari iliskiler ve dis ticaret konu
olan Uriunlerin yapisi, niteligi, ne kadar teknoloji yogun Uretim yapilabildigi gdzden
gegirilebilir. Bu hususta kiiresel yeniliklere uyum saglayan, ¢agin ihtiyacini olusturan, AR-GE
ve yiksek teknoloji iceren Uriinlerin ihracatinin daha fazla sekilde yapilmasi yoéniinde gayret
gosterilebilir. Bu konuda da ihtiya¢ duyulabilecek nitelikli isglicini yetistirmek igin egitim
reformlari yapilabilir, kurumsal kalite arttirilabilir, ihracata yonelik Gretim yapilan alanlara
siibvansiyonlar verilebilir.

Ayrica yeni uluslararasi ticari iliskiler kurulmakla birlikte mevcut olan anlasmalarin
kapsamlari genisletilebilir. Ulkelerle karsihkli giimriik anlasmalari yapmak da bu sireci
destekleyebilmektedir. Ekonomik biylime ve ihracatin birlikte hareket etmesi sonucu
uluslararasi dogrudan yatirimlar da etkilendigi icin bu reformlar uluslararasi dogrudan
yatirimlarin da olumlu etkilenmesine neden olacaktir. Bitiin bunlara ilaveten uluslararasi
dogrudan yatirnmlari daha da arttirabilmek adina nitelikli isglicii kaynagi, gerekli fiziki
altyapilar, ihtiya¢ duyulabilecek teknoloji alanlari arastirilabilir ve bu alanlardaki eksiklikler
giderilerek gelistirilebilir.
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