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Ozet: Tanzi etkisi; enflasyonun, vergi gelirlerinin reel degerini
diisirmek suretiyle biitge agigin1 arttirdigini ifade etmektedir. Patinkin etkisi ise
enflasyonun reel harcamalar1 azaltmak suretiyle biitce aciklarini azalttigini
savunmaktadir. Bu ¢aligmanin amaci, Tanzi-Patinkin etkilerinin gegerliligini ve
biit¢e agiklari ile enflasyon orani arasindaki uzun dénem iliskiyi Pesaran, Shin
ve Smith (2001) sinir testi yaklagimi ile 1975-2005 dénemi Tiirkiye ekonomisi
igin incelemektir.

Enflasyon oram ile biitce agiklarinin uzun donemde birlikte hareket
ettiklerini gosteren analizlere gore, uzun dénemde enflasyon orani ile biitge
aciklar1 arasinda negatif iligki s6z konusudur. Bu iligki Patinkin etkisinin
Tiirkiye i¢in Tanzi etkisine gore daha baskin oldugunu gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Biitce Ag¢igi, Tanzi Etkisi, Patinkin
Etkisi, Sinir Testi

Abstract: While the Tanzi effect through which inflation reduces real
tax revenues indicates that budget deficit increases, the Patinkin effect indicates
that as inflation increases the real spending decreases and the budget deficit
decreases too. The purpose of this study is to test the validity of the Tanzi and
the Patinkin effects, and to examine the existence of a long run relationship
between the budget deficit and the inflation rate by employing Pesaran, Shin
and Smith (2001) bound testing approach in the period of 1975-2005 for the
Turkish economy.

The results based on the cointegrating relations between budget deficit
and inflation rate point out that the negative relationship between the inflation
rate and the budget deficit. This relationship indicates the Patinkin effect
dominants to the Tanzi effect in the case of Turkey.

Key Words: Inflation, Budget Deficit, Tanzi Effect, Patinkin Effect,
Bound Test

I. Giris

Belirli bir donemde biitce gelirleri ile giderleri arasinda giderler lehine

ortaya c¢ikan fark olarak tanimlanan biitge aciklari ile fiyatlar genel
seviyesindeki siirekli artig olarak tanimlanan enflasyon orani birbirini tetikleyen
unsurlar olarak kargimiza ¢ikmaktadir. Enflasyon, biitge agiklarina neden
olurken biitge aciklar1 da enflasyonu olumsuz yonde etkilemektedir.
Enflasyonist ortamda vergi gelirlerinin reel degeri azalarak biitge agiklari
artmaktadir. Artan biitge acgiklarmin finansmaninda merkez bankalarinin
emisyon yoluyla para arzini artirmasi da enflasyon oraninin artmasina neden
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olmaktadir. Dolayisiyla her iki degisken karsilikli olarak Dbirbirini
etkilemektedir.

Enflasyonun biitge agiklari iizerindeki etkisi konusunda literatiirde 6n
plana ¢ikan c¢alismalarin baginda Tanzi (1978)’nin Arjantin i¢in gerceklestirmis
oldugu ampirik ¢aligmasi gelir. Enflasyondaki artig; vergi tahsilatinin gecikme
siiresi ve vergi sisteminin esnekligi gibi nedenlerden dolay1 vergi gelirlerinin
reel degerini diistirmektedir. Vergi tahsilatinin gecikme siiresi, vergiyi doguran
olaym ortaya ¢ikisindan vergi borcunun 6denmesine kadar gecgen siiredir. Vergi
sisteminin esnekligi ise vergi gelirlerinin milli gelirdeki degismelere karsi
duyarliligmi ifade etmektedir. Tanzi (1978)’ye goére vergi tahsilatindaki
ortalama gecikme siiresi kisa ve vergi sisteminin fiyat esnekligi 1’den biiyiik ise
enflasyon vergi gelirlerinin reel degerini diigirmeyecektir. Ancak vergi
tahsilatindaki ortalama gecikme siiresi uzun ve vergi sisteminin fiyat esnekligi
I’e esit veya 1’den daha diisiikse enflasyon vergi gelirlerinin reel degerini
diigiirecektir. Gelismis Tiilkelerde vergi tahsilat siireleri kisadir ve vergi
sisteminin fiyat esnekligi 1’den biiyiiktiir. Gelismekte olan {ilkelerde ise vergi
tahsilat siireleri uzun ve vergi sisteminin fiyat esnekligi 1’den kiigiiktiir (Tanzi,
1978:424).

Gelismekte olan {ilkelerde enflasyon nedeniyle vergi gelirlerinin reel
degerinin diismesi kamu gelirleri ile kamu giderleri arasindaki farka esit olan
biitce aciginin artmasina neden olmaktadir. Enflasyon ile biitge aciklar
arasindaki s6z konusu pozitif iliski literatiirde Tanzi etkisi olarak
adlandirilmaktadir.

Enflasyon, vergi gelirlerinin reel degerini diisiiriirken ayn1 zamanda reel
harcamalar1 da etkilemektedir. Yiiksek enflasyon orani ile reel harcamalar
arasindaki negatif iligki Patinkin etkisini ifade etmektedir. “Patinkin etkisi”
terimi, Patinkin (1993)’in 1985 yili itibariyle Israil’in istikrar programiyla ilgili
gorlislerine dayanarak Cardoso (1998) tarafindan ortaya atilan bir terimdir.
Patinkin (1993), Israil’in biite politikas1 iizerinde durarak Israil’de 1985
oncesinde politik koalisyonlar nedeniyle maliye bakanliginin diger
bakanliklarin biitcesel taleplerini kisma konusunda yeterli bir giice sahip
olmadigimi ifade etmistir. Hiikkiimetin, planlanan harcamalarinin beklenen gelir
diizeylerini astigmi belirten Patinkin, bu durumda Israil’de kamu agiklarinin
ortaya ¢iktigini ve hiikiimetin bu acig1 para basarak finanse etme yolunu se¢mis
olmasi nedeniyle enflasyonun arttigini ileri siirmiistiir. Artan enflasyonun ise
reel kamu harcamalarinda azalmaya neden oldugunu tespit etmistir.

Patinkin etkisini agiklamak i¢in birgok faktor s6z konusudur.

-Reel faiz orani enflasyon oram arttifinda azalir ve genellikle istikrar
programini izleyerek artar. Reel faizlerdeki bu artis enflasyon diistiigiinde reel
kamu harcamalarinda artisa neden olur.

-Yiiksek enflasyon doneminde hiikiimetler genellikle {icret ve maas
O0demelerini geciktirirler. Enflasyon bir yilda yiizde 1000’1 astiginda reel
harcamalarda 6nemli bir azalis meydana gelir.
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-Hiikiimetlerin ger¢eklesen enflasyondan daima daha diigiik diizeyde
olan tahmini enflasyon ile olusturduklari programlanmigs harcamalari,
gergeklesen reel harcamalarindan daha yiiksek olur. Enflasyon diistiigiinde
gerceklesen harcamalar programlanmis harcamalara yakinlasacaktir. Eger
hiikiimetler, vergileri enflasyona indekslemislerse enflasyon vergi gelirlerinin
reel degerini diisiirmez. Bu durumda enflasyon kamu harcamalarinin reel
degerini diisiiriir (Cardoso, 1998:620).

Tanzi etkisi, enflasyondaki artigla birlikte vergi gelirlerinin reel
degerinin diigmesi ile biitce acgiklarinin artacagini ileri siirmekte iken Patinkin
etkisi, enflasyondaki artigla birlikte kamu harcamalarinin reel degerinin diigmesi
sonucu biit¢e agiklarinin azalacagini ifade etmektedir. Literatiirdeki s6z konusu
bu tartisma Tiirkiye i¢in Tanzi ve Patinkin etkilerinden hangisinin daha baskin
oldugu hususunda bir merak konusu teskil etmektedir. Bu ¢alismada enflasyon
ve biitge aciklar arasindaki iliski Tanzi ve Patinkin etkileri gercevesinde ele
almmis, 1975-2005 donemi itibariyle Tiirkiye’de Tanzi ve Patinkin etkilerinin
gecerliligi incelenmistir. Bu amagcla enflasyon ve biitge acig1 serileri arasindaki
uzun ve kisa donemli iliskiler Pesaran, Shin ve Smith (2001)’in sinir testi, hata
diizeltme modeli, VAR (Vector Autoregressive) analizi ve Granger nedensellik
testi kullanilarak test edilmistir. Calismanin bundan sonraki boliimlerinde
oncelikle konuya iliskin literatiir incelenmistir. Daha sonra Tanzi ve Patinkin
etkilerinin testi i¢in kullanilan veri seti ve ekonometrik yontem tanitilmistir. Son
olarak da analiz sonuglari irdelenerek genel bir degerlendirme yapilmistir.

I1. Literatiir

Enflasyon ve biitge agiklar1 arasindaki iligki literatiirde sik¢a ele alinan
konular arasinda yer almistir. Bir ¢ok iktisat¢i tarafindan farkl iilke, donem,
ekonometrik yontem ve degiskenlerin incelendigi ¢aligmalarda, enflasyon ve
biitge aciklar1 arasindaki iligkinin yonii arastirilarak cesitli iktisadi onerilerde
bulunulmustur. S6z konusu iligkiyi test eden ¢aligmalar tarih siralamasina gore
asagida incelenmistir.

Fischer ve Easterly (1990), enflasyon ile biitce aciklari arasindaki
korelasyonun diisik enflasyon donemlerinde zayif, hiper enflasyon
donemlerinde ise oldukca yiiksek oldugunu belirlemislerdir. Calismalarinda
emisyon ile finanse edilen biitce aciklarmin enflasyonu artirarak, reel vergi
gelirlerinin  diismesine ve biitce ac¢iginin artmasina neden oldugunu,
siirdiiriilebilir biiylime ve istikrar i¢in 1limlhi biitce politikast izlenmesi
gerektigini ileri siirmiiglerdir.

Tiirkiye’de 1948-1994 donemi yillik ve 1987:1-1995:4 donemi iiger
aylik veri seti ile biitge agiklari, parasal biiylime ve enflasyon arasindaki uzun
donem iliskiyi Johansen koentegrasyon yontemi ile inceleyen Akcay, Alper ve
Ozmucur (1996), uzun donem parasal yansizlik varsaymm altinda biitce
aciklarinin enflasyon iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu gdstermislerdir.
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S6z konusu donemler arasinda biitge agiklarindaki 1 birimlik artisin enflasyonu
1.59 birim arttirdigini tespit etmislerdir.

1957-1993 yillik veri setini kullanarak Yunanistan’da biit¢e agiklariin
enflasyon iizerindeki dogrudan ve dolayl etkilerini test eden Hondroyiannis ve
Papapetrou (1997), biitce aciklarinin enflasyon {iizerinde dolayli etkiye sahip
oldugunu tespit etmislerdir. Enflasyondaki artisin biitge aciklarini artirdigi
yoniinde bulgulara ulagmislardir.

Patinkin (1993)’in calismasimi izleyerek enflasyon ve biitce acgiklari
arasindaki iliskiyi Brezilya ekonomisinde yillik verilerle test eden Cardoso
(1998), 1983-1996 donemi enflasyon ile biitce agiklari arasinda belirledigi
negatif korelasyonun Patinkin etkisinin bir gdstergesi oldugunu ileri stirmiistiir.

1950-1987 wyillik veri seti ile Tiirkiye’de enflasyon ve biitge acigi
arasindaki uzun donem iligkiyi inceleyen Metin (1998), biitce agigindaki bir
artigin enflasyonu artirdigini tespit etmistir.

1995 yili igin gelismekte olan 23 iilkenin yatay kesit verileri ile
enflasyon-blitce aciklari iligkisini inceleyen Egeli (1999), enflasyon vergisi
nedeniyle enflasyonun biit¢e aciklar1 tizerindeki etkisinin negatif, kamu
harcamalarimin bilitge agiklar1 {izerindeki etkisinin ise pozitif oldugunu
belirlemistir. Karsilagilan yapisal sorunlar nedeniyle biitce agiklarinin
gelismekte olan lilkelerde gelismis ilkelere gore siireklilik kazandigini ileri
sirmistiir. Egeli (1999), devlet gelirlerindeki istikrarsizlik, asir1 harcama
baskisi, kaynak dagilimimin bozuklugu ve 6zel tasarruflarin yetersizligi gibi
etmenlerin gelismekte olan {ilkelerde giderek kroniklegen biitge agiklarina neden
oldugunu ve so6z konusu aciklarin finansmaninda hiikiimetin daha ¢ok
bor¢lanma agirlikli politikalara yoneldigini ifade etmistir.

1985-1998 doneminde Latin Amerika’daki Arjantin, Brezilya, Meksika,
Kolombiya, Peru ve Veneziiella gibi iilkelerin vergi gelirlerinin artmasina karsin
stirekli artan biitge agiklari ile kargi karsiya olduklarimi belirleyen Tanzi (2000),
bu iilkelerde uygulanan sosyal programlarin kamu harcamalarmi ve biitge
aciklarimi arttirdigini ifade etmistir.

Avrupa Birligi {iyesi alti1 iilke (Belgika, Fransa, Almanya, Italya,
Hollanda ve Ingiltere) i¢in 1950-1996 yillik veri setini kullanarak biitce agiklar
ile enflasyon arasinda uzun dénem iliski olup olmadigin1 Pesaran, Shin ve
Smith (2001) sinir testi yaklagimi ile arastiran Viera (2000), enflasyon ve biitge
aci@1 iligkisinin uzun dénemde Fransa’da negatif, italya ve Belgika’da ise
pozitif oldugunu tespit etmistir.

Ukrayna igin 1995-2000 dénemi enflasyonun biitce agiklart tizerindeki
etkisini inceleyen Piontkivsky, Bakun, Kryshko ve Sytnyk (2001), biitce
aciginin GSYIH igindeki payimnda aylik %1°lik azalisin enflasyon oranii yilda
%0.8 oraninda azaltacagini, biit¢ce aciklarmin emisyonla karsilanmasmin ise
enflasyona neden olacagini savunmuslardir.

Tiirkiye’de 1970-2000 donemi konsolide biitce agiklari, kamu kesimi
borglanma geregi ve enflasyon arasinda uzun donem iliski olup olmadigini
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arastiran Akcay, Alper ve Ozmucur (2002), konsolide biitge agiklari ile
enflasyon orami arasinda uzun doénem iliskinin olmadigini, kamu kesimi
bor¢lanma geregi ile enflasyon arasinda ise uzun donem iliskinin oldugunu
tespit etmisleridir. Kamu kesimi bor¢lanma geregi enflasyon iizerinde siirekli
bir etkiye sahipken konsolide biitce agig1 enflasyon iizerinde siirekli bir etkiye
sahip degildir.

Tiirkiye’de 1987-2000 dénemi Olivera-Tanzi etkisini ve vergi tahsilat
stirelerini hesaplayarak enflasyonun vergi gelirleri lizerinde neden oldugu kayb1
arastiran Sen (2003), Olivera-Tanzi etkisinin neden oldugu vergi kaybinin 1994
ve 1999 yillarinda en yiiksek oldugunu, 1994 yilinda kaybin GSYIH’nin
%2.28’ine, 1999 yilinda ise %2.29una karsilik geldigini belirlemistir.

Iran’da 1981:1-1997:1 dénemi biitge acig1, para arzi, biiyiime oran1 ve
enflasyon orani arasindaki iliskiyi esanli denklem sistemi ile inceleyen Alavirad
(2003), enflasyondaki artigin nominal kamu harcamalarini, yiiksek enflasyonun
da biitge aciklarimi arttirdigini ileri siirerek séz konusu agiklarin emisyonla
karsilanmasi1 durumunda enflasyonun tekrar artacagini savunmustur.

1960-2001 dénemini ve 107 iilkeyi kapsayan c¢aligmalarinda enflasyon
ve enflasyon vergisi temelli biitce aciklarmi inceleyen Catao ve Terrones
(2003), gelismekte olan {iilkelerde enflasyon ve biitge acig1 arasinda giiglii bir
pozitif iligki oldugunu, gelismis llkelerde ise s6z konusu iligkinin zayif
oldugunu tespit etmislerdir.

Tiirkiye’de biitce finansman araci olarak i¢ borg¢lanmanin enflasyon
iizerindeki etkisini 1989-2003 donemi yillik veri seti ve esanli denklem sistemi
ile test eden Kesbi¢, Baldemir ve Bakimli (2004), Tiirkiye’de biitce agiklarinin
finansmaninda kisa vadeli avans kullanildiginda para arzinin artarak enflasyonu
artirdigini belirlemislerdir. Ayrica i¢ borglanma ile finansmanin uygulandig:
1997 sonrasi donemde ise enflasyon oranmin diisme egilimine girdigini tespit
etmislerdir.

Tanzanya’da 1967-2001 donemi yillik veri ile biitge agig1, doviz kuru,
gayri safi milli hasila ve enflasyon arasindaki uzun dénemli iligkiyi Johansen
koentegrasyon yodntemiyle inceleyen Solomon ve Wet (2004), uzun donem
parasal yansizlik varsayimi altinda biitce agiklarinin enflasyon {izerinde
istatistiksel olarak anlamli etkisinin oldugunu ve enflasyonun biitce acigindaki
soklara yiiksek diizeyde tepki verdigini ileri siirerek, enflasyonun uygulanan
mali politikalara duyarliliginin yakindan izlenmesi gerektigini belirtmislerdir.

1970-2004 donemi yillik veri setini kullanarak Fiji’de biit¢e agig1, para
arz1 ve tiiketici fiyat endeksi arasindaki uzun dénem iliskiyi test eden Narayan,
Narayan ve Prasad (2006), biitce agig1 ve para arzinin enflasyonu pozitif olarak
etkiledigini tespit etmislerdir.

Genis olarak sunulan literatiir ¢alismasi tablolar yardimi ile enflasyon
ve biitgce agiklar arasindaki iligkinin yoniine gore 6zetlenmistir. Tablo 1, biitce
acig1 ve enflasyon orami arasindaki iligkinin pozitif bulundugu, Tablo 2 soz
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konusu iligkinin negatif bulundugu c¢aligmalar1 6zetlemektedir. Tablo 3 ise
karma sonuglu ¢alismalar1 géstermektedir.

Tablo 1: Biitce Acigt ve Enflasyon Orani Arasindaki Iligki: Pozitif

Yazar Dénem Yontem Degiskenler Ulke Mliski
Akcay vd. 1948-1994 | Johansen Biitce ac1g1, parasal Tiirkiye Pozitif
(1996) 87:1-95:4 | koentegrasyon biiyiime, enflasyon
testi orani
Hondroyiannis | 1957-1993 | Johansen Para arzi, enflasyon | Yunanistan Pozitif
ve koentegrasyon orani ve biit¢e agig1
Papapetrou ve Granger
(1997) nedensellik testi
Metin 1950-1987 | Johansen Biitce acigi, Tiirkiye Pozitif
(1998) koentegrasyon enflasyon orani,
testi GSMH", parasal
taban
Pointkivsky | 1995-2000 | EKK Para arzi, doviz Ukrayna Pozitif
vd. (2001) kuru, kamu biit¢e
ac1g1, enflasyon
orani
Alavirad 81:1-97:1 | Ug Asamali Genel fiyat diizeyi, Iran Pozitif
(2003) EKK kamu harcamalari,

kamu geliri, para
arzi, enflasyon

orani
Kesbig vd. 1989-2003 | EKK GSMH, enflasyon Tiirkiye Pozitif
(2004) orani, i¢ borg stoku,

kamu harcamalari,
para arzi, i¢ borg

faizi
Solomon ve | 1967-2001 | Johansen Biitce aq181, doviz Tanzanya Pozitif
Wet (2004) koentegrasyon kuru, GSYiH"™,
testi enflasyon orani
Narayan vd. | 1970-2004 | Pesaran, Shin ve | Para arzi, enflasyon Fiji Pozitif
(20006) Smith sinir testi | orani ve biitge agig1

ve Granger
nedensellik testi

¥ Gayri Safi Milli Hasila
" Gayri Safi Yurt i¢i Hasila
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Tablo 2: Biitce A¢ig1 ve Enflasyon Orami Arasindaki Iliski: Negatif

Yazar Dénem Yontem Degiskenler Ulke Mliski
Patinkin 1985 Tanimlayict Enflasyon orani, Israil Negatif
(1993) istatistiksel para arzi, paranin
analiz dolanim hizi, biitge
acg1g1
Cardoso 1983-1996 | EKK, Johansen | Enflasyon orani, Brezilya Negatif
(1998) koentegrasyon | vergi gelirleri, kamu
ve Granger harcamalart,
nedensellik senyoraj ve paranin
testi dolanim hizi
Egeli 1995 EKK Enflasyon orant, 23 Negatif
(1999) kamu harcamalari, geligmekte
dis borg, faiz oran, olan iilke

KBDG", biit¢e aciS1

Tablo 3: Biitce A¢igi ve Enflasyon Orami Arasindaki Iliski: Pozitif / Negatif

Viera 1950-1996 | Pesaran, Shin Enflasyon orani, Belgika, Fransa’da
(2000) ve Smith sinir biitce agi1g1 Fransa, negatif,
testi Italya, italya ve
Hollanda, | Belgika’da
Ingiltere pozitif
Akgay 1970-2000 | Johansen Konsolide biitce Tiirkiye iliski yok
vd.(2002) koentegrasyon | aci8i, enflasyon orani,
kamu kesimi
bor¢lanma geregi
Sen (2003) | 1987-2000 | Tanimlayici Vergi gelirleri, Tiirkiye Vergi kayb1
istatistiksel enflasyon orani 1994 ve
analiz 1999
yillarinda
en yiiksek
Catao ve 1960-2001 | Panel regresyon | Enflasyon orani, 107 iilke GOU™de
Terrones biitce ac131, GSYTH giiclii
(2003) ve para arz1 pozitif iligki
GU™de
iliski yok

Yukaridaki 6zet tablolardan da goriilecegi lizere farkli iilke, donem,
ekonometrik yontem ve degiskenlerin ele alindigi caligmalarin ¢ogunda
enflasyon orani ile biitce aciklar1 arasindaki iligki pozitif olarak tahmin

edilmistir.

¥ Kisi Bagina Diisen Gelir

" Gelismekte Olan Ulkeler

" Gelismis Ulkeler




202 Zehra ABDIOGLU, Harun TERZI

III. Veri Seti Ve Ekonometrik Yontem

Tirkiye ekonomisine ait 1975-2005 donemi yillik veri setinin
kullanildigr bu calismada biitge acigi (BDEF=BDEF/GSMH’) ve enflasyon
oran1 (ENF"", Gayri Safi Milli Hasila Deflatorii, 1987 alic1 fiyatlaryla) TUIK
Istatistiksel Gostergeler (2005)’den derlenmistir. Biitce ag1g1 serisi yillik olarak
mevcut oldugundan yillik seriler analize dahil edilmistir. Coziimlerde EViews
ve Microfit paket programlari kullanilmistr.

Serilerin duragan olduklar1 seviyelerin tespitinde Augmented Dickey
Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri birlikte kullanilmustir.
Dickey-Fuller (1979; 1981) yaklasiminda hata terimlerinin istatistiksel olarak
bagimsiz ve homojen olmalar1 varsayimi s6z konusudur. Phillips-Perron (1988)
yaklagiminda ise Dickey-Fuller testinin bagimsizlik ve homojenlik varsayimlari
terk edilerek hata terimlerinin zayif bagimlilik ve heterojenlik varsayimlarina
sahip oldugu ileri siiriilmiistiir (Enders, 1995:239).

ADF testi i¢in (1) ve (2) numarali denklemler kullanilmustir. (1)
numarali denklem sabitli, (2) numarali denklem ise sabitli ve trendli ADF
denklemlerini gostermektedir. ADF denklemlerinde olasi otokorelasyonun
Onlenmesi amaciyla bagimli degiskenin gecikmeli degerleri denklemin sag
tarafina agiklayict degisken olarak ilave edilmektedir. ADF denklemlerinde
bagimli degiskenin gecikme uzunluklarmin belirlenmesi i¢in Akaike Bilgi
Kriteri (AIC) kullanilmistir.”™

p
Ay, =B +3dy,_ +§<P1Ayt_i +V, ©)

Ay, =B +38y +§<piAyH +ytrend + v, (2)
i=1

(1) ve (2) numarali denklemlerde y; duraganlig incelenen degiskeni, f3,
o, @ ve v; katsayilari, v; hata terimini ve p ise optimal gecikme uzunlugunu

gostermektedir. & katsayisinin t istatistigi Mackinnon tablo kritik degeriyle
karsilagtirilarak serinin duragan olup olmadigina karar verilir. Eger t
istatistiginin mutlak degeri Mackinnon tablo kritik degerinin mutlak degerinden
biiylikse seri seviyesinde duragandir.

PP testinde bagimli degisken gecikmeleri s6z konusu degildir. Cilinkii
PP testinde Newey-West bagimli degisken gecikmelerini tespit eden bir kriter
degil, bir uyarlama tahmincisidir. PP testi i¢in (3) ve (4) numarali denklemler
kullanilmagtir.

Ay, =B+08y., +u, 3)
Ay, =B +9dy,, +ytrend +p, 4

* GSMH serisi, DPT Temel Makro Ekonomik Géstergelerden derlenmistir.

- Enflasyon serisi, (GSMHDEF,-GSMHDEF )/ GSMHDEF, seklinde hesaplanmustir.

“* AIC=(RSS/n)e’™" RSS, hata kareleri toplamini ifade eder. En kiigiik AIC degerine karsilik
gelen gecikme uzunlugu optimal gecikme uzunlugu olarak belirlenir.
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(3) ve (4) numarali denklemlerde y; duraganligi incelenen degiskeni, 3,
O ve vy, katsayilari, p ise hata terimini ifade etmektedir. & katsayismim t

istatistigi Mackinnon tablo kritik degeriyle karsilastirilarak serinin duragan olup
olmadigina karar verilir.

Serilerin entegre dereceleri tespit edildikten sonra seriler arasinda uzun
donem iligkinin sinanmasi i¢in serilerin entegre dereceleri agisindan bir sart
kosmaksizin uzun donem iligkinin belirlenmesini saglayan Pesaran, Shin ve
Smith (2001)’in simuir testi kullanilmistir. Sinir testi, serilerin I(1) veya I(0) olup
olmadiklarina bakilmaksizin seriler arasindaki uzun donem iliskiyi test etme
acisindan kolaylikla kullanilmaktadir. Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan
tablo kritik degerleri tiiretilirken incelenen degiskenlerin I(0) - I(1) araliginda
duragan olduklar1 varsayilmaktadir. Ele alinan degiskenler arasinda daha
yiiksek seviyede duragan olan bir degiskenin mevcut olmasi durumunda kritik
degerlerin yeniden tiliretilmesi gerekmektedir. Bu noktada degiskenlerin
duragan olduklar1 seviyelerin tespiti Onem kazanmaktadir. Monte Carlo
caligmalart kisa Orneklemlerin s6z konusu oldugu caligsmalarda sinir testinin
Engle-Granger (1987) ve Johansen-Juselius (1990) testlerinden daha dogru
sonu¢ sergiledigini gostermektedir (Mah, 2000:240-Narayan ve Narayan
2004:102).

19752005 yillik veri setini igeren bu ¢aligmada gdzlem sayisinin kiigiik
olmasi dolayisiyla Pesaran, Shin ve Smith (2001)’in smir testi yaklagimi
kullanilarak seriler arasindaki koentegrasyon iligkisi test edilmistir. Sinir testi
yaklasiminda seriler arasinda uzun doénemli iliskinin varliginin sinanmasi
amaciyla (5), (6) ve (7) numarali kisitsiz hata diizeltme modelleri tahmin
edilmektedir.

p b
ABDEE, =, +B,BDEE_, +B,ENF,_; +Bstrend + > §,ABDEE_; + > L,AENE_; +g, (3)
i=1 i=0

p p
ABDEE, = B +B,BDEF,_; +B,ENF,_; + Y §;ABDEE_; + > LAENE,_ +¢, (6)
i=l1 i=0
p p
ABDEF, = B,BDEF,_, +B,ENF,_ + > 8;,ABDEF_; + > LAENF,_; +¢, (7)
i=l1 i=0

(5), (6) ve (7) numarali denklemler farkli gecikme uzunluklari igin
tahmin edildikten sonra seriler arasinda uzun donem iliskinin olmadigin
savunan sifir hipotezi t ve F istatistikleri yardimi ile test edilmektedir. Ancak
buradaki t ve F istatistiklerinin asimptotik dagilimi standart t ve F dagilimlarina
uymamaktadir.

Sabit ve trendi ayn1 anda igeren (5) numarali denklemin sinamasi i¢in
Frv ve Fy istatistigi kullanilmaktadir. Fyy istatistigi (5) numarali denklemdeki
trend ve degiskenlerin seviye degerlerinin katsayilarimin F testi ile bir biitiin
olarak sifira esit olup olmadiklarini test etmektedir (Ho: B;=B,=P5=0). Fy
istatistigi ise (5) numarali denklemde sadece seviye degiskenlerinin
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gecikmelerinin esanli olarak sifira esit olup olmadigim test etmektedir (Ho:
B1=B,=0). F istatistiginin yani sira smir testi yaklasiminda t istatistigi
kullanilarak da seriler arasindaki uzun donem iligki tespit edilmektedir. ty
istatistigi (5) numarali denklemdeki bagimli degisken gecikmesinin sifira esit
olup olmadigini test etmektedir (Hy: B;=0). Sabitli trendsiz model olan (6)
numaralt modelde Fyy istatistigi seviye degiskenlerinin gecikmeli degerlerinin
bir biitlin olarak sifira esit olup olmadigim test etmektedir (Ho: B1=,=0). ti
istatistigi ise (6) numarali denklemde bagimli degisken gecikmesi katsayisinin
sifira esit olup olmadigini test etmektedir (Ho: f;=0). (7) numarali regresyon
denklemi sabitsiz ve trendsiz bir denklemdir. Bu denklemde F istatistigi seviye
degiskenlerinin gecikmeli degerlerinin esanli olarak sifira esitligini
sinamaktadir (Ho: B1=p,=0). t; istatistigi ise (7) numarali regresyon denkleminde
bagimli degisken gecikmesinin anlamli olup olmadigini sinamaktadir (Ho:
B1=0).

Hesaplanan test istatistigi Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan
belirlenmis alt kritik sinirin altinda kalirsa seriler arasinda koentegrasyon iliskisi
olmadigin ileri siiren sifir hipotezi reddedilememektedir. Ancak hesaplanan F
istatistigi, list sinir degerini astyorsa seriler arasinda uzun dénem iligki oldugu
sonucuna ulagilmaktadir. Hesaplanan F istatistiginin alt ve {ist kritik sinirlar
arasinda kalmasi1 durumunda ise uzun dénem iligki hakkinda herhangi bir karar
verilememektedir. Sinir testine gore, alt smir degerleri degiskenlerin I(0), st
sinir degerleri ise degiskenlerin I(1) oldugunu ifade etmektedir.

Pesaran, Shin ve Smith (2001)’in sinir testinde ARDL (Autoregressive
Distributed Lag) modeli kullanilmaktadir. ARDL modeli, serilerin duraganlik
diizeyleri agisindan bir sart kosmaksizin kisa ve uzun dénemli iliskilerin analiz
edilmesinde kullanilan bir yaklasimdir. ARDL modeli iki asamadan meydana
gelmektedir. Ilk olarak bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikme uzunluklari
AIC (Akaike) veya SHC (Schwartz) bilgi kriteri yardim ile tespit edilerek
uygun ARDL(p,q) degerleri belirlenir. Ikinci olarak ilk adimda secilen ARDL
modelinden yararlanilarak uzun dénem katsayilar1 ve standart hatalar1 elde
edilir (Pesaran ve Shin, 1997:3). ARDL(p,q) modeli (8) numarali denklemde
gosterilmistir.

p q
BDEF, =B, + > ¢;BDEF,_; + > o;ENF,_; +u, (8)
i=1 i=0
Sinir testi ile ¢esitli sinamalar sonucunda seriler arasinda uzun dénem
iligki tespit edildikten sonra ARDL(p,q) modeli yardimi ile uzun doénem
katsayilar1 tahmin edilir. Uzun donem katsayi, (9) numarali denklemde
gosterildigi gibi hesaplanir.
Oy + 0 +...+ 0

_¢1_¢2_---_¢p

Uzun doénem katsay1=

)
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Uzun dénem katsayilarin tahmin edilmesinden sonra (10) numaralt
denklemde ifade edilen hata diizeltme modeli kurularak kisa donem katsayilar
elde edilir.

P P
ABDEF, =B, +B,EC_, + > 8,ABDEF_; + > A,AENF,_; +n,  (10)
=1 i=0
(10) numarali denklemde EC (error correction), hata diizeltme terimini
ifade etmektedir.

IV. Bulgular
Calismada Oncelikle serilerin duragan olduklar1 seviyelerin tespit
edilmesi amaciyla ADF ve PP birim kok testleri kullanilmistir. Tablo 4 ve Tablo
5 sirastyla ADF ve PP birim kok testlerinin sonuglarini géstermektedir.

Tablo 4: ADF Birim Kok Testi

Seriler Sabitli-Trendsiz Sabitli-Trendli
BDEF -1.803 (0) -3.112 (3)
ENF -1.837 (0) -1.221 (2)
ABDEF -4.960 (0)* -5.026 (0)*
AENF -4.809 (1)* -5.320 (1)

Parantez igindeki rakamlar AIC’ye gore belirlenmis olan gecikme uzunlugudur. a: %1°de
anlamlidir. Maksimum gecikme uzunlugu 5 olarak belirlenmistir.

Tablo 1’den goriilecegi tizere ADF testine gore serilerin tamami trendli
ve trendsiz modellerde seviyelerinde birim kok icermektedirler. Tablo 5’de
sunulan PP testine gore serilerin tamami seviyesinde degil, birinci farkinda
duragan serilerdir. Tablo 4 ve Tablo 5 karsilastirildiginda gerek ADF ve gerekse
PP birim kok testlerinin birbirlerini destekledigi, serilerin birinci farkinda
duragan oldugu goriilmektedir.

Tablo 5: PP Birim Kok Testi

Seriler Sabitli-trendsiz Sabitli-trendli
BDEF -1.958 -1.998
ENF -1.871 -1.422
ABDEF -5.028* -5.105%
AENF -4.341°% -4.705%

a: %1’de duragandir. Kritik degerler Mackinnon (1991)’a aittir. Uyarlama gecikmesi
(truncation lag), q = 4(N/100)*°=3 olarak hesaplanmistir (Newey-West, 1987)

Smir testinde alternatif modeller i¢in gerekli olan optimal gecikme

uzunluklar1 AIC ve SHC bilgi kriterleri yardim ile tespit edilmistir. Tablo 6,
siir testi igin deterministik trendli ve trendsiz modellerin gecikme uzunluklar
icin hesaplanan AIC ve SHC istatistiklerini gostermektedir. Maksimum
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gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir. 4 gecikme igin AIC ve SHC
istatistiklerinden en kii¢iik olan ve otokorelasyon problemi tagimayan gecikme
uzunlugu optimal gecikme uzunlugu olarak tespit edilmistir.

Tablo 6: Gecikme Uzunluklarinin Segimi
Deterministik Trendli Deterministik Trendsiz
AIC SHC LM(1) AIC SHC LM(1)
4917 5.199 1.069 4.848 5.084 0.912
4907 5.288 1.626 4.861 5.195 1.424
4.840 5.320 0.419 4.791 5.223 0.515
4.986 5.567 2.909° 4.936 5.468 1.710

p : Gecikme uzunlugunu,
LM(1): 1. derece otokorelasyon i¢in Breusch-Godfrey LM test istatistigini,
a: Otokorelasyonun %10 anlamlilik diizeyinde oldugunu gostermektedir.

N S (=]

Tablo 7: Sinwr Testinde F ve t Istatistikleri

Deterministik Trendli Deterministik Trendsiz
p Fry Fy ty Fi tin
1 2.013 2.371 -0.985 3.151 -1.980
2 2.584 3.596 -1.503 3.706 -2.051
3 4.175 5.192° -1.804 6.255" -2.024

Fyi: Sabitli modeldeki gecikmeli seviye degiskenlerine ait katsayilarin, bir biitiin olarak
sifirdan farkli olup olmadiginin test edilmesi sonucu elde edilen F istatistigidir.

Frv: Sabitli-trendli modeldeki gecikmeli seviye degiskenleri ile trend degiskenine ait
katsayilarin, bir biitiin olarak sifirdan farkli olup olmadiginin test edilmesi sonucu elde edilen F
istatistigidir.

Fy: Sabitli-trendli modeldeki gecikmeli seviye degiskenlerine ait katsayilarin, bir biitiin olarak
stfirdan farkli olup olmadiginin test edilmesi sonucu elde edilen F istatistigidir.

ty: Sabitli modelde, bagiml degiskenin seviye degerine iligkin katsayinin t istatistigidir.

ty: Sabitli-trendli modelde, bagimli degiskenin seviye degerine iliskin katsayinin t istatistigidir.
b, ¢ : %5 ve %10’da koentegrasyon vardir (Pesaran, Shin ve Smith, 2001).

Tablo 6’daki sonuglara gore, AIC kriteri baz alindiginda optimal
gecikme uzunlugu 3 olarak tespit edilirken, trendsiz modele gore de optimal
gecikme uzunlugu 3 olarak secilmistir. 4. gecikmede 1. dereceden
otokorelasyon problemi s6z konusu oldugundan dolayr LM testi gdz Oniine
aliarak alternatif modeller 1., 2. ve 3. gecikmeler i¢in tahmin edilmistir.

Tablo 7’de goriildiigii gibi AIC kriterine gore optimal gecikme
uzunlugu olarak tespit edilen 3. gecikmede seriler arasinda trendli ve trendsiz
modellerde % 5 anlamlilik diizeyinde koentegre iligkisi s6z konusudur. Ancak,
calismada gecikme uzunluklar tespit edilirken trend ve sabit terimin modellerde
istatistiksel olarak anlamli olmadig1 tespit edilmistir. Bu nedenle bu
deterministik regresorler denklemden diglanarak F ve t istatistikleri bu
dogrultuda elde edilmistir. Sabitsiz-trendsiz modelin optimal gecikme



Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt: 23, Sayi: 2, 2009 207

uzunluklar1 Tablo 8’de sunulmustur. Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak
tespit edildiginde AIC kriterine gore optimal gecikme uzunlugunun 3, SHC
kriterine gore 1 olarak segildigi tablodan gézlenmektedir.

Tablo 8: Gecikme Uzunluklarinin Se¢imi (Sabitsiz-Trendsiz Model)

p AIC SHC LM(1)
1 4788 4977 0.339
2 4.829 5.114 0.727
3 4.751 5.135 0.192
4 4.936 5.420 0.657

p: Gecikme uzunlugunu,
LM(1): 1. derece otokorelasyon i¢in Breusch-Godfrey LM test istatistigini gostermektedir.

1., 2. ve 3. gecikmeler i¢in tahmin edilen alternatif modellerin F ve t
istatistikleri Tablo 9’da sunulmustur. AIC’ye gore segilen optimal gecikme
uzunlugu 3 oldugunda biitce agig1 ile enflasyon arasinda %5 anlamlilik
diizeyinde uzun dénem iliski oldugu, ayrica %10 diizeyinde 1. ve 2. gecikme
degerlerinde de koentegrasyonun oldugu goriilmektedir.

Tablo 9: Sinir Testinin F ve t Istatistikleri (Sabitsiz-Trendsiz Model)

p Fl tl

1 3.136 2.427°
2 3.384° -2.596°
3 6.097° -3.486°

Fy: Sabitsiz trendsiz modeldeki gecikmeli seviye degiskenlerine iligkin katsayilarm, bir biitiin
olarak sifirdan farkli olup olmadiklarinin test edilmesi sonucu elde edilen F istatistigidir.

t: Sabitsiz-trendsiz modelde, bagiml degiskenin seviye degerine ait katsaymnin t istatistigidir.
b, ¢ : %5 ve %10°da koentegrasyon vardir (Pesaran, Shin ve Smith, 2001).

Tablo 10: Sabitsiz Trendsiz ARDL(1,0) (Bagimli Degisken: BDEF)

Degiskenler Katsayilar t-istatistigi
BDEF(-1) 0.811 8.546"
ENF -0.021 -1.829"

RZ:0.67 F(124):4933"  White: 0.673 [0.41] LM(1): 0.009 [0.92]
Gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore bulunmustur. Minimum AIC degeri
-63.252°dir. a: %1, c: %10’da anlamlidir. Ko&seli parantez igindeki degerler olasilik
degerlerini ifade etmektedir.

Koentegrasyon iligkisinin belirlenmesinden sonra AIC kriterine gore
secilen ARDL modelinin tahmin sonuglart Tablo 10°da, ARDL (1,0) modeli
tahmin edildikten sonra elde edilen uzun donem katsayilar ve t istatistikleri
Tablo 11°de sunulmustur. Uzun donem denklemden elde edilen sonuglar
yorumlandiginda enflasyondaki 1 puanlik artigin biitge aciklarini 0.110 birim
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azathg, enflasyon ile biitce acgiklar1 arasindaki negatif iliskinin %5’de
istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir.

Tablo 12’de hata diizeltme katsayisinin negatif ve 1’den kii¢iik ve ayni
zamanda istatistiksel olarak %5’de anlamli olmasi enflasyondan biitce
aciklarina dogru kisa donemde nedensellik iliskisi oldugunu ifade etmektedir.

Gerek uzun déonem denklemden gerekse de hata diizeltme modelinden
elde edilen sonuglar Tiirkiye’de Patinkin etkisinin Tanzi etkisinden daha baskin
oldugunu gostermektedir.

Tablo 11: Uzun Dénem Katsayilar (Bagimli Degisken: BDEF)
Degisken Katsay1 t-istatistigi
ENF -0.110 -2.47°
b: %5°de anlamlidur.

Calismada koentegrasyon ve hata diizeltme modellerinin yani sira
enflasyon ve biitce acig1 arasindaki nedensellik iligkisinin tespit edilmesi
amactyla Granger ile Hasio nedensellik ve VAR analizleri yapilmistir. Granger
nedensellik testi sonuglarma gore biitce agiklarmin GSMH igindeki pay1
enflasyon oraninin nedeni olmadigi gibi enflasyon da biitce agiklarinin nedeni
degildir. Hasio nedensellik testine gore ise biitce agiklarindan enflasyona dogru
nedensellik s6z konusu iken enflasyondan biit¢ce agiklarina dogru herhangi bir
nedensel iliski yoktur.

Tablo 12: Hata Diizeltme Modeli (Bagimli Degisken: ABDEF)

Degiskenler Katsayilar t-istatistigi
AENF -0.021 -1.829°
ECM(-1) -0.189 -1.994°
R%:0.15 F (1,24): 4.319°

Gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore bulunmustur. b: %5 ve ¢ ise %10°da
anlamlidir.

VAR analizinden elde edilen etki-tepki grafiklerinden anlamli sonuglar
elde edilememistir. Varyans ayristirma analizi sonuglarina gore, enflasyon serisi
biit¢e aciklar1 varyansinin sadece %0.13’{inii agiklayabilmektedir. Biitge agiklari
ise enflasyonun varyansinin %8.4’iinii agiklayabilmektedir.

V. Sonug¢
Bu calismada Tirkiye’de 1975-2005 doneminde biitce aciklar1 ile
enflasyon arasindaki iligkiyi Tanzi ve Patinkin etkileri ¢er¢evesinde incelemek
icin Pesaran, Shin ve Smith (2001)’in siir testi ile seriler arasindaki uzun
donem katsayilar elde edilmis ve hata diizeltme modeli ile kisa donem
dinamikleri belirlenmistir.
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Pesaran, Shin ve Smith’in sinir testinde uzun déonemde ayni trendi takip
eden enflasyon ve biitge agiklariin birlikte hareket ettigi belirlenmistir. Uzun
donem denkleminden elde edilen katsayi, enflasyondaki 1 puanlik artigin biitce
aciklarin  GSMH igindeki paymi 0.11 birim azalttigin1 gostermektedir.
Tiirkiye’de s6z konusu donemler itibariyle enflasyon ile biitge agiklari arasinda
uzun donemde negatif bir iligki vardir. Enflasyondaki artigla birlikte biitge
aciklar1 azaldigindan uzun donemde Tiirkiye’de Patinkin etkisi Tanzi etkisinden
daha baskindir.

Tirkiye, ge¢cmis tarihinde birgok kriz deneyimi yasamis bir iilke olarak
enflasyonist bir gecmige sahiptir. Tirkiye’de oOzellikle de biitce dengesinin
parasal finansman yoOntemi ile saglanmasi uzun donemde fiyatlar genel
seviyesinin siirekli olarak artmasina neden olmustur. Dolayisiyla bdyle bir
enflasyonist ortamda enflasyondaki artislar sadece vergi gelirlerinin reel
degerini diisirmekle kalmamig, bunun yani sira harcamalarin reel degerini de
diisiirmiistiir. Dolayisiyla gelir ve gider arasindaki farki yansitan biitge acigi
artmamuis tersine enflasyondaki artislarla birlikte azalmistir.
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