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Abstract

2008 ABD Mali Buhraninin iktisat Sahasindaki Nebevi Ogretiler Agisindan
Tetkiki

Allah Raslii (sav) insanliga hayatin her sahasinda rehberlik yapacak dgretilerle
gelmistir. Haks1z kazanci engelleme gayesine mebni bir¢ok iktisadi esas bu égretiler
arasindadir. Bu nebevi yonlendirmelerin tespiti kadar giiniimiiz i¢in giincelliginin ve
uygunlugunun ortaya konmasi da fevkalade énemlidir. Zira giiniimiiz diinyasinda
iktisadl ve mali hayat hayli gelismis bir yap1 arz etmektedir. Bu ¢alismada Amerika
Birlesik Devletleri'nde 2008 senesinde ivme kazanan ve sonraki senelerde sadece
ABD’de degil tiim diinyada tesirini hissettiren ve iktisatgilar tarafindan 1929’daki
Biiylik Buhran’dan sonra meydana gelen en biiyiik mali buhran ve iktisadi durgunluk
dénemi olarak nitelenen hadiseler zincirini iktisddi sahada bulunan nebevi
ogretilerin glincel kiymetini gostermek amaciyla tetkik etmek istiyoruz. Yaptigimiz
incelemede bizzat Amerikali iktisat¢ilarin yasanan krizle alakal tahlil ve tespitleri
esas alinmistir. Boylece siinnette yer alan iktisadl buyruklarin ihlalinin yol agtigi
neticeler daha ikna edici ve etkili bir sekilde goriilebilecektir. Mezkiir mali buhranin
temelleri, tiiketicilerin gelirlerini zorlayacak sekilde borglanmalariyla atilmistir.
Odeme giicii olmayan insanlara verilen konut kredileri faizlerin yiikselmesiyle
0denememeye baslamistir. Gerek degisken faizli konut kredilerinin verilmesinde
gerekse bu kredilere dayali tiirev borg senetlerinde bir yandan yatirimcilar aldatici
uygulamalar diger yandan fiyat ve risk agisindan garar (kapalilik/ asir1 belirsizlik)
s6z konusu olmustur. Kanaatimizce bu mithim vakanin dikkatli bir tahlili islamin
iktisadl ogretilerinin gilincel 6nem ve degerini olduk¢a berrak bir sekilde ortaya
koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Hadis, Iktisat, 2008 ABD Mali Buhran, Garar, Borg.

The Examination of the 2008 USA Financial Crisis From the Perspective of
Prophetic Teachings in Economic Field

Prophet (pbuh) brought humanity with the required teachings in all fields of life.
Among these teachings are a number of economic principles with the goal of
preventing unjustified earnings. Proving the actuality and appropriateness of these
prophetic guidances these are as important as their determination. This is because
in today’s world the economic and financial life has been quite developed. In this
study we want to examine the chain of events that gained momentum in the United
States of America in 2008 and made its impact felt not only in the USA but also all
over the world in the following years, and which is described by economists as the
greatest financial crisis and economic recession that occurred after the Great
Depression in 1929 in order to demonstrate the current value of prophetic teachings
in the economic field. In our examination the analyses and evaluations of the
American economists related to the crisis were taken into consideration. This way,
the consequences caused by the violation of the economic orders in the sunnah will
be seen more convincingly and effectively. The foundations of the aforementioned
financial crisis were laid by the borrowing of consumers in a way that would strain
their income. Mortgages given to people who do not have sufficient income began not
to be paid due to the rise in interest rates. Both in the issuance of adjustable rate
mortgages and in derivative debt securities based on these mortgages there were
practices that deceived investors on one hand and extreme uncertainty in terms of
price and risk on the other hand. In our opinion, a careful analysis of this important
case reveals quite clearly the current importance and value of the economic teachings
of Islam.

Keywords: Hadith, Economy, 2008 USA Financial Crisis, Uncertainty, Debt.
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Giris

Rasilullah (sav) iktisddi hayatin tanzimi icin bircok esas
vazetmistir. Bu esaslarin en temel amaci taraflar arasinda haksiz
kazancin 6nlenmesidir. Olduk¢a sade bir ticari hayatin hakim
oldugu o dénemden giiniimiize gelindiginde iktisat ve mali dlizenin
oldukca karmasiklastigi, kurumsallastigi ve gelistigi miisahede
edilmektedir. Bilhassa gelismis iilkelerde bircok yeni mali iiriin ve
hizmetlerin bulundugu malil piyasalar yer almaktadir ve iktisadi
hayat ileri bir goriiniim arz etmektedir. Bu noktada su soru akla
gelmektedir. Acaba oldukca ibtidai bir seviyede olan bir ticari
hayatin diizenlenmesi i¢in konulan birtakim kurallar giinimiiz
ekonomilerinin basarili bir sekilde isleyisi icin ne kadar etkin
¢oziimler sunabilir? Bu sahayla alakali nebevi dgretiler giiniimiiz
diinyasinin iktisat ve finans alanindaki ihtiyaclarini ne derecede
karsilayabilir?

Bu c¢alismada bahsi gecen sorular1 farkli bir zaviyeden
cevaplamaya calisacagiz. Bunun icin Islam’in iktisadi 6gretilerinin
glinlimiizde tatbiki halinde ne gibi faydalar ortaya ¢ikacagina degil,
bilakis tatbik edilmemesi halinde ekonominin yasayacagi aksaklik
ve sorunlari tespit edecegiz. Bu amagla diinyanin en gelismis
ekonomisi sayillan Amerika Birlesik Devletleri'nde son dénemde
yasanmis ve tlim diinyay1 derinden etkilemis bir mali buhran ve
iktisadl durgunluk dénemini mercek altina alacagiz. Bu tahlili
yaparken bizzat ekonomik krize sahit olan Amerikali iktisat¢ilarin
bahsi gecen krizin gelisimi ve sebepleri hakkinda tetkiklerini esas
alacagiz. Boyle bir yontemin Hz. Peygamber’in (sav) iktisadi
buyruklarinin giincel degerini ispatlamada ¢ok daha etkili ve ikna
edici olacagi kanaatindeyiz.

Resmi olarak 2007’de basladig1 belirtilen ABD mali buhrani
konut kredilerinin édenmemesi sebebiyle ortaya ¢ikmis, kisa
zamanda tesiri iilke sinirlarini asarak tiim diinyaya yayilmis ve
ekonomiye verdigi bliyiik zarardan dolayr uzmanlar tarafindan
1929'daki Biiyiik Buhran’dan sonra meydana gelen en biiyiik mali
buhran ve iktisadl durgunluk dénemi olarak vasiflandirilmistir.t

1 Gary Gorton, Andrew Metrick, “Getting Up to Speed on the Financial Crisis: A
One-Weekend-Reader's Guide”, Journal of Economic Literature 50/1 (2012),
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ABD Kongresi'nin 2011 senesinde hazirlattig1 resmi rapora? gore
mali buhran sebebiyle 21 ay icinde ABD halkinin 17 trilyon dolarhk
bir kaybi olmus, issizlik 2009 Kasim'inda %10,1 seviyesine
yukselmistir.3 2009 senesinde 61.000 sirket iflas ettigini aciklamus,
ilke genelinde firmalarin %57’si yatirimlarini kismak zorunda
kalmistir.4 Arastirmacilarin ilgi odagi olan ekonomik kriz iizerine
pek cok akademik ve akademik olmayan calisma yapilmistir.s
Yasanan Kkrizin ana sebepleri olarak tiiketicilerin asir1 bor¢lanmasi,
bankalarin tiiketicileri ve yatirimcilari aldatici uygulamalari, seffaf
olmayan ve asir1 belirsizlikler iceren kompleks finansal triinlerin
kullanilmas1 ve denetim eksikligi gibi etkenler vurgulanmistir.6
Kanaatimizce bu miihim iktisddi buhranin dikkatli bir tetkiki
Islam’in iktisAdi 6gretilerinin giincel kiymetinin anlasilmasina
biiyiik katki saglayacaktir.

Makalenin birinci kisminda mali buhranin ana hatlariyla 6zeti
verilecek, gelisim seyri ve sebepleri ABD’li iktisat¢ilarin
arastirmalar1 ve Kongre’nin raporu esas alinarak tahlil edilecektir.
Bahsi gecen iktisadi buhranin gelisim safahati aslinda oldukca girift
olmakla beraber bu safahati tiim ayrintisi ile ele almayacak, sadece
calismamiz1 alakadar eden o6nemli kisimlari tebariiz ettirmekle
yetinecegiz. Konunun daha iyi anlasilmasi i¢in semalar kullanacak
ve olaylarin ana hatlarin1 basit bir dilde aktarmaya c¢alisacagiz.
Ikinci kisimda ise buhrana yol acan etkenlerle hadislerdeki
Ogretiler eslestirilecek, boylece nebevi yonlendirmelerin glintimiiz
iktisadi ve mali hayatiyla alakali yonleri daha iyi anlasilacaktir.

133; Andrew W. Lo, “Reading About the Financial Crisis: A Twenty-One-Book
Review”, Journal of Economic Literature 50/1 (2012), 151.

2 Raporun tam ismi “Ulusal Komisyonun Birlesik Devletlerdeki Mali ve iktisadi
Buhranin Sebepleri tizerine Nihal Raporu” seklindedir.

3 Mall Buhran Tetkik Komisyonu (MBTK), Mali Buhran Tetkik Raporu
(Washington: ABD Hiiklimeti Yayin Biirosu, 2011), 389.

4 MBTK, Malf Buhran Tetkik Raporu, 394.

5 Massachusetts Institute of Technology profesori olan Lo hazirladig1 makalede
mall buhrani konu alan 11 akademisyen ve 10 gazetecinin kaleme aldig1
toplam 21 kitab: incelemistir. Yale Universitesi profesérlerinden Gorton ve
Metrick ise konuyla alakali hazirlanmis 16 ¢alismay1 degerlendirmistir. Genis
bilgi icin bk. Lo, “Reading About the Financial Crisis: A Twenty-One-Book
Review”; Gorton, Metrick, “Getting Up to Speed on the Financial Crisis: A One-
Weekend-Reader's Guide”.

6  Krizin sebepleri ayrintili olarak makalenin birinci kisminda incelenecektir.
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1. Mali Buhranin Gelisim Seyri ve Sebepleri

Bu kisimda oncelikle yasanan iktisddi durgunlugun safahati
hakkinda kisaca bilgi verilecek, ardindan krizin sebepleri ABD'li
iktisatcilarin ¢alismalari 1s181nda tahlil edilecektir.

1.1. Mali Buhranin Ana Hatlariyla Ozeti’

Mali Buhranin Gelisimi

1 | Faizler diisiikken tiiketimin borg¢la yapilmasi

2 | Odeme giicii olmayan kimselere konut kredisi verilmesi

3 Diisiik kaliteli bu konut kredilerinin paketlenerek yiiksek
kredi notuyla yatirimcilara satilmasi

4 Faizler yiikselince konut kredilerinin 06denememeye
baslanmasi

5 Bu konut kredilerine dayali tiirev triinlerinin degerlerini
kaybetmesi

6 Zarara ugrayan bankalarin reel sektore finansmani kesmesi
sonucu olusan iflaslar ve issizlik

Amerika Birlesik Devletleri'nde yasanan mali buhrana giden
yol 2000 senesi sonrasinda faizlerin diisiik olmas1 ve tiiketime
yapilan tesvikler nedeniyle insanlarin gelirlerine oranla biiyiik
borglar altina girmesiyle baslamistir. Amerikalilar gerek basin
yayin gerek mall kuruluslar gerekse firmalarin yogun ve etkin
bicimde yonlendirmesiyle bir tiikketim toplumuna
doniistiiriilmiistiir. Amerikan merkez bankasinin 2000 senesi
sonrasinda faiz oranlarini oldukea diisiik seviyelere indirmesi her
tirli tiiketim harcamalarinin ucuz bir sekilde finansmanini
miimkiin kilmistir. Béyle bir ortamin neticesinde tiiketiciler ev ve
araba alimi1 ve diger harcamalar: i¢in gelirlerine oranla biiyiik
bor¢lar altina girmislerdir. Talebin artmasi sebebiyle emlak
fiyatlar1 da yiikselis seyrine ge¢cmistir. Bu noktada bankalar kredi

7 Krizle ilgili ¢alismalarda krizin ana hatlar1 bu kisimdaki anlatiya benzer
sekillerde yer almaktadir. Daha kolay erisim ve genis ayrintilar icin Wikipedia
web sayfasmin ilgili boliimiine bakilabilir. Wikipedia (WIKI), “2007-2008
financial crisis” (Erisim 29 Nisan 2023).
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verme sartlarini iyice gevseterek édeme giicli olmayan insanlara da
pesinat almadan ve higbir belge istemeden ev kredisi vermeye
baslamislardir. Bu tedbirsizligin ve aslinda sorumsuzlugun sebebi
ise bankalarin bu diisiik kaliteli ev kredilerini kendi defterlerinde
tutmamalari, bu kredileri paketleyerek iirettikleri bor¢ senetlerini
diger biiyiik kurumsal yatirimcilara satmalari, boylece kendilerini
bu ev kredilerinin 6denmemesi riskinden kurtarmalar1 olmustur.
Seffaf olmayan ve biiyiik belirsizlikler iceren bu tiirev irtnlerin
pazarlanabilmesinde kredi derecelendirme kuruluslarinin bu
tirtinlere yiiksek kredi notlar1 vermeleri etkili olmustur.

Altyapisi bu sekilde hazirlanan mali kriz ilerleyen senelerde
Merkez Bankas1’'nin faizleri artirmasiyla ilk belirtilerini gostermeye
baslamistir. Artan faizler nedeniyle 6deme gilicii zayif olan
insanlarin konut kredilerini 6deyememeleri, bu konut kredilerine
dayanan tiirev bor¢ senetlerinin kiymetlerini kaybetmesiyle
neticelenmistir. Bu bor¢ senetlerine sahip olan diinya capinda,
biiylik kurumsal yatirimcilar boylece bilyik kayiplara
ugramiglardir. Bankalarin, ¢alismalarinin finansmani icin krediye
ihtiya¢ duyan firmalara yeni kredi vermekten kacinmasiyla mali
buhran reel ekonomiye sicramis ve pek ¢ok firmanin iflasi
neticesinde issizlik biiytlik artis géstermistir. Evlere haciz konmasi
ev arzini artirirken yiiksek faizler sebebiyle talebin de diismesiyle
konut fiyatlar1 diisiise ge¢mistir. Neticede etkileri diinya ¢apinda
hissedilen biiytlk bir iktisadi kriz yagsanmistir.

1.2. Mali Buhranin Tahlili

ABD Kongresi’'nin hazirlattigi ve Ocak 2011’de Mall Buhrani
Tetkik Komisyonu tarafindan yayinlanan “Mali Buhran Tetkik
Raporu” yasanan ekonomik bunalimin sebepleri olarak su
hususlara dikkat cekmistir:

- Mali piyasalar1 denetleme ve diizenlemede yaygin bicimde
basarisizlik

- Onemli mall kuruluslarda risk yénetimi konusunda ciddi
basarisizliklar

- Agsirt borglanma, riskli yatirimlar yapilmasi ve gseffafligin
olmamasi

- Hesap verebilirlik ve ahldk konusunda yaygin sorunlar
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- Bor¢ verme sartlarinin gevsetilmesi ve konut kredilerine
dayanarak tiirev borg senetlerinin tiretilmesi

- Kredi derecelendirme kuruluslarinin goérevlerini hakkiyla
yerine getirmemeleri®

Kasim 2008’de G20 tlkelerinin® baskanlarinin yayinladiklari
“Mali Marketler ve Diinya Iktisad1 iizerine Zirve Bildirisi”1? icinde
“Yasanan Buhranin Ana Nedenleri” baslikli boéliimde ise su
degerlendirme yer almaktadir:

“- bor¢ verirken bor¢luda aranan, gerekli sartlarin tatbik
edilmemesi,

- zayif risk yonetimi uygulamalarsi,

- dbnemli oranda belirsizlikler iceren karisik ve seffaf olmayan
mal{ tirtinlerin ortaya ¢cikmasi,

- ekonomi genelinde borg¢ seviyesinin asir1 yiikselmesi
mali sistemde zaaflarin ortaya ¢ikmasinda birlikte etkili oldu.”

Goriildigli tzere her iki belgede de asir1 borg¢lanma,
sozlesmelerde asir1 belirsizlikler ve aldatici uygulamalar gibi pek
cok ortak nokta goze carpmaktadir. Asagidaki semada bu hususlara
dikkat ¢ekilmistir.

Sema 1: 2008 ABD Mili Krizine Yol A¢can Bagslica Sebepler

SOZLESMELERDE i

iSRAF VE BELIRSIZLIK VE ALDATMA PRelRLit _

BORC Finansal tiirev tirtinlerin D FAIZ
enetleme . .

Kk . Faiz sebebiyle
urumlarinin bor
bankalar1 - ¢

o6demelerinin

VLTI zorlagsmasi
denetlememel 5

eri

Tiiketimin tasidigl belirsizlik;

borg¢la bankalarin bu tiriinlerin
finansmani ve tasidig riskleri saklamasi;
israf krizin en yine bankalarin 6deme giicii
biiyiik sebebi olmayan insanlara konut
kredisi vermesi

Simdi bu sayilan hususlara tek tek daha yakindan bakarak
konuyu daha anlasilir kilmak istiyoruz.

8 MBTK, Malf Buhran Tetkik Raporu, xviii-xxv.

9 G20, diinya iizerinde 20 biiyiik iktisad1 temsil eden {ilkelerin diinyadaki mali
konulari ele almak i¢cin 1999’da kurduklari bir platformdur.

10 The White House (WH), “Declaration of the Summit on Financial Markets and
the World Economy” (Erisim 29 Nisan 2023).
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Asin Tuketim Bor¢lanmasi

Yasanan iktisadi durgunluk dénemini yukarida ana hatlariyla
anlatirken 2000’li yilarin baslarinda dusiik faizli bir ortamda
tiiketicilerin ev, araba, ev esyasi, kredi karti harcamalar1 gibi
sebeplerle gelirlerini olduk¢a zorlayarak borg¢landiklarindan
bahsetmistik. Iste incelemekte oldugumuz buhranin en temel
sebebi ekonomi genelinde goriilen bu asir1 bor¢clanma olmustur.
Nitekim krize yol acan diger sebepler esas itibariyle bu borg¢larla
alakali konularda cereyan etmistir.

Asagidaki semada ABD’de ortalama bir ev halkinin sahip
oldugu bor¢ seviyesinin (household debt) senelik harcanabilir
gelirine (annual disposable income) oraninin zamansal seyri
goriilmektedir. Buradaki bilgilere gore (semada kesikli cizgilerle
gosterilen ve HH Debt/DI olarak ifade edilen) bu oran 1990’da %77
seviyesinde iken 2007'de %127 seviyesine yilikselmistir.
Dolayisiyla tiiketicilerin bor¢lanmalarinin oldukea ciddi bir artis
seyri izledigi anlagilmaktadir.

Sema 2: Ev Halkinin Borcunun, Gelirine Orani!!
U.S. Household Debt vs. Disposable Income (DI) and GDP

140%
130%
120% —

1% HH Debt/ DI
100%

90%
¥ / S

oo — HH Debt / GDP
50%

40%
30%
20%

1980 1986 1990 19956 2000 2005 2010

Asagidaki semada ise konut kredilerinin dagilimiyla alakali
bazi bilgiler yer almaktadir. Daha 6nce degindigimiz tlzere, bu

11 Wikipedia (WIKI), “2007-2008 financial crisis” (Erisim 29 Nisan 2023).



2008 ABD Mali Buhraninin iktisat Sahasindaki Nebevi Ogretiler Acisindan Tetkiki

slirecte bankalar bor¢ verme sartlarini gevseterek ddeme giicii
olmayan insanlara da konut kredisi saglamislardir. Odenmeme
ihtimali yiiksek olan bu tip konut kredilerine diisiik Kkaliteli
(subprime) denmektedir. Yine bahsi gectigi gibi, bu konut kredileri
varliga dayali menkul kiymetlestirme (securitization) denilen bir
islem yoluyla paketlenerek tiirev bor¢ senetleri {liretilmis ve bu
drlnler yliksek getiri vaadiyle kurumsal yatirimcilara satilmistir.

Semadan anlasildig tizere, 2006 senesine kadar subprime ismi
verilen distk Kkaliteli ve yiiksek riskli konut kredileri hizli bir
yukseklik seyri gostermis ve toplam konut kredileri arasindaki
orani 2006 senesinde %23,5 seviyesini bulmustur. Bunun anlami
neredeyse her dort konut kredisinden birinin 6deme giicl
tasimayan bir insana verilmis olmasidir. Boyle yiiksek bir oranin ne
derece mahzurlu ve bu tip konut kredilerine dayanan tiirev
triinlerin ne kadar riskli yatirimlar oldugu agiktir. Semadaki
bilgilere gore bu yiiksek riskli konut kredilerinin biiyiik cogunlugu
tiirev borg senetlerine (semada securitized olarak gosterilen kisim)
dontstiirilmiistir. Bankalarin neden bodyle sakincali bir yola
girdigini aldatma alt bashgi altinda asagida irdeleyecegiz.

Sema 3: Diisiik Kaliteli Konut Kredilerinin Zamansal Seyri!2

IN BILLIONS OF DOLLARS

$700 e 5 Ubprime share of entire
600 mortgage market
O securitized
500 B Non-securitized

400

300

200

100

12 MBTK, Mali Buhran Tetkik Raporu, 70.
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2008 ABD malil buhrani miinasebetiyle yapilan arastirmalar
bir ekonomik kriz 6ncesi ekonomi genelinde gorilen borg
seviyesinin artisinin ABD’ye has olmadigini, bilakis gecmiste pek
cok iilkede yasanan iktisadi buhranlarin ortak bir hususiyeti
oldugunu gostermistir. Buna gore, bor¢lanmanin artisi ekonomiyi
daha kirillgan ve bir krize miisait hale getirmektedir. iktisadi
buhranlarin nedenleriyle alakali olarak hazirlanan “Credit Booms
Gone Bust: Monetary Policy, Leverage Cycles, and Financial Crises,
1870-2008”13 (“Patlayan Bor¢ Balonlari: Para Politikasi, Borg
Dongiileri ve Mall Buhranlar, 1870-2008") isimli 6nemli tespitler
iceren bir akademik makalede ABD, Kanada, Avustralya, Fransa,
Almanya, Isvicre ve Ingiltere gibi on dort gelismis iilkede son 140
seneye iliskin iktisadi veriler tahlil edilerek konumuzla ilgili bazi
neticelere ulasilmistir. Yazarlarin bulgularina gore, ekonomilerde
bor¢ hacminin ylikselmesi, ekonomilerin istikrarini kaybetmesine
ve mali krizlerin dogmasina sebep olmaktadir. Yapilan istatistiksel
tetkikler, bir lilkede son bes sene i¢cinde bor¢ hacminin artisinin
gelecekteki bir mali krizin en iyi habercisi oldugunu acik bir sekilde
ortaya koymustur.14

Konuyla ilgili benzer kayda deger bir calismayr yapan
Maryland ve Harvard Universitesi arastirmacilarindan Reinhart
and Rogoff 2007°de ABD’de baslayan mali kriz dahil olmak tizere
diinya ¢apinda II. Diinya savasi sonrasi yasanan 18 tane mali krizi
tahlil ederek bu krizlerin yasanmasindaki etkenleri gdzleme dayali
olarak belirlemeye calismislardir.l5 “Is the 2007 US Sub-prime
Financial Crisis So Different? An International Historical
Comparison” (“2007 ABD Diistik Kaliteli Bor¢ Kaynakli Mali Buhran
Cok mu Farklidir? Uluslararas1 Tarihi Bir Mukayese”) bashigini
tasiyan ve Ispanya, Norveg, Finlandiya, isveg, Japonya, Avustralya,
Fransa, Danimarka, Kanada, Almanya, italya, Yunanistan, Yeni

13 Moritz Schularick, Alan M. Taylor, “Credit Booms Gone Bust: Monetary Policy,
Leverage Cycles, and Financial Crises, 1870-2008", American Economic Review
102/2 (2012),1029-1061.

14 Schularick, Taylor, “Credit Booms Gone Bust: Monetary Policy, Leverage
Cycles, and Financial Crises, 1870-2008”, 1056.

15 Carmen M Reinhart, Kenneth S. Rogoff, “Is the 2007 US Sub-prime Financial
Crisis So Different? An International Historical Comparison”, American
Economic Review, 98/2 (2008), 339-344.
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Zelanda, Ingiltere ve ABD gibi bircok iilkeyi iceren arastirmada
yapilan tetkiklere gore, buhran 6ncesinde ekonomi ¢apinda borg
seviyesinin artisi neredeyse yasanan tiim durgunluk dénemlerinde
ortak bir etken olarak tespit edilmigtir.16

Yukarida bahsi gecen arastirmalardan ¢ikan ortak nokta, bir
yandan tiiketimde asirilifa gitmenin, diger yandan israfa kagan bu
tilketimin 6z  kaynaklardan degil de,  borglanarak
gerceklestirilmesinin gelecekteki bir mali buhran ve iktisadi
daralmanin altyapisim1 hazirladigidir. inceledigimiz vakada asiri
bor¢clanmaya, mali kurumlarin aldatict uygulamalar1 ve
sozlesmelerde asir1 belirsizlik gibi etkenler de eslik etmistir. Simdi
sirasiyla bu etkenlere daha yakindan bakmak faydali olacaktir.

Aldatma

Bor¢ verme sartlarinin gevsetilmesi, s6zlesmelerde yaniltici
bilgiler verilmesi ya da bilinmesi gerekli kritik bilgilerin gizlenmesi
ve c¢ikar catismasi gibi birgok durumun yasanan buhranda s6z
konusu oldugunu konu hakkinda yapilmis calismalar ortaya
koymustur. Oncelikle ABD Kongresi'nin ilgili raporundan baz
iktibaslar yapmak istiyoruz.

“Konut kredilerinde hileye iliskin siipheli faaliyet raporlari
1996 ile 2005 arasinda 20 kat artmis ve 2005 ile 2007 arasinda
yeniden iki katindan fazla artis géstermistir... Bor¢ veren kurumlar
borg¢lularin gli¢ yetiremeyeceklerini bildikleri bor¢lar verdiler ve
bu bor¢lara dayali tiirev Uriinleri satin alan yatirimcilarin ¢ok
biiylik zararlara ugrayacagini ongordiiler... Rapor biiyiik mall
kuruluslarin yatirimcilara paketleyip satmak iizere aldiklar:
borg¢lari diizgiin bir sekilde secmediklerini belgeledi. Bu kuruluslar
sectikleri  bor¢larin  biliyiitk kisminin  kendi bor¢ verme
standartlarini saglamadiklarini biliyorlardi. Buna ragmen yine de
bu borglar1 yatirimcilara sattilar. Komisyonun yatirimcilara verilen
pek cok satis belgesini tetkiki sonucunda bu kritik bilgilerin
aciklanmadig1 gorilmiistiir.”17

16 Reinhart, Rogoff, “Is the 2007 US Sub-prime Financial Crisis So Different? An
International Historical Comparison”, 342.
17 MBTK, Mali Buhran Tetkik Raporu, xxii.
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“Konut kredisi veren pek cok kurulus ¢itayi o kadar diistirdiler
ki siklikla, borg alanin geri 6deme kabiliyetini bilerek gérmezden
geldiler. 2005 senesinin ilk yarisinda verilen konut kredilerinin
nerdeyse dortte biri belli bir donem boyunca sadece faiz 6demesi
gerektiren (yani, bu donemde bor¢ bakiyesinin diismedigi)
cinstendi. Ayni sene Countrywide ve Washington Mutual isimli
firmalarin verdikleri degisken oranli konut kredilerinin 68%’inin
borg¢ludan istedigi belge sarti cok azdi ya da hi¢ yoktu.”18

Daha 6nce belirttigimiz gibi, konut kredisi veren kuruluslar bu
borglart  kendi  defterlerinde  saklamiyorlardi.  Menkul
kiymetlestirme (securitization) denilen yolla bu konut kredilerini
paketleyip bunlara dayali tiirev borg senetleri hazirlayip yiiksek
faiz getirisi vaadiyle diger yatirimcilara satiyorlardi ve bu islemden
biliyiik kidr elde ediyorlardi. Bu suretle konut kredilerinin geri
O0denememe risklerini tizerlerinden atabildikleri i¢in verdikleri
konut kredilerinin kaliteli olmasina, yani 6deme giicii olan
insanlara yapilmasina dikkat etmiyorlardi. Ancak hazirladiklari
tiirev Uriinlerini pazarlarken altta yatan konut kredilerinin tasidigi
biiyiik riskleri ag¢iklamiyor, bilakis kredi derecelendirme
kuruluslarina basvurarak bu tiirev iriinlerin giivenilir olduguna
dair kredi notu aliyorlardi.

Kongre raporunun belirttigi {izere is o raddeye gelmisti ki
konut kredisi verilirken bor¢luda aranan standartlar iyice
gevsemis, artik belge istenmeden bor¢lunun séziine giivenilerek
borg verilmis, konut kredileri sabit faizli olmak yerine bir miiddet
O6deme gerektirmeyen, ardindan degisken faizli hile gelen bir
tarzda verilmeye ve pesinat istenmemeye baslanmisti. Predatory
lending denilen bu tiir uygulamalarda borcu veren kurum kar
hirsiyla bor¢ verme sartlarin1 gevseterek ve borcun gergek
maliyetini ve risklerini borcu alandan gizleyerek ve onu yaniltarak
istenen konut kredisini saglamaktadir. Ayni kurum bdyle sorunlu
ve diisik Kkaliteli (subprime) kredileri kullanarak iirettigi borg
senetlerini yine risklerini saklayarak ve alicillar1 yaniltarak
kurumsal yatirimcilara satmistir.

18 MBTK, Mali Buhran Tetkik Raporu, xxiii.
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Diger taraftan, kredi derecelendirme kuruluslar1 bir menfaat
catismasi icinde olmuslardir. Zira hakkaniyetli bir sekilde bu tiirev
triinlerin gergek risklerini 6l¢gmeleri ve buna gore uygun bir kredi
notu vermeleri gereken bu kurumlarin finansmani bu tiirev
trtnleri hazirlayan kuruluslarca saglanmaktadir. Dolayisiyla bu
kurumlarin tarafsiz davranabilmeleri miimkiin olmamistir. Piyasa
diizenleyiciler bu menfaat catismasini ortadan kaldirmadiklari icin
kredi derecelendirme kuruluslar yatirimcilara dogru ve giivenilir
bilgi vermemis, tam aksine riskli tiriinlerin ¢cogu zaman AAA kredi
notu alabilecek seviyede glivenilir oldugunu beyan etmislerdir.

Gorildigii lizere gerek 6deme giicli olmayan insanlara verilen
konut kredilerinde, gerekse bu kredilere bagh olarak hazirlanan
tiirev bor¢ senetlerinde alic1 taraflar yaniltilmis, bu sézlesmelerin
tasidiklar: gercek riskler ve maliyetler saklanmistir. Bu durum séz
konusu sozlesmelerin icerdigi asir1 belirsizlikler sayesinde
olmustur. Simdi bu konuyu biraz daha ayrintili gérmek meseleyi
daha iyi vuzuha kavusturacaktir.

Asin Belirsizlik iceren Ticari islemler

Daha 6nce gectigi tizere, G20 tlkelerinin bildiri raporunda
“Onemli oranda belirsizlikler iceren karisik ve seffaf olmayan mali
tiriinlerin ortaya ¢ikmasi” ifadesi krizin sebeplerinden birisi olarak
gosterilmistir. ABD Kongresinin raporunda ise bu durum “riskli
yatirimlar yapilmasi ve seffafligin olmamas1” seklinde ifade
edilmistir. Bu alt baslikta gerek konut kredileri gerekse bunlara
dayali borg senetlerinde bulunan asir belirsizliklere isaret etmek
istiyoruz.

Degisken faizli konut kredileri (adjustable-rate mortgages)
O0deme glici olmayan insanlara hitap eden bir tarzda
diizenlenmigtir. Bu krediler ilk senelerde ya hi¢ 0deme
gerektirmiyor ya da clizi miktarda bir faiz 6demesi gerektiriyordu.
Ancak ileriki yillarda asil faiz 6demeleri bashyor ve faiz orani sabit
olmayip belli bir endekse bagli olarak degiskenlik gosterebiliyordu.
Kisaca mali giicii zayif insanlar bu tir yamltict kredileri
Odeyebileceklerini diisiinerek ev alabiliyordu. Boyle kredilerin
gercek masraflarinin hesaplanmasi kolay bir islem olmayip
gelecekteki degisken faiz oranlarini 6ngérmeyi, daha dogrusu

—_
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varsaymayl gerektirmektedir. Ancak eger faiz oranlan
ongoruldigi gibi seyretmezse ve daha yliksek bir faiz orani
gerceklesirse borg¢lular zor durumda kalacaklardir. Nitekim ABD’de
yasanan tam da bdyle bir durum olmustur. Gelecekteki faiz
oranlarini bilmek miimkiin olmayip bu oranlar gerek ulusal gerek
uluslararas1 pek cok degiskene bagli olarak belirlenmektedir.
Dolayisiyla boylesine asir1 belirsizlik iceren sézlesmeler taraflar
icin biiylk bir risk arz etmektedir. Gergekten de ABD’de gerek
konut kredisini alanlar gerekse bu kredilere dayali bor¢ senetlerine
yatirim yapanlar faiz oraninin yiikselmesi neticesinde biiyiik
zarara ugramislardir.

Asir1 belirsizlik iceren diger bir sozlesme ise diisiik kaliteli
konut kredileri paketlenerek iiretilen bor¢ senetleridir. Bu borg
senetleri oldukca Kkarisik ve seffaf olmayan bir yapir arz
edebilmektedir. Asagidaki semada bdyle bir tiirev triiniin isleyisi
anlatilmaktadir. CDO (collateralized debt
obligation /teminatlandirilmis bor¢ ylikiimliligi) ismi verilen bu
mali drliniin icerdigi belirsizligin seviyesini daha iyi anlamak i¢in
bu lirtinii oldukga basit bir seviyede anlatmak yararl olacaktir. S6z
konusu bor¢ senedini olusturmak icin 6ncelikle pek ¢ok konut
kredisi bir havuzda toplanmaktadir. Daha sonra bu havuzun aylik
getirisi lic kisma ayrilmaktadir.

Sema 4: Konut Kredilerine Dayah Bir Tiirev Uriiniin Yapis11°

ASSETS LIABILITIES

Many Cashflows Senior Aaa/AAA

LIBOR + 40
Assets ‘
SPv ($70)

(Trust) (5 100)

Mezzanine Baa/ BBB
YiE|d= |$2ﬂ'l LIBOR + 250
LIBOR+250 C .
i Residual
10
ity L cash flows

19 Tavakoli Structured Finance (TSF), “Introduction to Collateralized Debt
Obligations” (Erisim 29 Nisan 2023).
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Havuzun aylik 6demeleri 6ncelikle semada “senior” denilen
uist kisma yapilmakta, daha sonra “mezzanine” denilen orta kisma
ve nihayet arta kalan ddemeler “equity” denilen son kisma
ayrilmaktadir. Senior kisim, mezzanine kisma nispetle, mezzanine
de equity kismina nispetle daha az riske ve dolayisiyla daha az
getiriye sahip olacak sekilde ayarlanmistir. Bir benzetme yapmak
gerekirse, semada goruldiigii lizere konut kredilerinden gelen
nakitler (cashflows) bir selalenin akisi gibi dnce senior denen iist
bolmeyi, eger su kalirsa bir alt bélmeyi, eger hala kalirsa en alt
bolmeyi doldurmaktadir. Eger disiik Kkaliteli konut kredileri
sahipleri 6demelerinde aksaklik yapacak olurlarsa havuzdaki
biriken nakit miktar1 beklenenden az olacag icin tst iki bélme
odeme alabilecekken en alt bélmeye nakit kalmayabilecektir. iste
CDO denilen bu bor¢ senedi bdyle bir kademeli risk-getiri profili
tizerine kurulmus, gayet karisik bir finansal s6zlesmedir.20 Boyle
bir bor¢ senedinin risklerini ve getirilerini dogru bir sekilde tahmin
edebilmek ve bu liriinti dogru fiyatlandirabilmek icin ileri seviyede
matematiksel modeller gerekmektedir. Yine de gelecekle ilgili,
onceden 6ngoriilmesi miimkiin olmayan pek ¢cok makroekonomik
degisken isin icine girdigi icin saglikl bir sonuca ulasmak miimkiin
olmamaktadir. Neticede, yasanan mali buhranin ortaya ¢ikmasinda
bu tiir asir1 belirsizlikler iceren tiirev lriinlerin katkis1 biiyiik
olmustur.

Denetim Eksikligi

ABD Kongresi’'nin raporunda “mali piyasalar1 denetleme ve
diizenlemede yaygin bicimde basarisizlik” seklinde ifade edilen
sorun da yasanan finansal krizin ortaya cikisinda ve bu derece
genis bir capa ulasmasinda son derece etkili olmustur. ABD’de mali
piyasalar1 denetleyen bircok resmi kurum bulunmaktadir. Ancak
bu kurumlar kendilerine diisen piyasalari gozetleme gorevini
hakkiyla yerine getirmemislerdir.

20 Daha genis bilgi icin bk. MBTK, Mdli Buhran Tetkik Raporu, 127 vd.; Lo,
“Reading About the Financial Crisis: A Twenty-One-Book Review”, 152.
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Reel Sektore Etki

Yasanan mali kriz, bir miiddet sonra reel sektore yayilmistir.
Nitekim, finansal kurumlar gelisen mali kriz karsisinda kendilerini
kurtarmak icin 6zel sektore yeni kredi vermemeye ve kasalarinda
nakit biriktirmeye baslamistir.2! Krizin reel ekonomiye etkileri
konusunda arastirma yapan Harvard Universitesi profesérlerinden
Victoria Ivashinaa ve David Scharfstein’in bulgularina gore, krizin
zirve yaptig1 2008 yilinin son ¢eyreginde biiyiik sirketlere verilen
yeni bor¢larin hacmi, bir 6nceki ¢ceyrege gore %47 oraninda biiyiik
bir azalma yasamistir.22 Benzeri bulgulara Campello, Graham ve
Harvey de ulasmistir.23 Kisaca, mali buhran reel sektdrii de
etkileyerek firmalarin yatirim yapmalarini engellemis ve sonucta
pek cok sirketin iflasina sebep olmustur. Asagidaki semada 2008’in
son ceyreginde finansman ihtiyaci olan (constrained) firmalarin
teknoloji, pazarlama, yatirim harcamalarinda ve ¢alisan sayilarinda
planladiklari degisimler  finansman  ihtiyaci olmayan
(unconstrained) firmalarla karsilastirmali olarak gosterilmigtir.
Gorildigli tizere banka finansmanina ihtiyact olan firmalarin
etkinlikleri daha ¢ok etkilenmistir.

Sema 5: Finansman ihtiyaci Olan Firmalarin Yatirimlarindaki Diigiis24

Plans of constrained vs. unconstrained firms

& -10 4
g
o 142
-15.0 =
20
B Tech expenditures B Capital expenditures
230 4 B Marketing expenditures O Number of employees
O Cash holdings B Dividend payments
324
-40
Constrained Unconstrained

21 Gorton, Metrick, “Getting Up to Speed on the Financial Crisis: A One-Weekend-
Reader's Guide”, 146.

22 Victoria Ivashinaa, David Scharfstein, “Bank lending during the financial crisis
of 2008”, Journal of Financial Economics 97/3 (2010), 321.

23 Murillo Campello, John R. Graham, Campbell R. Harvey, “The Real Effects of
Financial Constraints: Evidence from a Financial Crisis”, Journal of Financial
Economics 97/3 (2010), 470-487.

24 Campello, Graham, Harvey, “The Real Effects of Financial Constraints:
Evidence from a Financial Crisis”, 478.
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Bu gelismelerin neticesinde ekonomi zincirleme olarak bir
iflas sarmali i¢ine girmistir. Nihayet issizlik orani artmis ve mali
krizin sonuglar1 vatandas tarafindan 6denmistir. Krizin sorumlusu
olan finansal kurumlar ise devlet yardimlariyla batmaktan
kurtarilmis, boylece toplumun dar ve orta gelirli kesimi krizden en
fazla etkilenirken iist diizey gelir sahipleri cok az zarar gormiistiir.

Sonuclar itibariyle iktisat¢ilar tarafindan 1929’da yasanan
Biiyiik Durgunluk’tan sonra en biiyiik buhran olarak nitelenen
2007-2012 kiiresel durgunluk donemi, yukarida sunulan genel
tasvirden ve bizzat krizi yasayan ve degerlendiren arastirmacilarin
degerlendirmelerden de anlasildig1 iizere, islam’in 6ngordiigii
iktisadl esaslarin ihlali halinde yasanacaklar hakkinda 6nemli
dersler iceren bir tablo sunmaktadir.

2. Mali Buhranin Nebevi Ogretiler Agisindan Tahlili

Bizzat ABD Kongresinin raporunda yasanan ekonomik krizin
bir sebebi olarak “ahlak konusunda yaygin sorunlar’a dikkat
cekildigini gormiistiik. Bir 6nceki bolimde mercek altina aldigimiz
buhranin sebeplerinin tetkiki nebevi Ogretilerde isaret edilen
birgok iktisadi esasin nasil ihlal edildigini tatbikat sahasinda gérme
imkani saglamaktadir. Nitekim konuyla alakali hadislerde tiiketim
hirsy, israf, giiciiniin istiinde borg¢lanma, faizli islemler yapma,
satilan iirtiniin aybini gizleme ve asir1 belirsizlik iceren s6zlesmeler
yapma gibi konularda agik uyarilar yapilmistir. Bu boélimde
mezkir konularla ilgili ayet ve hadislerin genis bir sunumu ya da
bu konularin iktisddl boyutunun izahi yapilmayacaktir. Zira bu
bilgiler islam iktisadiyla alakal arastirmalarda daha doyurucu bir
sekilde zaten yer almaktadir. Bizim bu calismamizda amacimiz
bahsi gecen konularin 2008 ABD mali buhrani lizerinden goriilmesi
ve gerekli eslestirmenin yapilmasidir. Mesela, hadislerde
avlanmayan bir baligin satis1 gibi bir¢ok 6rnegi verilmis olan garar
(asi1 belirsizlik) yasaginin zamanimizda ne sekilde tezahir
edebileceginin somut misallerini gercek bir olay tuzerinden
aktarabilmek calismamizin ana hedefini teskil etmistir. Boylece
yasadigimiz cagda iktisadi birtakim sartlar ve iiriinler degisiklik
gosterse de hadislerde beyan edilen iktisatla ilgili ana esaslarin
giincelligini muhafaza ettigini gérmek miimkiin olmaktadir.

—_
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Dolayisiyla bu béliimde dnceki boliimde genis bir sekilde tasvir
edilen mali buhranda yasanan aksakliklarin ve ahlaki ihlallerin
nebevi oOgretilerde hangi uyarilara tekabiil ettiginin kisa bir
miizakeresi yapilacaktir.

Mali Buhranin Etkenleri ile Nebevi Ogretilerin

Eslestirilmesi
Nebevi Mali Buhranin Etkeni
Ogreti
Faiz yasag1 | Faizler yukselince konut kredilerinin

0denememeye baslanmasi

Israfyasag: | Tiiketicilerin hirslarinin kurbani olmalari

Zaruri Tiketicilerin gelirlerinin iistiinde bor¢lanmalari
olmayan

borg yasagi

Garar Degisken faizli konut kredilerinin ve bu konut
yasagl kredilerine dayanan borg senetlerinin

fiyatlandirma ve risk seviyesi bakimlarindan son
derece belirsizlik icermesi

Aldatma Odeme giicii olmayan kimselere gercek maliyetin
yasagl gizlenerek konut kredisi verilmesi; Disiik kaliteli
bu konut kredilerinin paketlenerek aslinda riskli
olmalarina ragmen yiiksek kredi notuyla
yatirimcilara satilmasi

Denetim Piyasa diizenleyicilerinin gorevlerini hakkiyla
geregi yerine getirmemeleri

Krizin yakindan incelenmesi sonucunda krizin ortaya
cikmasinda gerek tlketicilerin gerek bankalarin gerek kredi
derecelendirme kuruluslarinin gerekse piyasa diizenleyicilerinin
ciddi sorumluluk paylarinin oldugu ve hadislerde yer alan bir¢ok
iktisadi ilkenin ihlal edildigi anlasilmaktadir. Simdi kisaca hangi
nebevi 6gretilerin nasil ihlal edildigine deginmekte fayda olacaktir.
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Oncelikle dinimiz israfi yasaklamis, olciisiiz tiiketimi hos
gormemis, hirs yerine kanaati istemistir. “Insanoglunun bir vadi
dolusu kadar altini olsa, bir vadi daha olmasini arzular, onun agzini
topraktan baska hi¢bir sey doldurmaz.” hadisi2s tiiketim hirsinin ne
kadar giicli olduguna dikkat cekmektedir. Ancak giiniimiiz
diinyasinda bunun aksine insanlar daha ¢ok tiiketime tesvik
edilmekte, ekonomi tiiketim ile beslenmektedir. Bankalar, medya
ve firmalar insanlar1 bu yo6nde ciddi bir etki altinda
birakmaktadirlar. Bu yogun yoénlendirmenin sonucunda ABD’li
tiiketiciler gelirlerinin iistiinde bor¢clanmislar ve boéylece krizin
temelleri atilmistir. Hadislerde borc¢clanma konusunda o6nemli
sakindirmalar yapilmis, Rasulullah (sav) bor¢tan Cenab-1 Hakk’a
siginmistir.2¢6  Ekonomi genelinde goriillen bu asir1 borglanma
ekonomiyi kirillgan hale getirmis ve nihayet faizler yiikselince
insanlar bor¢larint 6deyemez duruma gelmislerdir.

“Kusurunu agiklamadig1 bir mal satan bir kimse, ddima Allah'in
gazabi altindadir ve melekler devamli ona lanet ederler.”2? gibi
bircok hadis ticarette aldatmanin ne kadar biiyiik bir giinah
oldugunu vurgulamaktadir. Ancak bankalar gerek degisken faizli
konut kredilerinin gercek masraflarin1 aciklamamis, gerekse
bunlara dayali karmasik bor¢ senetlerinin gercek riskleri
konusunda yatirimcilari aydinlatmamaislardir.

“Akdin haksiz kazanca yol acacak o6l¢iide kapalilik tasimasi”
seklinde tarif edilen garar, sozlesmelerde fiyat, vade, miktar gibi
bilinmesi zorunlu olan temel 6lciilerin tasidig1 belirsizligi ifade
etmektedir.28 Boyle belirsizlikler ileride taraflar arasinda
anlasmazliklara ve dolayisiyla haksiz kazanca yol acabilmektedir.
Bu nedenle garar tasiyan alisverisler Allah Rasulii (sav) tarafindan
yasaklanmistir.29 Bir 6nceki béliimde goriildiigi gibi degisken faizli
konut kredileri ve tiirev bor¢ senetleri fiyat ve risk seviyesi
acisindan biliyiik oranda belirsizlikler tasimaktadir. Tim bu

25 Buhari, “Rikak”, 10; Miislim, “Zekat”, 116-118.

26 Buhari, “Istikraz”, 11; Miislim, “Mesacid”, 129.

27 {bn Mace, “Ticarat”, 45.

28 fbrahim Kafi Dénmez, “Garar”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi
(Erisim 29 Nisan 2023).

29 Miislim, “Buy”, 4; Tirmizi, “Buyi”, 17.
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sorunlu uygulamalar gerekli denetimlerden de ge¢medigi icin
boyle biiylik bir iktisddi buhran ortaya cikmistir. Bu hadiseler
zinciri Islam iktisadi esaslarinin ve Allah Rasili’'niin (sav) bu
konulardaki talimatlarinin 6énemini ve giincel degerini daha iyi
anlama imkani saglamaktadir.

Sonug¢

Calismamizda ana hatlariyla inceledigimiz 2008 ABD mali
buhranina yol acan etkenlerin iktisat sahasindaki nebevi
ogretilerle bu denli eslesmesi oldukc¢a carpici goziikmektedir.
Ornegin, “6nemli oranda belirsizlikler iceren karisik ve seffaf
olmayan mali triinlerin ortaya ¢ikmasi” ifadesi ile hadislerde
anlatilan garar yasaginin birebir o6rtiismesi gayet dikkat ¢ekicidir.
Yine, “ekonomi genelinde bor¢ seviyesinin asir1 ylikselmesi”
ifadesiyle Allah Ras(li’niin (sav) onemle vurguladig: tiiketimde
denge, israftan ve bor¢tan kaginma, hirstan korunma konularindaki
rehberligi yakindan irtibatlidir. Yine, raporlarda alt1 cizilen ve
predatory lending denilen, 6deme giicii olmayan insanlara borcun
gercek maliyetini gizleyerek kredi verme uygulamalari bir ekonomi
ne kadar gelismis olursa olsun insan tabiati1 aldatma giidiisiiyle
hareket ettigi silirece iktisddi diizenin saglikli bir sekilde
islemesinin miimkiin olmayacagini ispatlamaktadir. Ayrica, faizin
tlim bu olaylarin gelismesindeki etkisi izahtan varestedir.

Tiim bu tetkikten sonra su durum agik¢a goriilmektedir ki bir
ekonomi ne kadar sofistike bir hale gelirse gelsin insanlarin iktisadi
kararlarini verirken, tliketim ve yatirim hakkinda tercihlerini
yaparken faizden, bor¢tan, garardan, aldatmadan, israftan kagcinma
gibi belli esaslara riayet etmeleri, ekonominin basarili bir sekilde
islemesi icin her zaman gecerliligini ve giincelligini muhafaza
etmektedir.

Bu ¢alismamiza benzer arastirmalarin yapilmasinin faydali ve
verimli olacagini diisiinmekteyiz. Mesela, iillkemizde ev ve araba
fiyatlarinda uzun zamandir goriilen suni bir siskinlik dikkatleri
cekmekte ve bir tiirlii 6nlenememektedir. Bu durum ev ve araba
ihtiyac icinde olan ¢ok sayida insan i¢in blyiik bir sorun teskil
etmektedir. Isaret edilen sorunun kaynaginda insanlarin para hirsi
oldugu gibi sorunun bu denli bliyiimesinde diger bazi etkenler de
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soz konusudur. Nitekim bazi insanlarin ev ve arabalari kisa vadeli
“yatirim” amagli al-sat yapmalari, bu arada herhangi bir katki deger
eklemedikleri halde fiyatlar1 bu suretle artirdiklar1 goriilmektedir.

Mesela bir araba gercek saticidan gergek aliciya ulasana kadar
gecen siirede boyle dort, bes simsarin elinden gecince fiyat
tamamen suni bir sekilde ciddi oranda artmis olmakta, bdylece hem
hakiki alici hem de hakiki satici zarar gérmektedir. Sorunun
temeline inildiginde parasi olan insanlarin gercek yatirimlar
yaparak istihdam olusturmak ve ekonomiye katki deger saglamak
yerine kisa yoldan ve hi¢ risk almadan ya da asgari diizeyde risk
alarak para kazanmak gayesi giittiikleri anlasilmaktadur. iste bu tip
ahlaki sorunlara isaret edilmesi, bu alandaki nebevi 6gretilerin
tebariiz ettirilmesi ve hangi Ogretilerin ihlal edildiginin tespit
edilmesi gayet miihim bir arastirma konusu olacaktir. Rasiilullah’in
(sav) bir mali teslim almadan satmayir ve bir kervani yolda
karsilayarak mallarin1 almay1 yasaklamasinin ardinda bu tiir kisa
vadelij, suni hareketleri 6nleme amaci saklidir.

Daha genel olarak, gliniimiizde yapilacak hadis
arastirmalarinda bilgi ve medeniyet kaynagi olarak siinnet
konusunun 6nemli bir saha olusturdugunu ifade etmek ihtiyaci
hissetmekteyiz. Zira psikoloji, sosyoloji, yonetim, iktisat, egitim gibi
her tiirli sahayla ilgili nebevi 6gretilerin giincel kiymetlerine, bu
konularda yapilacak nitelikli sahalararasi arastirmalarla 1s1k
tutulmasi son derece faydali olacaktir.
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