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SIGORTA PRiM URETiMiNiN MAKROEKONOMIK BELIRLEYIiCiLERI

Giilay CizGici AKYUZ*

0z

Calismada, Turkiye’de makroekonomik faktorlerin sigorta prim Uretimi (zerindeki etkisinin asimetrik olup olmadiginin
arastirilmasi amaglanmistir. Bu dogrultuda kredi temerrit takasi, ihracat, ithalat, dolar kuru ve issizlikte meydana gelen pozitif
ve negatif soklarin toplam sigorta prim Gretimi Gizerindeki kisa ve uzun dénemli asimetrik etkileri 2011:Q1-2022:Q4 dénemi
icin dogrusal olmayan ARDL yaklasimi ile sinanmistir. Analiz sonucunda, kredi temerrit takasinda uzun dénemde, ithalatta
ve igsizlikte hem uzun hem de kisa dénemde meydana gelen pozitif ve negatif soklarin toplam sigorta prim tretimi tzerinde
asimetrik etkilere sahip olduklari ve toplam prim Uretimini esit olmayan farkl sekillerde etkiledikleri sonucuna ulagiimistir.
Calismada ayrica, risk priminin ve dolar kurunun artmasinin uzun dénemde toplam sigorta prim Uretimini dogru yonde, risk
priminin azalmasinin ise hem kisa hem de uzun dénemde ters ydnde etkiledigi; dis ticaret hacminin artmasinin ve/veya

azalmasinin toplam prim Uretimini dogru yonde; issizligin artmasinin ve/veya azalmasinin her iki ddnemde de toplam prim
Uretimini ters yonde etkiledigi sonucuna ulagiimistir.

Anahtar kelimeler: Sigorta Prim Uretimi, Dis Ticaret, issizlik, Dolar Kuru, NARDL.

MACROECONOMIC DETERMINANTS OF THE INSURANCE PREMIUM PRODUCTION

Abstract

The aim of this study is to investigate whether the effect of macroeconomic factors on insurance premium production in
Turkey is asymmetrical. Accordingly, the short- and long-term asymmetric effects of positive and negative shocks in credit
default swap, export, import, dollar exchange rate, and unemployment on total insurance premium production have been
examined for the period of 2011:Q1-2022:Q2 with the non-linear ARDL approach. As a result of the analysis, it has been
concluded that the credit default swap has asymmetric effects on the total insurance premium production in the long-term,
positive and negative shocks in imports and unemployment both in the long- and short-term have asymmetric effects on total
insurance premium production, and they affect the total premium production in unequal diverse ways. Besides, it has been
concluded in the study that the increase in the risk premium and the dollar exchange rate affects the total insurance premium
production in the right direction in the long-term, the decrease in the risk premium affects in the opposite direction in both
short- and long-term, the increase and/or decrease in the foreign trade volume affects the total premium production in the
right direction and the increase and/or decrease in unemployment affects the total premium production in the opposite
direction in both terms.
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1. GiRIS

Son yillarda uluslararasi ticarette ve uluslararasi sermaye hareketlerinde yasanan biylmeyle birlikte
karsilasilan riskler artis gostermis, bu da beraberinde sigorta endustrisinin kiiresellesmesini ve sigortaya olan
talepte artisa neden olmustur. Kiiresellesmeyle birlikte uluslararasi sigorta pazarinin biyimesi bu piyasada
sigorta talebinde 6nemli bir artisa neden olmustur. Sigorta sirketleri, bireylerin ve isletmelerin karsilastiklari
riskleri transfer etmekle birlikte, tasarruflarin yatirrma yonlendirilmesine katki saglayarak reel ekonomiyi
desteklemektedir. Bu sirketler, faaliyetleri siiresince yiiksek dlizeyde riskle karsilasmaktadir. Bir sigorta sirketinin
yasadig sikinti ve beraberindeki basarisizlik, hasarlar igin yetersiz provizyonlardan, sigortalanan olaylardan,
sahip olunan varliklardaki oynakliktan kaynaklanan beklenmedik kayiplara dayanacak yetersiz sermayeden
kaynaklanabilir. Sigorta sektor, kritik finansal hizmetlerin saglanmasinda énemli bir rol oynamakta ve finansal
sektor blylimesine katki saglayarak ekonomik blylmeyi desteklemektedir (French vd., 2015: 242).

Sigorta sektord, bir tlkedeki ekonomik gelisme Uzerinde dnemli etkilere sahiptir. Bu etkilerden ilki, sigorta
sektortinlin, finansal kararlilik ve kaygiyi azaltarak, isletmelerin daha az oynaklik ve riskle galismasina olanak
vermesi, bdylece finansal ve sosyal istikrara katki saglamasidir. ikincisi, 6zel sigorta, devlet giivenlik programlarinin
yerini alarak toplumsal kaynaklarin daha verimli alanlara aktarilmasina olanak vermektedir. Ugiinciisii, sigorta
ticaret hacmini genisletmekte ve ticareti kolaylastirmaktadir. Dérdiinclsi, sigorta sektort ulusal tasarruflar
harekete gegirerek Ulkelerin daha hizli biiyime egilimine sahip olmalarina neden olmaktadir. Besincisi, sigorta
sektorinde faaliyetinde bulunanlar riskin daha verimli ydnetilmesini saglamaktadirlar. Boylelikle isletme
sahiplerinin ve yoneticilerinin, potansiyel yatirimcilarin, alacakhlarin, ¢alisanlarin ve diger paydaslarin daha bilingli
kararlar almasina boylece ulusal ekonomik verimliligin artisina neden olmaktadir. Altinci olarak, sigortacilar ve
reasurorler, sigortalilarin kayiplari azaltmasina yardimci olacak ekonomik tesviklerden yararlanma olanaklarina
sahiptirler. Sigorta sektoériiniin ekonomik gelisme lzerindeki bir diger etkisi ise sigorta sirketlerinin bir Glkenin
sermayesinin daha verimli bir sekilde tahsis edilmesini saglamasi ve llkenin kit finansal sermayesi ile sigorta
tasima kapasitesini daha verimli alanlara aktarmasidir (Skipper, 1997: 4). 2020 yilinda ortaya ¢ikan ve kisa sirede
kiiresel bir sorun teskil eden Covid-19 salginiyla birlikte, tedarik zincirlerinde sikisikhk, global 6lcekte distk
ekonomik blylime ve ylksek enflasyonun yaninda yasanan dogal afetler kiiresel olarak tiim sektorleri oldugu gibi
sigorta sektorini de etkilemistir. Son yillarda yasanan gelismeler risk diizeyi ve farkhliginin artmasina ve kiresel
Olcekte sigortaya olan talep artisina neden olmustur (Turkiye Sigorta Birligi, 2021: 11).

Tablo 1: OECD iilkeleri toplam prim uretimi (Milyar $)

Ulkeler 2020 2021 Degisim (%)
ABD 2.934.829 3.242.715 10.5
Japonya 385.035 375.947 -2
Birlesik Krallik 380.954 445.432 17
Almanya 365.897 396.718 8
Fransa 302.729 362.503 20
isvigre 69.040 70.929 3
Avustralya 57.397 66.723 16
Belgika 34.417 41.070 19
Meksika 28.301 33.084 17
israil 19.513 21.779 12
Polonya 16.266 17.922 10
Tiirkiye 12.215 12.425 2
Portekiz 11.050 15.574 41
Cek Cumhuriyeti 7.215 8.264 15
Yunanistan 4.690 5.330 14
Macaristan 3.910 4.386 12
Estonya 1.070 1.186 11
Letonya 911 1.005 10

Kaynak: OECD, 2023: https://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=INSIND
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Tablo 1’de OECD dlkelerinin 2020 ve 2021 yillarina ait prim Uretimleri ve bu yillar arasindaki degisimlerine
yer verilmistir. OECD’nin yayinladig1 sigorta istatistikleri incelendiginde prim Uretiminin en fazla Amerika
Birlesik Devletleri'nde oldugu gortlmektedir. Amerika Birlesik Devletleri’ni sirasiyla Japonya, Birlesik Krallik,
Almanya ve Fransa takip etmektedir. Tabloda Tiirkiye’de prim tretiminin bu tlkelerden daha az ancak Portekiz,
Yunanistan, Macaristan ve Letonya’dan daha fazla olugu gorilmektedir. Bunla birlikte 2020 yilina gore 2021
yilinda prim Uretiminde en fazla degisim %41 artis ile Portekizde gerceklesmistir. Portekizi sirasiyla Fransa,
Belgika, Birlesik Krallik, Meksika ve Cek Cumhuriyeti takip etmistir. Tabloda yer alan ve 2020 yilina gére 2021
yilinda prim lretiminde artis gosteren Ulkeler arasinda en az artis Tirkiye’de gorilmustir. Japonya da ise prim
Uretiminin ¢ogu Ulkeye gore fazla oldugu ancak 2020 yilina gére 2021 yilinda azalis gosterdigi tespit edilmistir.
Bu baglamda makroekonomik degiskenlerin sigorta sektoru tzerindeki etkilerinin incelenmesi ¢alismalara konu
olmustur. Literatir incelendiginde sigorta sektori ile makroekonomik degiskenler arasindaki iligkileri dogrusal
olarak inceleyen calismalarin ¢ogunlukta oldugu gorilmustir. Bu ¢alismada ise makroekonomik degiskenlerin
sigorta sektorl lzerinde dogrusal olmayan asimetrik etkileri ortaya koyulmaya calisildigindan literatlre katki
saglayacagi dusunilmektedir. Calismada Tirkiye’de makroekonomik faktorlerin sigorta prim Gretimi Gzerindeki
etkisinin asimetrik olup olmadigi arastirilmistir. Diger bir ifade ile kredi temerrit takasi, ihracat, ithalat, dolar
kuru ve igsizlikte meydana gelen pozitif ve negatif soklarin toplam sigorta prim ulretiminde olusturdugu uzun
ve kisa donemli asimetrik iliskilerin varligi test edilmistir. Bu amag dogrultusunda giris bélimiinde Tirkiye’'de
sigorta sektorii genel olarak degerlendirilmis ve genel bilgiler verilmistir. ikinci bélimde, sigortacilik sektérii ve
makroeokomik degiskenler arasindaki iliskiyi ele alan ulusal ve uluslararasi literatiirden 6rnekler sunulmustur.
Calismada kullanilan veriler, analiz yontemi ve bulgular ¢calismanin t¢linci bolimde ele alinmis, son bolimde ise
bulgulara yer verilmis ve degerlendirmelerde bulunulmustur.

2. LITERATUR CALISMASI

Literatlirde sigorta sektori gelisiminin temel belirleyicilerini arastiran ¢alismalar bulunmakta ve galismalarda
ele alinan faktorlerin sigorta sektoriiniin 6nemli dinamikleri arasinda oldugu belirtilmektedir. Bu galismalarda;
GSYiH, ihracat, ithalat, finansal gelisme, issizlik, enflasyon, niifus, déviz kurlari, insani gelisme endeksi, faiz
oranlari, CDS, tasarruflar gibi faktorler kullaniimis ve bu faktorlerin sigorta sektori Gzerindeki etkilerinin olduguna
deginilmistir. Sigorta sektori ile makroekonomik veya makrofinansal degiskenler arasindaki iliskiyi arastirma
konusu yapan calismalar Tablo 2’de 6zetlenmistir.

Tablo 2: Sigorta sektorii ile makroekonomik degiskenler arasindaki iliski konusunda literatiir

Calisma Dénem Yontem Sonug
Ulke / Ulke Grubu
Beck ve Webb 1961-2000 68 Ulke Panel Veri-Sabit Yuksek gelire, ylksek 6zel tasarruf oranina, yliksek reel
(2003) Etkiler Modeli faiz oranina, daha disik enflasyona ve daha gelismis

bankalara sahip Ulkelerde daha yliksek hayat sigortasi
tiketimi.

Arena (2008) 1976-2004 Panel Veri-GMM Toplam sigortalarin ekonomik blylime tizerinde pozitif
55 (Jlke ve anlamli nedensel etkisi.

Ching vd. (2010) 1998-2008 JJ) Esbitiinlesme Ekonomik biiylimeden sigorta sektori gelisimine dogru
Malezya tek yonli nedensellik.

Ege ve Sarag 1999-2008 Panel Veri- Sabit Ekonomik blyiime ve sigortacilik sektori arasinda

(2011) 29 (Jlke Etkiler Modeli pozitif iligki

Akcaci (2013)

2009:01-2012:12

JJ) Esbitiinlesme,

Sigorta sektori buyuklugu (toplam polige sayisi) ile dis

Engle-Granger
Nedensellik

Tirkiye Granger ticaret uzun déonemde esbutiinlesik, ihracat ve ithalattan
Nedensellik sigorta sektorliine dogru tek yonli nedensellik.
Lee vd. (2013) 1979-2007 Pedroni Uzun donemde primler ile ekonomik blylime arasinda
41 Ulke Esbitinlesme, glcli esbutiinlesme iliskisi, uzun dénemde primler ile

ekonomik biiyime arasinda pozitif karsilikh nedensellik
iliskisi, yliksek diizeyde ekonomik biyiime ylksek
diizeyde primlerin nedeni.
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Sener ve
Behdioglu (2014)

1990-2010 Tiirkiye

Regresyon Analizi

Sigorta prim Uretiminde, sirket sayisi, enflasyondaki
azalis ve niifus artisi etkili.

Christophersen
ve Jakubik (2014)

2005-2012 30
Avrupa Ulkesi

Panel Veri-GMM

GSYiH hayat disi sigorta sirketleri primleri icin temel itici
gug.

Brokesova vd.
(2014)

1995-2010
Visegrad Grubu (V4)

Panel Veri-Sabit
Etkiler Modeli

Dis tiacret, GSYiH, nifus, yasam suresi, egitim orani,
tasit sayisi, hukuki diizenlemeler ile kentlesme sigorta
sektorini pozitif, pazar yogunlugu ile yas bagimhlik
orani negatif etkilemekte.

Pattarakitham ve | 2012 86 Ulke Kesitsel Coklu Enflasyon, reel GSYiH ile GSYiH yiizdesi ile prim negatif

Rungruengarporn Regresyon iliskili, mevduat ise pozitif iliski.

(2016)

Demirci ve Zeren | 1983-2011 EK Panel GSYiH ile Toplam sigorta primleri arasinda dort iilkede

(2017) 13 OECD Ulkesi Nedensellik nedensellik.

Lin vd. (2017) 2011 Tayvan Lojistik Regresyon | Finansal okuryazarlk, finansal danismanlar ve bilgi
kaynaklari hayat sigortasi s6zlesmesi satin almay
etkilemekte.

Shahbaz vd. 1985-2016 Durbin-Hausman GSYiH’nin sigorta primleri lizerinde pozitif etkisi.

(2018) 18 Ulke Esbitlnlesme

Samiloglu vd. 2004-2018 Regresyon Analizi, | issizlik orani azaldikga, sigorta sektorii katki payi ve

(2019) Tirkiye J) Esbitiinlesme sozlesme sayisi artmakta.

Ward ve 1961-1996 Granger GSYiH'den, toplam sigortacilik sektériine dogru

Zurbruegg (2000) | 10 (Jike Nedensellik Testi nedensellik, dért iilkede GSYiH ile sigortacilik
sektorinde karsilikli nedensellik.

Gulsu ve Akpinar | 2005-2017 Regresyon Analizi Dolarda meydana gelen dalgalanma sigorta prim

(2020) Uretimini dogru yonli olarak etkilemekte, CDS'in diger
parametreler ile zayif ve ters iligkisi.

Tunay vd. (2020) | 1995-2014 Dumitrescu-Hurlin | Enflasyon ile sigortasi primleri arasinda cift, hayat disi

30 Ulke Nedensellik sigorta prim Uretiminden tasarruflara tek, hayat sigortasi
prim Gretiminden ekonomik bliylimeye ve tasarruflara
dogru tek yonli nedensellik.

Eren ve Cltcl 1983-2019 Turkiye Hatemi-J Brit dogrudan sigorta primleri ile biiyime orani,

(2021)

Esbitinleme,
Hacker-Hatemi

enflasyon, tasarruflar arasinda uzun dénem iligki
yok, Bliyimeden sigorta primlerine dogru tek yonla

Nedensellik nedensellik.
Muresan vd. 2018 30 Avrupa Regresyon GSYiH ile sigorta sektdrii arasinda pozitif iliski; insani
(2021) Ulkesi gelisme diizeyi ile finansal diizey sigorta sektorini
onemli ve olumlu etkilemekte; lkelerin gelismislik
dlzeyi ve sigorta sektori arasinda pozitif iliski.
Hodula vd. (2021) | 1997-2017 Regresyon Primlerinin, reel GSYiH biiylimesiyle giilii pozitif ve
24 Avrupa Ulkesi istatistiksel olarak anlamli iliskisi, daha yogun bir sigorta
piyasasinin hayat sigortasi sektori igin gesitli 6zelliklerde
daha yiksek prim hacmi, fiyatlardaki artisa paralel hayat
disi sigortalara olan talebde artis.
Memis ve Celik 1996-2019 Pedroni Sigortacilik sektori ile ekonomik bliylime uzun
(2021) G-8 Ulkeleri Esbitlnlesme donemde iliskili.
Oner (2022) 2009:Q1-2022:Q2 Panel Veri-Rassal Dis ticaret hacmi, GSYH, faiz orani, sosyal giivenlik
Tirkiye Etkiler Modeli harcamalari ve bankalar sigorta primlerini pozitif,
COVID-19 negatif etkilemekte.
Kolapo vd. (2022) | 1987- 2020 Nijerya | ARDL Sigorta primlerini, dis ticaret, reel faiz, nifus artigi ve

Esbitiinlesme

finansal gelisme artirmakta, enflasyon ve nifusun yasi
azaltmakta.

Kabrt (2022)

1993-2017 Visegrad
Grubu (V4)

Panel Veri-Sabit
Etkiler Modeli

Artan gelir ve yiiksek egitim diizeyi hayat sigortasinda
daha az talebe neden olmakta, issizligin hayat sigortasi
izerinde gucli ve olumsuz etkisi.
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Literatir incelendiginde, sigorta sektori gelisiminin temel belirleyicilerin roliini arastiran ¢alismalarda farkl
gorislerin yer aldigi goriilmektedir. Bununla birlikte degiskenlerin sigorta sektori tzerindeki etkilerinin pozitif
oldugu yoninde calismalara daha sik rastlanmaktadir. Beck ve Webb (2003), Arena (2008), Ege ve Sarag (2011),
Lee vd. (2013), Shahbaz vd. (2018), Muresan vd. (2021) ve Hodula vd. (2021) ekonomik blyime, yiksek gelir ve
tasarruf diizeyi, gelismis bankacilik sistemi ve distk enflasyonun sigorta sektori Gizerinde olumlu etki yarattigini
ileri sirmugler ve ulkelerin gelismislik diizeyleri ile sigorta sektorli arasinda pozitif iliskiye deginmislerdir.
Broke3ova vd. (2014), Oner (2022) ve Kolapo vd. (2022) dis ticaret hacminin, Samiloglu vd. (2019) issizligin
azalmasinin ve Gilsu ve Akpinar (2020) dolarda meydana gelen dalgalanmalarin sigorta sektériini olumlu
etkiledigini belirtmislerdir. Bununla birlikte Pattarakitham ve Rungruengarporn (2016), GSYiH ile primin negatif
iliskili olduguna deginmisler ve ekonomik biyimenin sigorta sektorii tzerinde olumsuz etkisinin bulundugunu
belirtmiglerdir.

3. VERI SETi, YONTEM VE BULGULAR

Tirkiye’de makroekonomik faktorlerin sigorta prim retimi Uzerindeki asimetrik etkilerinin arastirildigi bu
calismada kullanilan veriler, yontem ve bulgular bu bolim icinde degerlendirilmistir.

3.1.Veri Seti ve Birim Kok Test Bulgulari

Bu calismada amag, Turkiye’de makroekonomik faktorlerin sigorta prim Uretimi Uzerinde asimetrik
etkilerinin bulunup bulunmadiginin arastiriimasidir. Bu amacla makroekonomik faktér olarak alinan her bir
degiskende meydana gelen pozitif ve negatif soklarin toplam sigorta prim Uretimi Gzerinde meydana getirdigi
dogrusal olmayan asimetrik etkileri 2011:Q1-2022:Q4 dénemi igin geyrek veriler kullanilarak dogrusal olmayan
ARDL (NARDL) yaklagimi ile sinanmistir. Calismada, kredi temerrit takasi, ihracat, ithalat, dolar kuru ve issizlik
gostergeleri makroekonomik faktorler olarak, hayat ve hayat disi sigorta prim Gretimlerinin toplami toplam
prim Gretimi olarak kullaniimistir. Toplam sigorta prim Gretimi, kredi temerrit takasi, ihracat ve ithalat serileri
logaritmik diizeyde ve tim seriler mevsimsellikten arildirilarak analize dahil edilmis. Degisken tanimlari,
kisaltmalari ve kaynaklari ile ilgili bilgilere Tablo 3’de yer verilmistir.

Tablo 3: Veri seti

Degisken Kisaltmasi Degisken Tanimi Kaynak
TPU Hayat ve Hayat Disi Sigorta Prim Uretimi Toplami Turkiye Sigortalar Birligi
CDS Kredi Temerut Takasi: Tirkiye CDS 5 Yillik trinvesting.com
IHR ihracat TUIK
ITH ithalat TUIK
usbD Dolar Kuru TCMB
ISLK igsizlik TOIK

Calismada degiskenlere ait temel istatistiki gostergeler Tablo 4’te gosterilmistir. Tablo 4’te degiskenlerin
ortama degerlerinin -4.5 ile 10.3, maksimum degerlerinin 11.1 ile 0.0, minimum degerlerinin ise 9.95 ile -10.4
arasinda degistigi gortilmektedir.
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Tablo 4: Tanimlayici istatistikler

TPU CDs* CDS IHR* IHR ITH* ITH uUsD* usDr ISLK* ISLK

Ortalama 10.3 2.2 -1.6 0.7 -0.2 0.5 -0.1 4.4 -0.8 53 -4.5
Medyan 10.3 2.0 -1.6 0.6 -0.2 0.4 -0.1 2.4 -0.3 4.9 -3.2
Maksimum | 11.1 4.7 0.0 1.8 0.0 1.5 0.0 19.0 0.0 10.6 0.0

Minimum 9.95 0.1 -3.4 0.0 -0.5 0.0 -0.3 0.0 -1.9 0.2 -10.4
Stand. Hata | 0.3 1.24 0.8 0.5 0.1 0.4 0.1 5.1 0.8 3.7 2.8
Carpiklik 0.5 0.3 0.0 0.5 -0.2 0.7 -0.1 1.5 -0.4 0.1 -0.6
Basiklik 2.5 2.2 2.4 2.0 14 2.6 1.4 4.5 1.3 14 2.3
Jarque-Bera | 2.7 2.2 0.6 3.9 5.1 5.2 5.0 22.67 6.9 4.8 4.4
Probability | 0.2 0.3 0.7 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1
Gozlem 48 47 47 47 47 47 47 47 47 47 a7

Kredi temerrit takasi, ihracat, ithalat, dolar kuru ve issizlik bagimsiz degisken olarak kullaniimis ve bunlara ait
negatif ve pozitif bilesenler denklem (1), (2), (3), (4), (5), (6), (7), (8), (9) ve (10)’daki gibi hesaplanmustir.

LCDS; = 3, , ALCDS*, = ¥ max (ALCDS, 0)
LCDS; = 3., ALCDS', = ¥, min (ALCDS, 0)
LIHR}= ¥', _ ALIHR*, = ¥  max (ALIHR, 0)
LIHR = Y, ALIHR, = ¥ _ min (ALIHR 0)
LITH} = ¥, _ ALITH’, = ¥  max (ALITH, 0)
LITH;= Y  ALITH, = ¥ _ min (ALITH,0)
USD;= ¥, AUSD*, = 3, max (AUSD, 0)
USD, = ¥, AUSD, = ¥ _ min (AUSD, 0)
ISLK?= ¥, AISLK*, = ¥, max (AISLK, 0)
ISLK;= 3¢, AISLK, = Y min (AISLK, 0)

Tablo 5: ADF birim kok testi bulgulari

(1)
(2)
(3)
(4)
(5)
(6)

(8)
(9)

(10)

ADF Testi ( Schwartz Bilgi Kriteri-SIC)
Degiskenler C C+T Degigkenler C C+T

- *k %

TPU 3.379(0)[0.999] | 1.948 (0) [0.999] ATPU -2.300 (1) [0.176] 5'?360801)]
0.365 (4) -2.052 (4) -6.180 (3)*** -6.385 (3)***

CDS ACDS

[0.979] [0.556] [0.001] [0.001]
) -8.713 (0)*** -9.240 (0)***

IHR 1.782 (1) [0.999] | -1.277 (0) [0.881] AIHR [0.001] [0.001]
) -7.454 (0)*** -8.370 (0)***

ITH 1.697 (0) [0.999] | -0.667 (0) [0.969] AITH [0.001] [0.001]
. -6.930 (0)***

usD 3.199 (0) [0.999] | 0.936 (0) [0.999] AUSD -2.911 (1)* [0.051] [0.001]
) ) -4.650 (3)*** -4.781 (3)***

ISLK 1.437 (4) [0.555] | -0.937 (4) [0.942] A ISLK [0.001] [0.002]
. ) . -7.781 (0)*** -5.005 (3)***

CDS 1.585 (4)[0.999] | -1.638(0) [0.762] ACDS [0.001] [0.001]
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. i -6.848 (0)*** -6.769 (0)***
CDS -0.369 (0) [0.905] | -2.348 (0) [0.400] ACDS [0.001] [0.001]
. ) -7.375 (0)*** -8.145 (0)***
IHR 1.716 (0) [0.999] 1.110 (0) [0.916] AIHR+ [0.001] [0.001]
i ) ) ) -7.856 (0)*** -7.765 (0)***
IHR 0.280 (0) [0.919] 1.972 (0) [0.600] AIHR [0.001] [0.001]
. ) -6.285 (0)*** -7.475 (0)***
ITH 2.386 [0.999] 0.511 [0.979] AITH+ [0.001] [0.001]
§ -7.242 (0)*** -7.157 (0)***
IHT -0.530 (0) [0.875] | -2.646 (0) [0.262] AIHT- [0.001] [0.001]
. * -6.627 (0)***
usb 3.460 (0) [0.999] 0.864 (0) [0.999] AUSD+ -2.727 (1)* [0.077] [0.001]
: ) } ) -6.939 (0)*** -6.883 (0)***
usb 0.366 (0) [0.906] 2.001 (0) [0.584] AUSD [0.001] [0.001]
. -4.448 (0)*** -4.388 (0)***
ISLK -0.508 (1) [0.879] | -2.182 (1) [0.487] AISLK+ [0.001] [0.005]
. ) : -7.391 (0)*** -7.919 (0)***
ISLK 0.611 (0) [0.988] 1.104 (0) [0.917] AISLK [0.001] [0.001]
%1 -3.577 -4.170 %1 -3.577 -4.170
Anlamhilik Anlamlilhk
N %5 -2.925 -3.510 L %5 -2.925 -3.510
Diizeyi Duzeyi
%10 -2.600 -3.185 %10 -2.600 -3.185

Not: C: Sabitli, C+T: Sabitli ve Trendli modeli, *** %1, ** %5 ve * %10 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir. Optimal gecikme uzunlugu
parantez icerisinde, P degeri ise kOseli parantez igerisinde gosterilmistir. Degiskenlerin duraganliklari ise koyu olarak belirtilmistir.

Calismada kullanilan serilerin duraganlik sinamasi Augmented Dickey Fuller - ADF (1979) birim kok testine
gore incelenmis ve bulgulara Tablo 5’te yer verilmistir. Sinama sonuglarina gore serilerin timi igin hesaplanan
p degerlerinin hem sabitli hem de sabitli-trendli modelde bitin anlamhhk dizeylerinde birim kok icerdigi elde
edilmistir. Fark alinmis serilerde ise, her iki sinama sonucuna gore sadece dolar kuruna ait pozitif serinin %10’dan
kiicUk oldugu, diger butin serilerin ise %1’den kii¢lik oldugu dolayisiyla biitlin serilerin birinci farklarinda duragan
oldugu tespit edilmistir.

Tablo5’de degiskenlerintiiminiin seviyesinde birim kokicerdigil(1) diizeyde ise duragan oldugu gorilmektedir.
Calismada makroekonomik faktér olarak alinan her bir degiskende meydana gelen pozitif ve negatif soklarin
toplam sigorta prim Uretimi (izerinde meydana getirdigi dogrusal olmayan asimetrik iliskiler 2011:Q1-2022:Q4
doénemi icin dogrusal olmayan ARDL (NARDL) yontemi kullanilarak sinanmistir. NARDL sinir testi 2014 yilinda
Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo tarafindan gelistirilmistir. Pesaran vd. (2001)'nin gelistirdigi dogrusal ARDL
yontemi, serilerin farkli derecede duraganliga sahip oldugu ancak I(1)’den ylksek olmadigi bitin durumlarda
uygulanabilmektedir (Yamak ve Erdem, 2017: 165). Bununla birlikte dogrusal ARDL yontemi degiskenler arasinda
simetrik etkiyi inceler ve iliskinin sadece simetrik yonini ortaya koyarken, dogrusal olmayan ARDL (NARDL)
yontemi simetrik iliskinin asimetrik yonini ortaya koymaktadir.

3.2.NARDL Yéntem ve Bulgulari

Calismada bagimli degisken ile herbir degisken arasinda ayri ayri esbiitiinlesmenin olup olmadigi belirlenmek
icin NARDL yontemi kullanilmistir. NARDL modeli Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo tarafindan 2014 yilinda
gelistirilmis dogrusal olmayan ARDL ydntemidir. NARDL yontemi dogrusal ARDL esbiitiinlesme modelinin
asimetrik bir agilimidir. NARDL yaklasimi, hem kisa hem de uzun dénemde asimetrik iliskilerin tespitine izin
veren dinamik bir hata diizeltme modelinden olusmaktadir. Dolayisiyla, esbltiinlesme ve asimetrik dogrusal
olmamanin tek bir denklemde birlikte modellenmesine olanak saglamakta ve kiiclk 6rneklerde diger geleneksel
esbitliinlesme tekniklerinden daha iyi performans gostermektedir (Shahzad vd., 2017: 215). Bu yontemde
bagimsiz degiskenlerin herbirinin negatif ve pozitif soklarinin ayri ayri bagimli degiskende yarattiklari etkileri
arastiriimaktadir (Kolcu ve Yamak, 2017: 648).
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NARDL modeli denklem 11, 12, 13, 14 ve 15’de toplam sigorta prim Uretimi ile sirasiyla CDS, IHR, ITH, USD ve
ISLK degiskenleri arasindaki uzun dénemli asimetrik iliski sinanmaktadir.

ALTPU=B+¥™_ v, ALTPU_+ Y" _ a+ALCDS*, + ¥P_, a  ALCDS: +p,LTPU  +p*LCDS*, +p /LCDS
e (11)
t

ALTPU=B+¥" v ALTPU, + 3" a+ALIHR',+ 7 _ a” ALIHR,+p LTPU,, +p,* LIHR",, + p LIHR,, +
€ (12)

ALTPUt: B+X"_, Y ALTPUH.+ X', a+ALITH  + ¥P_ a ALIHT  + poLTPUH +p, LITH’, +p /LIHT  +
£ (13)

ALTPU= B+ " _ v, ALTPU, + 3" a+ AUSD",, + ¥, a; AUSD",, + p,LTPU, +p USD", +p USD , +¢,
(14)

ALTPU=B+ Y™ v, ALTPU_+ ¥ _ a+AISLK*  +¥P_ a AISLK, +p, LTPU_ +p *ISLK*  +p/ISLK  +¢,
(15)

(11, 12, 13, 14 ve 15) numarali denklemlerde m,n,p gecikme uzunluklarini; S8, y;, ai*', a;, po, Py ve
p1 degiskenlerin kaysayilarini ve & hata terimini gostermektedir. (-) ve (+) st simgeler bagimsiz degiskenin
pozitif ve negatif degisimlerini temsil etmektedir. Denklemlerdeki hata dizeltme modelleri tanisal testler
acisindan sorun tasimiyorsa egbitiinlesme iliskisinin varhgi test edilmektedir., p, = pf = p; = 0 seklinde
kurulan Ho hipotezlerinin test edilmesiyle esbitlinlesme iliskisi belirlenmektedir (Kolcu ve Yamak, 2017: 652).
(11, 12, 13, 14 ve 15) numarali denklemler ile elde edilen F istatistiklerinin, tablo {st ve alt kritik degerlerinden
fazla oldugunda esbitiinlesmenin oldugu sonucuna varilmakta ve kisa dénem iliskiler sinanmaktadir. Elde edilen
F istatistikleri ile esbltiinlesmelerin tespitinden sonra agiklayici degiskenlerin pozitif ve negatif degisimlerini
temsil eden uzun donem katsayilari elde edilmektedir. Sirasiyla CDS, IHR, ITH, USD ve ISLK'in yer aldig

+
denklemlerdeki pozitif ve negatif bagimsiz degiskenlerin uzun dénem katsayilari Licps = —2—;, Licps = —Z—:,
+ - - + -
— _P1 - — _P + __PF - — _P1 g+ _ _P1 - __P + —
Limr = =2 Lime=—2% Loy = =25 Lim=—25Lhep = -2, Lysp=—2, Lige=-2
LIHR oo LIHR oo “LITH o0 LITH po ' “USD o’ usD o’ CISLK o’
Lisix = —Z—;seklinde hesaplanmaktadir. Calismada, Licps ve Licps, Linr Ve Liur, Liry ve Ly, Lisp ve

Lyspr Lisik ve Lisik, sirasiyla pozitif ve negatif CDS, IHR, ITH, USD ve ISLK degisimlerinin uzun dénem katsayilarini
gostermektedir. Wald testi ile NARDL yonteminde kisa ve uzun dénemli asimetrik etkiler sinanmaktadir. CDS, IHR,
ITH, USD ve ISLK igin uzun dénem asimetri sirasiyla, Lf¢ps ve Licps, Liinr Ve Liinr, Lirn ve Liru, Lisp ve Lysp,
Lisix ve Ligyx  degiskenlerinin uzun dénem katsayilarinin birbirlerine esit oldugunu gésteren Licps=Licps,
Linr=Linr, Liiru=Lirn, Lisp=Lusp, Lisik=Lisik, Ho hipotezlerinin red edilmesiyle uzun doénemli asimetri
iliskisine karar verilmektedir. Kisa dénem asimetriye ise (11, 12, 13, 14 ve 15) numaral denklemlerde ALCDS}
ve ALCDS;_;, ALIHR;"; ve ALIHR;_;, ALITH;; ve ALITH__;, AUSD;; ve AUSD._;, AISLK}; ve AISLK._;
pozitif ve negatif CDS, IHR, ITH, USD ve ISLK degiskenlerinin kisa donem katsayi toplamlarini birbirlerine esitleyen

moai ALCDSF ; = ¥P ai ALCDS;;, ¥l oai ALIHR! ; = ¥¥_ ai ALIHR; ;, ¥ af ALITH ; =

P oai ALITH;, ¥"oafAUSDY; =3¥b  ai AUSD;_;, ¥ oaf AMISLK ; = ¥7_ ai AISLK;_; Ho hipotezinin
red edilmesi durumunda karar verilmektedir (Cizgici Akyliz ve Akbulut Bekar, 2022: 64). Her iki ddnem igin kurulan
Ho hipotezlerinin kabul edilmemesiyle, CDS, IHR, ITH, USD ve ISLK’nin her birinin ayri ayri toplam sigorta prim
Uretimi UGzerindeki etkilerinin kisa ve uzun dénemde asimetrik oldugu sonucuna varilmaktadir.

Calismada kullanilan bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglantinin varligini test eden varyans
arttirici faktor - Variance Inflation Factor (VIF) kullaniimis ve VIF degerlerine ulasiimistir. VIF degerleri analizde
kullanilan bir bagimsiz degiskenin diger bagimsiz degiskenlerle olan iliskisinin derecesini belirlemek igin
hesaplanmaktadir. VIF degerlerinin 10’a esit veya daha biiyik olmasi, coklu dogrusal baginti probleminin varhgini
ortaya koymaktadir (Albayrak, 2005: 110). Calismadaki tim bagimsiz degiskenlerin kullanilarak gerceklestirildigi
NARDL modelinde bagimsiz degiskenler arasindaki ¢oklu dogrusal baglanti sorunu tespit edilmistir (VIF degerleri
10’dan buyik). Dolayisiyla bagimsiz degiskenlerin her biri ayri ayri olarak modele dahil edilerek bagimli degisken
ile aralarindaki esbitiinlesme iliskisine bakilmistir.

Tablo 6’da ayri ayri agiklayici degiskenler ile bagimli degisken arasinda esbitiinlesme iliskilerinin sinandigi
NARDL sinir testi sonuclari yer almaktadir. Tablo 6’da; TPU=f(CDS*, CDS’) modeli icin hesaplanan F istatistigi
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(5.746), TPU=f(IHR*, IHR") modeli i¢in 7.463, TPU=F(ITH*, ITH) modeli icin 9.976, TPU=f(USD+, USD-) modeli icin
15.018 ve TPU=f(ISLK*, ISLK’) modeli icin 8.876 oldugu ve hepsinin de %1’de tablo ist kritik degerlerinden fazla
oldugu tespit edilmistir. Bu sonuglar TPU ile CDS, TPU ile IHR, TPU ile ITH, TPU ile USD ve TPU ile ISLK degiskenleri
arasinda esbiittinlesme iligkisinin varhgini ifade etmektedir.

Tablo 6: NARDL modelleri igin sinir testi sonuclari

Model TPU=f(CDS*, CDS) | TPU=f(IHR, IHR) TPU=f(ITH*, ITHY) TPU=f(USD*, USD") | TPU=F(ISLK*, ISLK)
Optimum
Gecikme (4,1,1) (4,11, 11) (1,7,7) (8,1,0) (8,2,6)
Uzunlugu
k (Bagimsiz
degisken 2 2 2 2 2
sayisl)
F istatistigi 5.746%** 7.463%** 9.976%** 15.018*** 8.876***
Kritik Alt Sinir Ust Alt Sinir | Ust Sinir Alt Ust Sinir | Alt Sinir | Ust Sinir Alt Ust Sinir
Degerler 1(0) Sinir 1(0) 1(1) Sinir 1(1) 1(0) 1(1) Sinir 1(1)
I(1) 1(0) 1(0)
%10 2.788 3.54 3.373 4.377 4.477 5.42 4.477 5.42 4.477 5.42
%5 3.368 4.203 4.133 5.26 5.387 6.437 5.387 6.437 5.387 6.437
%1 4.8 5.725 5.893 7.337 7.527 8.803 7.527 8.803 7.527 8.803
Not: “+” ve “-“ Ust ifadeler pozitif ve negatif bilesenleri; *** %1 anlamlilik seviyesini gostermektedir.

CDS, IHR, ITH, USD ve ISLK degiskenlerinin pozitif ve negatif soklarinin toplam prim Uretimi Uzerinde
asimetrik etkilerinin bulunup bulunmadigini sinayan Wald testi sonuglari Tablo 7'de gosterilmistir. Wald testinde
degiskenler arasinda H_ hipotezi simetri; H, hipotezi ise asimetrik iligkinin varligini ifade etmektedir. Bu test ile
elde edilen F istatistikleri istatistiksel acidan %1, %5 veya %10’da anlamli bulundugunda degiskenler arasinda
asimetrik etkilerin bulundugu sonucuna varilmaktadir.

Tablo 7: Kisa ve uzun donem asimetri test sonuglari

Model

Kisa Dénem Wald Testi (W)

Uzun Dénem Asimetri (W )

TPU=f(CDS*, CDS')

0.853 (0.361)

14.294 (0.001)***

TPU=F(IHR*, IHR))

0.691 (0.433)

2.674 (0.146)

TPU=F(ITH", ITH)

7.075 (0.0147)**

11.271 (0.003)***

TPU=F(USD*, USD)

0.263 (0.612)

TPU=F(ISLK*, ISLK)

11.321 (0.003)***

9.851 (0.005)***

Not: W . : Kisa dénem Wald testi; W . : Uzun donem Wald testi sonuglarini gdstermektedir. ***%1, ** %5 anlamlligi temsil etmektedir.
Parantez icindeki degerler ilgili istatistigin p degerini ifade etmektedir.

Tablo 7 incelendiginde; her iki donemde CDS degiskenine ait pozitif ve negatif soklarin sigorta sektori toplam
prim Uretimi Uzerindeki etkilerinin uzun dénemde asimetrik, kisa donemde ise simetrik oldugu gorilmektedir.
Diger bir ifade ile CDS degiskenine ait pozitif ve negatif bilesenlerin uzun dénemde prim Uretimi Gzerinde asimetrik
etkiler olusturdugu ve farklh 6lcllerde primleri etkiledigi elde edilmistir. Kisa ve uzun dénemde IHR degiskenine
ait pozitif ve negatif soklarin sigorta sektori toplam prim lretimi Gizerindeki etkilerinin hem kisa hem de uzun
donemde simetrik oldugu gorilmektedir. IHR degiskeninin prim Gretimi Uzerinde dogrusal etkiler meydana
getirdigi ve ayni yonde primleri etkiledigi sonucuna ulasiimistir. ITH degiskenine ait kisa ve uzun dénemde pozitif
ve negatif soklarin toplam prim Uretimi tGzerindeki etkilerinin hem kisa hem de uzun dénemde asimetrik oldugu
tespit edilmistir. Bu degisken her iki donem igin prim Uretimi Uzerinde asimetrik etkiler olusturmakta ve farkl
Olgilerde primleri etkilemektedir. USD degiskeninin pozitif ve negatif soklarinin toplam prim Gretimi Gzerindeki
etkilerinin uzun dénemde simetrik oldugu ve prim Uretimi Gzerinde dogrusal etkiler meydana getirdigi elde
edilmistir. ISLK degiskenine ait kisa ve uzun dénemde pozitif ve negatif soklarin toplam prim Gizerindeki etkilerinin
her iki donemde asimetrik oldugu ve prim lretimi tizerinde dogrusal olmayan asimetrik etkiler meydana getirdigi
sonucuna ulasiimistir.
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Tablo 8: NARDL modelleri uzun dénem katsayilari

Uzun Dénem Degisken Katsayi t istatistigi Olasilik Tanisal Testler
Katsayilar Degeri Otokorelasyon Degisen
Testi Varyans Testi
CDs* 0.170 4.816 0.001***
TPU=f(CDS*, CDS) ] - - - 0.063 1.623
(Case 2) CDS 0.107 2.283 0.028 (0.802) (0.153)
C 9.825 448.889 0.001***
IHR* 1.535 6.375 0.001***
TPU=F(IHR®, IHR) ; vrr 0.392 0.347
(Case 3) IHR 2.167 3.914 0.005 (0.554) (0.978)
C 11.116 3.581 0.009***
ITH* 1.263 3.937 0.001%**
TPU=F(ITH", ITH") ITH 2739 3.085 0.005*** 0.846 1.296
(Case 5) C 3.938 3.035 0.006%** (0.368) (0.282)
TREND 0.004 2.115 0.046**
usbD* 0.016 7.441 0.001%**
TPU={(C‘;§eDé)USD') usp 0.013 1.604 0.120 0.350 1.315
c 13.651 4.691 0.001*** (0.558) (0.266)
TREND 0.021 4.332 0.001***
ISLK* -0.013 -1.982 0.061*
TPU=f(ISLK", ISLK’) ISLK -0.045 -4.795 | 0.001*** 0.015847 0.491
(Case 5) C 13.829 2.970 0.007%%* (0.9011) (0.936)
TREND 0.0217 3.162 0.004***

“_ u

Not: : Case 2: Kisitli sabitli modeli, Case 3: Sabitli modeli, Case 5: Sinirsiz sabitli ve sinirsiz trendli modeli, “+” ve “-“ ist ifadeler pozitif
ve negatif bilesenleri, *** %1, ** %5, * %10 anlamliligi temsil etmektedir. Parantez igindeki degerler ilgili istatistigin P degerini ifade
etmektedir.

NARDL modelleri ile ilgili sonuglara ve tanisal testlere ait bulgular Tablo 8'de yer almaktadir. TPU=f(CDS",
CDS’) modelinde CDS degiskeninde pozitif soklarin uzun donem katsayisinin pozitif ve anlamli, negatif soklarin
uzun dénem katsayisinin ise anlamli ve negatif oldugu gérilmektedir. CDS* pozitif sokun uzun dénem katsayisinin
0.170, CDS negatif sokun uzun donem katsayisinin ise -0.107 oldugu elde edilmistir. Bu bulguya gore, CDS
priminde meydana gelecek 1 birimlik artis (pozitif sok) toplam prim tretimini yaklasik 0.170 birim artirirken, CDS
priminde meydana gelecek 1 birimlik azals (negatif sok) toplam prim Uretimini yaklasik 0.107 birim artisa neden
olmaktadir. NARDL modelinde negatif soklara ait katsayinin negatif olmasi, bagimsiz degiskenin negatif soklarini
temsil eden bileseninin bagimli degisken ile ters yonli bir etkilesimde oldugunu varsaymaktadir (Giler; 2021:
960). CDS katsayinin negatif bulunmasi, CDS’deki azalmanin (risk primi) prim Uretiminde artisa neden oldugu
seklinde yorumlanmaktadir.

TPU=f(IHR*, IHR’) modelinde IHR degiskeninde meydana gelen pozitif ve negatif soklarin uzun dénem
katsayilarinin anlaml ve pozitif oldugu gorilmektedir. IHR* pozitif sokun uzun dénem katsayisinin 1.535, IHR-
negatif soka ait uzun dénem katsayisinin ise 2.167 oldugu tespit edilmistir. Buna gore, ihracatta meydana gelecek
1 birimlik artis (pozitif sok) toplam prim Gretimini yaklasik 1.535 birim artirirken, ihracatta meydana gelecek 1
birimlik azalis (negatif sok) toplam prim tretimini yaklasik 2.167 birim azalisa neden olmaktadir.

TPU=f(ITH*, ITH) modelinde ITH degiskeninde meydana gelen pozitif ve negatif soklarin uzun dénem
katsayilarinin anlamh ve pozitif oldugu goriilmektedir. ITH* pozitif sokun uzun dénem katsayisinin 1.263, ITH-
negatif sokun uzun dénem katsayisinin ise 2.739 oldugu tespit edilmistir. Bu sonuca gore, ithalatta meydana
gelecek 1 birimlik artis (pozitif sok) toplam prim Uretimini yaklasik 1.263 birim artirirken, ithalatta meydana
gelecek 1 birimlik azahs (negatif sok) toplam prim Uretimini yaklasik 2.739 birim azalisa neden olmaktadir. ITH-
negatif soka ait katsayinin pozitif olmasi, negatif soklarin toplam prim Gretimi ile ayni yonli bir etkilesimde
oldugu seklinde yorumlanmaktadir.
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TPU=f(USD*, USD") modelinde USD degiskeninin pozitif sokunun uzun dénem katsayisinin anlamli ve pozitif
bulundugu gorilmektedir. USD* pozitif sokun uzun dénem katsayisi 0.004’diir ve dolar kurunda yasanacak 1
birimlik artis (pozitif sok) toplam primler izerinde 0.004 birimlik artisa neden olmaktadir. Bu sonug, TL'nin dolar
karsisinda deger kaybetmesinin olusturacagi risk artisinin prim artigi tzerinde ayni yonli bir etkiye sahip olacagi
seklinde yorumlanmaktadir. USD degiskeninin negatif soklarinin uzun dénem katsayisi ise anlamsizdir.

TPU=f(ISLK*, ISLK) modelinde ISLK degiskeninin pozitif ve negatif soklarinin uzun dénem katsayilarinin anlamli
ve negatif oldugu tespit edilmistir. ISLK* pozitif sokun uzun donem katsayisinin -0.013, ISLK™ negatif sokun uzun
doénem katsayisinin ise -0.045 oldugu elde edilmistir. Bu bulguya gore, issizlikte meydana gelecek 1 birimlik
artis (pozitif sok) toplam prim Gretimini yaklasik -0.013 birim azaltmakta, issizlikte meydana gelecek 1 birimlik
azahs (negatif sok) toplam prim Gretimini yaklasik -0.045 birim artisa neden olmaktadir. ISLK katsayinin negatif
bulunmasi, issizligin azalmasinin prim Uretiminde artisa neden oldugu seklinde yorumlanmaktadir.

Tablo 9: NARDL hata diizeltme modelleri tahmin sonuglari

(le(altfll))i.?zr:trrr:leKI&\]/‘I::)?g:zri) Degisken Katsayi t istatistigi Olasilik Degeri

TPU=f(CDS+, CDS-) CDS* 0.007 0.331 0.742
CDS -0.046 -1.748 0.089*

ECT(-1) -0.444 -4.995 0.001%**
TPU=f(IHR+, IHR-) IHR* 0.140 1.567 0.160
IHR -0.310 -1.749 0.123

ECT(-1) -1.111 -5.365 0.001***

TPU=f(ITH+, ITH-) ITH* 0.216 2.610 0.016**
ITH 0.202 1.435 0.165

ECT(-1) -0.393 -5.725 0.001***

TPU=f(USD*, USD") usb* 0.008 2.314 0.028**

ECT(-1) -1.377 -6.956 0.001***

TPU=F(ISLK*, ISLK) ISLK* -0.044 -3.458 0.002%**
ISLK 0.006 0.469 0.644

ECT(-1) -1.405 -5.412 0.001%**

Not:: “+” ve “-“ Ustifadeler pozitif ve negatif bilesenleri; *** %1, ** %5, * %10 anlamliligi temsil ~ etmektedir. Degiskenlerin

gecikmeli degerlerine tabloda yer verilmemistir.

Tablo 9’da NARDL hata diizeltme modelleri sonuglari yer almaktadir. Bu bulgulara gére; TPU=f(CDS*, CDS)
modelinde CDS degiskeninin negatif soklarinin kisa dénem katsayisi negatif ve anlamli, pozitif soklarin kisa donem
katsayisi ise anlamsiz bulunmustur. CDS' pozitif sokun kisa dénem katsayisi -0.04’diir ve CDS priminde meydana
gelecek 1 birimlik azalisin (negatif sok) toplam prim Uretimini yaklasik -0.04 birim azaltacagi tespit edilmistir.
CDS kisa donem katsayinin negatif bulunmasi, CDS’deki azalmanin (risk priminin diismesi) prim tretiminde artisa
neden oldugu seklinde yorumlanmaktadir.

TPU=f(IHR*, IHR) modelinde IHR degiskeninin pozitif ve negatif soklarinin kisa dénem katsayilari anlamsizdir
ve yorumlanmamistir.

TPU=f(ITH*, ITH) modelinde ITH degiskeninde meydana gelen pozitif soklarin kisa dénem katsayisinin anlamli
ve pozitif oldugu goriilmektedir. ITH* pozitif sokun kisa donem katsayisi 0.216’dir ve ithalatta meydana gelecek
1 birimlik artis (pozitif sok) toplam prim Uretimini yaklasik 0.216 birim artiracagi seklinde yorumlanmaktadir.
Negatif soklara ait kisa donem katsayisi ise anlamsizdir.

TPU=f(USD*, USD’) modelinde USD degiskeninde meydana gelen pozitif soklarin kisa dénem katsayisinin
anlamli ve pozitif oldugu gorilmektedir. USD* pozitif sokun kisa dénem katsayisi 0.008’dir ve dolar kurunda
yasanacak 1 birimlik artis (pozitif sok) toplam primler tGzerinde 0.008 birimlik artisa neden olmaktadir.
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TPU=f(ISLK*, ISLK’) modelinde ISLK degiskeninin pozitif soklarinin kisa dénem katsayisinin anlamli ve negatif,
negatif soklarin kisa donem katsayisinin ise anlamli ve pozitif oldugu tespit edilmistir. ISLK* pozitif soka ait kisa
donem katsayisi -0.044’dir ve issizlikte meydana gelecek 1 birimlik artis (pozitif sok) toplam prim Uretimini
yaklasik -0.044 birim azaltmaktadir. ISLK" negatif soka ait kisa donem katsayisi ise 0.006’dir ve igsizlikte meydana
gelecek 1 birimlik azalis (negatif sok) toplam prim uretiminde yaklasik 0.006 birim azalisa neden olmaktadir.
ISLK negatif soka ait katsayinin pozitif olmasi, negatif soklarin toplam prim tretimi ile ayni yonli bir etkilesimde
oldugu seklinde yorumlanmaktadir.

Tablo 9’da ayrica NARDL hata diizeltme modelleri sonucunda elde edilen hata diizeltme katsayilarinin (ECT
(-1)) hepsinin %1 diizeyinde negatif oldugu ve istatistiksel olarak anlaml bulundugu goértulmektedir. Bu sonuglar
kisa donemde olusacak sapmalarin uzun dénemde dengeye oturacagl seklinde yorumlanmaktadir. Tanisal
testlere gore; kurulan modellerde elde edilen istatistiklerin olasilik degerlerinin 0.10’dan bilylk oldugu dolayisiyla
otokorelasyon ve degisen varyans sorunu olmadigi tespit edilmistir.

Sekil 1’de NARDL modellerine ait Cusum ve Cusum-sq yapisal istikrar grafikleri verilmistir. Tim grafiklerde
degerlerin %5 seviyesinde bant sinirlari icerisinde oldugu ve yapisal istikrarsizligin bulunmadigi gérilmektedir.
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Sekil 1: Cusum- Cusum-Sq grafikleri
4. SONUG VE ONERILER

Calismada Turkiye’de sigorta prim Uretimi Gzerinde etkili olan makroekonomik faktorlerin bu etkilerinin
asimetrik olup olmadigi arastirilmistir. Bu dogrultuda, kredi temerrit takasi, ihracat, ithalat, dolar kuru ve
issizlikte meydana gelen pozitif ve negatif soklarin toplam sigorta prim liretimi Gzerinde olusturdugu uzun ve kisa
donemli dogrusal olmayan asimetrik iliskilerin varligi 2011:Q1-2022:Q4 dénemi i¢in ¢eyrek veriler kullanilarak
dogrusal olmayan ARDL (NARDL) yaklasimi ile sinanmistir. Calismada 6ncelikle asimetrik esbitliinlesme testi ile
kurulan modellerde uzun dénemde her bir bagimsiz degisken ile sigorta prim Uretimi arasinda esbitlinlesme
iliskisinin varligi arastirilmis ve uzun donemde degiskenleriniliskili oldugu tespit edilmistir. Bu bulgu Akgaci (2013),
BrokeSova vd. (2014) ile Memis ve Celik (2021)’in sonuglariyla uyumludur. Esbitiinlesme iliskisinin tespitinden
sonra asimetri testleri Wald Testleri ile yapilmistir. Kredi Territ Takasi degiskenine ait pozitif ve negatif soklarin
sigorta sektorl toplam prim Gretimi izerindeki etkilerinin uzun dénemde asimetrik, kisa dénemde ise simetrik
oldugu tespit edilmistir. Ihracat degiskenine ait pozitif ve negatif soklarin sigorta sektdrii toplam prim dretimi
Gzerindeki etkilerinin hem kisa hem de uzun dénemde simetrik oldugu, ithalat degiskenine ait kisa ve uzun
donemde pozitif ve negatif soklarin toplam prim Uretimi Gzerindeki etkilerinin hem kisa hem de uzun dénemde
asimetrik oldugu elde edilmistir. Dolar kuru degiskeninin uzun dénemde pozitif ve negatif soklarinin toplam
prim Uretimi Gzerindeki etkileri simetrik olup prim Uretimi lzerinde dogrusal etkiler meydana getirmektedir.
issizlik degiskenine ait kisa ve uzun dénemde pozitif ve negatif soklarin toplam prim {retimi (izerindeki etkilerinin
hem kisa hem de uzun dénemde asimetrik oldugu ve farkh 6lgllerde esit olmayan sekilde primleri etkiledigi
tespit edilmistir. Bu sonuclara gore kredi temerrit takasinda, ithalatta ve issizlikde meydana gelecek degisimler
toplam prim Uretimini esit olmayan farkli sekillerde etilemektedir. ihracatta ve dolar kurunda meydana gelecek
degisimler ise toplam prim uretimi Gzerinde dogrusal etkiler meydana getirmektedir.

Analiz sonucunda uzun dénemde kredi temerrit takasinda meydana gelen pozitif soklarin toplam sigorta
prim Gretimini olumlu etkiledigi, negatif soklarin ise hem kisa hem de uzun dénemde olumsuz yonde etkiledigi
elde edilmistir. Bu sonug, CDS primindeki artis diger bir ifadeyle borglari 6deyememezlik riskinin artisi yatirimlarin
azalmasina bu da uzun dénemde bu riskten korunma saglamak igin sigorta primlerinin ve sigorta bedellerinin
artmasiyla prim tretiminde dogru yonli bir artisa yol agabilecegini gostermektedir. Uzun donemde ihracatta
meydana gelen pozitif soklar yani ihracat artisi toplam prim tretimini olumlu (dogru) yonde etkilemekte; negatif
soklar diger bir ifade ile ihracatin azalmasi toplam prim Uretimini dogru yénde etkilemekte yani azaltmaktadir.
Kisa donemde ihracatin toplam primler Gizerinde etkisinin olmadigi elde edilmistir. Uzun ve kisa donemde ithalatin
artmasi (pozitif sok) toplam primleri olumlu (dogru) yonde etkilemekte; negatif soklar yani ithalatin azalmasi yine
toplam primleri dogru yonli olarak azaltmaktadir. Sonuglar dis ticaret olarak degerlendirildiginde, dis ticaret
hacminin artmasinin toplam primleri artirdigi, dis ticaret hacminin azalmasinin ise toplam primleri azalttig
seklinde yorumlanmaktadir. Bu bulgu Oner (2022) ile Kolapo vd. (2022)’in sonuglariyla uyumludur. Uzun ve kisa
doénemlerin her ikisinde de dolar kurunda yasanacak pozitif soklarin diger bir ifade ile dolarin artisinin toplam
prim Uretimini artirdig1 gérilmektedir. Bu sonug, dolar kurunda yasanan artisin sigorta sektériini etkiledigi,
dolayisiyla riskten korunmak icin 6denen sigorta prim ve bedelinin artmasinin toplam prim tretiminin artmasina
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etki ettigi ve dolar kuru ile sigorta prim Uretimi arasinda dogrusal bir iliski oldugu seklinde yorumlanmaktadir.
Elde edilen bu sonug Gilsu ve Akpinar (2020) ile uyumludur. Uzun ve kisa donemde issizligin artmasi (pozitif sok)
toplam prim Uretimini olumsuz ters yonde etkilemektedir. Uzun donemde issizligin azalmasi ise prim Gretimini
olumsuz ters yonde etkilemektedir. Bu sonuca gore her iki donemde de issizligin artmasi toplam prim tretimini
azaltmakta, uzun dénemde ise issizligin azalmasi prim Gretimini artirdigi seklinde yorumlanmaktadir. Bu bulgu
Samiloglu vd. (2019) ile Kabrt (2022)’in galismasiyla uyumludur.

NARDL yaklasiminda uzun ve kisa donemde sigorta sektort prim Uretimi ile ele alinan makroekonomik
degiskenlerden kredi temrrit takasi, ithalat ve issizlikle asimetrik iliskilerinin varligi tespit edilmistir. Bu
degiskenlerde meydana gelecek artis (pozitif sok) ve azalislar (negatif sok) sigorta sekt6rii prim Gretimi Gzerinde
farkh etkilere sahiptir. Tiirkiye’de finansal sistem icerisinde sigorta sektori bankacilik sektoriinden sonra ikinci
sirada gelmekte ve finansal gelisme ile ekonomik biylime icin 6nemli bir aktér olarak yerini almaktadir. Bu
bakimdan Tirkiye’de sigorta sektorii gelisimini etkileyen makroekonomik degiskenlerin, politika ve uygulamalarin
finansal ve sosyal gelisime katki saglayacak sekilde ele alinmasi ve uygulamaya konulmasi saglanmalidir. Bununla
birlikte gelecek g¢alismalarda farkh Ulkeler, farkli makrofinansal ve sosyo-demografik degiskenlerle ve farkli
analizler kullanilarak yapilacak ¢alismalarin literatiire katki saglayacagi disiinilmektedir.
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