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Enflasyon Diizeltmesinde Net Parasal Pozisyondaki Kar veya Zararin
Hesaplanmasi: Tiirk Bankacilik Sektoriine Yonelik Bir Arastirma

Zehra HABERAL'
0Oz
TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardinin amaglarindan birisi, isletmelerin gerek Finansal Durum Tablosu
ve gerekse Kar-Zarar Tablosu iizerindeki enflasyon etkisinin giderilerek isletmelerin ger¢ek durumunun belirlenmesi ve performanslarinin daha
dogru 6l¢iilmesinin saglanmasidir. Finansal durum tablosunun diizeltilmesinde, parasal olmayan kalemlerin isletmeye giris tarihleri esas alinarak
fiyat hareketlerini yansitan endekslerle diizeltilmesi ayrica karsilastirmali tablolarin sunumu i¢in finansal tablolarin ayn1 satin alma giiciine gore
sunulmasi 6nem tasimaktadir. Isletmelerin parasal aktif ve parasal pasif kalemlerinin dagilimina gére satinalma giicii kazang ve kayiplari ortaya
¢ikmakta ve tutarlar kar-zarar tablosunda enflasyon kar1 veya zarari olarak sunulmaktadir. Bu ¢alismada parasal kalemlerin neden oldugu satin
alma giicii kazang ve kayiplarinin nasil hesaplanmasi gerektigi agiklanmistir. Arastirmada, bankacilik sektériinde faaliyet gosteren 38 bankaya
ait 2022 y1l1 donembas1 ve donemsonu verileri kullanilarak bankalarin satin alma giicii kazang ve kayiplari hesaplanmustir. Aragtirma bulgularina
gore, bankalarin parasal aktifi, parasal pasiflerinden ¢ok oldugu i¢in inceleme kapsamina alinan bankalarin neredeyse tamaminda satin alma
giicii kaybt ¢ikmustir. Ozellikle kamu bankalarinin aktif biiyiikliiklerinin diger bankalara gore fazla olmasi satin alma giicii kaybinin da bu
bankalarda yiiksek ¢ikmasina neden olmustur. Ekonomik hayat icerisinde bankalarin temel fonksiyonlarindan biri de ekonominin fonlanmasidir.
Bu nedenle bankalarin kullandirdig: krediler ve finansal yatirimlarinin fazla olmasi nedeniyle aktifteki parasal kalemleri, pasifteki parasal
kalemlerden daha ¢ok oldugu i¢in satin alma giicii kayb1 ¢ikmugtir.

Anahtar Sozciikler: Enflasyon, Finansal Tablolarda Enflasyon Etkisi, Net Parasal Pozisyon, Parasal Kazanglar, Parasal Kayiplar (Satin Alma
Giicli Kazang/Kayip).
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Calculation of Profit or Loss in Net Monetary Position in Inflation Adjustment: A Research
on the Turkish Banking Sector

Abstract

One of the purposes of IAS 29 Financial Reporting Standards in Hyperinflationary Economies is to eliminate the effects of inflation on both the
statement of financial position (balance sheet) and the statement of profit or loss and then determine the real situation of companies and measure
their performances more accurately. While adjusting statement of financial position, it is important to adjust non-monetary items with indices
reflecting price movements based on company entry dates and present financial statements according to the same purchase power for the
presentation of comparative statements. According to the distribution of the company’s monetary assets and liabilities, their purchase power
and profits and losses occur and the sum is presented as inflation profit or loss in the profit-loss statement. In this research, it was aimed to
explain how to calculate purchase power profit and loss caused by monetary items. Purchase power profits and losses of banks were calculated
using the data at the beginning and end of the year belonging to 38 banks operating in the banking sector in 2022. According to research findings,
purchase power loss occurred in almost all banks included in the study as banks’ monetary assets were higher than monetary liabilities. The
purchase power loss of public banks was higher because of their higher assets compared to others. One of the main functions of banks in
economic life is the financing of the economy, therefore purchase power loss is high due to higher monetary assets than liabilities related to
higher loans and financial investments provided by banks.
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Power Profit/Loss).
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ENFLASYON DUZELTMESINDE NET PARASAL POZISYONDAKI KAZANC VEYA KAYIPLARIN HESAPLANMASI: BANKALAR
UZERINE BiR ARASTIRMA

EXTENDED SUMMARY
Introduction

Inflation causes general price levels to increase in the countries, and important changes in the
purchase power of the money as a result of this effect. So, these values should be corrected according
to inflation level to preserve fair values of companies’ financial statements and operating results.
Different indices are used to adjust financial statements according to general price changes. CPI and
PPI indices are commonly used for this purpose in our country. According to CPI data; the consumer
price index (CPI) was 36.08% and the producer price index (PPI) was 79.89% in 2021, while CPI
increased to 64.27%, and PPI to 97.72% in 2022.

In an economy where inflation rates reach this level, money loses its purchasing power considerably.
As a result, reporting of businesses, operating results and financial status without adjustment will not
be meaningful and beneficial for users. Also, wrong profit distribution can be made in businesses,
taxes can be determined incorrectly and wrong business policies can be applied.

In this study, it was aimed to calculate the differences related to net monetary position Profit or Loss
(purchase power profit and loss caused by monetary items) with Turkish Banks’ 2022 year data in
the scope of IAS 29. In the calculations, changes in monetary assets and liabilities were considered
common to the year in that calculation period. Therefore, sums were not extensively studied, the
difference between net monetary items at the beginning and end of the period was determined and a
net difference was found and this difference was adjusted according to the mean coefficient of the
period. It is important to calculate purchase power profits and losses arising from banks’ net monetary
positions and transferred to the table during the adjustment of the banks’ profit or loss statements,
while income and expense items are adjusted. In our study, the situation in the banks will be
evaluated by calculating the purchase power profits and losses of banks operating in our country.

Method of The Research

In our study, a data set containing 22 deposit banks, 10 development and investment banks and 6
participation banks was used. By taking the financial statements of these banks from PDP (Public
Disclosure Platform) and reviewing them, items of net monetary position profit and loss of 2022
were adjusted according to inflation. In the calculation, it is assumed that the increases and decreases
in monetary items during the period are widespread throughout the year, not in detail, but the
difference between the net monetary items at the beginning of the period and the net monetary items
at the end of the period is taken into account as a net difference, and the average index is used in the
correction.

Findings of The Research

In our study, the purchase power profits and losses were calculated by using the data of the beginning
and end of the period of 2022 belonging to 38 banks operating in the banking sector. According to
research findings, because the banks’ monetary assets were higher than monetary liabilities, purchase
power loss was found in all banks included in this review. Purchase power loss sums were higher
especially in public banks compared to other banks because of their higher size of assets.

Conclusion

According to the final calculations, it might be suggested that banks’ net monetary positions
according to both adjusted and historical data are generally negative. In other words, the sum of the
monetary assets is greater than the sum of the monetary resources both in historical and adjusted data.
Companies that have more monetary assets than monetary liabilities could experience a purchase
power loss. Because this purchase power loss could not be reflected in the profit-loss statements, the
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period profit sum would be reported as more than what it should have been or if the bank closed that
period with a loss, the period loss sum would be lower than what it should have been. In the case of
bank profit, uncorrected profit will results in unobtained profit to be distributed as dividends and tax
sum to be overestimated. This in turn will cause the distribution of the company’s capital instead of
profit. In case, bank capital could not be protected nominally and physically.

Since loans and financial investments given in 2022 were higher than collected deposits in banks,
and especially deposit banks, the sum of monetary assets was higher than liabilities and as a result,
net monetary position loss occurred. Since Ziraat Bank, one of the public banks, increased its capital
receipts by using resources from Treasury, purchase power loss in its monetary position would be
higher.



ENFLASYON DUZELTMESINDE NET PARASAL POZISYONDAKI KAZANC VEYA KAYIPLARIN HESAPLANMASI: BANKALAR
UZERINE BiR ARASTIRMA

1. GIRIS

Enflasyon, iilkelerde genel fiyat diizeyinin artmasina sebep olmakta, bunun etkisi ile de paranin satin
alma giiciinde 6nemli degisiklikler meydana gelmektedir. Muhasebe siirecinde temel 6l¢ii birimi
olarak kullanilan paranin degerinde meydana gelen degisiklikler de finansal tablolar {izerinde 6nemli
etkilere neden olmaktadir. Bu baglamda finansal muhasebe, bir organizasyondaki vazgegilmez
yonetim araglarindan birisidir. Amaci ise, isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglarini dogru
ve gercege uygun bir finansal goriinlimde yansitarak ekonomik karar alicilara faydali bilgi
saglamaktir. Ancak enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde para, satin alma giiciinii biiyiik oranda
kaybeder ve farkli zamanlarda, hatta bazen ayni hesap déneminde meydana gelen islemlerden ve
diger olaylardan kaynaklanan tutarlart karsilastirmak yaniltict olabilir (Matofali, 2022: 206). Bu
durum sonucunda finansal tablo rakamlart gercegi gostermez ve bu tablolara dayanarak alinan
kararlar hem isletmelerin faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligini olumsuz etkiler hem de kiiresel 6lgekte
yatirimel ve borg veren agisindan kaynak tahsis kararlarimi olumsuz yonde etkileyebilir. Bu nedenle
isletmelerin, finansal durumu ve faaliyet sonuglarina iliskin gercege uygun goriiniimii korumak igin
bu rakamlarin enflasyona gore diizeltilmesi 6nem tagimaktadir.

Finansal tablolarin genel fiyat degisimlerine gore diizeltilmesinde farkli endeksler
kullanilabilmektedir. Ulkemizde de TUFE ve UFE endeksleri bu amagla yaygin olarak
kullanilmaktadir. TUFE sadece tiiketim mallari fiyatlarindaki yillik ortalama artis1, UFE ise sadece
{iretim mallar1 fiyatlarindaki yillik ortalama artis1 Slgmektedir. Ulkemizdeki diizenlemelere
bakildiginda finansal raporlama g¢ergevelerine goére farkli endeks secimlerinin Onerildigi
goriilmektedir. Bunlar; MSUGT ne gore finansal raporlama yapan isletmelerde 5024 sayili VUK
uygulamalarma goére yapilan diizeltmelerde YI-UFE’nin kullanilmasi, uluslararasi finansal
raporlama yapan firmalarda diinya uygulamalarina uyum saglamak adina TUFE’nin kullanimu tercih
edilmektedir

TUIK verilerine gore; 2021 yilinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) % 36,08 ve Yurt I¢i Uretici Fiyat
Endeksi (YI-UFE) %79,89 olarak belirlenmis, 2022 yihnda oranlar daha da artmis ve TUFE
%64,27, UFE ise, %97,72 olarak ag¢iklanmistir. Enflasyon oranlarinin bu diizeye ulastigi bir
ekonomide, para satin alma giiciinii biiyiik oranda kaybetmektedir. Bunun sonucunda isletmelerin,
faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun diizeltme yapilmaksizin raporlanmasi kullanicilar
acisindan anlamli ve faydali olmayacaktir. Ayni zamanda isletmelerde, yanlis kéar dagitimi
yapilabilmekte, vergiler yanlis belirlenebilmekte ve yanlis isletme politikalar1 uygulanabilmektedir
(Karasioglu ve Erdemir, 2005: 146).

Ulkemizde 2021 yilinda, enflasyon diizeltmesini gerekli kilacak sartlarm olusmasi neticesinde, Gelir
Idaresi Baskanlig1 tarafindan 7 Ocak 2022 tarihinde Enflasyon Diizeltmesine iliskin VUK Genel
Tebligi Taslagi (Taslak) yayinlanmistir. Ancak, 20 Ocak 2022 tarih ve 7352 sayili Kanunun 1.
maddesi ile eklenen “Gegici Madde 33” ile enflasyon diizeltmesi 2023 yili sonuna ertelenmistir.
Buna gore, 2021 ve 2022 yillar1 finansal tablolarina enflasyon diizeltmesi uygulanmayacak, diizeltme
31.12.2023 tarihli yilsonu finansal tablolar1 igin yapilacaktir. 31.12.2023 tarihli finansal tablolarin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi nedeniyle hesaplanan kar veya zarar farki ge¢mis yillar kérlar
ya da gecmis yillar zararlar1 hesaplarinda gosterilecek ve bu sekilde tespit edilecek olan kar veya
zarar 2023 hesap donemi vergiye tabi kazanci ile iliskilendirilmeyecektir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) 20 Ocak 2022 tarihinde yaptig1
aciklamada “TFRS’yi uygulayan igletmelerin TMS 29°u uygulayip uygulamayacagi konusunda da
genel satin alim giiciindeki degisiklikleri yansitan TUFE oranlarini esas almalar1 gerektigini, Tiirkiye
[statistik Kurumu tarafindan agiklanan TUFE oranlarina gére son ii¢ y1lin genel satin alim giiciindeki
kiimiilatif degisikligin %74,41 olarak gerceklestigini buna gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin
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2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek
bulunmadigini” belirterek, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’y1 (IAS
29 Financial Reporting in Hyperinflationary Economies) uygulayip uygulamayacaklar1 konusunda
olusan tereddiitleri ortadan kaldirmstir.

Bankacilik sektoriinde enflasyon muhasebesi uygulamalari ilk olarak Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan yayinlanan 14 sayili teblig ile ele alinmistir. BDDK tarafindan
hazirlanan “Mali Tablolarin Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Diizenlenmesine Iliskin Muhasebe
Standard1” Muhasebe Uygulama Yonetmeligine iliskin 14 sayili teblig, yiiksek enflasyon
donemlerinde kapsamlari dahilindeki kuruluslarda finansal tablolarin hazirlanmasina iliskin esas ve
usullerin belirlenmesini amaglamigtir. Standarda gore; banka finansal tablolarinin diizeltilmesi
islemlerinde uygulanacak temel yontem olarak Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi, diizeltmede
kullanilacak endeks olarak da TEFE’nin kullanilmasi benimsenmistir. Bankalarin 2008 yilindan
itibaren uluslararasi diizenlemelere paralel olarak uluslararas1 muhasebe standartlarini (TMS/TFRS)
uygulamaya baglamasiyla yiiksek enflasyon dénemlerinde TMS (IAS) 29 No’lu standart dikkate
almacaktir. TMS 29°’da yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlarin nasil diizeltilmesi
gerektigi konusu ele alinmaktadir. Genel olarak degerlendirildiginde 14 sayili teblig ile TMS 29
standart hiikiimleri birbirleriyle benzerlik gdstermektedir. Bankalar i¢in TMS/TFRS’ler yiiriirliige
girdikten sonra muhasebe yonetmeligindeki 14 sayili teblig yiirlirlikten kalkarak yerini TMS 29
standart hiikiimlerine birakmustir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye’deki bankalarin 2022 y1l1 verileri kullanilarak TMS 29 kapsaminda net parasal
pozisyon kar veya zararina (parasal kalemlerin neden oldugu satin alma giicii kazang ve kaybinin)
iliskin farklarin hesaplanarak degerlendirilmesi amaglanmistir. Hesaplamalarda, parasal
kalemlerdeki artig ve azalislarin hesaplama donemindeki yila yaygin olarak gerceklestigi kabul
edilmistir. Bu nedenle tutarlar ayrintili olarak ele alinmamis, donem basi net parasal kalemler ile
donem sonu net parasal kalemler arasindaki fark belirlenerek net fark belirlenmis ve bu fark donemin
ortalama katsayisina gore diizeltilmistir. Bankalarda Kar veya Zarar tablosunun diizeltilmesinde,
gelir ve gider kalemleri diizeltilirken, bankalarin sahip oldugu net parasal pozisyondan dogan satin
alma giicii kazan¢ ve kayiplar1 hesaplanarak tabloya yansitilmasi 6nem tagimaktadir. Caligmada
iilkemizde faaliyet gosteren bankalarin satin alma giicli kazang ve kayb1 hesaplanarak bankalardaki
durumun degerlendirmesi yapilacaktir.

2. ENFLASYONUN FINANSAL TABLOLARA ETKIiSi

Enflasyon muhasebesi, enflasyonun finansal tablolar {izerindeki etkisini dikkate alan bir muhasebe
yontemidir. Bir baska ifadeyle enflasyon muhasebesi, finansal tablo tarihindeki enflasyon
diizeltmesinde dikkate alinacak parasal olmayan kalemlere iliskin tutarlarin diizeltme kaysayisi
(enflasyon orani-UFE veya TUFE gibi) ile carpilmasi sonucunda, bu tutarlarm satin alma giicii
cinsinden hesaplanarak raporlanmasidir.

Finansal tablolarda yapilacak diizeltmeler “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi” ¢ergevesinde yapilmaktadir. Bu standartta, enflasyon ortaminda tarihi veya
cari degerleri kullanarak hazirlanan finansal tablolarin, finansal durum tablosunun diizenlendigi
tarihteki paranin satin alma giicii esas almmmadigi siirece saglikli bir gosterge olarak kabul
edilemeyecegi belirtilmektedir. Bu nedenle, konsolide finansal tablolar da dahil olmak {izere bu
tablolarin diizenlendigi tarihteki paranin satinalma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmesi
ongoriilmektedir. Diizeltme yapilmamasi durumunda finansal tablolarin karsilastirilabilir nitelikte
olmayacagi ve yapilacak karsilagtirmalarin yaniltici olacagi belirtilmektedir.

Standardin temel amacy, gecgerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan igletmelerin, finansal raporlamasina iliskin rehberlik saglamaktir (PWC, 2006:6). Bdylece
sirketlerin parasal kalemlerinin satin alma giiciinde ne kadar kaybettigini ve parasal olmayan
kalemlerinin satin alma giiciinde ne kadar kazandigin1 basitge anlatmaktir. Standarda gore ytiksek
enflasyon, bir {ilkenin asagidaki unsurlar igeren fakat bunlarla sinirli olmayan, ekonomik kosullar
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ile belirlenebilir (TMS 29 madde 3). Bu kosullar:

. Niifusun ¢ogunlugunun, parasal servetlerini deger kaybindan korumak i¢in parasal olmayan
yatirimlara yonelmesi veya satin alma giiciiniin korunabilmesi igin Tiirk Lirasina gore degeri daha
istikrarli olan yabanci para varliklarda tutmalari,

. Niifusun ¢ogunlugunun parayla ilgili islemlerdeki fiyatlamay1 yerel para birimi yerine,
degeri nispeten daha istikrarl1 gordiigii yabanci para birimine gore belirlemesi,

. Kisa vadeli islemlerde dahi, satin alma giiciindeki kayiplar1 karsilamak i¢in fiyatlarin vade
farki konularak belirlenmesi,

. Fiyatlar, faiz oranlar ve iicretlerin “genel fiyat endeksine” bagl olarak degismesi,

. Son ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin %100’e yakin ya da bu oranin iistiinde olugmasi.

TMS 29, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu oldugunu gosterebilecek ozellikleri agiklar ancak
finansal tablolarin yeniden diizenlenmesinin ne zaman gerekli hale geleceginin muhakeme konusu
oldugunu belirtir (Ilter, 2012: 3). Finansal durum tablosuna iliskin kalemlerin enflasyondan
etkilenmesini; igletme varliklarini ve kaynaklarini olusturan ekonomik degerlerin fiyat hareketlerini
izleyip izleyemediklerini g6z oniinde tutarak iki grupta ele alinmaktadir. Bunlar;

. Parasal Kalemler: Paranin satin alma giiciindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini
aynen koruyan, ancak satin alma giigleri (artan veya azalan) degisen kalemlerdir. Baska bir ifade ile
Tiirk Lirasi’nin degerindeki degismeler karsisinda satin alma giigleri fiyat hareketlerine gore ters
yonde degisen nakit ve nakit benzeri kalemler ile nakit olarak tahsil edilecek veya 6denecek kalemleri
ifade eder. Ayn1 zamanda parasal kalemler elde tutulan para ile para olarak alinacak veya 6denecek
kalemlerdir.

. Parasal Olmayan Kalemler: Parasal kalemler diginda kalan ve isletmenin tiretim faaliyetinde
yer alan kalemlerdir (Deaconu, 2012: 50). Yani paranin satin alma giiciindeki degismeler karsisinda
nominal degerleri degisen ancak satin alma giicleri ayni kalan kalemlerdir.

Bankalarin finansal durum tablolarindaki parasal ve parasal olmayan kalemlere iliskin siniflandirma
arastirma yontemleri boliimiinde belirtilmistir.

Finansal durum tablosunun diizenlenmesi sirasinda finansal durum tablosu kalemleri, cari 6l¢iim
birimine gore ifade edilmemis ise genel bir fiyat endeksi uygulanarak diizeltilir. Parasal kalemler
finansal durum tablosunun diizenlendigi tarihte, ulusal para biriminin satinalma giiciine gore ifade
edildiklerinden ayrica diizeltmeye tabi tutulmasina gerek yoktur. Bu kalemler finansal durum
tablosuda aynen yer alir.

Diger taraftan tiim parasal olmayan kalemlerin genel fiyat diizeyine gore cari degerleri belirlenir.
Ayrica yabanci parali varlik ve kaynak hesaplari donem sonunda yiiriirliikkte olan kurlara goére
degerlendiginden cari degerleri ile gosterilmekte dolayisiyla ayrica tekrar diizeltmeye tabi
tutulmazlar. Aymi sekilde dovize endeksli varlik ve kaynak hesaplari finansal durum tablosu
tarthindeki doviz kuruna gore diizeltilmis cari degerleri ile finansal durum tablosuda gosterilmesi
gerektiginden tekrar diizeltilmezler. Cesitli anlagmalarla fiyat degisiklikleri belirli bir endekse
baglanmis olan tahviller ve krediler gibi varlik ve yiikiimliilikler, anlagma sartlar1 ¢ercevesinde
finansal durum tablosu tarihindeki degerlerine getirilmesini saglamak iizere diizeltilebilir. Nitelik
itibari ile parasal olmayan kalemler finansal durum tablosunda tarihi maliyet veya net defter degeri
(tarihi maliyet-birikmis amortisman) ile gosterilir. Bu nedenle s6z konusu kalemlerin tarihi
maliyetlerinin (elde edilme maliyetlerinin) diizeltilmesinde elde edilme tarihinden finansal durum
tablosunun diizenlendigi tarihine kadar gecen siirede genel fiyat endekslerinde meydana gelen
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degisimler dikkate alinir (TMS 29 madde 11-25).

2.1. Enflasyonun Kar veya Zarar Tablosu Uzerindeki Etkileri

Kar veya zarar tablosu, isletmenin belirli bir donemdeki gelisim yoniiniin degerlendirilmesi amaciyla
ilgili donemde elde edilen gelirlerin ve bu gelirlerin elde edilmesinde katlanilan giderlerin
gosterildigi tablodur. Isletme gelisiminin saglikli olarak olciilebilmesi icin, yonetimin basari
derecesinin etkinligi, beklenen amaglara ulasip ulagmadigi, isletmenin ekonomik dengesinin ve zayif
yonlerinin belirlenmesi gibi bilgilerin de dikkate alinmasi uygun olur (Akdogan, 2004: 19). Kar veya
zarar tablosunun beklenen fayday1 saglayabilmesi i¢in gergek degerleri ile gosterilebilmesi bir bagka
ifadeyle tablo tizerindeki enflasyon etkilerinin giderilmesi gerekmektedir.

Kar veya zarar tablosu kalemlerinin tamami parasal olmayan kalem olarak dikkate alinmaktadir.
Dolayistyla ilk olarak bu kalemlerin hangi tarihlerde gergeklestikleri belirlenmelidir. Daha sonra bu
tarihlerdeki diizeltme katsayilar1 belirlenmeli ve ilgili gelir ve giderler bu katsayiyla diizeltilmelidir.
Vergi Usul Kanunu’nun 5024 say1li Kanunla degisik miikerrer 298’inci maddesine gore; genel olarak
uygulamada, kar veya zarar tablosu kalemlerinin diizeltilmesinde toplulastiriimis yontemlerden
donem ortalama diizeltme katsayisi kullanilarak uygulanan basit ortalama yéntem de tercihen
kullanilabilmektedir.

TMS 29’a gore biitiin gelir ve gider unsurlari, paranin satin alma giiciine gore yeniden ifade edilmis
haliyle gelir ve giderlerin tahakkuk tarihleri dikkate alinarak diizeltilir.

Bankalarda gelirler ve giderler agirlikli olarak parasal varliklardan ve parasal kaynaklardan
olusmaktadir. Bu nedenle, kar veya zarar tablosunda parasal olmayan kalemlerden dogan gelir ve
gider unsurlar1 daha az olmaktadir. Ornegin; amortisman giderleri bankalarin kar zarar tablolarinda
cok diisiik diizeydedir.

Bilindigi gibi parasal olmayan kalemlerden dogan gelir ve gider unsurlari, parasal olmayan kalemin
diizeltme katsayisi ile diizeltilmektedir. Oysa parasal kalemlerle iligkili olarak dogan gelir ve gider
unsurlart ortaya ¢iktiklar tarihteki endekse gore diizeltilmektedir. Yukarida da vurgulandigi gibi
donem iginde ortaya cikan bu gelir ve gider unsurlari doneme yaygin olarak ortaya g¢iktigi
varsayildiginda dénemin ortalama endeksine gore de diizeltilebilmektedir.

Bankalarin varliklarinda ve kaynaklarinda parasal kalemlerin g¢ogunlukta olmasi nedeniyle,
bankalarin gelirlerinin 6nemli bir kismi faiz gelirlerinden, giderlerinin 6nemli kismi ise faiz
giderlerinden olusmaktadir. Bunun yani sira bankalarin misterilerine verdikleri hizmetler
karsiliginda aldiklar iicret ve komisyonlar faiz dis1 olusan bir gelir kalemidir. Bankalarin bu
gelirlerini enflasyonist ortamda artirmalari ¢ok zordur (Oztiirk, 2006: 91). Bankalarm faiz
giderlerinin diginda, personel giderleri, yonetim giderleri, komisyon giderleri, bina ve tecghizat
giderleri, kira giderleri, arastirma giderleri gibi giderleri de bulunmaktadir. Enflasyon etkisi dikkate
alinmadiginda, bazi gider hesaplar1 fiyat artisin1 yansitmadigindan daha diisiik tutarlarla kar veya
zarar tablosunda yer almaktadir. Bu da, isletmenin fiktif kérlar elde etmesine neden olmaktadir (Agik,
2006: 350).

Sonug olarak, gelir ve gider unsurlari lizerindeki fiyat hareketlerinin etkisi dikkate alinmadig: siirece
kar veya zarar tablosu ger¢egi yansitmayacaktir. Bu nedenle gerek finansal durum tablosunun
gerekse kar veya zarar tablosunun fiyat artislarini dikkate alarak yeniden diizenlenmesi dnem
tagimaktadir. Diizeltilmis tablolarin dikkate alinarak analizlerinin yapilmasi kullanicilar agisindan da
daha faydali bilgi saglayacaktir (Akdogan, 2004: 26).

3. NET PARASAL POZiSYONDAKI KAZANC VEYA KAYIPLARIN HESAPLANMASI

Bir igletmenin enflasyon donemlerinde anapara ve getirileri enflasyona gore degismeyen parasal
varlik ve yiikiimlilik bulundurmas: halinde, bu isletmenin parasal varlklari, parasal
yiikiimliiliiklerinden fazla ise isletme satin alma giicii kaybina ugrar, parasal yiikiimliiliikleri parasal
varliklarindan fazla ise de isletme satin alma giicli kazanir. Bir baska ifade ile net parasal
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pozisyondaki kazang veya kayip, parasal varliklarin (parasal olmayan varliklardan biiyiikse) donem
boyunca enflasyona karsi ne kadar satin alma giicii kaybettigini veya durum tam tersi ise ne kadar
kazandigini ifade eden tutardir.

Net parasal pozisyondan kaynaklanan s6z konusu kazang ve kayiplar, TMS 29’da belirtilen esaslar
cercevesinde hesaplanarak, kar veya zarar tablosunda net parasal pozisyon kar1 veya zarar1 hesabinda
gosterilir. Net parasal pozisyon iizerindeki bu kazang veya kayip, parasal olmayan varliklarin,
Ozkaynaklarin ve kar zarar tablosundaki kalemlerin yeniden diizenlenmesi ile endekse bagl varlik
ve yiikiimliiliiklerin diizeltilmesinden kaynaklanan fark olarak dikkate alinir. Kazang veya kayip,
genel fiyat endeksindeki degisimin, parasal varliklar ile parasal yiikiimliliikler arasindaki farkin
oldugu doénemin agirlikli ortalamasma uygulanmasi suretiyle tahmin edilebilir. Net parasal
pozisyondaki kazang veya kaybin kar veya zarara dahil edilmesi ve ayri olarak agiklanmasi gerekir
(TMS 29:9).

TMS 29°da 13. maddeye gore fiyatlardaki degisikliklere anlasma ile baglanan varlik ve borglarda
yapilan diizeltme, net parasal pozisyondaki kazang veya kayiptan mahsup edilir. Faiz gelir ve
giderleri ile yatirilan veya ddiing alian fonlara iliskin kur farklar1 gibi diger gelir ve gider kalemleri
de net parasal pozisyonla iliskilendirilir. Bu tiir kalemler ayr1 olarak agiklanmakla birlikte, kéar veya
zarar tablosunda net parasal pozisyon kazang veya kaybi ile birlikte sunulmasi yararl olabilir (TMS
29: 28).

TMS 29 oncesi yiirlirliikte olan BDDK tebliginde de getirileri ve anaparalari enflasyona
endekslenmis kalemler net parasal pozisyon kar ya da zarar ile iliskilendirilmektedir. Saglanan ya
da kullandirilan fonlara iligkin faiz ve kur farki gelir ve giderleri gibi kér ya da zarar tablosu kalemleri
de net parasal pozisyon kar ya da zarar kalemi ile iligkilendirilmektedir. Kar ya da zarar tablosunda
ayrica aciklanmasi 6ngoriilen bu kalemler, net parasal pozisyon kazang ve kaybinin toplu olarak
goriilmesini saglamak amaciyla dipnotlarda yer verilmektedir.

Parasal varlik ve parasal bor¢larin farkindan dogan kazang veya kayiplarin hesaplamasinda, Net
Parasal Pozisyon Kar/Zarar Tablosu yontemi veya kolaylastirici yontem olarak Finansal Durum
Tablosu yontemi kullanilabilir. Standardin (TMS 29) 37. maddesinde, ayni ekonominin para
biriminde raporlama yapan tiim igletmeler tarafindan finansal tablolarin diizeltilmesinde, satin alma
giiciindeki degisiklikleri yansitan genel bir fiyat endeksinin kullanmasinin gerektigi vurgulanmistir.

Tablo 1’de gosterildigi gibi Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar Tablosu hazirlanarak yapilan
hesaplamada, dncelikle donem basi hem tarihi hem de diizeltilmis parasal varliklar ile diizeltilmis
parasal borg¢lar arasindaki fark belirlenir, yil iginde gelirler (faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirleri), parasal
olmayan varlik satiglari, sermaye artirimi, parasal olmayan pasif artiglari yoluyla net parasal
kalemlerde artig yaratan kalemler farka eklenir, parasal olmayan varlik aliglari, kar pay1 6demeleri,
parasal olmayan pasif azaliglari, vergi karsiliklar1 gibi net parasal kalemlerde azalig yaratan kalemler
farktan cikartilir. Bunun sonucunda donem sonundaki tarihi ve diizeltilmis net parasal degerler
bulunur. Diizeltilmis net parasal degerler ile tarihi net parasal degerler arasindaki fark ise enflasyon
kazang ya da kaybin1 vermektedir.
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Tablo 1: Net Parasal Kar/Zarar Tablosu
Net Parasal Kar/Zarar Tablosu

A. Donem Basi Net Parasal Poziyon Tarihi Diizeltilmis
1. Donem Basi Parasal Varliklar
2. Donem Bagi Parasal Borglar (-)

Dénem Iginde Net Parasal Pozisyonda Artis Yaratan Islemler (+)
Dénem Icinde Net Parasal Pozisyonda Azalis Yaratan Islemler (-)

Donem Sonunda Olmasi Gereken Net Parasal Pozisyon (A+B-C)

m ol a W

Donem Sonu Net Parasal Pozisyon
1. Dénem Sonu Parasal Varliklar
2. Dénem Sonu Parasal Borglar (-)

F. Net Parasal Pozisyon Kar veya Zarar1 (E-D)

4. ARASTIRMANIN AMACI, YONTEMI VE HIPOTEZLERI
Amag

Bu calismada bankalarin 2022 yili dénem basi (2021 yili donem sonu) ve 2022 yili sonu parasal
varlik ve parasal pasif kalemleri kullanilarak net parasal pozisyon hesaplanacaktir. Bu amagcla,
Tiirkiye’deki bankalarm finansal tablolarinda yer alan parasal aktif ve parasal pasif kalemler
belirlenmis, bu kalemler enflasyona gore diizeltilmis ve net parasal pozisyon kazang¢ veya kaybi
tutarlar1 hesaplanarak enflasyonun bankalarin parasal kalemleri iizerindeki etkileri karsilastirmali
olarak incelenmistir.

Yontem

Bu caligmada nicel aragtirma yapilmugtir. Tiirkiye’de bankacilik sistemine kayithh 57 banka
bulunmaktadir. Bunlardan 32’si mevduat bankasi, 16’s1 kalkinma ve yatirim bankasi, 6’s1 katilim
bankasi ve 3’ti de TMSF (Tiirkiye Mevduat ve Sigorta Fonu) biinyesindeki bankalardir. Bu
bankalardan yabanci sermayeli 10 mevduat bankasimin, 6 kalkinma ve yatirim bankasi ve TMSF
biinyesindeki bankalarla ilgili veriye ulagilamamistir. Bu nedenle ¢alismada 22 mevduat bankasi, 10
kalkinma ve yatirim bankasi ve 6 katilim bankasindan olusan veri seti kullanilmistir. Bu bankalarin
KAP’dan (Kamuyu Aydinlatma Platformu) alinan finansal tablolar1 incelenerek 2022 yilina ait net
parasal pozisyon kar veya zararmin belirlenmesindeki kalemler enflasyona gore diizeltilmistir.
Hesaplamada parasal kalemlerdeki donem igerisinde meydana gelen artis ve azalislarin yila yaygin
oldugu kabul edilerek ayrintili olarak degil, donem basi net parasal kalemler ile donem sonu net
parasal kalemler arasindaki fark belirlenerek net fark olarak dikkate alinmis ve diizeltmede ortalama
endeks kullanilmistir.

Net parasal pozisyonun sonucuna gore farkli driintiiler ortaya ¢ikabilmektedir. Bu 6riintiiler agagidaki
gibidir:
i. Donem basgi parasal aktif donem basi parasal pasiften fazla ise ve ayni1 sekilde donem sonu parasal

aktif, parasal pasiften fazla ise satin alma giicii kayb1 s6z konusu olur.

ii. Donem basg1 parasal aktif donem bas1 parasal pasiften az ise ve ayn1 sekilde donem sonu parasal
aktif, parasal pasiften az ise satin alma giicii kazanci s6z konusu olur.

iii. Donem bas1 parasal aktif donem bas1 parasal pasiften fazla ise ve ayni sekilde donem sonu parasal
aktif parasal pasiften az ise satin alma giicii kazanc1 s6z konusu olur.
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iv. Donem basi parasal aktif donem basi parasal pasiften az ise ve donem iginde parasal varliklardaki
girigler, parasal kalemlerdeki azalislardan az ise ayni sekilde donem sonu parasal aktif, parasal

pasiften az ise satin alma giicii kazanci s6z konusu olur.

v. Donem bas1 parasal aktif donem basi parasal pasiften az ise ve donem iginde parasal varliklardaki
girigler, parasal kalemlerdeki azaliglardan fazla ise ayni sekilde donem sonu parasal aktif, parasal

pasiften az ise satin alma giicii kazanci s6z konusu olur.

vi. Donem basi parasal aktif donem basi parasal pasiften az ise ve donem iginde parasal varliklardaki
girigler, parasal kalemlerdeki azaliglardan fazla ise ve ayni sekilde donem sonu parasal aktif, parasal

pasiften fazla ise satin alma giicii kayb1 s6z konusu olur.

4.1. Bankalar Uzerine Bir Arastirma

Bu boliimde, Tirkiye’de bulunan bankalarmm 2022 yili donem basi ve donem sonu verileri
kullanilarak bankalarin sahip oldugu net parasal pozisyondan dogan satin alma giicii kazang ve
kayiplarm 2022 yili i¢in hesaplanarak, net parasal pozisyon kazang veya kaybina iligkin 6l¢tim

yapilacaktir.

Banka finansal durum tablosunda yer alan varliklar ve kaynaklarin Hesap Plani’ndaki siniflandirmasi
diger isletmelerin siniflandirmasindan farklilik gostermektedir. Tablo 2’de bankalara ait finasal

durum tablosu 6rnegine yer verilmistir.

Tablo 2: Bankalarca Diizenlenen Finansal Durum Tablosu

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Finansal Varliklar (Net) Mevduat
itfa Edilmis Maliyeti fle Olgiilen Finansal Varhiklar (Net) | Alman Krediler

Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere
iliskin Duran Varliklar (Net)

Para Piyasalarina Bor¢lar

Ortaklik Yatirmlari

Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net)

Maddi Duran Varliklar (Net)

Fonlar

Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)

Gergege Uygun Deger Farki Kér Zar. Yan. Fin. Yiik.

Yatirim Amagli Gayrimenkuller (Net)

Tiirev Finansal Yikimluliukler

Cari Vergi Varligi

Faktoring Yikiimliliikleri

Ertelenmis Vergi Varlig

Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler (Net)

Diger Aktifler (Net)

Karsiliklar

Cari Vergi Borcu

Ertelenmis Vergi Borcu

Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere Iliskin Duran Varlik Borglari (Net)

Sermaye Benzeri Borglanma Araglari

Diger Yikimliliikler

Ozkaynaklar

Kaynak: tbb.org.tr
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Enflasyonun banka finansal durum tablosundaki hesaplar1 {izerindeki etkisini incelerken, finansal
tablo kalemlerinin parasal ve parasal olmayan kalemler olarak gruplandirilmasi gerekmektedir.
Bunun nedeni parasal ve parasal olmayan kalemlerin enflasyondan etkilenme bigimlerinin ayni
olmamasidir. Arastirma konumuz olan bankalarin finansal durum tablolarindaki parasal ve parasal
olmayan kalemlere iligkin siniflandirma Tablo 3 ve 4’te gosterildigi gibidir.

Tablo 3: Banka Finansal Durum Tablosundaki

Parasal Kalemler

PARASAL VARLIKLAR

PARASAL YUKUMLULUKLER

-Finansal Varliklar

-Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar*

-itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal
Varliklar (Net)

-Cari Vergi Varligi

-Ertelenmis Vergi Varligr”

-Diger Finansal Varliklar

-Mevduat

-Alinan Krediler

-Para Piyasalaria Borglar

-ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net)

-Fonlar

-Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Yikimlilikler

-Tiirev Finansal Yiikiimliliikler

-Faktoring Yiikiimliilikleri

-Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler (Net)
-Karsiliklar

-Cari Vergi Borcu

-Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere {liskin Duran Varlik Borglar1 (Net)
-Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglari

-Diger Yiikiimliliikler

-Ertelenmis Vergi Borcu

Tablo 4: Banka Finansal Durum Tablosu Parasal Olmayan Varlklar ve Yiikiimliiliikler

-Gergege uygun deger farki kar veya Zarara yansitilan
ya da 6z kaynaklara yansitilan finansal yatirimlar
-Satis Amagcli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere
Iliskin Duran Varliklar (Net)

-Ortaklik Yatirimlari

-Maddi Duran Varliklar (Net)

-Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)

-Yatirim Aamacli Gayrimenkuller (Net)

-Diger Aktifler (Net) (pesin 6denmis giderler vs)

PARASAL OLMAYAN VARLIKLAR PARASAL OLMAYAN
YUKUMLULUKLER

-Gergege uygun deger farki kar veya Zarara yansitilan | -Pesin tahsil edilmis gelirler vs

finansal varliklardan diger finansal varliklar -Ozkaynaklar

* Finansal varliklar icerisinde gercege uygun deger ile degerlenen menkul kiymetler olmast durumunda nitelik
itibari ile parasal olmayan kalem olsa bile donem sonunda gercege uygun degerle degerlendiginden dnemli bir
farklilik yaratmayacag: diislincesiyle parasal kalemler icerisinde islem gormiistiir. Ancak maliyet degeri ile
degerlenen herhangi bir hisse senedi olmas: durumunda parasal olmayan kalem olarak dikkate alinir.

* Ertelenmis vergi varlig1 veya vergi yiikiimliiliigiinii uygulamada bazilar1 parasal olmayan kalem gibi miitala
ederken bazilar1 parasal kalem olarak kabul etmektedir. Pratikligi agisindan ve finansal durum tablosu toplami
i¢cinde tutarinin 6nemli olmamasi nedeniyle bu kalem aragtirmada parasal kalem olarak kabul edilmistir.
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Yukarida verilen finansal tablo kalemlerinden parasal kalemleri dikkate alarak bankalardaki net
parasal pozisyon kaybi/kazanci hesaplamalar1 yapilmistir. TUFE verilerine gore diizeltmede
kullanilan formiil asagidaki gibidir.

Parasal varlik ve yiikiimliiliikkler= Aralik 2022 Endeks/Aralik 2021 Endeks
=1.128,45/ 686.95
= 1,64

Donem basi finansal durum tablosunda parasal kalemler, donem sonu endeks donem basi endeks
katsayisina gore diizeltilerek, donem sonundaki liranin satin alma giicine goére ifade edilmis
olacaktir. Donem sonu finansal durum tablosunda ise, herhangi bir diizeltmeye gerek olmadan
parasal kalemler aynen tarihi degerleri ile yer alacaktir. Ozellikle dnceki dénem ile cari dénem
finansal durum tablosunun karsilastirilmali olarak sunulabilmesi i¢in dnceki donem fianansal durum
tablosunun (dénem bas1 finansal durum tablosu) cari donem sonu paranin satin alma giiciine gore
diizeltilmesi gerekir.

Asagida tek bir bankaya ait parasal kazanc/kaybin hesaplanma siirecine iliskin 6rnek verilmistir.
Ayni1 hesaplama yontemi uygulanarak bankalara ait net parasal pozisyon kazang/kaybi tablo halinde
listelenmistir.

Tablo 5: Halk Bankasi 2022 Y1l Net Parasal Pozisyon (Satin Alma Giicii) Kazan¢/Kaybi

HALK BANKASI-NET PARASAL POZiSYON
TARIHI DUZELTME | DUZELTILMIS
DEGER KTSAYISI DEGER
Donem Basi Net Parasal Poziyon 29.088.387 1,64 47.701.425
1- Donem Basgi Parasal Varliklar 916.761.082 1,64 1.503.488.174
2-Dénem Bagi Parasal Borglar (-) (887.674.847) 1,64 (1.455.786.749)
Dénem icinde Net Parasal Pozisyonda 33.438.238 1,18 39.457.121
Artis/Azalis Yaratan Islemler (+/-)
(Dénem sonu net parasal pozisyon-
Dénem Bagi net parasal pozisyon)
Doénem Sonunda Olmasi Gereken Net 62.524.473 87.158.546
Parasal Pozisyon (A+B)
Doénem Sonu Net Parasal Pozisyon 62.524.473 62.524.473
1- Dénem Sonu Parasal Varliklar 1.408.996.145
2-Doénem Sonu Parasal Borglar (-) (1.346.471.672)
Net Parasal Pozisyon Kaybi - (24.634.073)

Diger bankalarin net parasal pozisyon kaybi/kazanci da yukaridaki gibi hesaplanmistir. Yapilan
hesaplamalara iligkin sonuglar asagidaki tablolarda yer almaktadir.

Mevduat Bankalarinin parasal kalemlerini elde tutmaktan kaynaklanan enflasyon kazang ve
kayiplarinin (net parasal pozisyon) hesaplanmas ise agagidaki gibidir.
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Tablo 6: Mevduat Bankalar1 Net Parasal Pozisyon (Satin Alma Giicii) Kazan¢/Kaybi

2022 Yih donem basi verileri Doénem ici net parasal | 2022 Yih donem sonu verileri NET
. S PARASAL
pozisyon degisimi POZISYON
Tarihsel Deger Diizeltilmis Deger Tarihsel/Diizeltilmis Deger
(katsay1 1
(milyon D.Basi D.Basi1 | NET D.B D.Basi D.Basi NET Tarihi | D.K | Diizeltilmis | D.Sonu D.Sonu NET KAZANC/KAYBI
TL) 2022 2022 PARASAL | / 2022 2022 PARASAL Par:asal Par_asal 2022 2022 PARASAL
Parasal | Parasal FARK D.S Parasal Parasal FARK Pozisyon Pozisyon Parasal Parasal FARK
Aktif Pasif Aktif Pasif t+h) ) Aktif Pasif
_ (AxK1) (BxK1) Cx K1 G-C= (HXK2 (E) (F) (E-F= D+I-G=
A B A-B) = KI K2
R R s *D - | oy | ® ©) @
Akbank 755.153 686.839 68.314 | 1,64 | 1.238.451 | 1.126.415 112.035 | 66.743 1,18 78.756 | 1.128.745 993.688 135.057 (55.735)
Burgan
Bank 40.064 39.497 566 | 1,64 65.705 64.775 929 2.002 1,18 2.362 61.222 58.654 2.568 (723)
Denizbank 390.751 366.835 23915 | 1,64 640.832 601.610 39.221 | 21.663 1,18 25.562 615.717 570.138 45.578 (19.205)
Deutsche
Bank 5.851 4.919 931 | 1,64 9.596 8.068 1.527 808 | 1,18 953 11.326 9.586 1.739 (741)
Fibabank 44.368 42.820 1.548 | 1,64 72.765 70.225 2.539 3.110 1,18 3.670 72.265 67.606 4.658 (1.550)
Garanti
Bankasi 841.002 770.174 70.827 | 1,64 | 1.379.244 | 1.263.086 116.157 | 65.257 | 1,18 77.003 | 1.286.539 | 1.150.454 136.084 (57.076)
Halkbank 916.761 887.674 29.086 | 1,64 | 1.503.488 | 1.455.786 47.701 | 33.438 1,18 39.457 | 1.408.996 | 1.346.471 62.524 (24.634)
Hsbe
Bank 75.306 71.316 3.989 | 1,64 123.501 116.958 6.543 3.021 1,18 3.565 87.657 80.645 7.011 (3.097)
Icbce
Turkey 39.238 37.747 1.490 | 1,64 64.350 61.906 2.444 1.434 1,18 1.692 61.752 58.827 2.924 (1.212)
Ing Bank 87.929 77.826 10.102 | 1,64 144.204 127.635 16.568 2.348 | 1,18 2.771 106.887 94.436 12.451 (6.888)
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Is Bankas 1.083.383 | 1.028.235 55.147 | 1,64 | 1.776.749 | 1.686.306 90.442 | 70.537 | 1,18 83.233 | 1.631.064 | 1.505.378 125.685 (47.991)
Mufg 23.365 21.923 1442 | 1,64 38.320 35.954 2.365 547 | 1,18 646 36.617 34.627 1.990 (1.021)
Odea

Bank 54.840 51.899 2.941 | 1,64 89.938 85.114 4.823 748 | 1,18 883 67.646 63.955 3.690 (2.017)
Qnb Bank 379.235 | 361.696 17.538 | 1,64 621.946 593.182 28.763 | 20.429 | 1,18 24.107 614.836 576.867 37.968 (14.902)
Rabobank 2.220 1.002 1.217 | 1,64 3.641 1.644 1.996 97 | 1,18 115 1.412 97 1.315 (796)
Sekerbank 50.902 50.678 223 | 1,64 83.479 83.113 366 1.615 | 1,18 1.906 63.983 62.143 1.839 (433)
Turkish

Bank 2.369 2.183 186 | 1,64 3.885 3.580 305 21 | 1,18 25 2.932 2.724 207 123)
Turkland 4.924 4.540 383 | 1,64 8.075 7.445 629 92 | 1,18 109 7.264 6.788 476 (262)
Tiirk

Ekonomi

Bankasi 197.242 | 184.797 12444 | 1,64 323.477 303.068 20.409 | 11.419 | 1,18 13.474 281.255 257.391 23.863 (10.019)
Vakifbank | 1.019.907 | 974.701 45.206 | 1,64 | 1.672.648 | 1.598.509 74.138 | 42.419 | 1,18 50.054 | 1.688.131 | 1.600.506 87.625 (36.567)
Yap1

Kredi 769.848 | 717.331 52.516 | 1,64 | 1.262.551 | 1.176.423 86.127 | 57.592 | 1,18 67.958 | 1.168.113 | 1.058.005 110.108 (43.977)
Ziraat

Bankasi 1.469.897 | 1.392.390 77.506 | 1,64 | 2.410.632 | 2.283.520 127.111 | 85.695 | 1,18 101.121 | 2.502.243 | 2.339.040 163.302 (65.029)

Tablo 6’da goriildiigii gibi bankalarin tamaminda enflasyona gore yapilan diizeltme islemleri neticesinde parasal degerleri elde bulundurma sonucu ortaya
¢ikan net parasal pozisyon kaybi ortaya ¢ikmistir. Bu tutar, donem basi net parasal kalemlerin diizeltilmis tutarina (D), donem iginde net parasal
kalemlerdeki degisimin diizeltilmis tutarlari ilave edilerek donem sonunda olmasi gereken net parasal pozisyon bulunmus (D+I) ve bu tutarla donem sonu
net parasal pozisyon farki karsilastirilarak (D+I-G) satin alma giicii kazang veya kaybi hesaplanmistir.

Bankalarin aktifinde yer alan kredilerin aktif biiyiikliigiine oraninin, pasifte bulunan mevduatin aktif biiyiikliigiine oranindan yiiksek olmasi nedeni ile net
parasal pozisyon kaybi ortaya ¢ikmaktadir. Bu dénemde bankalarin genel olarak kredi kullandirma egilimlerinin daha yiiksek oldugu sdylenebilir. En fazla
birinci sirada Ziraat Bankasi’nda net parasal pozisyon kaybi 65.029 Milyon TL iken ikinci sirada Garanti Bankas1 57.076 Milyon TL ve {iglincii sirada
Akbank 55.735 Milyon TL olarak gerceklesmistir. Bunu Isbankas1 47.991 Milyon TL ile, Yap1 Kredi Bankas1 43.977 Milyon TL ve Vakifbank 36.567
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Milyon TL ile takip etmistir.

Kamu sermayeli mevduat bankalarindaki durumu ayrica Tablo 7°deki gibi tekrar gosterebiliz.

Tablo 7: Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalar1 Net Parasal Pozisyon (Satin Alma Giicii) Kaybi/Kazanci

2022 Y1 déonem basi verileri Donem ici net parasal 2022 Yih dénem sonu NET
pozisyon degisimi verileri 53;‘;3%1&
Tarihsel Deger Diizeltilmis Deger Tarihsel/Diizeltilmis
Deger (katsayt 1)
(milyon D.Basi D.Basi | NET D.B/ D.Bas1 D.Basi NET Tarihi | D.K | Diizeltilmis D.Sonu D.Sonu NET KAZANC/KAYBI
TL) 2022 2022 | PARASAL | D.S 2022 2022 PARASAL | Parasal Parasal 2022 2022 PARA
Parasal | Parasal FARK Parasal Parasal FARK Pozisyon P "("J:j_y)"“ Parasal Parasal SAL
Aktif | Pasif Aktif Pasif ) Aktif Pasif | FARK
A) ®) A-B)= (KI) (AxK1) (BxK1) Cx K1 G-C= | (i | (AXK2Z=(0) (E) (F) (E-F= | D+I-G=
(©) =(D) (H) (&) (O]
Halkbank
916.761 887.674 29.086 1,64 | 1.503.488 | 1.455.786 47.701 | 33.438 | 1,18 39.457 | 1.408.996 | 1.346.471 62.524 (24.634)
Vakifbank
1.019.907 | 974.701 45.206 1,64 | 1.672.648 | 1.598.509 74.138 | 42.419 | 1,18 50.054 | 1.688.131 | 1.600.506 87.625 (36.567)
Ziraat
Bankasi 1.469.897 | 1.392.390 77.506 1,64 | 2.410.632 | 2.283.520 127.111 | 85.695 | 1,18 101.121 | 2.502.243 | 2.339.040 | 163.302 (65.029)

Bankacilik sektoriiniin tamami dikkate alindiginda net parasal pozisyon kaybinin kamu bankalarinda fazla oldugu goriilmektedir. Bu nedenle Tablo 7°de
kamu bankalar1 ayrica gosterilmistir. Kamu bankalar1 iginde Zirat Bankasi’nin parasal kalemlerinin neden oldugu satin alma giicii kayb1 65.029 Milyon TL

ile diger bankalara gore fazla olmustur. Vakiflar Bankasi’nin net parasal pozisyon kaybi1 36.567 Milyon TL, Halk Bankasi’nin ise 24.634 Milyon TL olarak
gerceklesmistir.
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Tablo 8: Kalkinma ve Yatirnm Bankalar1 Net Parasal Pozisyon (Satin Alma Giicii) Kazancy/ Kaybi

2022 Yih donem basi verileri Doénem i¢i net parasal 2022 Yih donem sonu NET
pozisyon degisimi verileri PARASAL
Tarihsel Deger Diizeltilmis Deger Tarihsel/Diizeltilmis POZISYON
Deger (katsayt 1)
(milyon D.Basi | D.Bas1 NET D.B D.Basi NET Tarihi | D.K | Diizeltilmis | D.Sonu | D.Sonu NET KAZANC/KAYBI
TL) 2022 2022 PARASAL | / D.Bas1 2022 PARASAL | Parasal Parasal 2022 2022 PARASAL
Parasal | Parasal FARK D.S 2022 Parasal FARK Pozisyon Pozisyon Parasal | Parasal FARK
Aktif | Pasif Parasal | Pasif ) “h Aktif | Pasif
AKktif
_ (AxK1) (BxK1) Cx K1 G-C= (HXK2 = (E) (F) (E-F= D+I-G=
O - -0 | o |®P 0 ©) )
AKktif
Yatirim 33.910 31.620 2.289 | 1,64 55.613 51.858 3.755 2.236 | 1,18 2.638 48.163 43.636 4.526 (1.868)
Bank Of
America
Yatirim
193 1.885 (1.691) | 1,64 317 3.091 (2.773) 3.225 | 1,18 3.806 5.289 3.755 1.534 501
Diler
Yatirim 185 11 195 (120)
225 40 1,64 369 65 303 9| 1,18 291 96
Golden
Global
Yatirim
784 630 154 | 1,64 1.286 1.033 252 593 1,18 699 2.515 1.768 747 (205)
GSD
Yatirim 818 438 380 | 1,64 | 1342 718 623 155 | 1,18 184 977 440 536 @271
Nurol
Yatirim
6.794 6.241 552 | 1,64 11.142 10.235 906 1.409 | 1,18 1.662 17.085. 15.123 1.962 (607)
Pasha
Yatirim
3.322 2.955 367 | 1,64 5.449 4.847 602 166 | 1,18 195 5.873 5.340 533 (264)
Tiirkiye
ihracat
Kredi
Bankasi 48.318 43.913 4.405 | 1,64 79.242 72.017 7.225 2.326 1,18 2.745 91.578 84.846 6.732 (3.238)
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Tiirkiye
Kalkinma
ve
Yatirim
Bankasi

84.392

79.070

5.321

1,64

138.403

129.676

8.727

4.135

1,18

4.880

114.086

104.629

9.457

(4.150)

Tiirkiye
Sinai ve
Kalkinma

322.280

307.827

14.452

1,64

504.836

504.836

23.702

9.042

1,18

10.670

345.781

322.286

23.495

(10.877

Tablo 8’de kalkinma ve yatirim bankalarinin diizeltilmis verilerine yer verilmistir ve bu bankalarin biri hari¢ digerlerinde net parasal pozisyon kaybi oldugu
belirlenmistir. Kalkinma ve yatirim bankalarinin net parasal pozisyon kaybinin mevduat bankalarina gore oldukga diisiik ¢iktig1 goriilmektedir. Bu durum,
kalkinma ve yatirim bankalarinin mevduat toplamamalar1 nedeniyle 6zkaynak toplamlarinin yabanci kaynaklar toplamina goére yiliksek olmasindan
kaynaklanmaktadir. Kisacasi, kalkinma ve yatirim bankalarinin kaynak yapisinda 6zkaynaklar 6énemli bir yer tutmaktadir. Bunun sonucunda parasal
kaynaklar toplami, parasal varliklarin toplamina gore az olmakta, bu da net parasal pozisyonlarinin negatif ¢ikmasina neden olmaktadir. Bu grupta da 2022
yili i¢in en fazla satin alma giicii kayb1 10.877 Milyon TL ile Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi’nda ger¢eklesmis, onu 4.150 Milyon TL ile Tiirkiye
Kalkinma ve Yatirim Bankasi, 3.238 Milyon TL ile Tiirkiye ihracat Kredi Bankas1 ve 1.868 Milyon TL ile Aktif Yatirim takip etmistir.

Bu grupta Bank Of America Yatirim’da 501 Milyon TL net parasal pozisyon kazanci ger¢eklesmistir. Tiim hesaplamalar dikkate alindiginda da sadece
Bank Of America Yatirim’da net parasal pozisyon kazanci gergeklestigi goriilmektedir.
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Tablo 9: Katihm Bankalar1 Net Parasal Pozisyon (Satin Alma Giicii) Kazanci/Kayb1

2022 Yil déonem basi verileri Doénem i¢i net parasal 2022 Yih dénem sonu NET
pozisyon degisimi verileri lf (‘:‘;‘;‘S{%I&
Tarihsel Deger Diizeltilmis Deger Tarihsel/Diizeltilmis Deger
(katsay1 1)
(milyon D.Basi D.Basi NET D.B D.Basi D.Basi NET Tarihi | D.K | Diizeltilmis | D.Sonu D.Sonu NET KAZANC/KAYBI
TL) 2022 2022 PARASAL | / 2022 2022 PARASAL | Parasal Parasal 2022 2022 PARASAL
Parasal Parasal FARK D.S Parasal Parasal FARK Pozisyon Pozisyon Parasal Parasal FARK
AKtif Pasif Aktif Pasif ) ) AKtif Pasif
3 (AxK1) | (BxK1) Cx K1 G-C= (HXK2 (E) F) (E-F= D+I-G= (J)
W R <G o | aw | ®| - ©)
Albaraka
Tiirk
Katihm 106.910 | 103.325 3.585 | 1,64 | 175.333 | 169.453 5.879 214 | 1,18 253 | 141.415 | 137.615 3.799 (2.333)
Kuveyt
Tiirk
Katihm 265.430 | 255.805 9.624 | 1,64 | 435.305 | 419.520 15.784 | 18.508 | 1,18 21.839 | 401.343 | 373.210 28.133 (9.491)
Tiirkiye
Emlak
Katilim 37.683 36.317 1.366 | 1,64 61.801 59.559 2.241 4.123 | 1,18 4.865 98.417 92.927 5.490 (1.616)
Tiirkiye
Finans
Katihm 110.825 | 105.911 4.913 | 1,64 | 181.753 | 173.695 8.058 | 3.218 | 1,18 3.798 | 142.958 | 134.826 8.132 3.7249)
Vakaf
Katilim
99.839 | 91.771 8.067 | 1,64 | 163.736 | 150.505 13.230 | 8.789 | 1,18 10.371 | 185.977 | 169.120 16.856 (6.745)
Ziraat
Katilim
97.681 94.193 3.488 | 1,64 | 160.198 | 154.478 5.720 6.678 | 1,18 7.880 | 211.144 | 200.978 10.166 (3.434)
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Tablo 9’da katilim Bankalarinin diizeltilmis verilerine yer verilmistir ve bu bankalarin tamaminda
net parasal pozisyon kaybi oldugu belirlenmistir. Katilim bankalarinda da kalkinma ve yatirim
bankalarinda oldugu gibi net parasal pozisyon kaybi mevduat bankalarina goére oldukca diisiik
¢ikmistir. Bu durum da katilim bankalarinin mevduat toplamamalarindan kaynaklanmaktadir. Bu
grupta 2022 yili igin en fazla satin alma giicii kayb1 9.491 Milyon TL ile Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi’nda ger¢eklesmis, onu 6.745 Milyon TL ile Vakif Katilim Bankasi, 3.724 Milyon TL ile
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ve 3.434 Milyon TL ile Ziraat Katilim Bankas1 takip etmistir.

4. SONUC

Enflasyonun kontrol edilemeyen bir dis faktor olarak finansal tablolar iizerinde olumsuz etkileri
olabilmektedir. Yapilan hesaplamalara gore bankalarin net parasal pozisyonlart hem diizeltilmis
verilere gore hem de tarihi verilere gore genellikle negatif ¢iktig1 sdylenebilir. Bir baska ifadeyle
parasal varliklar toplami, parasal kaynaklar toplamindan hem tarihi verilerde hem diizeltilmis
verilerde daha fazladir. Parasal aktif kalemleri, parasal pasif kalemlerinden fazla olan isletmelerde
satin alma giicii kayb1 yasanir. Bu satin alma giicli kaybinin kar/zarar tablosuna yansitilamamasi
nedeniyle donem kari tutar1 olmasi gerekenden fazla veya banka donemi zararla kapatti ise de zarar1
olmas: gerekenden daha az raporlamis olacaktir. Bankanin kéar etmesi durumunda karin
diizeltilmemis olmasi elde edilmemis karin temettii olarak dagitilmasina ve vergi tutarinin fazla
hesaplanmasina yol agacaktir. Dolayisiyla, isletmenin karini degil sermayesini dagitmasina neden
olmaktadir. Bu durum da banka sermayesinin nominal ve fiziki olarak korunamamasina neden
olacaktir.

Incelenen bankalarda genel olarak net parasal pozisyon kaybi ¢ikmis olsa da parasal pasif kalemleri
parasal aktif kalemlerinden fazla olan bankalar da olabilir. Bu durumda bankanin satin alma giicii
kazanci ortaya ¢ikar. Incelenen bankalarda sadece Bank Of America Yatirim’da satin alma giicii
kazanci belirlenmistir. Bu durumun vergi avantaji saglamasi olumlu olarak degerlendirilse de
enflasyon diizeltilmesi yapilmamasi durumunda satin alma giicii kazanci kar/zarar tablosuna
yansitilmadigindan, dénem karmnin diisiik ¢ikmasi veya bankanin zararinin biiylimesine neden
olacagi igin bankanin kredibilitesi olumsuz yonde etkilenebilmektedir.

Bankalarda, 6zellikle mevduat bankalarinda 2022 yilinda verilen krediler ve finansal yatirimlardaki
artiglar toplanan mevduattan daha fazla oldugu i¢in parasal varliklar tutari parasal pasiften daha fazla
olmus, bunun sonucunda da net parasal pozisyon kayb1 ortaya ¢ikmistir. Kamu bankalarindan Ziraat
Bankasi ihtiyag duydugu kaynagi Hazine’den temin ederek 6denmis sermayeyi artirdig1 i¢in parasal
pozisyonda satin alma giicii kayb1 daha ¢ok olmustur.
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