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Oz

Finansal gelismislik diizeyinin arttirilmasi, istikrarli bir finansal sistemin varlig: ile miimkiindiir.
Bu siirecte finansal sistem kurumlarindan en 6nemlilerinden birisi olan bankalarin isleyisi ise
oldukca 6nemlidir. Bankalar yalnizca finansal aracilik, likidite saglama veya asimetrik bilgiyi
azaltma gibi temel mikroekonomik fonksiyonlara degil ayni zamanda, para politikalarinin
etkililigini arttirmak ve finansal piyasalarin gelisimini desteklemek gibi makroekonomik islevlere
de sahiptir. Ozellikle hem bankacilik sektdriiniin hem de finansal geligsmisligin ekonomik biiyiime
agisindan Snemi diisliniildiigiinde, bankacilik performansmin finansal gelismislik {izerine olan
muhtemel etkilerinin arastirilmasinin geregi daha iyi anlasilacaktir. Bu baglamda, Tiirkiye'de
bankacilik performansin temsil eden secili rasyolarin finansal gelismislik {izerine olan etkililerinin
incelenmesi diigtiniilmiistiir. Caligmada 2002-2020 donemi i¢in Uluslararas: Para Fonu (IMF) ve
Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) verilerinden yararlanilmis ve Arellano ve Bond Genellestirilmis
Momentler (GMM) yontemi kullanilmistir. Arastirma bulgularia gore, Sermaye Yeterliligi Orani
(SYR) ve Toplam Kredilerin Mevduata Oran1 (AKR) degiskenlerinin Finansal Gelismislik Endeksi
(FDI) iizerinde pozitif yonlii, Alinan Kredilerin Toplam Kredilere Orani (BYR) ve Ortalama Aktif
Karlilik (AKO) degiskenlerinin ise negatif yonlii etkileri tespit edilmistir. Elde edilen bu bulgular,
finansal gelismiglik ile aym yonde hareket eden ve bankalarn optimal risk diizeylerinde
6zkaynaklarini verimli sekilde kullanmasina yardimc olan sermaye yeterliligi ile ilgili kararlarin,
onemine dikkat cekmektedir. Dahasi, bir banka icin yapisal likidite ve dolayisiyla kredi akislarinin
dogru ayarlanmasina yardimca olabilecek toplam kredilerin toplam mevduatlara olan oranin da
finansal gelismisligi ayni sekilde etkileyebilme potansiyelinin oldugu anlagilmaktadir. Ote yandan,
alman ve toplam krediler arasindaki dengelerin finansal gelisme olan zit iligkisi, bankacilik
sektoriinde risk faktorlerine iligkin ayarlama ve tercihlerin bir gerekliligi olarak ele alinmalidir. Son
olarak ise, aktif karliligin finansal gelismislikle olan ve beklenmedik gibi goriinen zit yonlii
iliskisinin, ~bankalarin  kredi kullandirabilme kabiliyetlerinin ~ bir sonucu olabilecegi
vurgulanmalidir.
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Abstract

Increasing the level of financial development is possible with the presence of a stable financial system.
In this process, the functioning of banks, which are among the most important financial system
institutions, is crucial. Banks not only implement basic microeconomic functions such as financial
intermediation, liquidity provision, or reducing asymmetric information, but they also have
macroeconomic functions such as enhancing the effectiveness of monetary policies and supporting
the development of financial markets. Especially considering the significance of both the banking
sector and financial development for economic growth, it becomes essential to investigate the
potential effects of banking performance on financial development. In this context, it is intended to
examine the effects of selected ratios representing banking performance on financial development in
Turkey. The study utilizes data from The International Monetary Fund (IMF) and The Banks
Association of Tiirkiye (BAT) for the period 2002-2020 and employs the Arellano-Bond Generalized
Method of Moments (GMM) estimation technique. According to the research findings, Capital
Adequacy Ratio (CAR) and Total Loans to Deposits Ratio (TLDR) variables have positive effects on
the Financial Development Index (FDI), while Loans Received to Total Loans Ratio (TLR) and Return
on Average Assets (ROA) variables have negative effects. These findings highlight the importance of
capital adequacy decisions that move in the same direction as financial development and assist banks
in efficiently utilizing their equity at optimal risk levels. Furthermore, it is understood that the ratio of
total loans to total deposits, which can help adjust structural liquidity and thus credit flows for a bank,
also has the potential to influence financial development in the same way. On the other hand, the
inverse relationship between borrowings and total loans and financial development should be
considered as a necessity for adjustments and preferences related to risk factors in the banking sector.
Lastly, it should be emphasized that the unexpected inverse relationship between profitability and
financial development may be a consequence of banks' ability to extend credit.
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Index, Generalized Method of Moments (GMM)
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Giris

Son yillarda diinyanin bir¢ok tilkesinde finans sektorii biiyiik bir doniisiim gegirmistir.
Deregiilasyon, 6zellestirme ve seffaflik bu sektdérde bir devrim yaratmistir. En 6nemli
etkilerden biri de devletlerin ekonomik kalkinmasin tegvik etmede finansal sektordeki
gelismelerin 6nemine iliskin ¢ok sayida bulgunun ortaya c¢ikmasidir. Diger yandan
teknolojik gelismeler firmalarin finansal talebini genisletmis ve finansal aracilara olan
ihtiyac1 artirmistir. Finansal aracilar ise sermayenin marjinal verimliliginin yiiksek
oldugu projelere fon tahsis etmis, bdylece finansal sektdr sermayenin verimliligini
artirarak ekonomik biiylimeye neden olmustur. Ayrica, finans sektorii tasarruflarin
harekete gecirilmesinde ve daha etkin kullanilmasinda ¢ok énemli bir rol oynamaktadir.
Bunu, bor¢ alan ve verenlerin farkli gereksinimlerini karsilamak igin ¢esitli finansal
araglar gelistirerek ve sermaye birikimine katki yaparak saglamaktadir.

Finansal sistem igerisinde bankacilik sektorii éncii rol oynamaktadir. Bu anlamda
bankacilik sektorii, finansal sistem igerisinde yer alan aktorlerin faaliyetleri igin gerekli
olan finansman ihtiyacinin biiyitk bir boliimiinii karsilamaktadir. Bankacilik
sektoriiniin finansal aracilik rolii ile ekonomilere sagladigi en Onemli katki ise
biiyiimenin finanse edilmesidir. Kredi kanali vasitasiyla fon arzlarini fon talep edenlere
ileten bankalar, kullandirdiklar1 krediler ile yatirimlarin ve tiiketimin finanse
edilmesine aracilik etmektedir. Boylece ekonomik faaliyetlerin hem devir hizlari hem de
siirdiiriilebilirliklerine direkt katki saglayabilmektedirler.

Bankacilik sektoriiniin ekonomilere diger bir 6nemli katkisi ise finansal gelisim ve
istikrardir. Bankalar bir taraftan finansal sistem igerisinde yer alan aktorlerin faaliyetleri
igin gerekli olan finansman ihtiyacini saglarken, diger taraftan yeni iiriin ve hizmetler
gelistirerek finansal sistemlerin gelismesine de imkan vermektedir. Finansal piyasalar
ve ekonomik gelismeye katkisi olan bankalarin performans gostergelerinin ise basta
karhilik olmak tizere (Wu vd., 2009; Doumpos ve Zopounidis, 2010) genellikle sermaye
yeterliligi, aktif kalitesi, likidite ve gelir/gider yapisi gibi basliklar altinda ele alindigt
goriilmektedir (Uckun ve Girginer, 2011; Ecer, 2013; Albayrak ve Erkut, 2015; Tezergil,
2016; Yamaltdinova, 2017; Guru ve Mahalik, 2018; Liang vd., 2019). Diger yandan
finansal gelismislik; finansal arag gesitliliginin artisi ve yayilmasi, piyasalarin
derinlesmesi ve fon aktarimimin etkin bir sekilde gergeklestirilmesidir. Ulkelerin
finansal gelismislik diizeyi; ekonomik yapilarina ve politikalarina, milli gelir seviyesine,
cografi durumuna ve kiiltiirel yapiya gore farkli olabilmektedir (Huang, 2005).

Ekonomi teorisi, iyi gelismis bir finansal sistemin istikrarli bir ekonomik biiyiime igin
gerekli oldugunu sdylemektedir. Bunun nedeni; finansal gelismenin ekonomik
biiylimeyi farkhi agilardan etkileyebilmesidir. Ornegin gelismis finansal piyasalar,
alternatif yatirim projelerini degerlendirmek igin gerekli bilgileri toplayabilmesi ile
sermayenin marjinal verimliligi ve finansal aracihigin etkinligi arttirabilirken, yatirima
yonlendirilen tasarruf oranimi da yiikseltebilir. Ayrica, finansal tasarruflarin toplam
sermaye icgindeki orani arttikca sermayenin etkin tahsisi saglanabilirken, finansal
aracilar tasarruflar1 bireylerden ve yavas biiyiiyen sektorlerden hizli biiyiiyen sektorlere
yonlendirerek sermaye birikimini artirabilirler. (Wachtel, 2001; Caporale vd., 2015;
Asteriou ve Spanos, 2019; Tripathy, 2019; Pan ve Yang, 2019).

Yukarida kisaca deginilmeye calisildig1 gibi; bankacilik sektdriiniin finansal sistem
igerisindeki konumu ve finansal gelismislik diizeyi ile ekonomik biiyiime arasinda agik
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bir iligkisi s6z konusudur. {lgili yazinda finansal gelismisligin bankacilik performansina
etkilerinin incelendigi ¢alismalar mevcut olsa da bankacilik performansmin finansal
gelisme {istiinde yaratabilecegi olasi etkiler heniiz ele alinmamistir. Bu agidan,
Tiirkiye’de bankacilik performansinin finansal gelismislik {izerine olan muhtemel
etkilerinin arastirilmasinin ilgili yazina katki saglayabilecegi 6ngoriilmektedir. Buna ek
olarak hem bankacilik performansinin hem de finansal gelismenin ekonomik biiyiime
ile olan iliskisini ele alirken, bankacilik temelli finansal gelismeyi de goriiniir
kilabilecektir.

Bu baglamda, 2002-2020 yillarini kapsayan Tiirkiye orneklemi ic¢in 15 adet bankanin
finansal performanslarmin finansal gelismislik {izerine olan etkileri, Arellano ve Bond
(1991) Genellestirilmis Momentler (GMM) yontemi kullanilarak arastirilmistir. Calisma
Ozgiin katkis1 gercevesinde bankacilik performansinin finansal gelismislik tizerine olan
muhtemel etkilerini arastirirken daha net bir goriinim sunabilecektir. Boylece elde
edilen bulgularin hem piyasa diizenleyicilerine hem de bankalara katki saglayacagi
diistintilmektedir.

Finansal Gelismislik, Ekonomik Biiyiime ve Bankacilik Performansi

2000'1i yillardan itibaren ortaya ¢ikmis olan finansal gelismislik kavramu ile ilgili farkl
tanimlamalarin oldugu goriilmektedir. Ornegin Aslan ve Korap’in (2006, s. 12) ayrmtili
taniminda, finansal gelismislik ikiye ayrilarak ele alinmaktadir. Bu agidan finansal
gelismisligin bir boyutu finansal genislemedir. Diger bir boyutu ise finansal derinliktir.
Finansal genisleme; finansal kurumlarin artmas1 ve genislemesi sonucunda finansal
hizmetlerdeki gelisimi ve iyilesmeyi icermektedir. Finansal derinlik ise bu gelisim ve
degisimin sonucunda ortaya c¢ikan finansal varliklarin gelir igerisindeki paymin
ylikselmesidir. Boylece finansal gelismislik hem finansal piyasalar igerisinde yer alan
araglarin gesitlilik kazanmas: hem de cesitlilik kazanan bu araglarin yaygimn olarak
kullanilabilmesi olarak kavramsallastirilabilir.

Ote yandan finansal gelismislik basitce finansal piyasalarin gelisimi seklinde de ifade
edilmektedir (Erim, 2005, s. 22). Diger bir agidan ise, Dutta ve Mukherjee'nin (2018, s.
281) belirttigi gibi finansal gelismislik; giiclii finansal aracilar vasitasiyla seffaf bir
finansal sistemin yaratilmasma olanak saglayan ekonomik tabanin kendisidir.
Nihayetinde finansal gelisimin belirleyicileri Voghouei vd. (2011, s. 13) ele aldig1 sekilde
belirtilebilir; yasal gelenekler, kurumlar, finansal liberalizasyon, aciklik politikasi,
politik ekonomi faktorleri ve diger faktorler. Bu gereklilikler iilkeler agisindan farklilik
gostermektedir. Ornegin Meksika ve ABD ele alinabilir. Politika yapicilarimin benzer
amaglarina ragmen, bu {iilkeler farkli siyasi kurumlari nedeniyle finansal gelisim diizeyi
konusunda ¢ok farkli deneyimlere sahiptir.

Esasinda mali politikalardan ilk kez 1950'li ve 19601 yillarin Keynesyen ve Yapisalct
teorilerinde bahsedilmistir. Bu teoriler finansal sistemin kisitlanmas1 fikrini
desteklemistir. Kredilerin ve faiz oranlarmin ayricalikli sektorlere avantaj saglayacak
bigimde kullandirilmasinin, biiyiime oranlarinda ve yatirimlarda artisa neden olacag:
tartisilmistir. Boylece birgok {ilke finansal sisteme yonelik bu kisitlayict politikalar:
izlemistir. Ancak, son donemlerde, finansal gelismenin sonuglar1 tizerine giderek
biiyiiyen bir ¢alisma grubu ortaya ¢ikmistir. Aragtirmacilar hem gelismekte olan hem de
gelismis tiilkelerde finansal ve ekonomik gelisme arasindaki iligskiyi aragtirmistir.
Bulgular finansal gelisme ve biiylime arasinda pozitif bir baglanti oldugunu
belgelemistir (Levine vd., 2000; Voghouei vd., 2011; Valickova vd., 2015). Bu pozitif
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iliski, finansal gelismenin {ilkeler i¢in 6nemli bir sorun oldugunu gostermektedir;
dolayisiyla, gelismekte olan ekonomilerdeki bir¢ok politika yapict finansal reformlara
yonelmekte ve finansal gelismenin belirleyicilerine odaklanmaktadir. Ekonomi teorisi,
iyi gelismis bir finansal sistemin ekonomik biiyiime i¢in gerekli oldugunu vurgularken,
diger yanda da finansal gelismenin ekonomik biiyiime {izerindeki olumlu etkilerine
vurgu yapmaktadir (Tripathy, 2019; Pan ve Yang, 2019).

Finansal gelisme, sermaye tasarrufu ve teknolojik gelisme yoluyla ekonomik gelismeyi
desteklemektedir. Ayrica sadece yabanci sermaye girisini degil, ayn1 zamanda sermaye
dagiliminin iyilestirilmesini de tesvik eder. Dahasi, gelismis finansal sistemlere sahip
iilkelerin uzun dénemler boyunca daha hizli gelisme olasilig1 daha yiiksektir. Bunun da
Otesinde finansal gelisme, yoksul ve gii¢siiz gruplarin finansmana erisimini genisleterek
ve yatirim ve tiretkenligi artirarak esitsizligi ve yoksullugu da azaltir (WB, 2017).

Ekonomik kalkinma siirecinde, finansal sistem ve ekonomi politikalar1 6énemli bir role
sahiptir. Cilinkii finansal sistem modern bir ekonominin gerektirdigi temel hizmetleri
yerine getirir. Ornegin, sanayi ve tarim sektorlerinin genislemesi finansal kaynaklarin
ve yatirimlarin varligina baghdir. Yatirimlarin miktar: da sadece bunlar: finanse edecek
fonlarmn mevcudiyetine degil, ayn1 zamanda yatirim firsatlarini artirmak icin gerekli
olan fonlarmn artirilmasina yonelik mekanizmalarin gelistirilmesine de baghdir. Ayrica,
finansal kaynaklarmn olusturulmasi ve mobilizasyonun saglanmasi reel sektoriin
biiylime orani iizerinde 6nemli etkilere sahipken, finansal kaynaklarin etkin kullanimi
diger sektorlerin gelisimi i¢in de ¢ok 6nemlidir (Ag1r, 2010).

Finansal gelisme, temel olarak ekonomik biiyiimeyi {i¢ a¢idan etkileyebilir. Bunlar (Aziz
ve Duenwald, 2002):

e Alternatif yatirnm projelerini degerlendirmek igin bilgi toplayarak ve risk
paylasimi yoluyla sermayenin marjinal verimliliginin artirilmasi,

¢ Finansal araclar tarafindan emilen kaynaklari azaltarak ve boylece finansal
aracthigmn etkinligini artirmasi ve finansal gelisme yoluyla yatirima
yonlendirilen tasarruf oranini yiikseltmesi,

e Son olarak, 6zel tasarruf oranini artirmasidir.

Ayrica, Ansari (2002)'da finansal gelismenin ekonomik biiylimeye asagidaki sekillerde
katkida bulundugunu belirtmistir:

¢ Finansal piyasalar kiiciik tasarruf sahiplerinin fonlarini bir araya getirmelerini
saglar,

e  Tasarruf sahipleri tasarruflar tesvik eden daha genis bir ara¢ yelpazesine sahip
olur,

¢ Finansal tasarruflarin toplam servet igindeki orani arttikca sermayenin etkin
tahsisi saglanr,

¢ Finansal aracilar tasarruflar1 bireylerden ve yavas biiyiiyen sektorlerden hizh
biiyiiyen sektorlere yonlendirdikge daha fazla servet yaratilir,

e Finansal aracilar kredi piyasasindaki ters se¢im sorununun kismen {istesinden
gelir ve
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¢ Finansal piyasalar {iretimde uzmanlasmayi, girisimciligin gelismesini ve yeni
teknolojilerin benimsenmesini tesvik etmektedir.

Diger yandan, finansal piyasalar igerisinde yerine getirdikleri gorevler ile bankalar;
yatirim, istihdam, iiretim ve ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadirlar. Ancak
bankalar tam olarak islevsel olabildiklerinde ekonomik biiyiimeye katki
saglayabileceklerdir. Ozellikle finansal sistem icerisinde bankacilik sektdriiniin dnemi
diistintildiigiinde, ekonomiye siirekli ve uygun maliyetli fon saglayabilmek gibi temel
fonksiyonlarini tam olarak yerine getirebilmesi i¢in saglam ve dayanikli bir yapiya
sahip olmasi gerekir. Bu yapinin ise bankalarin likidite, risk, sermaye yeterliligi gibi
hayati fonksiyonlar1 igin dogru oranlar1 ihtiva etmesi gerekir. Neticede ekonomik
biiyiime icin 6nemli fonksiyonlar iistlenen bankalara ait performans Oolgiilerinin
izlenebilmesi onem arz etmektedir (Kartal, 2018).

Ekonomik biiylimenin hem gerceklesmesi hem de siirdiiriilebilir kilinmasi gerekli
olmakla birlikte, temel husus biiyiimeye neden olan faktorlerin tespit edilebilmesi ve bu
nedenler dogrultusunda hareket edilebilmesidir. Bu nedenlerden en onemlisi ise
finansal sistemdir. Ozellikle Tiirkiye oOrnekleminde finansal sistemin biiyiik
¢ogunlugunu bankacilik sektoriiniin olusturdugu diisiiniildiigiinde, konu agisindan
Onemi daha net bir bicimde anlagilabilir. Ciinkii bankacilik sektorii ekonomik
biiyiimenin ihtiya¢ duydugu fonlari, finans dis1 kesimi finansal sisteme kazandirarak
tasarruf miktari arttirarak saglayabilme ve boylece ekonomik biiyltimeye ivme
kazandirabilme potansiyeline sahiptir (Turgut ve Ertay, 2016).

Birgok arastirmaci bankacilik performansinin ekonomik biiylimede Onemli bir
oynadigini belgelemistir (Tandogan ve Ozyurt, 2013; Ferreira, 2016; Sahin ve Durmus,
2019; Bulut ve Akytiz, 2020). Bankacilik sektorii hem arz edilen fonlarla hem de kaydi
para yaratabilme kabiliyetiyle verimli yatirimlari finanse edebilme kabiliyetine sahiptir.
Iyi isleyen bir bankacilik sistemi ayrica finansal piyasa ve kurumlarin temel
gerekliliklerini de saglayarak, islem maliyetlerinin ve asimetrik bilginin azalmasinda
onemli bir rol iistlenmektedirler. Kriz zamanlar1 gibi olagan disi durumlarda banka
sektoriinde meydana gelebilecek aksakliklar ise sermaye yeterliligi, aktif karllik,
mevduat ve kredi oranlar1 gibi temel gostergelerin yakindan izlenmesi gerektigine
isaret etmektedir. Boylece siirdiiriilebilir ekonomik biiytime ve kalkinma igin
yadsmamaz rolii olan bankacilik sektdriiniin performansmnin iyilestirilmesine iliskin
hamleler dogru zamanlarda yapilabilecektir.

Bu baglamda bankacilik performansi ekonomik biiyiime ve ekonomik biiyiime finansal
gelismislik arasinda yer alan iligskilerden yola ¢ikilarak, bankacilik performans: ve
finansal gelismislik arasindaki iligkilerin izlenmesinin o6nem arz edecegi
diistiniilmektedir. Ciinkii finansal gelisme kavrami finansal araglarn yalnizca
gesitliliginin artmas1 degil ayn1 zamanda bu araglarin yaygin kullanimi ve igerigini de
ele almaktadir. Boylece bankacilik performansinin finansal gelismislik {izerine
muhtemel etkilerinin ortaya konulabilmesi, finansal gelismenin 6nemli bir boyutunu
olusturan bankacilik performansmin izlenmesi ve iyilestirilebilmesi i¢in gerekli olan
ipuglarini sunarak, ayrintili olarak agtklanmasina yardimer olabilir.

Bir sonraki béliimde bahsi gegen bu iligkilerin ilgili literatiirde ne sekilde ele alindig1 ve
yorumlandigr incelenmektedir. Diger boliimlerde ise, veri seti, model ve bulgular
igeren uygulama kismi ve sonra gerekli ¢tkarimlar: ve politika dnerilerini igeren sonug
béliimii yer almaktadir.
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Literatiir

Finansal gelismislik ile ilgili literatiir nispeten yeni oldugu i¢in ¢alismalarin ¢ok biiytiik
kism1 2000 ve sonraki yillarda gergeklesmistir. Calismanin amacina uygun olarak, ilgili
literatiiriin genel cergevesi finansal gelismislik ve ekonomik biiyiime ile ekonomik
biiylime ve bankacilik performansi iligkisinden olusmaktadir. Ayrica daha 6znel olarak
finansal gelismenin bankacilik performansina olan etkileri de ele alinmaktadir. Béylece
calisma Ozgilin katkisi gergevesinde bankacilik performansmin finansal gelismislik
tizerine olan muhtemel etkilerini arastirirken daha net bir goriiniim sunabilecektir.

Finansal sektoriin gelismislik diizeyinin ekonomik biiyiime ve kalkinmaya katkisinin
tartisilmasi {izerine 6nemli bir literatiir mevcuttur. Tarihsel olarak, Levine ve Zervos
(1998) ve King ve Levine (1993) iilkeler aras1 analizlerde finansal sektor gelisiminin ¢ikt
biiyiimesi tizerindeki katkisini incelemislerdir. Sonuglar finansal piyasalarin ekonomik
biiyiime igin &nemli hizmetler iistlendigini vurgulamaktadir. Unalmis (2002)
calismasinda Tiirkiye’de finansal gelismislik ile makroekonomik degiskenler arasindaki
iliskiyi arastirmistir. Bu ¢alismaya gore, kisa dénemde ekonomik biiyiimenin finansal
gelismenin nedeni oldugu belirtilmektedir. Uzun dénemde ise hem finansal gelismeden
ekonomik biiylimeye hem de ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye dogru, iki
yonlii bir nedensellik iligskisinin mevcut oldugu anlasilmaktadir. Loayza ve Ranciere
(2006) tilkeler arasinda, Seetanah (2007) Mauritius’da, Jalil ve Ma (2008) ise Pakistan ve
Cin’de finansal sektor gelisiminin ekonomik biiyiime {izerindeki kisa ve uzun dénem
etkilerini incelemistir. Bu arastirmalarda finansal araciligin ¢ikti biiytimesi iizerinde
pozitif bir uzun dénem etkisi oldugu vurgulanmaktadir. Abu-Bader ve Abu-Qarn
Misir’da (2008) finansal sektdr gelisimi ve ekonomik biiyiime arasindaki baglantiy:
aragtirmiglardir. Bu arastirmaya gore finansal gelisme ve ekonomik biiytimenin
karsilikli olarak birbirini etkilemektedir. Ang (2008) Hindistan'da finansal sektoriin
gelismesi ve liberallesmenin gelir esitsizlikleri {izerindeki roliinii analiz etmeye
calismistir. Shahbaz vd. (2008) Pakistan'da ticaret ve finansal gelismenin ekonomik
biiyiime {izerindeki etkisini arastirmislardir. Calismada, finansal sektor gostergelerinin
ve reel faiz oranmin ekonomik biiyiime {izerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip
oldugu belgelenmistir.

Shahbaz (2012) finansal gelisme ve ticari agikligin Pakistan'm ekonomik biiytimesi
tizerindeki etkilerini arastirmistir. Bulgular, istikrarli uzun dénem ekonomik
biliylimenin sermaye olusumu, isgiicii, finansal gelisme ve ticari agiklik tarafindan
tesvik edildigini gostermistir. Shahbaz vd. (2013) Cin'in ekonomik biiyiimesinde enerji
tiiketimi, sermaye, finansal gelisme, uluslararast ticaret ve sermayenin roliinii incelemis
ve tiim degiskenlerin pozitif ve anlamli etkilere sahip oldugunu belirtmistir. Bu makale,
enerji ekonomisi disiplinine 6nemli Ol¢iide katkida bulunmus ve siirdiiriilebilir
kalkinma siirecinde artan enerji talebini karsilamak igin yenilenebilir enerji
kaynaklarindan yararlanma konusunda politika yapicilara yeni yonler agmistir. Bayar
(2014) gelismekte olan iilkelerde finansal gelismenin ekonomik biiyiime iizerinde
olumlu etkileri oldugunu tespit etmistir. Kumar vd. (2015) Giiney Afrikain ekonomik
biiylimesinin belirleyicilerini analiz etmis ve enerji, sermaye ve ticari ac¢ikligin hem kisa
hem de uzun vadede ekonomik biiyiimeyi kolaylastirdigini, finansal gelismenin ise
olumsuz etkileri oldugunu rapor etmistir. Bist (2018), on alt1 diisiik gelirli ekonomiden
olusan bir panel kullanarak finansal gelisme, ekonomik biiyiime ve sosyal
siirdiiriilebilirlik arasindaki bagi incelemis ve sosyal ilerleme, finansal gelisme ve
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ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iliski bulmustur.

Li ve Wei (2021) calismalarinda Cin eyaletlerinde finansal gelismenin ekonomik
bliylime iizerindeki etkisini incelemistir. Finansal gelisme ile ekonomik biiylime
arasinda hem dogrusal hem de dogrusal olmayan iliskilerin var oldugunu iddia
etmislerdir. Ahmed vd. (2022) calismalarinda Giiney Asya f{ilkelerinde finansal
gelismenin siirdiiriilebilir ekonomik biiytime {izerindeki etkisini incelemislerdir.
Finansal kalkinmanin yesil ekonomik biiyiimeyi tesvik etmede itici bir faktor oldugunu
gostermislerdir. Asafo-Adjei vd. (2023) finansal gelisim ve dogrudan yabanci yatirimla
ile ekonomik biiyiime arasinda iligkileri incelemis ve finansal gelisligin cesitli biiyiime
seviyelerinde dogrudan yabanci yatirimlarla da iliskiye girerek ekonomik biiylimeyi
destekledigini belgelemislerdir.

Diger yandan bankacilik performans: ve ekonomik biiylime arasindaki iligkileri de ele
alan ayrmtili bir literatiir bulunmaktadir. Mwenda ve Mutoti (2011) ekonomik
biiylimenin belirleyicilerini Malezya igin arastirdiklari ¢alismada; mali sektor
reformlari, finansal derinlik ve banka performansinin olumlu etkilerine vurgu
yapmaktadir. Jara-Bertin vd. (2014) Latin Amerika iilkelerinde banka performanslarinin
hem bankalarin kendilerine 6zgii faktorlerle hem de ekonomik biiyiime, enflasyon ve
banka yogunlasmasi gibi makroekonomik dinamiklerle pozitif iligkili oldugunu
belgelemislerdir. Turgut ve Ertay (2016) Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin ekonomik
bliylimenin dinamiklerinden birisi oldugunu vurgularken, ayni zamanda sektdrde
meydana gelebilecek aksakliklarin ekonomilere sirayet edebilecegine de dikkat
cekmektedirler. Ferreira (2016) Avrupa Birligi (AB) {iyelerini kapsayan ¢alismasinda,
bankacilik sisteminin etkinliginin saglanmasmin ekonomik biiyiimeyi olumlu yoénde
etkileyecegini belirtmektedir. Yine Ferreira (2017) yilinda AB {ilkeleri i¢in bankacilik
performansinin ekonomik biiyiimeye olan etkilerini mali krizleri de gozeterek ele aldig1
¢alismasinda; kriz donemlerinde daha az olsa da bankacilik performansinin ekonomik
biiyiime iizerinde etkili olduguna dikkat cekmektedir. Alkhazaleh, (2017) Urdiin’de
banka performans Olgiimlerinin ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigini
belirtirken 6zellikle karlilik, mevduat ve kredi oranlarmin iligkisine dikkat cekmektedir.
Alam vd., (2021) Giiney Asya Bolgesel Is birligi Teskili icin banka performansi
gostergeleri ile ekonomik biiytimenin egbiitiinlesik oldugunu belirtirken, kredi ve
yatirim faaliyetlerinin 6zellikle iyilestirilmesi gerektigine dikkat ¢ekmektedirler. Song
vd. (2023) gore Cin’de ekonomik biiyiime, bankacilik performansmi risk diizeylerini
dogrudan veya dolayli olarak etkileyerek yonlendirmektedir. Ayrica finansal
gelismenin bankacilik performansina etkileri ele alan ilgili literatiir de bu ¢alismanin
sinirlar: igerisinde degerlendirilebilir. Demirgug¢-Kunt ve Huizingha (2001) ¢ok sayida
gelismis ve gelismekte olan iilke i¢in banka diizeyindeki verileri kullanarak finansal
gelisme ve finansal yapmin banka karlilig1 {izerindeki etkisini incelemistir. Finansal
gelismenin banka performansini olumsuz etkiledigini, ¢iinkii daha yiiksek finansal
gelismenin rekabeti artiracagini ve daha sert rekabetin banka karliligini azaltacagini
bulmuglardir. Ting (2017), iilkeler arasi analizlerinde, 2008 kiiresel finansal krizi
sirasinda finansal gelisme ve bankalara devlet miidahalesinin banka karlilig: tizerindeki
etkilerini aragtirmigtir. Bulgular, finansal gelisme ve devlet miidahalesinin 2008 kiiresel
finansal krizi sirasinda banka karlilig: tizerinde olumlu etkileri oldugunu ve finansal
gelismenin olumlu etkisinin zayif devlet miidahalesi olan bankalarda giiclii devlet
miidahalesi olan bankalara gore daha giiclii oldugunu gostermektedir. Le ve Ngo (2020)
banka karliliginin belirleyicilerini, iilkeler arast bir 6rneklemle arastirmistir. Finansal
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gelismislik  gostergesi olarak borsa kapitalizasyonunun GSYH'ye  oranini
kullanmislardir. Sermaye piyasast gelisimi ile banka karliligi arasinda pozitif bir iligki
bulmuglardir. Ozili ve Ndah (2021) ¢alismalarinda finansal kalkinmanin banka
karliliginin 6nemli bir belirleyicisi olup olmadigini incelemis ve finansal sistem
mevduatlarinin GSYIH'ye orani ile Nijerya bankalarmin faiz disi gelirleri arasinda
anlamli bir negatif iliski bulmuslardir. Bu sonuca gore, Nijerya finansal sisteminin
biiyiikliigli arttik¢a, Nijerya'daki bankalarm karliliginin azaldig1 anlamimna gelmektedir.
Xiazi ve Shabir (2022) iilkeler arasi yaptiklar1 calismalarinda, Covid-19 Salgminmn
bankacilik performansina olan olumsuz etkilerinin her ne kadar, bankanin bulundugu
iilke, isleyisi ve biiyiikligiiyle iliskili olsa da finansal gelismenin ve daha iyi bir
kurumsal yapmin bankacilik performansinit olumlu etkileyecegini ve dayanikliligini
arttiracagini belirtmektedir.

Son olarak literatiir icerisinde bu ¢alismaya en yakin olan Topgu ve Oztekin’in (2021)
calismasinda ele alinan noktalarn vurgulanmasi onemli olabilir. Hgili calismada
yazarlar, Tiirkiye’de firma performansi ve ekonomik gelisme arasindaki iliskileri, Borsa
Istanbul Szelinde incelemislerdir. Calismada ele alinan firmalar; imalat sanayi, toptan
ve perakende ticaret, lokantalar, oteller ve mali kuruluslardan olusmaktadir. ﬂgili
calismada mali kuruluslar, borsada islem gorenler igerisinden karma olarak ele
alinmaktadir. Ozellikle calismada vurgulanan mali kuruluglar ve finansal gelisme
arasindaki cift yonlii nedensellik iliskisinin varlig1 ile banka performansindan finansal
gelismeye dogru ipuglari sunan literatiire yol gostererek, kavramsal c¢ercevemizi
destekledigi goriilmektedir.

Netice olarak hem bankacilik performansimnin hem de finansal gelismenin ekonomik
biiylimeyi olumlu etkileyebilecegi sdylenebilir. Diger yandan ise finansal gelismenin
her zaman bankacilik karini arttirmayabilecegi, ¢linkii toplam karlilik artsa dahi
rekabetin bankalarin karliligini azaltabilecegi anlasilmaktadir. Bu noktada bankacilik
performans 6l¢iimlerinin daha gesitli kullanilmas1 ve yalnizca karliliga odaklanmayarak
genel performans Olciitlerine bakilmasi bir ¢6ziim olabilecektir. Ayrica bu gostergelerin
finansal gelismislik {izerine olan etkilerinin incelenmesi bir yandan finansal sistemin
gelismesinde 6nemli rol oynayabilecek bankacilik sisteminin ayrintili olarak ele
aliabilmesini saglarken bir yandan da gelismis finansal sistemler igerisinde bankacilik
performans Olgiitlerinin nasil ele alinmasina gerektigine dair ipuglar1 sunabilecektir.
Literatiirde bankacilik performansinin finansal gelisme iizerine olan etkilerini arastiran
herhangi bir ¢alismanin olmadig1 goz oniine alinacak olursa, bu ¢alisma 6zgiin katkis1
cercevesinde hem ilgili literatiire katki saglayabilecektir. Bu agidan destekleyici kanutlar
bir sonraki uygulama boliimiinde ele alinmistir.

Uygulama
Veri Seti

Banka performanslarinin finansal gelismislie olan etkilerinin arastirildigi bu
calismada, degiskenlere ait gozlemler, ilgili verilerin ulasilabilirligine bagh olarak, 15
adet banka igin 2002 ile 2020 yillar1 arasinda yillik olarak toplanmustir. Finansal
gelismislik endeksi IMF Tarafindan kiiresel olarak hazirlandig: i¢in en son 2020 yilina
ait veriler yayimlanmistir bu yiizden 2021 ve 2022 yillar1 veri setine dahil edilememistir.
Bagimli degisken FDI i¢in kaynak IMF iken, diger tiim degiskenler igin ise TBB veri
setlerinden eksiksiz olarak toplanarak (T=19, N=15) 285 adet gozlemden olusan, dengeli
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bir panel veri seti olusturulmustur. Degiskenler ve aciklamalar1 Tablo 1’den goriilebilir.

Tablo 1. Degiskenlere Ait Kisaltmalar ve Kaynaklar

Simge Degisken Kaynak
FDI Finansal Gelismiglik Endeksi IMF
SYR Sermaye Yeterliligi Orani TBB
BYR Alinan Kredilerin Toplam TBB
Kredilere Orani

AKR Toplam Kredilerin Toplam TBB
Mevduata Orani

AKO Ortalama Aktif Karlilik TBB

Tablo 2. Calismaya Dahil Edilen Bankalar

ALTERNATIFBANK A.S. TURKIYE HALK BANKASI DENIZBANK
AS. AS.
CITIBANK A.S. T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. | INGBANK A.S.
TURKIYE VAKIFLAR
HSBC BANK A.S. BANKASI T AO. AKBANK T.A.S.
. TURKIYE EKONOMI YAPI VE KREDI
QNB FINANSBANK A.3. BANKASIT.A.S. BANKASI A S.
TURKIYE GARANTI TURKIYE IS
SEKERBANK A.5. BANKASI A.S. BANKASI A S.

Mlgili literatiir incelendiginde finansal gelisim ile ilgili pek cok olciit kullamildig
goriilmektedir. Bu anlamda yapilan arastirmalarda finansal gelismeyi 6lgmede, yurt
iginde kullandirilan 6zel sektor kredileri (Mulali ve Lee, 2013), genis para arzi, likit
ylkiimliiliik veya bankacilik sektoriintin yurt iginde kullandirdig1 krediler (Alam vd.,
2015), GSYH (Akina vd., 2014), Ozel Sektor Kredileri/GSYH (Giimiis ve Kog, 2015), ve
enflasyon (Durak ve Giirel, 2014) gibi degiskenlerine atif yapilmistir. Buna ek olarak
2016 yilinda finansal gelismeyi temsilen tek gosterge eksikligini ortadan kaldirmak
amaciyla, IMF tarafindan finansal piyasalar ve finansal kurumlarda etkinlik, derinlik ve
erisim agisindan elde edilen verilerden FDI olusturulmustur. Finansal gelisme derinlik,
erisim ve etkinlik olmak {izere ti¢ kategoride ifade edilmektedir. Etkinlik, finansal
kurumlarin diisiik maliyet ve siirdiiriilebilir gelirle finansal hizmetleri saglama yetenegi
ile finansal piyasa faaliyetlerinin seviyesini; erisim, bireylerin ve sirketlerin finansal
hizmetlere ulasabilmesini; derinlik, piyasalarin biiyiikligiinii ve likiditesini ifade
etmektedir (Senol, 2019). FDI, IMF tarafindan temel bilesenler analizi yontemi ile
hazirlanmaktadir. Bu hesaplama yonteminde endekste yer alan her bir gosterge 0 ile 1
arasinda normallestirilmistir. “0” degeri ise en diisiik finansal gelisme diizeyini “1”
degeri ise en yiiksek finansal gelisme diizeyini ifade etmektedir (Sahay vd. 2015).

Bankacilik performansimin 6l¢limii ise yine ilgili literatiirii (Dogan, 2013; Unal, 2019;
Kevser, 2021; Demir, 2021; Yilmaz ve Yakut, 2021) takip eden dort adet finansal orandan
olusmaktadir. Boylece bankalar agisindan en temel finansal gostergelerden birisi olan
SYR, bir bankanin kredi, piyasa ve operasyonel riskinin 6zkaynaklar igerisindeki pay1
hakkinda genel bir bilgi saglamaktadir (Karavardar ve Cilek, 2020). BYR degiskeni ise
pay kisminda yer alan alinan kredilerle banka bor¢ 6zsermaye orani ve dolayisiyla riski
ile payda kisminda yer alan toplam yani kullandirilan kredilerle aktif biiyiikligiinin
oranindan olusmaktadir. Boylece ticari bir bankanin performansini bor¢ kullanabilme
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yetenegi {izerinden dl¢ebilmektedir. AKR, toplanan mevduatlarin krediye dontisiimiinii
gostermektir (Sakarya ve Giirsoy, 2021) ve bir bankanin temel aracilik islevini ne 6l¢tide
yerine getirdigi hakkinda bilgi icermesi bakimindan (Emir ve Atukalp, 2018), finansal
performansinin  6l¢iimiinde temel oranlardan birisi olarak kullanilabilir. AKO ise
bankalarin varliklarini hangi 6l¢iide verimli kullandigini, yatirimlardan elde edilen kar
ile olgen (Dizgil, 2017) onemli bir finansal performans gostergesi olarak ele
alinmaktadir.

Son olarak bankacilik performansmin Sl¢limii i¢in ele alinan bankalar, TBB tarafindan
sektor temsilcileri olarak goriilmektedir ve Tiirkiye'deki en biiyiik 15 kamu ve 6zel
bankay1 kapsamaktadir. Diger bir deyisle, ele alinan bankalarin se¢imi finansal sistemi
etkileyebilecek kadar mali yapiya sahip olmalari ile baglantiidir. Diger yandan 15
banka igin ele alinan zaman boyutu ise veri setinin ulasilabilirligine dayanmaktadir.
Tim bu agiklamalar nezdinde olusturulan veri seti ile gerceklestirilen uygulama ve
sonuglari, sonraki boliimlerde yer almaktadir.

Model
Arastirma modeli esitlik 1’deki gibi ifade edilebilir.”
LK(FDL,) = @, + B,LN(SYR,, ) + B.LN(BYR,, | + B.LN(AKR,,) + B, LN[AKO, | + £, (1)

Denklem 1’de yer alan i alt imi panel verinin birim (banka) boyutunu, t alt imi ise
zaman (yil) boyutunu ifade etmektedir. Denklemde yer alan a sabit terim, € ise piir
rastsal yliriiyiis stirecinde oldugu varsayilan hata terimlerini gostermektedir. LN 6n
ekleri degiskenlerin modelde logaritmik olarak yer aldigimi gostermektedir.® @i (i=1, 2, 3,
4) ise bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki tahmin edilmek istenilen
etkilerini gostermektedir.

Tktisadi teoride degiskenler arasindaki iligkiler siklikla aym dénemde sirayet
etmeyebilir. Zira iktisatta genellikle gecmis deneyimlerin cari donem iizerindeki etkileri
goriilmektedir. S6z konusu durum ekonometri de degiskenlerin gecikmeli degerlerini
de dikkate almay1 gerektirmis ve dinamik analizlerin yapilmasina neden olmustur
(Klein, 1973).

Dinamik panel veri analizinde bagimli ve/veya bagimsiz degiskenlerin belirli sayida
gecikmelerinin de yer aldigi modellerde aciklayici degisken veya degiskenler ile
korelasyonlu hata terimleri seklinde kendini gosteren igsellik sorunlar1 goriilmektedir.
Igsellik sorunu Panel Veri ekonometrisinde birinci farklar yontemi ile giderilmeye
calisilsa da Arellano ve Bond'un (1991) Genellestirilmis Momentler (GMM) yonteminin
¢ogu zaman daha tutarh ve etkin oldugu goriilmiistiir (Tatoglu, 2018a).

Dinamik panel veri modellerinde Anderson ve Hsiao'nun tahmincisinin kullanimi,
birinci fark modelinde hata terimlerinin sabit varyansli ve otokorelasyonsuz olmasina
baglhdir. Fakat ¢cogu zaman birinci fark hata terimleri negatif otokorelasyonludur. Bu
durumda Arellano ve Bond'un (1991) Genellestirilmis Momentler (GMM) yonteminin
kullanilmas1 daha uygun olacaktir. Arellano ve Bond'un (1991) Onerdigi

7 Model gosteriminde zaman ve birim etkilerinin oldugu varsayilmakla séz konusu etkilerin olup
olmadig: gerekli testlerin yapilmasmin ardindan belirlenecektir.

8 Modelde degiskenlerin diizey degerleri arasindaki fark biiyiik oldugundan model cift log (log-log)
olarak ele alinarak degiskenlerdeki degisimler yiizde olarak ifade edilmektedir.
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Genellestirilmis Momentler (GMM) yonteminde &nce birinci fark modeli arag degisken
matrisi olarak kullanilarak dontistiiriilmektedir. Daha sonra doniistiiriilmiis model
Genellestirilmis En Kiiclik Kareler yontemi ile tahmin edilmektedir. S6z konusu iki
asama sebebiyle Genellestirilmis Momentler Tahmincisine iki asamali ara¢ degiskenler
tahmincisi de denmektedir.

Bagimli degiskeninin gecikmeli degerinden baska aciklayici degisken igermeyen
dinamik panel veri modeli esitlik 2’deki gibi gosterilebilir.

Yip = ¥¥ 0+ i+ (2)
Esitlik 1’deki modelin birinci farki esitlik 3’teki gibidir.
Yir — Yz a ='F|:Yi| 1Y .-:' + I:“'il — Hin 1:' (3)

Esitlik 2’de birinci farkin alinmasi ile birim etki modelden elimine edilmistir. Burada
Yj-; ile pjt_; korelasyonludur. Bu durumda birinci farklar tahmincisi asagiya dogru
sapmali olacaktir. Denklem 2’deki hata terimi ise ({|4j+ — Mjt—1)) MA(1) birim kokliidiir.
Modelde I:Yi 1y — ¥ t_::I igin uygun arag degiskenler, gecikmeli
degerlerdir.(':'it_:.':'it_g. '""Yit—u:l' Her bir gecikmeli degiskenin bir onceki fark hata
terimi ile korelasyonu sifirdir. (E{¥j+_» (l-li +— Wit J_:I = 0) Ornegin t=3 igin

Yo — Y =v(Yie —¥ia )+ (pes —wd (4)
K+ Otokorelasyonsuz oldugu siirece, I:Yi o L:I ile yiiksek korelasyonlu ve {3 — W~}
ile korelasyonsuz olan ¥j ;uygun bir ara¢ degisken olacaktir.

Yo — Yoo = Yoe —Yia ) + (e —misd (5)

I:Yi s — % ::I ile yiiksek korelasyonlu (|4 4 — Itj 7} ile korelasyonsuz olan ¥, ve ¥j . uygun
ara¢ degiskenler olacaktir. Bu durumda ara¢ degiskenler matrisi esitlik 6'teki gibi
gosterilebilir.

(6)

Gecikmeli degerin disinda bagimsiz degiskene de sahip arag degiskenli birinci fark
modeline ait matris gosterimi ise esitlik 7’deki gibi olacaktur.

TAY =Z'AY ;v +T'AXR+ T'Ap (7)
veya

TAY =8ZAX+TAn AX=[(Y, . — ¥, o (X . —X. O] =[av, A%, ] (8)
Seklinde gosterilebilmektedir. Ohata terimleri varyans kovaryans matrisini gostermek

tizere Genellestirilmis Momentler (GMM) tahmincisi ise matris gosterimi ile esitlik
8'deki gibi gosterilmektedir.

B = [ic.x 2(zOz) 'z'ax) ' [ﬂx z(z0) 'z av) ©)

Arellano ve Bond'un (1991) Genellestirilmis Momentler (GMM) yontemi altinda hata
terimleri igin otokorelasyon, degisen varyans ve yatay kesit bagimlilik testleri
gerceklestirilmis, soz konusu iki asamali modelin birinci dereceden otokorelasyona ve
degisen varyansa direngli oldugu bilindiginden ikinci derece otokorelasyon ve yatay
kesit bagimlilik {izerinde durulmustur. Modelde ikinci derecen otokorelasyon sorunu
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goriilmemis fakat yatay kesit bagimlilik goriildiigiinden etkinlik kayiplarmi énlemek
tizere modelin direngli standart hatalar ile tahmin edilmesine karar verilmistir.

Analiz Ciktilar1 ve Bulgular

Degiskenlere ait betimsel istatistikler tablo 3’ten izlenebilir. Tablodan goriilebilecegi gibi
bagimhi degisken FDI degiskeni %1 (x3(02)=7.39, Sig.>0.01) ve diger tiim bagimsiz
degiskenler %10 anlamlilik diizeyinde (sirasiyla soldan saga, x?(02)=3.34, Sig.>0.10;
x%(02)=0.27, Sig.>0.10; x2(02)=0.27, Sig.>0.10; x?(02)=0.40, Sig.>0.10) normal dagilmaktadir.

Tablo 3. Degisken Betimsel Istatistikleri °

Istatistik FDI SYR BYR AKR AKO
Ortalama 0.473 18.761 18.061 88.908 1.304
Medyan 0.488 16.208 15.691 95.877 1.494
Maksimu 0.540 101.985 63.845 148.863 6.462
m
Minimu 0.369 7.239 0.000 10.521 -18.270
m
Std. 0.053 10.802 13.441 28.810 2.159
Sapma

. x*(02) x*(02) x*(02) x*(02) x*(02)
E"rma“‘ =7.39%* =3.34* =0.27* =4.59* =0.40*

[0.025] [0.188] [0.875] [0.101] [0.818]

Gozlem 285 285 285 285 285
Sayisi

o F*(%1), ** (%5), * (%10) anlamlilik diizeyinde anlamlilig1 simgeler

o y*Ki-Kare test istatistigi, (parantez ici test serbestlik derecesini igerir.)
e  [koseli parantez ici test olasilik (Sig.) degerini igerir.]

e R:Korelasyon, IRI : Mutlak korelasyon

Arastirma modelinde yer alan degiskenlere ait yatay kesit bagimliliklarin test edilmesi
amaciyla yapilan Pesaran (2004) CD test bulgular tablo 4’teki gibidir.

Tablo 4. Pesaran (2004) CD Test Bulgular:

Degisken CD-Test Sig. R IR
LNFDI ¥2(105)=44.67%** [0.000] 1.000 1.000
LNSYR X3(105)=6.82*** [0.000] 0.153 0.347
LNBYR ¥2(105)=21.15*** [0.000] 0.474 0.681
LNAKR x(105)=29.39*** [0.000] 0.658 0.680
LNAKO x%(105)=18.08*** [0.000] 0.405 0.556

o (%), ** (%5), * (%10) anlamlilik diizeyinde anlamlilig1 simgeler

o yxKi-Kare test istatistigi, (parantez ici test serbestlik derecesini igerir.)
o  [koseli parantez ici test olasilik (Sig.) degerini igerir.]

e R:Korelasyon, |R| : Mutlak korelasyon

Pesaran (2004) CD testi sonucu tiim degiskenlerin yatay kesit bagimliliga sahip oldugu

9 Betimsel istatistikler degiskenlerin diizey degerlerine Normal dagilim testleri ise logaritmalarina

uygulanmistir.
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goriilmiistiir (sirasiyla yukaridan asagiya, x?(105)=44.67, Sig.<0.01; x?(105)=6.82,
Sig.<0.01; x%(105)=21.15, Sig.<0.01; x*(105)=29.39, Sig.<0.01; x*(105)=18.05, Sig.<0.01). Yatay
kesit bagimlilik oOzelligi gosteren degiskenler i¢in 2.Nesil birim kok testlerinden
onerilen, Levin, Lin ve Chu (LLC, 2003) ve Im, Pesaran ve Shin (IPS, 2007) testleri
uygulanmistir (Im ve Pesaran, 2003; Pesaran, 2007). 2.Nesil Diger yandan FDI
degiskeninin birim sabiti bir degisken oldugu bilindiginden, zaman serisi 6zelligi
gosteren s6z konusu degisken icin yatay kesit bagimlilig1 goz ardi edilmistir (Tatoglu,
2018a). FDI degiskeni icin 1.Nesil Levin, Lin ve Chu (LLC, 2003) ve Im, Pesaran ve Shin
(IPS,2007) testlerinin uygulanmasina karar verilmistir.

Degiskenlerin duraganlik durumlarmin tespit edilmesi amaciyla LNFDI icin birinci
nesil LLC ve IPS, diger degiskenler i¢gin ise ikinci nesil LLC ve IPS birim kok testleri
uygulanmustir. Birim kok testi bulgular: tablo 5’teki gibidir.

Tablo 5. LLC ve IPS Birim Kok Testi Sonuglart

Degisken LLC IPS Sonug
) Sabit ve . Sabit ve
Sabit Trend Sabit Trend
LNEDI -9.815.00p¢** -4,5690.00/** -4.7851.00y%* -2.798(0.00* 1(0)
[0.000] [0.000] [0.000] [0.087]
_ 020p%%%  _ (0.33)k%% - (0.20y%%% _ (0.33)ks%
LNSYR 8.0801 6.701 6.355 3.878 1(0)
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000]
LNBYR -2.5250204%% -4,1350.33%* -2.2]70.20%% -2.103©-33y%* 1(0)
[0.006] [0.000] [0.013] [0.035]
_ (0.27)%%% _ (0.20)%5% _ (0.27)%3%% _ (0.20)%%%
LNAKR 3.797 6.287' 2.749 5.193 1(0)
[0.000] [0.000] [0.003] [0.000]
- (0.07)%%% - (0.00)%%* - (0.07)%%% _ (0.00)%%%
LNAKO 12.979 12.493 10.435 9.185 1(0)
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

o F(%L), ** (%5), * (%10) anlamlilik diizeyinde anlamlilig1 simgeler

e Diizetilmis t istatistikleri raporlanmistir, (parantez igleri optimal gecikme
uzunlugu birim ortalamalarmi icermektedir.)

o  [koseli parantez ici test olasilik (Sig.) degerini igerir.]

e 1(0) degiskenin diizeyde duragan oldugunu gostermektedir

LLC ve IPS birim kok testlerini gosteren Tablo 5’e gore tiim degiskenlerin sabitli ile
trend ve sabitli spesifikasyonlar icin LNBYR %5 (Sig.<0.05) ve diger tiim degiskenler
igin %1 (5ig.<0.01) anlamlilik seviyesinde dissallik hipotezlerini reddederek diizeyde
duragan olduklar1 (=I(0)) anlagilmaktadir.

Tablo 6. Degiskenler Arasi Kolerasyon Matrisi

LNEDI LNSYR LNBYR LNAKR LNAKO
LNEDI 1.000
_ e
LNSYR 0.303 1.000
[0.000] -

10 | NFDI degiskeni birim sabiti bir degisken oldugu igin Yatay Kesit Bagimliligina bakilmaksizin 1.Nesil LLC ve
IPS birim kok testlerine tabi tutulmustur. Diger degiskenler ise Yatay Kesit Bagimlilik &zelligi gostermeleri
sebebiyle Yatay Kesit Bagimlilig1 dikkate alan 2.Nesil LLC ve IPS birim kok testlerine tabi tutulmuslardir.

Journal of the Human andSocialScienceResearches| 1ISSN: 2147-1185 |www.itobiad.com



itobiad- ResearchArticle®1699

T | B
LNBYR 0.307 0.424 1.000
[0.000] [0.000] -
0.640%** -0.647** 0.620%* 1.000
LNAKR
[0.000] [0.000] [0.000] -
LNAKO -0.051 0.157*** -0.002 -0.079 1.000
[0.392] [0.008] [0.968] [0.181] -

o (%), ** (%5), * (%10) anlamlilik diizeyinde anlamlilig1 simgeler
o [koseli parantez ici test olasilik (Sig.) degerini igerir.]

Bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon katsayilari incelendiginde ise tamammnin
mutlak degerce 0.7'nin altinda oldugu goriilmektedir. Mutlak degerce 0.8'in tizerindeki
korelasyon katsayisina sahip bagimsiz degiskenlerin ayni modelde yer almasi tama
yakin ¢oklu dogrusal baginti sorunu siiphesine neden olabilmektedir (Gujarati ve
Porter, 2009). Bu bakimdan arastirma modelinde tama yakin ¢oklu dogrusal baginti
stiphesinin olmadig1 sdylenebilir.

Aragtirma modeline ait Arellano ve Bond'un (1991) Genellestirilmis Momentler (GMM)
yontem tahminleri ve s6z konusu tahminci altindaki varsayim smamalar1 Tablo 7’da
raporlanmustir.

Tablo 7. Arellano ve Bond (1991) Genellestirilmis Momentler (GMM)
Tahmin Bulgular:

Bagiml1 Degisken: FDI:

Degisken B S.HR z Sig. %95 Alt %95 Ust
Sinir Sinir
LNFDIu 0.6002  0.06299  9.530***  [0.0 0.47677 0.72370
3 00]
LNSYR: 0.0558  0.02462  2.270** [0.0 0.00761 0.10411
6 23]
- 0.00392  -1.850* [0.0 -0.01495 0.00044
LNBYR: 0.0072 64]
6
LNAKR: 0.1812  0.01692 10.710**  [0.0 0.14807 0.21439
3 * 00]
- 0.02528 -2.550**  [0.0  -0.11400 -0.01489
LNAKO: 0.0644 11]
5
- 0.18676 - [0.0  -1.40200 -0.66990
Sabit 1.0359 5.550***  00]
5
Tanusal istatistikler
Wald Test x2(05)= 884.70***  [0.000]
Breusch-Pagan x2(01)=0.000  [1.000]
Sargan X2(33)=355.612***  [0.000]
Arellan Lag(1) z(01)-3.591***  [0.001]
o-Bond Lag(2) 7(02)2.592  [0.109]
White x2(14)=68.01***  [0.000]
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Pesaran x2(105)=35.051***  [0.000]

Normal Dagilim x2(02)=1.81 [0.405]

Testi

Gozlem Sayisi N=15 T=18

o (%), ** (%5), * (%10) anlamlilik diizeyinde anlamlilig1 simgeler

o y% Ki-Kare Test istatistigi, z: Z test istatistigi, (parantez igleri test serbestlik
derecelerini igerir.)

o  [koseli parantez igi test olasilik (Sig.) degerini igerir.]

e S H: Standart Hata, R tist imi Direngli Standart Hatalar1 ifade eder.

Breusch-Pagan (1980) testi incelendiginde modelde birim etkisinin olmadig:
sOylenebilir. Sargan test istatisti§i incelendiginde ise %1 anlamliik diizeyinde arag
degisken gegerliliginin saglandig1 goriilmektedir. Modelde otokorelasyon sorunlari
incelendiginde ise birinci mertebeden otokorelasyon sorunu oldugu fakat ikinci
mertebeden otokorelasyon sorununa rastlanmadigr goriilmektedir. White degisen
varyans testi bulgular incelendiginde ise modelde %1 anlamlilik diizeyinde degisen
varyans sorunun oldugu goriilmektedir. Pesaran testi bulgulari dogrultusunda hata
terimleri yatay kesit bagimlilik durumlar: incelendiginde %1 anlamlilik diizeyinde
yatay kesit bagimlilik goriilmektedir. Arellano ve Bond'un (1991) GMM yo6nteminin
birinci derecede otokorelasyona ve degisen varyans direngli oldugu bilindiginde
degisen varyans ve birinci mertebeden otokorelasyonlarin etkinlik kayb1 olusturmasi
beklenmemektedir (Tatoglu, 2018b). Diger yandan yatay kesit bagimlihk
goriildiigtinden modelin direngli standart hatalar ile tahminine karar verilmistir.
Modelin hata terimlerine ait normal dagilim testi bulgular1 ise hata terimlerinin normal
dagilima uydugunu gostermektedir. Tahmin edilen model igin Wald testi bulgular
incelendiginde modelin %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bir model
oldugu gortilmiistiir.

Tahmin katsayilar1 incelendiginde;

LNFDI degiskeninin 1 gecikmeli degerinin LNFDI degiskeni {izerinde %1 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkisinin oldugu goriilmektedir
($=0.60023, Sig.<0.01). Daha acik bir ifade ile ele alman donem boyunca Finansal
Gelismislik Endeks degiskeninin 1 dénem onceki degeri cari donem degerini pozitif
olarak etkilemektedir.

LNSYR degiskenin LNFDI degiskeni iizerinde %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
olarak anlaml1 ve pozitif bir etkisi saptanmustir (3=0.05586, Sig.<0.05). Baska bir ifade ile
ele alinan donem boyunca panel dahilindeki bankalara ait Sermaye Yeterliligi
Rasyosunun artmasi Finansal Gelismislik Endeksini artirmakta, azalmasi ise
azaltmaktadir denilebilir. Temel olarak bankacilikta sermaye diizenlemelerinin amaci
hem kredilerin biiyltimesini saglamak hem de kredileri daha giivenli hale
getirebilmektir (Ghanem, 2017). Sermaye yeterlilik rasyosunun ne o&zkaynaklarin
verimli sekilde kullanilmasini engelleyecek derece yiiksek ne de risk faktorlerini
arttiracak gekilde diislik belirlenmemesi beklenmektedir (Citak ve Goker, 2020). Bu
agidan Tiirkiye’de finansal sistemin biiyiik bir parcasi olan bankacilik sektoriine SYR ve
FDI arasindaki o&ngoriilebilir pozitif iliskinin ne derecede ©nemli oldugu
anlasilmaktadir. Diger bir deyisle, sermaye yeterliliginin belirlenmesi konusunda dogru
ve isabetli kararlar verebilmek, finansal gelismis diizeyini dogrudan etkileyebilme
potansiyeline sahiptir.
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LNBYR degiskenin LNFDI degiskeni iizerinde %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli ve negatif bir etkisi saptanmigtir (3=-0.00726, Sig.<0.10). Ele alinan
dénem boyunca panel dahilindeki bankalara icin Alinan Kredilerin Toplam Kredilere
Orani artmasit Finansal Gelismiglik Endeksini azaltmakta, azalmasi ise artirmaktadir
denilebilir. Bankacilik performansmin dlgiilmesi acisindan alternatif bir oran olan BYR
ve FDI arasindaki iligkinin 6ngoriilebilecegi gibi negatif olmasinin temel nedeni,
Ozkaynaklarma ek olarak sermayesine krediler ile katki saglayama ¢alisacak bankalarm
risk diizeyinde meydana gelen artis olabilir. Neticede alinan krediler ile artacak olan
BYR orani, yine kredilerdeki artis1 takip edecek olan risk artisi ile beraber finansal
gelismisligi olumsuz etkileyebilme potansiyeline sahiptir. Diger yandan ozellikle
bankalarin en 6nemli gelir kalemlerinden birisini olusturan toplam kredilerin artmasi
BYR oranini diisiirmesine ragmen beklenecegi gibi finansal gelismisligin yani FDI
artmasma neden olabilir. Clinkii bankacilik sisteminde kullandirilan kredilerin, finansal
sistem igerisinde siirekli olarak islevsel olmasi hem bankacilik sistemi hem de finansal
gelisme acisindan istenen bir durumdur.

LNAKR degiskenin LNFDI degiskeni {izerinde %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
olarak anlaml1 ve pozitif bir etkisi saptanmistir (3=0.18123, Sig.<0.01). Baska bir ifade ile
ele alinan dénem boyunca panel dahilindeki bankalara igin Toplam Kredilerin Toplam
Mevduata Oranmin artmast Finansal Gelismiglik Endeksini artirmakta, azalmasi ise
azaltmaktadir denilebilir. Bankacilik performansmnin yapisal likidite durumunu
anlamaya olanak saglayan AKR, bankacilik sektoriiniin en onemli aktif kalemi olan
krediler ile istikrarli bir gekilde fon talebini karsilamasma olanak saglayan
mevduatlarinin oranlanmasiyla elde edilmektedir. Bu ag¢idan AKR ve FDI pozitif
iliskisinin dikkatle ele alinmas1 gerekir. Kaydi para yaratma kapasitesinin artmasiyla
AKR artis gostermesi, FDI arttirirken ayni zamanda bankalarmn risk diizeyini de
arttiracaktir. Diger yandan mevduatlar azaldiginda ise bankacilik sektorii aktifleri
dolayisiyla karliligr azalacak bu durumda FDI olumsuz yansiyacaktir. Bu noktada
bankalarin risk diizeylerini gerektigi gibi ayarlayabilmesinin, finansal gelismislik
agisindan olan énemi agikca goriilebilir.

LNAKO degiskenin LNFDI degiskeni {izerinde %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli ve negatif bir etkisi saptanmistir (3=-0.06445, Sig.<0.10). Ele alinan
dénem boyunca panel dahilindeki bankalara igin Ortalama Aktif Karliigmn artmasi
Finansal Gelismislik Endeksini azaltmakta, azalmasi ise artirmaktadir denilebilir.
Tahmin katsayisinin beklenenin aksine negatif ¢ikmasi, bankacilik performans: ve
finansal gelismislik arasindaki iliskiyi ele almak i¢in gerekli alternatif bir mekanizmanin
varhigia isaret edebilir. Oncelikle bankalarin biiyiikliigii gosteren aktif toplaminin, 6zel
ve kamu sektoriine kullandirilan kredileri igerdiginin g6z oniinde bulundurulmas:
gerekir. Bu durumda, bankalara yatirilan mevduatlar ve dolayisiyla kaydi para yaratma
kapasiteleri arttikga, aktif toplami net kardan fazla artis gostereceginden, Net Kar/Aktif
Toplam1 ile hesaplanan AKO azalacak ancak FDI artis gosterecektir. Ayrica bu
agiklama, toplam kredilerin toplam mevduata olan orani ve finansal gelismislik
arasindaki pozitif iliskiyi ele alan bir 6nceki bulgularimizla tutarlidir. Diger yandan
bankacilik performansimnin ekonomik biiylime iizerine olan etkilerinin, ele alinan
performans gostergelerine duyarli olabilmesine (Zeqiraj vd., 2020) benzer sekilde,
finansal gelismisliginde alternatif bankacilik performansi gostergelerine duyarl
olabilecegi goz dnilinde bulundurulmalidir.
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Sonug

Finansal gelismislik diizeyinin artmasi ve finansal araglar i¢in alternatifler sunabilmesi,
tasarruflarn  yatirimlara  dondistiiriilebilmesi,  finansal =~ kurumlara  erisimi
kolaylastirabilmesi ve islem maliyetlerini azaltabilmesi gibi bir¢ok bakimdan tilkelerin
ekonomik biiylimelerini hizlandirmaktadir. Dolayisiyla, finansal sistemin etkinliginin
varlig1 ve siirdiiriilebilmesi, finansal gelismeyi ve dolayisiyla da ekonomik biiyiimeyi
tesvik etmektedir. Finansal sistemlerin verimliligi ise etkin finansal kurumlarin
varligiyla dogrudan iligkilidir. Bu agidan Tiirkiye 6rneklemi icin bankacilik sisteminin
finansal sistem igerisindeki 6nemli rolii, bankacilik ve finansal gelismislik sistemi
arasindaki iligkinin ele alinmasmin onemini vurgulamak agisindan Onem arz
etmektedir.

Bu baglamda, arastirma kapsaminda bankacilik performansinin 6l¢iimiine olanak
saglayan gesitli rasyolarin (SYR, BYR, AKR, AKO) finansal gelismislik {izerinde
etkililerinin incelenmesi amaclanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda, Tiirkiye’de sermaye
biiyiikliikleri agisindan 6nem arz eden 15 adet banka icin 2002 ile 2020 yillar1 arasinda
yillik olarak toplanan veriler ile olusturulan panel veri seti ¢ergevesinde yapilan yatay
kesit bagimlilik testleri cercevesinde, segilen birinci ve ikinci nesil birim kok testleri
bulgular1 dogrultusunda degiskenlerin diizeyde duragan degiskenler olduklar:
goriilmiistiir. Yapilan birim etki testinde modelin birim etkisiz oldugu goriilmiis ve
tespit edilen igsellik dogrultusunda Arellano ve Bond Genellestirilmis Momentler
(GMM) yontemi kullanilarak model tahminleri gerceklestirilmistir. Yapilan tahminleme
gercevesinde Sermaye Yeterliligi Orani ile Toplam Kredilerin Toplam Mevduata Orani
degiskenlerinin Finansal Gelismislik Endeksi tizerinde pozitif yonlii, Alinan Kredilerin
Toplam Kredilere Orani ve Ortalama Aktif Karlilik degiskenlerinin ise negatif yonlii
etkileri tespit edilmistir.

Literatiir incelendiginde bankalarin finansal piyasalara etkisi ile ilgili az sayida
calismaya rastlanmistir. Ancak finansal piyasalar ve ekonomik gelismeye katkisi olan
bankalarin performans gostergeleri ile ilgili, bankalarin finansal performanslari
degerlendiren calismalara gore bu gostergeler genellikle karlilik, sermaye yeterliligi,
aktif kalitesi, likidite ve gelir/gider yapisi basliklar1 altinda ele alindig1 goriilmektedir
(Wu vd., 2009; Doumpos ve Zopounidis, 2010; Uckun ve Girginer, 2011; Ecer, 2013;
Albayrak ve Erkut, 2015; Tezergil, 2016; Yamaltdinova, 2017; Guru ve Mahalik, 2018;
Liang vd., 2019).

Bu baglamda, ¢alismada bankalarin finansal gelismislik {izerine olan muhtemel etkileri
aragtirlmaktadir. Topgu ve Oztekin (2021) calismasinda; finansal gelismisgligin
ekonomik biiylime {izerindeki roliine ve bankacilik sektdriiniin ekonomik biiyiime
uzerindeki etkilerine odaklanmigtir. Ozili ve Nidah (2021) calismasinda da finansal
gelismenin banka karlili1 tizerinde etkisini incelmistir. Bu ¢alismada da 15 ayr1 banka
performans verileri kullanilarak bu verilerin finansal gelismislik tizerindeki etkisi
aragtirilmistir.

Elde edilen bu bulgularin piyasa diizenleyiciler icin anlami, bankacilik sektoriinde
sermaye yeterliligi giiclii bankalarin ortaya ¢ikmasini tesvik eden piyasa kolaylastirict
politikalar formiile etmeleri gerekebilecegidir. Netice de bu durum, ekonomik biiyiime
icin finansal sistem mevduatlarin1 ve kredi arzini artirabilir. Diger yandan
vurgulanmas: gereken bir nokta, sermaye yeterliligini saglayarak risk faktorlerinin
ylikiinii azaltan bankalarin, kayd1 para yaratabilme kapasitelerinin verimli kullanilmas1
gerekliligidir. Elde edilen bulgular 1siginda bu seviyenin bankalarin bor¢-6zkaynak
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oranindan da etkilenebilecegini, dolayisiyla bu durumun finansal gelismeye de
yansityabilecegini gostermektedir. Her iki bulgu birlikte ele alindiginda politika
yapicilarin kontrollii bir finansal gelisme igin, bankacilik risk diizeyini dikkatle takip
etmeleri gerektigi sOylenebilir. Bu acgidan diizenleyicilerin, bankalarinin finansal
kalkimmay1 tesvik etmedeki roliinii anlamalar1 ve daha fazla finansal sektor gelisimi icin
bankalarla is birligi yapmanin yollarini bulmalar1 gerekmektedir. Bulgularin bir bagka
sonucu da varlik yoneticilerinin varlik fiyatlandirma ve yatirim kararlarinda mevcut
finansal gelismislik diizeyini, 6zellikle de finansal sistemin biiyiikligiinii dikkate
almalar1 gerekecegidir. Calismanin finansal anlamu ise, finansal gelismislik diizeyinin,
iilke ekonomisinin 6nemli sektorlerine etkin kredi ve sermaye tahsisi yoluyla bu
sektorlerdeki biiyiimeyi tesvik ederek finans-biiyiime baglantilarini gelistirebilecegidir.

Gelecekteki calismalar bankacilik sektor gelisimi ve finansal kalkinma arasmndaki
iliskiyi finansal kalkinma Olglitlerini kullanarak arastirmalidir. Finansal gelismisligin
bankacilik sektoriinii etkiledigi diger kanallar da incelenebilir. Ayrica gelecekteki
¢alismalar, bu g¢alismada kullanilan ekonometrik metodolojinin, finansal gelismislik
diizeyinin zaten yiiksek oldugu diger gelismis ekonomilere nasil uyarlanabilecegini
arastirabilir. Diger yandan finansal gelisme etkisinin bankacilik sektoriiniin 6tesinde
gerceklesmesi muhtemeldir; bu nedenle, gelecekteki ¢alismalar finansal kalkinmanin
banka disi finansal kurumlar ve makroekonomik degiskenler tiizerindeki etkisini
arastirabilir. Genel olarak literatiirdeki calismalarda finansal gelismisligin bankalar
tizerindeki etkisine yogunlasilmistir. Calisma bu anlamda alaninda ilk ¢alismalardan
olma ozelligi tasimaktadir. Dolayisiyla mikro anlamda literatiire katki saglayacag:

diistintilmektedir.
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