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0z: Covid-19 salgim insanlik tarihinin karsilastig) yerel bir epidemi olarak baslayip Ekim 2022 itibariyle 6,5
milyondan fazla insanin hayatini kaybettigi pandemilerden biri olarak giiniimiizde hala etkilerini devam
ettirmektedir. Covid-19 salgininin hem sosyal hayatta hem de is hayatinda yarattigi dramatik etkiler birgok
ekonomik sorunu da beraberinde getirmistir. Diinyada daha 6nce yasanan krizler genellikle ekonomik ve
finansal nedenlerden kaynaklanirken bu kriz bir viriisten kaynaklanmis ve kiiresel ¢apta ekonomik biiyiimeyi
olumsuz sekilde etkilemistir. Pandeminin yarattigi bu olumsuz kosullar sektoérden sektore farkli boyutlarda
etkiler yaratmis olmasinaragmen tiim sektorleri etkilemis ve biiyiik bir belirsizlik ortami1 dogurmustur. Tiirkiye
de bu pandemiden ve dogal olarak ortaya cikan kiiresel ekonomik krizden 6nemli derecede etkilenmistir. Uzun
siiren kapanmalar dolayisiyla liretimde, istihdamda, ihracatta ve daha bircok diger alanda geriye gidisler
yasanmis hatta bir¢ok isletme kapanmanin esigine gelmistir. Bu ¢alisma ile Gaziantep’te tekstil sektoriinde
faaliyet gosteren isletmelerin finansal raporlar1 esas alinarak cesitli finansal analizler yapilmis ve Covid-19
siirecinin s6z konusu isletmelerin finansal tablolari iizerindeki etkisinin ortaya konulmasi amac¢lanmistir. Bu
kapsamda Gaziantep&#39;te Tekstil sektoriinde faaliyet gdsteren ve Istanbul Sanayi Odasi tarafindan her yil
aciklanan Tiirkiye'nin ilk 500 sanayi isletmesi arasinda yer alan isletmelerden finansal raporlarina ulasilan 12
adet isletme tizerinde analizler yapilmistir. Bu isletmelerin 2018, 2019 ve 2020 yillari finansal tablolar1 olan
bilancolar1vekar zarar tablolari lizerinde finansal analiz yontemlerinden karsilastirmali tablolar analizi ve oran
(rasyo) analizi yontemiyle elde edilen veriler degerlendirilmistir. Yapilan degerlendirmeler sonucunda olumsuz
etkiler elbette ki gozlenmis ancak pandeminin genel olarak gosterdigi siddetli olumsuz etkilerin yasanmadigi
tespit edilmistir.

Gelis Tarihi:25.05.2023 Kabul Tarihi:30.08.2023 Yayin Tarihi:31.08.2023
Atif: Kaygusuzoglu, M., Kaygusuzoglu, H. & Oztiirk, E.S. (2023). Covid-19 Pandemisinin Sirketlerin Finansal
Gostergeleri Uzerindeki Etkileri: Gaziantep Tekstil Sektorii Uzerine Bir Arastirma. Kahramanmaras Siitcii Imam
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 20(2), 638-652. Doi: 10.33437 /ksusbd.1302350
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Abstract: The Covid-19 pandemic began as a local epidemic faced by the history of mankind and continues to
have its effects today as one of the pandemics that has claimed the lives of more than 6.5 million people as of
October 2022. The dramatic effects of the Covid-19 pandemic on both social life and business life have brought
about many economic problems. While previous crises in the world were usually caused by economic and
financial reasons, this crisis was caused by a virus and negatively affected global economic growth. Although
these adverse conditions created by the pandemic have created different effects from sector to sector, they have
affected all sectors and created a great environment of uncertainty. In Turkey, it has been significantly affected
by this pandemic and the global economic crisis that has naturally arisen. Due to the long-lasting closures, there
have been reversals in production, employment, exports and many other areas, and even many businesses have
come to the brink of closure. With this study, various financial analyzes were made based on the financial
reports of enterprises operating in the textile sector in Gaziantep and it was aimed to reveal the impact of the
Covid-19 process on the financial statements of these enterprises. In this context, analyses were made on 12
enterprises operating in the textile sector in Gaziantep and whose financial reports were reached from the
enterprises that are among the first 500 industrial enterprises of Turkey announced by the Istanbul Chamber
of Industry every year. The data obtained by comparative tables analysis and ratio analysis method from
financial analysis methods were evaluated on the balance sheets and profit and loss statements of these
enterprises with financial statements for the years 2018, 2019 and 2020. As aresult of the valuations, negative
effects were of course observed, but it was determined that the severe negative effects of the pandemic in
general were not experienced.

Keywords: Covid 19 Pandemic, Economic Crisis, Financial Statements, Textile Enterprises, Gaziantep.

GIRIS
Ik olarak 2019’un Aralik ayinda Cin’in Vuhan eyaletinde ortaya ¢ikan Covid-19 hastalig1 diinyanin
her tarafina yayilmis, iilkemizde 11 Mart 2020 tarihinde ilk vaka gortilmistiir. Diinya saghk orgiitiiniin

yayinladig1 verilere gore vaka sayisi dort yiiz milyona yaklagsmaktadir. Diinyada salgindan vefat
edenlerin sayisi ise bes milyonu ge¢mistir (https://covid19.saglik.gov.tr/, 05.02.2022).

Diinyay1 etkileyen salgin iilkemizi de hem sosyal hem de ekonomik olarak bir¢ok ydnden
etkilenmistir. Vakalarin artmasiyla birlikte bircok sektér uzun siireli kisitlamalar ve kapanmalar
nedeniyle olumsuz yonde etkilemistir. Bu kisitlamalar, ekonominin daralmasina ve ticari hayatin
olumsuz etkilenmesine sebep olmustur. Salginin arz ve talep yonli degisikleri toplumun tiiketim
aliskanliklarini da etkilemistir. Egitimin online olarak yapilmasi, lokanta ve restoranlarin kapatilmasi,
seyahat kisitlamalari, otellerin, alisveris merkezlerinin kapatilmasi bir¢ok alanda uygulanan
kisitlamalar ekonomide dengelerin bozulmasina sebep olmustur (Eroglu, 2020).

Bireylerin ve isletmelerin karsilastiklar1 sorunlar, aslinda ulusal ve uluslararasi boyutta ¢cok daha
biiylik krizlere neden olmaktadir. Bu krizin asilabilmesi a¢isindan kamu ve 6zel sektor yoneticilerine
onemli gérev ve sorumluluklar diismektedir. imalat sektériiniin durma noktasina gelmesi, ihracatin
azalmasi ve turizmin sektdriindeki daralma iilkenin gelir kalemlerinde azalisa neden olmustur (Tas. M.
ve Zengin, B. 2019;213).

Bu arastirma kapsaminda Covid-19 pandemisinin Gaziantep ekonomisine etkisi ve
Gaziantep’te faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolar1 iizerindeki etkilerinin arastirilmasi
amaclanmistir.

Literatiir Taramasi

Diinyay1 etkisi altina alan salgin hayatin her alanini etkilemis, etkilenen her bilim dali kendi
icerisindeki sorunlara ¢oziimler liretmeye calismistir, calismaya da devam etmektedir. Sosyal bilimciler
konuyu daha ¢ok pandeminin neden oldugu refah kaybi, ekonomik ve finansal yonden ele almislardir.

Diinya genelinde uzun siireli kisitlamalar, kiiresel bakimdan ekonominin gerilemesi ve bununla
baglantili olarak arz-talep ve tedarik zincirlerinin bozulmasi, ekonominin uzun bir yavaslama dénemiyle
kars1 karsiya kalmasina neden olmustur (Dev ve Sengupta, 2020: 1).

639 I M.Kaygusuzoglu, H.Kaygusuzoglu ve E.S.Oztiirk Covid-19 Pandemisinin Sirketlerin Finansal Gostergeleri...



Covid-19 salgini ile birlikte yasanan olumsuzluklarin ne zaman bitecegi bilinememektedir. Bu
bilinmezlik icerisinde pek ¢ok iilkede tiiketim aliskanliklarinda degisikliklere neden olmustur (Ozbay ve
Ozcan, 2021: 21).

Covid-19 sadece insan saghgl icin ¢ok 6nemli bir durumu temsil etmiyor, ayn1i zamanda
uluslararasi ekonomik kriz haline de doniismiistiir. Biliyiik 6l¢ciide diinyada hammaddenin azalmasi,
likidite sorunun yasanmasi, issizlik, arz soklari sorunlarin temelini teskil etmektedir (Loayza ve
Pennings, 2020: 6).

Salginin etkisiyle yasanan arz soku, istihdamda ve sermayede azalma yoluyla GSYiH'y1 diisiiriir bu
da tretimin diismesine neden olur. Artan maliyetler nedeniyle ihracatin yani sira kisi basina diisen gelir
ve iiretimin daralmasina neden olmustur. (Maliszewska, 2020) Istihdam edilen is¢i sayisinda ciddi
diisiis goriildigi ifade edilmistir (Coibion, Gorodnichenko ve Weber, 2020) Tiirkiye salgini kontrol
altina alip mevcut duruma uyum saglayabilirse, bu durum siirdiriilebilir bir bliyiime getirecek, ihracat
artislar1 ve turizm geliri biiyiik kazang elde edecektir (Acikgoz ve Giinay, 2020;524).

Covid-19 salginin olumsuz sartlarindan tiim diinya etkilenmistir. Pandeminin olumsuz sartlari
devam etmekte olup isletmeleri ve hiikiimetleri de ekonomik ydnden etkilemektedir. Sermaye
yatirimlari ve istihdamdaki diisiis, halkin gelirlerinin diisiisiine ve tiiketimde azalmaya yol agmaktadir.
Bor¢lanmalardaki artislar sermaye yatirimlarinin azalmasina neden olmustur. Turizm sektdri en fazla
etkilenen sektér olmak iizere bir¢ok sektor salgindan olumsuz yonden etkilenmistir. Pandemi sartlar
nedeniyle turizm sektdriine verilen destek ¢cabalari bir¢ok iilkede sinirl kalmigtir. (Skare, 2021).

COVID 19 PANDEMISININ TURKIYEDE EKONOMIK GOSTERGELERE ETKISi

Tirkiye ekonomik ve sosyal bakimdan salgindan etkilenmistir. Saghk Bakanliginin yayinladigi
verilere gore iilkemizde vaka sayilart on milyonu asarak artmaya devam etmektedir. Salginda vefat
edenlerin sayis1 85.600’e ulasmistir. Ulkemizde devam eden as1 politikasi sayesinde salginin etkisi
azaltilmaya calisiimaktadir (https://covid19.saglik.gov.tr/, 05.02.2022).
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Sekil 1. Tiirkiye’nin 2019-2021 Dis Ticaret Oranlart (Milyon Dolar)
Kaynak: TUIK, 2022

Turkiye’'nin ihracat ve ithalat oranlar1 2019 yilinin son dénemlerinde diisiise ge¢mistir. Pandemi
kisitlamalariyla mayis ayinda en diisiik seviyeye gelen dis ticaret oranlari kisitlamalarin kaldirilmasiyla
yine yiikselmeye baslamistir. Kis aylarinda yasanan enerji artisiyla ithalatin ihracati gectigi
gorilmiistiir. Kisitlamalarin kalkmasiyla birlikte dis ticaret oranlari pandemi 6ncesindeki oranlara
dénmeye baslamistir.

Turizm ve ihracat gelirlerinde ciddi azalma, enflasyonun artmasi, déviz a¢igi, istihdamin azalmasi,
yabanci sermaye cikisinin devam etmesi, vergi gelirlerindeki diisiis ve sosyal harcamalarin artmasi gibi
etkenler ekonomimin olumsuz yénde etkilenmesine sebep olmaktadir. Salginin 6zellikle sirketler ve
calisanlar tizerindeki etkisinin devlet yardimi olmadan kisa vadede ortadan kaldirilmasi olasi
gorilmemektedir (Ozatay ve Sak, 2020:5).

Avrupa Birligi iilkeleri ile uyum kapsaminda Uluslararas1 Calisma Orgiitii'niin verilerine gore
Issizlik oram bir énceki yilin ayn1 ayina gore 2,0 puan azalarak %10,9 olarak gerceklesmistir. Issizlik bir
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énceki yilin ayn1 ayina gére 309 bin Kisi azalarak 3 milyon 651 bin kisi olarak gerceklesmistir. Istihdam
orani bir énceki yilin ayn1 ayina gore 4,0 puan artarak %46,4 oldu. istihdam edilenlerin sayisi 3 milyon
18 bin kisi artarak 29 milyon 746 bin kisi olmustur (https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-
[statistikleri-Kasim-2021-45641, 05.02.2022).

Covid-19 salginin artmaya basladigi 2020 yili Mart ayindan itibaren issizlik oranlarindaki artis
¢cok net bir sekilde gorilmektedir. Salginin etkilerinin hafiflemeye baslamasiyla birlikte issizlik
oranlarinda azalma goriilmeye baslasa da basta lilkemiz olmak tizere tilkelerin biiyiik bir kisminda halen
yliksek seyretmeye devam etmistir (Kiling, E.C., 2021:929).

2020
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Sekil 2. Tiirkiye'nin Isgiicii Oranlari
Kaynak: TUIK, 2022

Covid-19 salginiyla birlikte istihdamda azalma meydana gelmis ve calisma sekillerinde 6nemli
degisikler yasanmistir. Bu siirecte kisa, uzaktan ve doniisiimlii ile Gicretli, licretsiz ve yillik ticretli izinler
uygulanmistir. Covid-19’un Tiirkiye'de ilk olarak ortaya ciktigi Mart 2020°den Agustos 2021 tarihine
kadar Kisa Calisma Odenegi, Issizlik Odenegi ve Nakdi Ucret Desteginden yararlanan is¢i sayis1 6 milyon
931 bin olmustur (ISKUR, 2021). Ertelen vergiler, sirketlere saglanan ucuz krediler ve destekler
isverenler acisindan en énemli destek paketleri olmustur. isten ¢ikarmalarin éniine gegmek amaciyla
yasal diizenlemeler yapilmistir.

GAZIANTEP EKONOMISININ GENEL GORUNUMU VE TEKSTIL SEKTORU

Sanayi lretimi bakimindan 5 biiylik organize sanayi bolgesi bulunmaktadir. Gaziantep’te tekstil
¢ogunlukla yar1t mamul ve hammadde liretimi gerceklestirmektedir. Makine halis1 ve makine halisini
tretimi talep edilen sentetik iplikler imalat yapan isletmeler Gaziantep tekstil sanayisinde
cogunluktadir. Makine halis1 iiretiminde son déonemde kullanimi yayginlasan polyester, tekstiirize
polyester iplik, biikiilmiis polyester iplik iireten fabrikalarin sayisinda arttirmistir. Gaziantep tekstil
sektoriinde Tiirkiye'nin en  Onemli liretim merkezi arasinda yer  almaktadir

(https://gso.org.tr/tr/genelsayfa/gaziantep-sanayisi/sektorel-yapi-54.html, 05.02.2022).

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi verilerine gére Gaziantep’in 2020 yilinda kurulan sirket sayisi,
2019 yilinin ayn1 dénemine gore %20,47, gercek Kisi ticari isletme sayisinda ise %26,89 oraninda artis
gozlenmistir. 2020 yilinda 2019 yilina gére kapanan sirket sayisinda %16,44 kapanan gercek Kisi ticari
isletme sayisinda %26,74 oraninda artis olmustur. Bu verilere gére pandemi déneminde sermayesi
daha kisith olan genellikle kiiciik 6lgekte is yapan kii¢iik esnaf ve zanaatkarlar bu siirecte daha biiyiik

olumsuzluklar yasamislardir (https://www.tobb.org.tr/Bilgi, 05.02.2022).

Tablo 1. Kurulan ve Kapanan Sirket Istatistikleri

2019 2019 2019 2020 2020 2020
Kurulan | Tasfiye | Kapana | Kurula | Tasfiye | Kapana
n n n
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https://gso.org.tr/tr/genelsayfa/gaziantep-sanayisi/sektorel-yapi-54.html
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Sirketler 1.996 299 284 2.527 208 344
Kooperatif 26 6 4 17 2 3
Gergek Kisi 440 - 304 548 263
Ticari

Isletme

Kaynak: Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

Istanbul sanayi odasi tarafindan gergeklestirilen 'Tiirkiye’'nin 500 Biiyilk Sanayi Kurulusu
Arastirmasi’na gore Gaziantep 2018 yilinda 24, 2019 yilinda 26, 2020 yilinda 29 firmanin diinya
genelinde devam eden salgina ragmen ilk 500 firma arasinda yer aldig1 belirtilmistir.

Gaziantep’'in dis ticaret hacmi, 6zellikle tekstil endiistrisinin basi ¢ekmesiyle 2019 yilinda
gerceklesen ihracat bir énceki yila gore artmis olup, Covid-19 etkisiyle 2020 yilinda bir énceki y1la gore
diistise gecmistir. Salgin Gaziantep sanayisini birgok yonden olumsuz olarak etkilemis olsa da Gaziantep
2020 yilinda 179 iilkeye ihracat gerceklestirmistir. Ulkemizde ihracat siralamasinda Gaziantep’in 5.
sirada yer almasi ekonomik acidan stratejik bir konumda oldugunu gostermistir

(https://tim.org.tr/tr/ihracat-rakamlari, 05.02.2022)
Tablo 2. Gaziantep Ilinin Ihracat Ve Ithalat Rakamlar1 (1000$)

Yillar Thracat Ithalat Dis Ticaret
Rakamlari Rakamlari Dengesi
2018 Yih 6.939.031 5.354.869 1.584.162
2019 Yih 7.471.843 4.627.107 2.844.736
2020 Yilh 5.539.928 5.015.186 524.742

Kaynak: TUIK, 2020

En basta gelen ihracat kalemleri arasinda hali, konfeksiyon, tekstil iirlinleri yer almaktadir.
Gaziantep’te bulunan sektdrlerin; %24’i tekstil sektori, %21'i gida sektorii, %15’i Kimya Plastik
sektdrii, %15’i Makina-Metal sektorti, 5'i Plastik Atik Geri Kazanim sektorii, %1’i Insaat sektorii ve diger

sektorler %12’sini olusturmaktadir. (https://www.gto.org.tr/tr/yayinlar/kod/faaliyet-raporu-2020-
24.html., 05.02.2022)

Gaziantep’te tekstil sektoriiniin stratejik 6neminin en 6nemli sebeplerinden biri de sehrin tekstil
imalatindaki roliidiir. Gaziantep imalatinda tekstil dncl olarak ¢ok 6nemli bir yere sahiptir Sanayi
liretimi bakimindan 5 biiyiik organize sanayi bolgesi bulunmaktadir. Gaziantep tekstil sektorii makine
halis1 ve iplik konularinda ihtisaslasmis olup, elde ettigi rekabet avantaji ile Ttrkiye genelinde piyasaya
hakim durumdadir. Ancak son yillarda salginin etkisiyle tekstil sektoriinde de ihracat rakamlarinda
diisiis yasanmistir (Uyanik, S. & Celikel, D.C., 2019: 37).

Tablo 3. Gaziantep’in Teknik Tekstil Verileri (1000$)

Sektor 2018 Yili 2019 | Degisim 2019 2020 | Degisim

Yili % Yili Yili %
Tekstil ve | 1.494.901 | 1.435.886 3,90 | 1.435.886 | 1.356.006 5,56
Hammaddeleri

Kaynak: TiM, 2020

Covid-19 doneminde bir¢ok sektor gibi tekstil sektorii de etkilenmistir. Salgin déneminde
karsilasilan problemler ve ¢6ziimleri asagida verilmistir. Tekstil sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin
en onemli ii¢ sorunu soyledir. ilk ii¢ sirada oldugu belirlenen sorunlardan talep daralmasi %44,
finansman Sorunlar1 %33 ve tahsilat sorunlar %23 oraninda dagilim géstermektedir. Bu ilk li¢ sorunun
tlim sorunlar icindeki pay1 %52’dir (Ekren N. Alp E. 2020:5).

GAZIANTEP'TE FAALIYET GOSTEREN TEKSTIL ISLETMELERIN 2019-2020 YILLARI FINANSAL
RAPORLARININ ANALIZi

Calismanin bu boliimiinde, ¢alismanin yontemi, ¢alismanin kapsami ve icerigi hakkinda bilgilere
yer verilmistir.
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Yontem

Bu calisma Gaziantep’te tekstil sektoriinde faaliyet gdsteren, ISO 500 sanayi sirketleri arasinda
yer alan sirketlerin finansal tablolarindan elde edilen verilerin finansal analiz yontemlerinden
karsilastirmali tablolar analizi ve oran (rasyo) analizi yontemiyle analiz edilerek ulasilan verilen
yorumlanmasini kapsamaktadir. Burada temel amacg kiiresel ekonomide yasanan pandemi etkisinin
tilkemizde ve Gaziantep’te de dnemli bir sektor olan tekstil sektdriinde faaliyet gosteren bu sirketlerin
finansal durumlarindaki degisimin yoniinii ve derecesini yillar itibariyle tespit edebilmektir. Bu amagla
Tiirkiye’'nin en biiyiik 500 sanayi sirketinden olan ve ISO 500’de yer Gaziantep merkezli 12 sirketin
2018, 2019 ve 2020 yillan bilango ve kar zarar tablolarinda yer alan verilerin analiz edilerek sonuclar
degerlendirilmistir.

Calisma kapsaminda yer alan sirketlerin gergek ticaret iinvanlari yerine A,B,C, gibi sembol isimler
kullanilmistir.

Karsilastirmali Tablolar Analiz Teknigi ile Verilerin Analiz Edilmesi

Karsilastirmali tablolar analizinde finansal tablolarda yer alan verilerin zaman icindeki degisimi
net olarak goriilmekle birlikte birden fazla doneme ait veriler izlenebildigi i¢cin dinamik bir analiz
tlruddr.

Bu analiz tekniginde kullanilmakta olan genel formiil soyledir;
((Cari y1l - 6nceki y1l) / 6nceki y11) *100 = oransal (%) degisim

Burada temel amag 6nceki y1l ile cari y1l arasindaki farki bulmak ve yorumlamak daha sonrasinda
bu farkin 6nceki yilin yiizde kac¢i oldugunu, yiizde kag¢ arttigi veya yiizde ka¢ azaldigin1 ortaya
¢ikarmaktir. (Sahmaroglu, 2016:95).

Farkli bir sekilde yorumlamak gerekirse ortaya cikan degisimler belirli bir nedensellige
dayanmaktadir. Yani herhangi bir hesapta ger¢eklesen artisin veya azalisin mutlaka baska bir hesapta
ortaya ¢ikan artis veya azalis nedeniyle gerceklestigi soylenebilmektedir (Bozkurt, 2006:170).

Tablo 4. 2018-2020 Yillant Dénen Varliklarin Karsilastirmali Analizi

TOPLAM DONEN VARLIKLAR
] 2018-| 2019-
SIRKETLER 31.12.2018 |31.12.2019 |31.12.2020 20{9 202})
Deg. | Deg.
% %
1. A Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 185.192.336| 273.229.219 809.034.977| 47,5] 1961
2. B Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 415.573.488| 502.417.367 559.940.326| 209| 114
3. C Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 213.241.497| 329.976.340 554.049.339| 547| 679
4. D Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 2.461.407.449| 2.825.389.653| 3.770.516958| 14,8 33,5
5. E Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 816.007.713| 806.936.204 716.792.336 -1,1 -11.2
6. F Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 885.095.557| 1.024.630.749| 1.269.044.800| 158| 239
7. G Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 1.969.293.359| 2.268.333.162| 2.601.375.691| 152| 14,7
8. H Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 2.172.463.179| 2.317.609.039| 2.348.793.002 6,7 1,3
9. K Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 187.565.326| 316.979.614 606.069.721| 69,0| 91,2
10. L Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 1.173.905.715| 1.113.100.065| 1.154.378.973 -5,2 37
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11. M Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 404.979.691| 420.369.589 743.218.723 38| 768
12. N Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 7.292.119.637| 8.197.234.817| 12.518.610.044| 12,4| 52,7

Toplam doénen varliklarin 2018-2020 yillar1 arasindaki degisiminin gosterildigi Tablo 5’e
bakildiginda, 2019 yilinda iki sirket 2020 yilinda ise bir sirket hari¢ hepsinde artis gosterdigi
gorilmektedir. Bu artis 6zellikle 2020 yilinda daha ytliksek oranlarda gerceklesmistir. Bu durumun
nedenini pandemi kosullan1 ile iliskilendirmek pekald mimkiindiir. Kriz doénemi olarak
nitelendirilebilecek bir donem olan Covid 19 pandemi siirecinde isletmeler daha kirillgan bir yapiya
sahip olduklar i¢in maliyetlerini azaltmaya daha fazla 6nem vermektedirler. Bu nedenle nakit ve
benzeri kiymetler tutma ydniinde bir egilimde bulunurken diger yandan da talep daralmalar1 nedeniyle
mamul stoklarinin artmasi ve alacaklarin tahsilinde yasanan giicliikler donen varliklarda artisa neden
olabilmektedir. Sirketler bu donemde nakit, alacak ve stok yonetimi gibi isletme sermayesi yonetimine
daha ¢ok 6nem vermektedirler. Bu ¢alismanin konusunu olusturan tekstil sektorii sirketlerinde de
benzer bir sonugla karsilasilmaktadir. Konu ile ilgili yapilan baska bir calismada da benzer sonuglar elde
edilmistir (Aydin vd, 2021:901)

Tablo 5. 2018-2020 Yillar1 Duran Varliklarin Karsilastirmali Analizi

TOPLAM DURAN VARLIKLAR
] 2018-| 2019-
SIRKETLER 31.12.2018 | 31.12.2019 |31.12.2020 20{9 202})
Deg. | Deg.
% %
1. A Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 71.269.938| 151.860.888| 723.955.042| 113,1| 376,7
2. B Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 512.235919| 472.343.855| 484.206.700 -7,8 2,5
3. C Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 124.379.782| 167.185.988| 443.800.409| 34,4| 1655
4. D Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 1.660.568.221| 1.606.959.501| 1.740.482.870 -3,2 8,3
5. E Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 830.295.435| 764.241.498| 540.582.437 -80| -293
6. F Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 173.520419| 211.410.584| 424.696.940| 21,8| 1009
7. G Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 861.767.690| 927.862.512| 3.030.440.089 77| 226,6
8. H Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 1.225.970.186| 2.375.181.409| 3.055.026.299| 93,7| 28,6
9. K Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS. 180.656.137| 215.046.111| 297.058363| 19,0] 381
10. L Tekstil Sanayi ve
Tic. AS. 386.255.657| 569.849.645| 690.294.066| 47,5| 211
11. M Tekstil Sanayi ve
Tic. AS. 74.634.131| 127.159.351| 209.893.020| 70,4| 65,1
12. N Tekstil Sanayi ve
Tic. AS. 4.263.214.823| 3.866.807.945| 4.233.291.000 -9,3 9,5

Tablo 5’te ise duran varliklarda meydana gelen degisim raporlanmistir. Duran varliklar1 azalan
sirket say1s1 2019 yilinda 2018 yilina gore 4, 2020 yilinda ise 1 sirket olmustur. E sirketi her iki y1lda da
duran varliklar azalan tek sirkettir. Tablodan da goriilecegi lizere A, C, F ve G sirketleri her iki yilda ve
ozellikle 2020 yilinda duran varliklarina ciddi tutarlarda yatirnm yapmislardir. Krize ragmen bdylesi
yatirimlar, krizin uzun siirmeyecegine ve krizin kendileri i¢in yeni alternatifler ortaya ¢ikaracagimi fark
etmislerdir. Her kriz sirketler icin beraberinde yeni firsatlar ve yeni acilimlara kap1 aralayabilmektedir.
Ozellikle bu pandemide ¢ok talep edilen maske gibi tek kullamimlik tekstil iiriinlerini iireten (bu
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calismada A sirketi) sirketler icin adeta talep patlamalarina neden olmustur. Bu nedenle bu sirketlerin
liretim hatlarina yeni yatirim yaparak duran varliklarini artirdiklar1 séylenebilir. Duran varliklardaki
artisin en 6nemli diger bir nedeni de yeniden degerleme yapilmasidir. Ancak bu arastirma kapsaminda
duran varliklan en fazla artan C, F ve G sirketlerinin bilango verilerinde yeniden degerleme deger artis
fonunda belirgin bir artis olmamasina ragmen gercgeklesen bu artisin yeni yatirimlardan kaynaklandigi
sonucunu ¢ikmaktadir.

Tablo 6. 2018-2020 Yillar1 Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Karsilastirmali Analizi

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
. 2018- | 2019-
SIRKETLER 31122018 | 31.122019 | 31122020 | 2019 | 2020
Deg % | Deg. %
1. A Tekstil
Sanayi ve
Ticaret AS. 61.783.285 221974939 | 405.135.015 | 259,3 | 82,551
2. B Tekstil
Sanayi ve
Ticaret AS. 343.182.579 | 407.280.063 | 177.041.119 | 18,68 | -56,53
3. C Tekstil
Sanayi ve
Ticaret AS. 280.913.872 | 269.414.401 | 354.552.362 | -4,09 | 31,60
4. D Tekstil
Sanayi ve 1.676.379.25
Ticaret AS. 1.071.289.551 | 1.074.710.434 3 0,32 55,98
5. E Tekstil
Sanayi ve
Ticaret AS. 601.436.479 | 534.927.550 | 376.857.250 | -11,06 | -29,55
6. F Tekstil
Sanayi ve
Ticaret AS. 499.146.683 | 512.221.784 | 537.744973 | 2,62 4,98
7. G Tekstil
Sanayi ve 1.750.639.02
Ticaret AS. 1.460.012.316 | 1.395.598.463 9 -4,41 | 2544
8. H Tekstil
Sanayi ve 3.419.910.49
Ticaret AS. 1.749.499.935 | 2.329.969.313 3 33,18 | 46,78
9. K Tekstil
Sanayi ve
Ticaret AS. 152.862.005 | 231.563.927 | 341.596.020 | 51,49 | 47,552
10. L Tekstil
Sanayi ve 1.102.255.69
Ticaret AS. 1.092.376.216 | 672.342.732 2 -3845 | 63,94
11. M Tekstil
Sanayi ve Tic.
AS. 64.328.542 24.972.687 37.855.120 | -61,18 | 51,59
12. N Tekstil
Sanayi ve Tic. 4.362.040.53
AS. 4.688.976.998 | 5.849.386.751 0 24,75 | -25,43

Kisa vadeli yabanci kaynaklarin (KVYK) da bu ii¢ yillik siire¢ icerisinde genel olarak arttigi
gorilmektedir. Donen ve duran varliklarin arttigl da dikkate alinirsa, bu sonucu normal karsilamak
gerekir. Buradaki artis oranlari donen varliklardaki artis oranindan daha diisiik oranda arttigi
sOylenebilir. Ancak degerlendirme yapilirken sadece oranlara bakarak sonug ¢ikarmanin sakincalarinin
oldugu unutulmamasi gereken bir durumudur. Bu tabloya bakildiginda A sirketinin KVYK’lar1 47 milyon
TL den 170 milyon TL’ye cikarken 2,5 kat artis gostermistir. Ancak G sirketinin KVYK’lar1 A sirketine
gore yaklasik 24 kat fazla oldugu halde 2019 yilinda % 4 oraninda bir azalma oldugu goriilmektedir. Bu
tabloda 6zellikle dikkat ¢ceken bir durum da, 2019 yilinda 2018 yilina gére KVYK’larda daha ¢ok sirkette

645 I M.Kaygusuzoglu, H.Kaygusuzoglu ve E.S.Oztiirk Covid-19 Pandemisinin Sirketlerin Finansal Gostergeleri...



azalma olurken 2020 yilinda artis gézlenmistir. Bu durum 2020 yilinin sirketler agisindan daha sikintil
ve zorlu bir yil oldugunun gostergesidir. Clinkii Tiirkiye'de ilk Corona vakasi 11 Mart 2020’de
gorilmistir. Bundan yaklasik bir ay sonra da 30 biiyiik sehirle baslayan ve iilke capinda yayilan
kapanma durumu sirketleri finansman acisindan zor duruma sokmustur.

Oran Yontemi ile Verilerin Analiz Edilmesi

Mali tablolar analizinde kullanilan tekniklerden biri de oran analizidir. Oran, finansal tablolarda
yer alan iki kalem arasindaki iliskinin basit matematiksel ifadesi olup, bu iliskileri matematiksel olarak
Olclip ortaya koymak bir amag degil bir aragtir. Asil 6nemli olan, ulasilan sonuglarin yorumlanmasi ve
degerlendirilmesidir (Akgiic, 2017:539). Oran analizi ile sirketlerin likidite, mali yapi, kaynak yaratma,
varliklarin etkin kullanimi, karliligi, biiytime vb. gibi cok ¢esitli agilardan degerlendirmesi yapilabilir. Bu
c¢alisma kapsaminda sadece; Likidite, Faaliyet (etkinlik), Mali yap1 ve Karlilik oranlari iizerinde inceleme
ve degerlendirme yapilacaktir.

Likidite Oranlari

Likidite oranlariyla, isletmenin likidite durumunun degerlendirmesi yapilir. Isletmenin dénen
varliklar ile kisa vadeli yabanci kaynaklar1 arasindaki iliski analiz edilir. Bu grupta yer alan oranlar
yardimiyla isletmenin kisa vadeli borg¢larini 6demede herhangi bir sorunla karsilasip karsilasmayacagi
(Yashidag, 2012: 163) ve vadesi gelen bir borcun ne 6l¢lide nakit ve benzerleri ile diger donen varliklarin
paraya doniistiiriilmesi ile karsilanacagini 6lcmeye yarar(Apak, Demirel,2009: 185). Likidite oranlar da
borcun 6denmesine kullanilacak varligin nakit olmasi veya belirli bir stirede nakde doniisebilecek
olmasi 6zelligi dikkate alinarak Cari, Likidite ve Nakit orani olarak seklinde cesitleri bulunmaktadir. Bu
calisma kapsaminda sirketlere ait bu oranlar tablo 10 da verilmistir.

Diinya genelinde yapilan bilimsel ¢alismalar sonunda, cari oran sonucunun 2, likidite oran
sonucunun 1 ve nakit oraninin da 0,20 civarinda olmasi arzu edilmektedir. Boyle oldugu takdirde (kesin
olmamakla birlikte) sirketin kisa vadeli bor¢larin1 6demede bir sorunla karsilasmayacagi diisiiniiliir. Bu
calismanin temel amaci pandemi donemi ile 6ncesini karsilastirmak oldugundan 6zellikle 2020 yili
verileri ile 6nceki y1l verilerine bakmak gerekmektedir. Tablo verileri incelendiginde 2020 yili cari
oraninin genel olarak oOnceki yillara gore daha yiliksek ¢iktigi gorilmektedir. Bunun nedeni, kriz
doneminde sirketlerin dissal riskleri gogiisleyebilmek icin daha fazla nakit bulundurmak istemeleri,
satislardaki azalma dolayisiyla stoklardaki artis ve olumsuz piyasa kosullari nedeniyle alacaklarin
tahsilinde yasanan olumsuzluklar dénen varliklarda (isletme sermayesi) artis sonucunu dogurmaktadir.

Tablo 7. 2018-2020 Yillarina Ait Likidite Oranlari

Sirket Adh CARI ORAN LiKIDITE ORANI NAKIT ORANI

2018 | 2019 | 2020 | 2018 | 2019 | 2020 | 2018 | 2019 | 2020

1. ATekstil Sanayi ve Ticaret AS. 3,00 1,23 2,00 2,27 0,77 173 138 0,39 0,83
2. B Tekstil Sanayi ve Ticaret A5, 1,21 1,23 3,16 0,79 0,84 1,80 0,06 0,01 0,13
3. C Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,76 1,22 1,56 0,58 0,72 1,06 0,21 0,04 0,13
4. D Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 2,30 2,63 2,25 2,12 2,40 2,11 137 1,58 1,38
5. E Tekstil 5anayi ve Ticaret AS. 1,36 151 1,90 0,40 1,10 0,96 -0,23 0,35 0,12
6. F Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 1,77 2,00 2,36 1,39 156 175 0,33 0,34 0,50
7.G Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,00 2,80 261 0,00 258 2,36 0,00 155 2,09
8. H Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 1,24 0,99 0,69 1,04 0,77 0,47 0,75 0,49 031
9. K Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 1,23 137 1,77 0,81 0,84 122 0,30 0,16 0,20
10. L Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 1,07 1,66 1,05 0,93 147 0,86 0,70 1,05 0,56
11. M Tekstil Sanayi ve Ticaret AS 630 | 1683 | 1963 | 542 | 1572 | 1334 | 018 4,80 5,03
12. N Tekstil Sanayi ve Ticaret AS 1,56 1,40 2,87 137 123 256 1,29 1,15 2,48
ORTALAMA| 182 291 3.49 1,43 2,50 252 053 0,99 1,15

Faaliyet Oranlari

Faaliyet oranlari, isletmenin satislarinda ve diger faaliyetlerinde aksakliga neden olmayan en az
varlik kullanimini amaglar. En az girdi ile en yliksek ciktinin elde edilmesi temel prensibinden hareket
edilerek bu oranlar gelistirilmistir. Faaliyetlerin etkinligi, net satislara gore tespit edilen devir hiz
oranlan yardimiyla dlgiilmektedir. isletmenin degisik durumlara gére faaliyetlerini ne kadar etkili
ylriitmiis oldugu bu oranlar araciligiyla belirlenir (Sayilgan, 2019:172)

Tablo 8. 2018-2020 Yillarina Ait Faaliyet Oranlari
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STOK DEVIR HIZI ALACAK DEVIR HIZ AKTIF DEVIR HIZI
31.12.2018]31.12.2019] 31.12.2020 31.12.2018] 31.12.2019] 31.12.2020] 31.12.2018] 31.12.2009] 31.12.2020
1. A Tekstil Sanayive TicaretAS. | 3,38 262 537 3,66 3,95 297 0,79 0,7 071
2. B Tekstil Sanayi ve TicaretAS. | 3,60 161 3,46 246 2,46 3. 0,66 0,86 0,93
3.C Tekstil Sanayi ve TicaretAS. | 6,37 3,36 3,36 3,67 312 240 1,4 1,15 0,79
4,D Tekstil Sanayive TicaretAS. | 1048 | 1056 | 1346 3,48 381 3,80 0,68 0,75 0,85
5. E Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. | 0,83 226 2,00 158 1,58 2,63 0,36 0,40 0,66
6. F Tekstil Sanayive Ticaret AS. | 340 3,50 267 17 165 193 0,89 0,84 076
7. G Tekstil Sanayive Ticaret AS. | 4,38 5,19 382 114 13 437 0,52 0,62 0,56
8. HTekstil Sanayive Ticaret AS. | 3,92 370 341 3,37 3,74 6,06 0,51 0,52 0,61
9. K Tekstil Sanayi ve Ticaret A5 | 278 413 3,44 290 403 252 0,61 119 0,97
10. L Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. | 548 8,14 6,15 43 415 481 0,68 0,70 0,84
11 M Tekstil Sanayi ve Ticaret A5 | 6,69 19,46 219 154 249 243 1,08 14 0,80
12, N Tekstil Sanayive Ticaret AS | 1,67 1,3 152 6,98 6,42 849 0,23 0,25 0,19

Calisma kapsamindaki sirketlerin stok, alacak ve aktif devir hizlan olciilerek karsilastirma
yapilmak amag¢lanmistir. Bu oranlarla ilgili standart kabul edilip referans alinabilecek degerler
bulunmamaktadir. Her sirket elde edilen sonuglar1 ayni sektérde bulunan diger sirketlerle ve kendi
gecmis yil verileri ile karsilastirarak durumunu ortaya koymalidir. Bir yi1lda bulunan 365 giin rakami bu
oran sonuclarina béliindiigiinde ise ilgili varligin bir yilda ka¢ kez yenilendigini, ka¢ Kkez
dondirildigiinii gosterir. Donlis hiz1 arttikga varliklarin daha etkin kullanildig (yetersizlik durumu
harig) soylenebilir.

Mali Yap1 Oranlari

Isletmenin finansal yapisini, kaynak bilesimini ortaya koyarak ozellikle uzun vadeli borglar
ddeme giiciinii gésteren oranlardir(Aydin, Basar, Coskun, 2007: 101). isletmeler amaglar uygun bir
takim varliklara ancak bunlari temin edecek kaynaklara eristikten sonra sahip olabilirler. Kisaca kaynak
saglanmadan varlik sahibi olunamayacagi gibi istenilen yerden istenilen miktarda kaynak da
saglanamaz. Bulunan kaynaklar gelisi giizel olarak varliklarin finansmaninda kullanamaz. Kaynak yapisi
ile varlik yapisi arasinda armoni olmalidir. Aslinda kisa vadeli kaynaklardan saglanan fonlarin dénen,
uzun vadeli kaynaklardan saglanan fonlarin da duran varliklarin finansmaninda kullanilmasi geregini
ifade eden temel finansman denge kurali bu konudaki standardi belirlemektedir.

Tablo 9. 2018-2020 Yillarina Ait Mali Yapt Oranlari

FMAD) KALDIRAC ORANI TOP.YAB.KAY, AKTIFTOP. UZUN VAD.YAB.KAY /KAYNAKLAR TOPLAMI DURAN VARUKLF\HTC'PJ'UWK*’E'K

018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
1. ATekstil Sznayive Ticaret A5, 054 073 070 040 07 043 03 075 084
2. BTekstil Sanayive Ticaret AS. 03 03 084 04 041 067 08 08 0,56
3. CTekstil Sanayive Ticaret AS, 032 05 073 000 013 03 45 0,73 0,59
4. DTekstil Sanayive Ticarat AS. 071 0,58 0,60 045 045 030 054 048 0,45
5. ETekstil Sanayive Ticarat 45 0,48 04 043 012 008 018 079 0 061
B. FTekstil Sanayiva Ticaret AS 0,64 0,62 0,65 07 020 034 031 02 037
7. G Tekstil Sanayive Ticaret A5, 03 0% 053 04 04 045 063 053 162
8. H Tekstil Sanayive Ticaret AS. 0,85 0,8 030 034 037 0,26 074 10 15
9. K Tekatil Sanayive Ticaret A5, 0 05 0,65 030 03 02 03 0n 053
10. L Tekstil Sanayive Ticarat A3, 0,76 0 0,78 0,06 037 019 08 056 0%
11, M Tehstil Sanayi ve Ticaret A 0,13 0,05 01 000 0,00 008 018 024 03
12, NTeketi Sznayive Ticaret 5 P 04 071 046 03 045 15 148 024

Gaziantep’teki tekstil sirketlerinin biliyiik oranda yabanci kaynaklarla finanse edildigi
gorilmektedir. C sirketinde % 92, G sirketinde ise % 94 gibi olduk¢a yiiksek orandadir. Ug yilin
ortalamasi ise sirasiyla; % 71, % 68 ve % 67 civarindadir. Egilim genel olarak azalis yonliidiir. Toplam
kaynaklar igerisinde uzun vadeli yabanci kaynaklarin orani % 26’dan % 33’e ¢ikmistir. Duran varliklarin
devaml sermaye (UVYK+OK) ile hangi oranda finanse edildigine bakildiginda burada da sirketler
arasinda 6nemli farkliklar oldugunu gérmek miimkiindiir. 2018 yilinda M sirketinde % 18 gibi ¢cok
diisiik bir oran iken 2020 yilinda G ve H sirketlerinde oranin % 162 ve 154 seviyesinde oldugu
gorilmektedir. M sirketinde devamli sermaye unsurlarinin dénem varlik yatirimina kanalize edildigi
goriliirken, G ve H sirketlerinde ise aksine kisa vadeli fonlarla duran varliklarin finanse edildigi sonucu
ortaya ¢ikmaktadir.

Karhlik Oranlari
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Arastirmaya konu sirketlerin karlilik oranlar tablo 10’da verilmistir. Briit kar marj1 li¢ yilda
sirasiyla 0,20-1,18 ve 0,23 olarak gerceklesmistir. Briit kar marji1 orani en yiiksek olan sirket 2018 ve
2019 da N sirketi iken 2020 yilinda A sirketi olmustur. Bunun nedeni daha 6nce de belirtildigi tizere A
tekstil sirketinin pandemi déneminin ortaya ¢ikardigi ihtiyaglara uygun tekstil iiriinlerini {iretmesinden
kaynaklanmaktadir. Sirketlerin ¢ogunlugunun 2020 yilinda briit kar marj1 oraninin arttig1 sdylenebilir.
Esas faaliyet kari/Net satislar oran1 da 2019 yilinda 2018’e gore diisiis gosterirken 2020 yilinda ise
Onemli artis gostererek her iki yilinda tizerinde bir artis géstermistir.

Net kar/net satislar orani agisindan degerlendirme yapildiginda 2020 yilinda durumu negatife
donen 3 sirket bulunmaktadir. N sirketinin briit kar marji1 orani yiiksek oranlarda iken net kar marjinin
negatife donmesinin nedeni yabanci kaynaklardan yapilan bor¢clanmadan kaynakli finansman gideri ve
kur farklarindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Tablo 10.2018-2020 Yillarina Ait Karlilik Oranlari

. BRUIT SATIS KARI/NET SATISLAR ESAS FAALKARI/NET SATISLAR | DONEM NET KARI/NET SATISLAR

FIRMA DI 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
1. ATekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,25 0,21 047 0,20 017 044 0,03 0,08 035
2. B Tekstil Sanayi ve Ticaret AS 015 013 014 013 011 011 0,02 0,01 -0,08
3. CTekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,16 0,20 0,24 0,10 012 0,14 0,02 0,05 0,10
4. D Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,29 022 0,33 0,24 017 0,29 0,07 0,08 0,21
5. E Tekstil Sanayi ve Ticaret A3. 0,20 0,20 015 018 018 013 0,02 0,00 0,03
6. F Tekstil Sanayi ve Ticaret A3 031 0,24 032 0,25 0,16 0,25 0,10 0,10 0,09
7.G Tekstil Sanayi ve Ticaret A3, 019 0,18 0,19 0,18 017 0,18 0,01 0,01 0,02
8. H Tekstil Sanayi ve Ticaret A% 022 0,22 0,25 0,18 0,18 022 0,04 0,08 0,03
9. K Tekstil Sanayi ve Ticaret A. 021 0,19 0,25 0,16 0,15 0,20 0,07 011 0,16
10. L Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 017 014 017 017 014 0,16 0,02 0,01 0,01
11. M Tekstil Sanayi ve Ticaret A3 027 0,20 032 0,26 0,19 031 0,28 0,18 041
12. N Tekstil Sanayi ve Ticaret A3 043 0,34 0,36 0,22 013 013 -0,05 0,03 -0,09

Tablo 11’de aktiflerin karliligini gésteren donem kari/aktif toplami orani1 2020 yilinda daha fazla
sayidaki sirketin olumsuz duruma doéndigiinii géstermektedir. Oz kaynaklarin karlihg ise sirasiyla;
0,13-0,17 ve 0,18 diizeyinde gerceklesmistir. Bu sonuclar, 6z kaynaklardan yararlanarak saglanan karin
giderek yiikseldigini gostermektedir. 2020 yilinda A, D ve M sirketlerinin oldukca yiiksek 6z kaynak
karliligr elde ettigi gorilmektedir. B sirketinde ise 6z kaynak sahiplerine herhangi bir getiri
saglanamadig gibi isletmedeki haklarinda zarar nedeniyle azalma olmustur.

Tablo 11.2018-2020 Yillarina Ait Karlilik Oranlari

. DOMNEM KARI/AKTIE TOPLAMI DOMNEM KARI/OZ KAYNAKLAR

FIRMA ADI 2018 2019 2020 2018 2019 2020

1. A Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,03 0,06 0,25 0,07 0,29 0,84
2. B Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,01 0,01 -0,07 0,09 0,07 -0,45
3. C Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,02 0,06 0,08 0,26 0,17 0,31
4. D Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,05 0,06 0,20 0,17 0,21 0,49
5. E Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
6. F Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,09 0,08 0,07 0,25 0,21 0,20
7. G Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,00 0,01 0,01 0,07 0,08 0,13
8. H Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,02 0,03 -0,02 0,14 0,24 -0,16
9. K Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 0,04 0,13 0,16 0,15 0,40 0,45
10. L Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. -0,01 0,01 0,01 -0,06 0,04 0,03
11. M Tekstil Sanayi ve Ticaret AS 0,35 0,28 0,34 0,40 0,30 0,39
12_N Tekstil Sanayi ve Ticaret AS -0,01 0,01 -0,02 -0,09 0,05 -0,06

BULGULAR

Gaziantep’te tekstil sektériinde faaliyet gésteren 1SO 500 icerisinde yer alan 12 sirketin finansal
durum tablolarindaki degisim karsilastirmali tablolar analizi ve oran analizi yontemleriyle
incelenmistir.

Toplam Dodnen Varliklarin 2018-2019 yillan arasindaki degisimine bakildiginda pozitif yonde
genel olarak bir artis goriilmektedir.2019-2020 yillar degisimine baktigimizda degisimlerin yonii genel
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olarak ayni kalmis sadece L isletmesi pozitif yonde bir degisim gdstermistir. Sirketlerin bazilarinin bu
donemde toplam donen varliklar artmaya devam ederken bazilarinin ise azalisa ge¢tigi gorilmiistiir.

Nitekim likidite oranlart ile yapilan analizde de benzer sonuclara ulasilmistir. Hemen hemen
biitiin likidite oranlarinda bir artis oldugu gérilmiistir.

Toplam Duran Varliklarin 2018-2019 yillarindaki degisimlerine baktigimizda baz sirketlerin
negatif yonde baz sirketlerin ise pozitif yonde bir degisim gosterdigi goriilmektedir. Ancak bu degisim
2019-2020 yillan arasinda genel olarak pozitif bir yonde egilim gosterdigi ve sadece bir isletmenin
negatif yonde bir degisim gosterdigi goriilmektedir.

Arastirma kapsamindaki 4 sirketin ( A, C, F ve G sirketleri) 2019 ve 6zellikle 2020 yilinda duran
varliklarina ciddi tutarlarda yatinnm yapmislardir. Krize ragmen boéylesi yatirimlar, krizin uzun
siirmeyecegine ve krizin kendileri icin yeni ¢ikis kapisi yaratacagina olan inanclar olsa gerek. Ozellikle
pandeminin ortaya cikardigi ihtiyaclari (maske ve tek kullanimlik {triinler) karsilamaya tekstil
Uriinlerini iireten sirketler bu dénemin en sanslilart olmustur. Bu nedenle bu sirketlerin iiretim
hatlarina yeni yatirim yaparak duran varliklarinmi artirdiklar1 séylenebilir.

Kaynak yapisi a¢isindan, Kisa vadeli yabanci kaynaklarin inceleme yapilan donemde genel olarak
arttig1 uzun vadeli yabanci kaynaklarda 6nemli bir degisiklik olmadig1 hatta diisiik bir oranda (% 71, %
68 ve % 67) gorilmektedir.

Arastirmaya konu sirketler her y1l satis hasilatlarim1 artirmislardir. Ancak bu artisin reel bir artis
mi1 fiktif bir artis m1 oldugunun netlestirilebilmesi agisindan enflasyonun etkisinden arindirilmasi
gerekir. 2018 yilinda % 20 olan briit kar marj1 2019 yilinda % 18 ve 2020 yilinda ise % 23 olmustur.
Sirketlerin ¢ogunlugunda 2020 yilinda briit kar marjinin arttigl soylenebilir. Satis maliyetlerinin satis
hasilatindan daha az artmasi olumludur. Sirketlerin pandemi kosullarina karsi dayaniklihigini artirmak
ve calisanlarin istihdamin1 korumak amacina yonelik devletce uygulanan kisa ¢calisma 6denegi ve sigorta
prim desteginin bu sonug¢larin olusmasinda énemli bir rolii vardir.

SONUC VE ONERILER

Gaziantep Tirkiye'nin glineydogusunda bulunan ve Tiirkiye’'nin giiney komsular olan basta
Suriye ve Irak olmak iizere Arap iilkeleri ile ticari iliskilerin yogun oldugu bir sehirdir. Uzun yillardan
beri Tirkiye'nin gliney komsularinda yasanan i¢ karisikliklar ve teror olaylari nedeniyle bu tilkelerle
yapilan ticarette en fazla olumsuz etkilenen sehirlerin ve ekonomilerin basinda Gaziantep ve sanayisi
gelmektedir. Bu 6nemli olumsuzluklara ragmen Gaziantep sanayisi ve 6zellikle de tekstil sektorii her
gecen giin bilyiimeye devam etmektedir. Bunun en acik érnegi de Istanbul Sanayi Odasi tarafindan her
yil yayinlanan Tirkiye'nin en biiyiikk 500 firmas1 arasinda c¢ok sayida Gaziantep firmasinin da
bulunmasidir.

Gaziantep’te faaliyette bulunan ve iSO tarafindan agiklanan Tiirkiye'nin ilk 500 sirketi icinde yer
alan Tekstil sirketleri hakkinda 2018-2020 yillarin1 kapsayan finansal analiz (Karsilastirmali ve oran
analizi) ile elde edilen sonuglar séyle siralanmistir.

v" Genel olarak donen varliklarda bir artis gozlenirken duran varliklarinda (birkag sirket haric)
6nemli bir degisme olmadigy,

v Kaynak yapilar agisindan, kisa vadeli yabanci kaynaklarin bu donemde artis kaydettigi,
v Varliklarin 6nemli oranda yabanci kaynaklarla finanse edildigi, 6z kaynaklarin yetersiz oldugu,

v’ Satis hasilatlarinda genel olarak her yil bir 6nceki yila gore bir artis gosterdigi tespit edilmistir.
Ancak bu artisin reel olup olmadiginin tespiti acisindan enflasyonun etkisinden arindirilmasi gerektigi,

v’ Satis gelirlerindeki artisa ragmen, stok devir hizi, alacak devir hizi ve tahsil siiresi ile aktiflerin
devir hizinda artisin olmamistir. Bu dénemde hem krize karsi koruma saglamasi acgisindan dénen
varliklara yapilan yatirnm hem de az da olsa yeni duran varlik yatirimlart bu durumun baslica nedeni
olarak degerlendigi,
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v’ Satislardan elde edilen hasilattan kalan briit karin 3 yillik siirecte azalmadigi hatta bir miktar
arttig1 halde net kar marjindaki olumsuzlugun finansman giderleri ile kur farklarindaki olumsuzluktan
kaynaklandig1 sdylenebilir.

Yapilan analiz ve degerlendirmelerle ilgili 6neriler ise soyledir.

Bilgi islem, ulasim ve telekomiinikasyon teknolojilerinde meydana gelen gelismeler ile kiiresellesen
diinya herkese yeni firsatlar ve imkanlar sunmanin yani sira bir takim riskleri de beraberinde
getirmektedir. Pandemi ile ortaya ¢ikan olumsuz kosullar tiim diinya iilkelerinin ekonomilerini
derinden etkilemistir. Daha pandemi sorunu asilmadan baslayan Ukrayna-Rusya savasi, Enerji Kkrizi,
Tahil krizi, yliksek fiyat artislari, Cin-Tayvan-ABD anlasmazligl, gelecekte ortaya cikabilecek ABD Kuzey
Kore, ABD Iran anlasmazliklan iilkelerin yeni krizlerle karsi karsiya kalacaginin birer géstergesidir.
Boylesi krizler kiiresellesmenin de etkisi ile kisa zamanda biitiin Diinya iilkelerini yakindan ve derinden
etkileyecektir. Bu noktadan hareketle genel anlamda biitiin sirketlere ve 6zel olarak da Gaziantep’te
faaliyette bulunan Tekstil sirketlerine yapilacak oneriler soyle siralanabilir:

v Her seyden Once tekstil sektoriinde tek bir tirtin iiretmekten vaz gecip iiriin cesitlendirmesine
giderek krizler nedeniyle ortaya cikabilecek talep kaymalarina karsi korunmak gerekir.

v’ Etkin nakit, stok ve alacak yonetimi yontemleri gelistirerek miimkiin olabildigince az bir donen
varlikla isletme faaliyetlerini devam ettirmek. Boylece kriz donemlerinde stoklarin satilamamasi ve
alacaklarin da tahsil edilememesi gibi olumsuzluklarla karsilasma olasilig1 azalacaktir.

v Yeni duran varlik yatirimlari, gelecekle ilgili iyi tahminler yaparak elde edilecek saglam ve
giivenilir verilere dayanmalidir. His ve duygular bu noktada yaniltici olabilmektedir.

v' Normal kosullarda artan ama kriz donemlerinde astronomik bir sekilde artan enerji
maliyetlerinin olumsuz etkisinden korunabilmek i¢in en azindan kendi enerjisini liretebilecek alternatif
ve yenilenebilir enerji kaynaklar1 kendi enerjisini kendisinin iiretebilecegi yeni bir olusum igine girmek.

v' Ozellikle iilkemizdeki dis ticaret ac1g1 nedeniyle olusan déviz kurlarindaki artisin neden oldugu
olumsuz kur farklarindan kurtulabilmek i¢in d6viz cinsinden bor¢glanmaya gidilmemelidir.

v Ihtiya¢ duyulan kaynaklarin finansmaninda bor¢lanarak agir finansman yiikii altina
girmektense ya yeni ortak alarak veya halka agilarak 6z kaynaklarla finansmana agirlik verilmelidir. Bu
sayede sirket giiclii bir finansal yapiya kavusarak krizlere karsi koyma giicii artacaktir.

v Tirkiye’de her ne kadar Enflasyon muhasebesi uygulamasi zorunlu olmamakla birlikte,
sirketler enflasyon muhasebesini uygulayarak, sirket faaliyetleri sonucu ulasilan basta finansal tablo
veriler olmak iizere biitiin veriler lizerindeki enflasyonun etkisini arindirmalidirlar. Bu sayede elde
edilecek reel verilerle, gelecege yonelik alinacak kararlar daha akilc1 ve uygulanabilir olacaktir.
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