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OZGUN ARASTIRMA

Tirkiye'de Phillips Egrisinin Gegerliligi: Coklu Yapisal Kirilmalara Dayal
Ampirik Bulgular

Gokhan KARTAL 1
Ozet

Bu ¢alismada Tiirkiye'de kisa ve uzun vadede Phillips egrisinin gegerliligini, 1960 ile 2022 yillar1 arasindaki enflasyon ve
issizlik verilerini iceren bir veri seti ile ¢coklu yapisal kirtlmalart dikkate alan Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢coklu yapisal
kirilmali birim kék testi, Maki (2012) coklu yapisal kirilmali egsbiitiinlesme testi ve Newey-West HAC Tahmincisi
kullanilarak incelenmektedir. Bu calisma, degiskenler arasindaki iliskinin sapmasiz bir sekilde elde edilebilmesi icin hem
birim kék analizinde hem de es biitiinlesme analizinde yapisal kirtlmalari dikkate alan az sayidaki ¢alisma arasinda yer
almasi, ayni zamanda diger ¢alismalardan farkli olarak 1960°lart kapsayacak sekilde en genis ve en giincel veri setiyle
degiskenler arasindaki iliskiyi ampirik olarak incelemesi bakimindan literatiire énemli bir katki saglamayi
amaglamaktadir. Bulgular, Tiirkiye'de uzun vadede Phillips Egrisinin gegerli olmadigini, ancak kisa vadede 6nemli bir ters
iliski oldugunu (enflasyon ile issizlik arasinda trade-off) géstermektedir. Kisa dénem sonuclari igsizlik oranindaki 1 birimlik
artisin TUFEYyi 0,49 diisiirdiigiinii géstermektedir. Bu sonuclar, Monetarist ve Yeni Keynesyen gériislerle uyumlu olup,
politika yapicilar icin onemli ipuglart sunmaktadir. Bu dogrultuda, ¢alismada Yeni Keynesyen ve Monetarist ekollerinin
savundugu gortisler ekseninde politika yapicilara bir dizi para ve maliye politikasi onerileri sunulmaktadir.

Anahtar kelimeler: Enflasyon, Issizlik, Phillips Egrisi, Coklu Yapisal Kirtlmalar, Zaman Serileri Analizi, Tiirkiye Ekonomisi.

Jel Kodu: C22, E12, E24, E31.

The Validity of the Phillips Curve in Tiirkiye: Empirical Findings Based on Multiple Structural
Breaks

Abstract

In this study, the validity of the Phillips curve in the short and long term for Tiirkiye is analyzed by using a data set including
inflation and unemployment data between 1960 and 2022, by using the multiple structural breaks unit root test introduced
by Carrion-i-Silvestre et al. (2009) and the multiple structural breaks cointegration test introduced by Maki (2012) that
consider multiple structural breaks and, Newey-West HAC Estimator. This study aims to make an important contribution
to the literature in terms of considering the multiple structural breaks while empirically examining the relationship
between variables to obtain the relationship between variables unbiased, on the other hand, -unlike other studies- using
both the largest data set covering the 1960s and the most up-to-date data set in empirical analysis. Findings demonstrate
that the Phillips Curve is not valid in Tiirkiye in the long run, but there is a significant inverse relationship (trade-off between
inflation and unemployment) in the short run. The short-term results demonstrate that a 1-unit increase in the
unemployment rate reduces the CPI by 0.49. These results are compatible with Monetarist and New Keynesian views and
provide important clues for policymakers. Accordingly, a series of monetary and fiscal policy recommendations are
presented to policymakers in the study based on the views advocated by the New Keynesian and Monetarist economics.
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1. GIRIS

Issizlik ve enflasyon, ekonomik faaliyetin 6énemli géstergeleridir ve birbirleriyle siki bir sekilde
iliskilidir. Issizlik, bir ekonomideki toplam talebin diistiigii ve sirketlerin is¢i ise almay1 durdurdugu
bir donemi yansitirken, enflasyon, talebin arttig1 ve iiriin ve hizmetlerin fiyatlarinin yiikseldigi bir
dénemi yansitir. Issizlik, bir ekonomide issiz olan insanlarin sayisini ifade ederken, enflasyon ise
fiyatlarin genel olarak artis oranini ifade eder. Bu iki faktoriin birbirleri lizerindeki etkisi, uzun
yillardir ekonomistler tarafindan incelenmis ve birgok teori ve model gelistirilmistir. Bu dogrultuda,
para politikasindaki degisikliklerin bu iki degiskeni zit yonde ittigine dair iddialar David Hume
(1752) tarafindan yayinlanan iinlii makalesi ‘Of Money’e kadar uzanmaktadir. Bu dogrultuda para
miktarindaki artis akabinde liretim ve istihdami artirarak issizligi azaltmakta, ardindan fiyat
diizeyini yiikseltmektedir (Akkus, 2012, ss. 102-103).

So6z konusu issizlik ve enflasyon arasindaki bu iliskinin temelleri ytizyillarca 6nce atilsa da teori
olarak viicut bulmasi 1900’li yillarin ortalarim1 bulmustur. Phillips’in 1958 yilindaki parasal
tcretlerle enflasyon arasinda dogrusal olmayan ters yonlii bir iliskinin varligini iddia ettigi “The
Relation between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United
Kingdom: 1861-1957” baslikli ¢alismasi konuya iliskin literatiirde 6nemli bir kilometre tas1 olarak
kabul edilmektedir. Bu nedenle issizlik ve enflasyon arasindaki iligki Phillips’in adiyla anilmaktadir.
Aslinda Phillips (1958) calismasindan 6nce Fisher (1926) tarafindan “A Statistical Relationship
Between Unemployment and Price Changes” baslikli ¢calismasiyla fiyat degismeleri ile issizlik iliskisi
konusundaki ilk istatistiksel analizler ortaya konurken, Tinbergen (1936)’'in “An Economic Policy
for 1936” ve Klein ve Goldberger (1955)’'in “An Econometric Model of the United States, 1929-1952"
baslikli calismalariyla issizlik ve enflasyon arasindaki ilk formel ekonometrik denklemler literatiire
kazandirilmistir. Bununla birlikte Brown (1955) “The Great Inflation 1939-1951” bashkl
calismasindaki ilk diyagramin olusturulmasi ve Sultan (1957) “Labor Economics” baslikl
calismasiyla issizlik orani arasindaki degis-tokusu gosteren ilk egri cizilmesiyle fiyatlarla issizlik
arasindaki ilk cizimler literatiire kazandirilmistir. Bu dogrultuda Phillips’in parasal iicretlerdeki
degisme oramni ile issizlik orani arasindaki iliskiye yonelik en 6nemli katkisi iliskinin istikrarl
oldugunu gostermesidir. Bununla birlikte Phillips’in ortaya koydugu egri Koopmans tarafindan
“teorisiz 6l¢lim” olarak nitelendirilmesi gibi bir¢ok elestiriye maruz kalmis, Lipsey (1960) Phillips’in
analizini tekrar ederken, enflasyonu ile issizlik arasinda negatif ve dogrusal olmayan bir iligki
bulmus, ve bu sayede Phillips Egrisine teorik bir temel kazandirilmistir (Akkus, 2012, s. 108;
Biiyiikakin, 2008, s. 135).

Phillips egrisi modeli temel olarak talep yonlii soklarin bir ekonomide issizlik oranlarini ve
enflasyonu nasil etkileyebilecegini aciklar. Ekonomi tam potansiyelde calistiginda toplam talepte
(AD) meydana gelecek bir artisla birlikte firmalarin tcretlerdeki (ve dolayisiyla birim isgiict
maliyetlerindeki) artisa ragmen, -artan enflasyon pahasina- artan talebi karsilamak amaciyla tiretimi
artirmak icin daha fazla isc¢i calistirdikea, issizligin diismesine neden olabilir. Diger taraftan tam
istihdam diizeyinde toplam talepte bir azalma olursa, iscilere olan talep diisecek, issizlik artacak ve
dolayisiyla isglicii piyasasindaki licret baskilar1 (muhtemelen atil kapasite nedeniyle) azalarak
enflasyon diisecektir. Boylece, toplam talepteki degisiklikler Phillips egrisi boyunca genisleme veya
daralmaya neden olarak kisa vadede enflasyon ve issizlik arasindaki negatif korelasyon
aciklanmaktadir (Selvaraj, 2020, s. 56).

Phillips egrisi, ekstra enflasyonu kabul ederek, ekspansiyonist talep politikalariyla daha diisiik bir
issizlik oraninin elde edilebilecegini gosterir. Politika tartismalari, digbiikey Phillips egrisi ve icbiikey
enflasyon-issizlik kayitsizlik egrileri arasindaki teget noktalar1 acisindan ¢ergevelenmistir (Gordon,
2018,5.425). Friedman (1968), bu iliskinin yalnizca kisa vadeli bir fenomen oldugunu savunur. Uzun
vadede, isciler ve isverenler, iicretleri beklenen enflasyona yakin oranlarda artiran is
sozlesmelerinde enflasyonu hesaba katarlar. Bu, uzun vadede enflasyon ve issizlik arasinda bir degis
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tokus olmadigl anlamina gelir (Rahman & Mustafa, 2017, s. 99). Ozellikle 1970’lerde ortaya cikan
stagflasyon yani hem durgunluk hem de enflasyonun birlikte yasanmasiyla Phillips egrisi ekonomi
cevrelerinde daha fazla elestiri konusu olmustur. Milton Friedman ve Edmund Phelps, durgun
biiylime ve yliksek issizligin neden oldugu enflasyon ve issizlikteki eszamanl artis1 gosteremedigi
icin bu modelin teorik temellerini sorgulamislardir. Bu dogrultuda, Friedman, dogal issizlik orani
fikrini ve uyarlanabilir beklentiler teorisini tanitarak Phillips egrisini yeniden formiile etmis, boylece
Phillips egrisine farkli bir boyut katmislardir (Selvaraj, 2020, s. 57). Daha sonra Rasyonel Beklentiler
teorisi ile Phillips egrisinin evrimi devam etmistir (Literatiirde tiiretilen farkh Phillips Egrileri ve
matematiksel formlar i¢in bknz Tablo 1). Bu dogrultuda Friedman (1968), Phelps (1968) ve Lucas
(1973) tarafindan oOnerilen uyarlanabilir ve rasyonel beklentilerle genisletilmis Phillips egrisi
(Expectations-Augmented Short-Term Phillips Curve), Roberts (1995) tarafindan gelistirilen Yeni
Keynesyen Phillips egrisi (the New Keynesian Phillips curve) ile Gali ve Gertler (1999) ve Gali vd.
(2005) tarafindan belirtilen hem beklenen hem de gecikmeli enflasyona sahip Hibrit Phillips egrisi
gibi farkli Phillips egrileri tiiretilmistir (Zhang, 2017, s. 439).

Issizlik ve enflasyon, ekonomik bilyiime, sosyal adalet ve refah diizeyi gibi bircok alanda etkisi olan
onemli makroekonomik degiskenlerdir. Bu baglamda sosyo-politik bir¢ok sonuclar olan issizlik ve
enflasyonun Tiirkiye ekonomisi acindan da tarihsel stirecte 6nemli bir yeri bulunmaktadir. Bu iki
degiskenin Tiirkiye ekonomisindeki tarihsel sertiveni Grafik 1’de verilmistir.

Grafik 1. Tiirkiye’de Issizlik ve Enflasyonun Seyri (1960-2022)
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Kaynak: 1960-2021 arasi déonem enflasyon orani verileri Diinya Bankasi (2022) ve 2022 yili
enflasyon orani verisi ise IMF (2023); 1960-1979 yillar1 arasi issizlik verileri Bigerli (2007)’den
aktaran Giliney (2009, s. 141) ve 1980-2022 yillar1 arasi issizlik verileri IMF (2023)’dan elde
edilmistir.

Bu dogrultuda enflasyon baglaminda grafik incelendiginde, 1960'larda enflasyon oranlari oldukga
diisiik seviyelerde seyretmisken, 1970'lerin basindan itibaren hizla artmaya basladigl
gorilmektedir. Ozellikle 1970'lerin ikinci yarisinda enflasyon oranlar oldukga yiiksek seviyelere
cikmistir. Bu donemdeki ytliksek enflasyon oranlarinin nedenleri arasinda petrol fiyatlarinin artmasi,
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dis borclarin artmasi ve lilkedeki siyasi istikrarsizlik sayilabilir. 1980'lerin basinda enflasyon
oranlar diisiise ge¢mis, ancak 1990'larin basinda yeniden ytikselis trendine girmistir. 1994 yilinda
yasanan ekonomik krizle birlikte enflasyon tarihi zirvesini gordiikten sonra genel olarak enflasyonda
trend diisiis yoniinde devam etmistir. Ozellikle 2001 krizi sonras1 uygulamaya konulan yapisal
reformlar ve enflasyon hedeflemesi rejimine gecilmesiyle 2004-2016 yillar1 arasinda diisiik
enflasyon ile istikrar saglanmistir. 2016 sonrasi enflasyondaki olumlu havanin dagilarak yukari
yonlii 6nemli bir kirllma yasadig gériilmektedir. Ozellikle 2020 yili sonrasinda enflasyondaki keskin
yukselis dikkat ¢ekmektedir. Enflasyon oranindaki 2016 yilli sonrasi olumsuz seyrinde 2016
yilindaki darbe girisimi, covid-19 pandemisi, kiiresel ve bolgesel istikrarsizliklar (Rusya-Ukrayna
Savasi sonrasi petrol ve gida fiyatlarindaki artis gibi) ve kur krizlerinin (2018 ve 2021 yillarindaki
dévizdeki artis) onemli rol oynadig: ileri siiriilebilir. Issizlik oranlarina bakildiginda ise, 1960'h
yillardan itibaren issizlik oran1 diisiik seviyelerde seyretmisse de 1970'lerin sonlarina dogru artis
gostermistir. Bu donemdeki artisin nedenleri arasinda ekonomik durgunluk, petrol fiyatlarindaki
artis ve lilkedeki siyasi istikrarsizliklar sayilabilir. 1980'lerin basinda issizlik oranlari diislise gecmis,
ancak 1990'larin basindan itibaren yeniden artis gostermistir. 2000'lerin basinda issizlik oranlari
diisiise gecmisse de son yillarda yeniden artmistir. Ozellikle 2012 yilindan sonra issizlik oranlarinda
yukar1 yonli kirilim olukga dikkat cekicidir.

Grafik 1 Tirkiye'deki enflasyon ve issizlik oranlarinin tarihsel seyrinde dalgalanmalarin oldugunu,
baz1 donemlerde 6nemli kirilmalarin yasandigini gostermektedir. Bu dalgalanmalarin nedenleri
arasinda dis faktorler, ekonomik ve siyasi istikrarsizlik gibi faktorler énemli rol oynamaktadir.
Bunun yaninda enflasyon orani ile issizligin seyri birlikte degerlendirildiginde, enflasyon oraninin
arttig1 bazi donemlerde issizligin azaldig1 (turkuaz renkli tarali alan), enflasyon oraninin azaldigi bazi
doénemlerde issizligin artig1 (kirmizi renkli taral alan), bazi donemlerde ise ayni yonde hareket ettigi
gorilmektedir. Bu dogrultuda turkuaz renkli tarali alanlar ile kirmizi renkli taral alanlar enflasyon
ile igsizlik oranlarinin ters yonli hareket ettigi donemleri ima ederek bir anlamda Phillips Egrisinin
gecerli oldugu donemleri gostermektedir.

Grafik 2: Tirkiye’de Phillips Egrisinin Konumu
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Kaynak: 1980-2021 arasi dénem enflasyon orani verileri Diinya Bankas1 (2022) ve 2022 yili
enflasyon orani verisi ise IMF (2023); 1980-2022 yillar arasi issizlik verileri IMF (2023)’dan elde
edilmistir.

Grafik 1'de enflasyon ile issizligin ters yonli hareket ettigi donemlerin tarali olarak gosterilmesine
ek olarak Grafik 2’de Tirkiye’de 1980-2022 yillar1 arasindaki enflasyon ile issizlik verilerini
orijinal Phillips Egrisinin sekline benzer sekilde issizlik ile enflasyon arasindaki ters yonli iliskiyi
gosteren bir Phillips Egrisi elde edilmistir. Grafik 1’de toplam 10 y1l (toplam 3 periyotta) enflasyon
artarken issizligin azaldig1 donemleri, toplam 23 y1l (toplam 9 periyotta) ise enflasyon azalirken
issizligin arttifl1 donemleri gostermektedir. Yani 63 yillik veri donemde toplam 33 yil (toplam 12
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periyotta) enflasyon ile issizlik ters yonlii hareket ederken, ayni zamanda Grafik 2’de goriildiigi gibi
Tiirkiye’de enflasyon ile issizlik oranlarina ait grafik orijinal Phillips Egrisine benzemektedir. Bu
grafiksel okuma, Tiirkiye'deki Phillips Egrisi'nin gecerli oldugu donemlerin varligini1 géstermektedir,
ancak bu ekonometrik bir sinama ile teyit edilmelidir. Ayrica, kisa donem periyotlarda var olan ters
yonli iliskinin uzun doénem icin gecerliliginin ampirik bir sinamaya ihtiyag duydugu
unutulmamalidir. Bu ¢alismada, Phillips Egrisinin gecerliligi konusunda grafiksel okumayla elde
edilen sonuglar1 desteklemek amaciyla, Tiirkiye'deki enflasyon ve issizlik arasindaki iliski 1960-2022
donem verileri kullanilarak ampirik olarak incelenmektedir. Bununla birlikte, grafiksel gosterim her
iki degisken icinde 6nemli kirilma dénemleri yasandigini agikca géstermekte olup, bu nedenle yapisal
kirilmalarin dikkate alindigr ampirik yontemlerin kullanilmasinin daha saglikli sonuclar verecegi
diistiniilerek, calismada hem birim kok analizinde hem de esbiitiinlesme analizinde ¢oklu yapisal
kirilmalar1 dikkate alan ampirik yontemlerin kullanilmasina karar verilmistir. Bu calismanin
ilerleyen boliimlerinde 6ncelikle Tiirkiye'de enflasyon ile issizlik arasindaki iliskiyi inceleyen ilgili
literatiirdeki c¢alismalara ve elde edilen sonuglarina yer verilecek, daha sonrasinda calismada
kullanilan metodoloji ve veri seti tanitilacak, son olarak ampirik uygulamadan elde edilen sonuglar
raporlanarak sonuglar yorumlanacaktir.

2. LITERATUR

Phillips Egrisinin zamanla bir¢cok farkli versiyonu ortaya ¢ikmis olup, ampirik literatiirde de bu
formasyonlar bircok kez test edilmistir. Bu dogrultuda literatiirde tiiretilen Phillips Egrileri ve
Matematiksel Formlari Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: Literatiirde Tiiretilen Phillips Egrileri ve Matematiksel Formlari
Phillips Egrisi

(Onemli Katkalar) Aciklama Matematiksel Formu
Orijinal PC Issizlik oraniile iicret enflasyonu arasindaki ters _

(Phillips, 1958) iliskiyi gosterir. AW/W = a- BU

Standart PC Issizlik oram ile enflasyon arasindaki ters M= o- Bug+ €

(Lipsey, 1960) iliskiyi gosterir. T e

l()igleneksel Keynesyen Keynesyen iktisatta yaygin olarak kullanilan bir

(Samuelson & Solow, Zz;z;y(:ﬁfur. Beklentilerin ~ sabit oldugu m=me- (U - Uy)

1960) yUir.

Beklenilerle beldenen enflatyon oram arasindad 5k

Genisletilmis PC y >y e = E(Te1) + o(ye - y*) + B(me -

ekleyerek genisletilen daha kapsaml bir

(Phelps, 1967; modeldir. Beklentiler adaptif veya rasyonel

Friedman, 1968)

E (T[t+1))

olabilir.
Adaptif Beklentilerle
Genisletilmis PC Beklentilerin gecmis enflasyona dayandigi _ o e
(Phelps, 1968; Cagan, varsayilir. T = T+ Afye-y7) - B(Twes - )
1968)
RaS}_fone_l B(_eklentllerle Beklentilerin gelecekteki enflasyona dayandigi = E(mw1) +a(ye - y*) - B(Te1 -
Genisletilmis PC varsavilir E(men))
(Lucas, 1972) yUir. -
Standart Yeni
Keynesyen PC Yeni Keynesyen iktisatta kullanilan bir

- _u¥
(Taylor, 1979; Roberts, versiyondur. T = Tt + Bye-y™) + oEe(se)

1995; Mankiw, 2001)
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l()(l')lrlll(lalr‘r)lsl)i]al:(g:;lilllar) Aciklama Matematiksel Formu

ﬁg%gﬁ;fg,{ﬁiﬂ??::i Standart Yeni Keynesyen PC’ye reel {icret T = Tt + P(Ve - ¥*) + aBe(See1) +
katiliklarini da modele dahil eden daha kapsamli

Keynesyen PC bir modeldir YWt - YEt(Wes1)

(Calvo, 1983) '

Enflasyonun Uc¢gen Enflasyonu belirleyen ii¢ faktori (girdi

Modeli maliyetleri, isglicii piyasasi dinamikleri ve para

(Sargent & Wallace, arz1) birlestirir. Ancak modelin ana fikri, =11+ a(ye-y*) + &

1975; Gordon 1990, enflasyonun ana kaynaginin ekonomideki talep

1997) ve arz dengesizligi oldugudur.

Zamanla Degisen
NAIRU

(Friedman, 1968;
Gordon, 1975;
Blanchard, 1986; Ball

Isgiicii piyasasindaki yapisal ve kurumsal
faktorlerin degismesi nedeniyle dogal issizlik
oraninin da zaman icinde degisebilecegini
gosterir.

T = Te-1 + B[Yt - ut) + &

& Mankiw, 1994)

Hibrit PC
(Gali ve Gertler, 1999;
Gali vd., 2005)

Adaptif ve rasyonel beklentilerin bir arada
oldugu bir modele dayanir, enflasyonun hem
gecmis enflasyon oranlarina hem de beklenen
enflasyon oranlarina duyarl oldugunu varsayar.
Issizlik oram diistiigiinde enflasyon oraninin
kalic1 olarak ytiksek kalacagi bir iliskiyi aciklar.
Egri bir c¢izgi degil, daha zikzakli bir sekle
sahiptir.

e = a(ye - y* ) + BEea (e 1 - %) +
91‘&.1 + &

Histerezis Phillips
Egrisi

(Blanchard ve
Summers, 1986)

T = o - Bue - OX + &

Not: AW: licret artis;; W: nominal ticret; U: issizlik orani; Un: dogal issizlik orani; m: enflasyon orani;
me: beklenen enflasyon orani; y: reel milli gelir, y*: dogal milli gelir; Et: beklenen enflasyonun t
zamandaki degeri; st: reel licretin t zamandaki degeri; wt: nominal licretin t zamandaki degeri; y: reel
licretin marjinal maliyetinin artis orani; xe: Uzun siireli issizlik orani; o, f ve 6 modele 6zgi
sabitlerdir.

Kaynak: Phillips (1958); Lipsey (1960); Samuelson ve Solow (1960); Muth (1961); Phelps (1967,
1968); Friedman (1968); Lucas (1972); Sargent ve Wallace (1975); Fischer (1977); Calvo (1983);
Blanchard ve Summers (1986); Ball, Romer ve Mankiw (1988); Gordon (1990; 1997, 2018); Mankiw
(2001); Clarida, Gali ve Gertler (2002); Gali, Gertler ve Lopez-Salido (2005); Zhang (2017).

Tiirkiye i¢cinde farkli formasyondaki Phillips Egrisi (PC) hipotezlerini test eden ve farkli donemlerde
farkli metodolojiler kullanan bir¢ok calisma bulunmaktadir. Yazarlarin kullandig: farkli yontemler
arasinda dogrusal ve dogrusal olmayan spesifikasyonlar, ARDL, GMM, MS-VAR modeli, Maki (2012)
Esbiitiinlesme Testi, Fourier Shin Esbiitiinlesme Testi gibi ydntemler yer almaktadir. Bu
calismalardan bazilarinin yer aldig literatiir 6zeti Tablo 2’de verilmistir. Sonuglarin Turkiye'de PC
hipotezinin dénemlere ve kullanilan yéntemlere bagh olarak degisebildigini gostermektedir. ilgili
literatiir incelendiginde, baz1 calismalarin sadece kisa donemde ters yonlii bir iliski oldugunu ancak
uzun donemde bu iliskinin zayifladigin1 veya tamamen ortadan kalktigini ileri slirerken (bknz.
Karahan vd., 2012; Bayrak ve Kanca, 2013; Alper, 2017; Sengoniil ve Tekgiin, 2021), bazilari ise hem
kisa hem de uzun dénemli bir iligski oldugunu (bknz. Karahan ve Caglarirmak Uslu, 2018; Isik Maden
vd., 2018; Dereli, 2019; Nar, 2021) belirtmektedir. Bazi calismalarda ise ne kisa donemde ne de uzun
donemde iliski olmadigini ileri siirerken (bknz. Cetin ve Tabar, 2016), bazi calismalarda sadece uzun
donem analizi yapilarak enflasyon ile issizlik arasinda uzun dénemde iligskinin varhigini (bknz. Petek
ve Aysu, 2017; Bildirici ve Ozaksoy Sonustun, 2018; Erdil Sahin, 2019; Akis, 2020; Ozer, 2020) veya
uzun donemli iliskin olmadigini (bknz. Alancioglu, 2020; Yildirim ve Sari, 2021) savunan sonuglar
ileri stiriilmistiir. Bunlarin yaninda literatiirde enflasyon ile issizlik arasinda kisa dénemde cift yonlii
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nedensellik iligkisinin saptandig1 (bknz. Salman ve Uysal, 2019; Erdil Sahin, 2019), enflasyondan
issizlige dogru tek yonli nedenselligin saptandigi (Akis, 2020; Nar, 2021) ve degiskenler arasinda
nedenselligin olmadigini ileri siiren (Petek ve Aysu, 2017) calismalarla nedensellik sinamalariyla da
enflasyon ile issizlik arasindaki iliski incelenmistir.

Bununla birlikte, Tluirkiye ekonomisindeki tarihsel siire¢ igerisinde her iki ekonomik degiskeni de
onemli Olciide etkilemesi muhtemel bir¢ok kirilma donemi yasamasina ragmen, az sayida ¢alisma
ampirik analizlerinde yapisal kirilmalar1 dikkate alan ekonometrik yontemler kullanmislardir. Bu
calismalardan Onder (2009) Bai ve Perron'un yapisal kirllma modeliyle gerceklestirdigi tahminde
Subat 2001’de yapisal kirilma tespit etmektedir. Tabar ve Kiriskan Cetin ve (2016) hem tek bir
yapisal kirilmanin varligini test edebilen Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi ile hem de 5 yapisal
kirilmaya kadar olan yapisal kirilmalar dikkate alan Maki (2012) Esbiitiinlesme Testiyle issizlik ve
enflasyon orani degiskenleri arasinda uzun doénemli bir iliski olmadigina yonelik sonuglar
raporlamaktadir. Bununla birlikte tam ac¢ik olmamakla birlikte Tabar ve Kiriskan Cetin ve (2016)
issizligi bagimh degisken olarak ele aldig1 sdylenebilir. Alancioglu (2020) tarafindan 5 yapisal
kirilmaya kadar olan yapisal kirilmalar1 dikkate alan Maki (2012) Esbiitiinlesme Testiyle enflasyon
ile issizlik arasindaki iliskiyi inceledigi ¢alismada ise PC hipotezinin uzun dénemde Tiirkiye icin
gecerli olmadig ileri siiriilmektedir. Bu ¢alismalarin disinda Yildirim ve Sar1 (2021) ¢alismasinda
Fourier tipi esbiitiinlesme testi olan Fourier Shin Esbiitiinlesme Testi ile yapisal kirilmalar1 dikkate
alarak enflasyon ile issizlik arasindaki uzun dénemli iligkiyi inceledigi calismasinda benzer sekilde
PC hipotezinin gecerli olmadigina yonelik ampirik kanitlar sunmaktadir. Bu baglamda, yapisal
kirilmalar1 dikkate alarak enflasyon ile issizlik arasindaki iliskiyi inceleyen s6z konusu bu
calismalarin hepsi PC hipotezinin uzun dénem gecerli olmadigina yonelik kanitlar sunulmaktadir.
Bununla birlikte bu ¢alismalardan Onder (2009)’un ¢alismas1 1987-2004 arasi dénemi, Tabar ve
Kirigskan Cetin (2016) calismasi 2003-2016 aras1 donemi, Alancioglu (2020) ¢alismas1 2005-2019
arasi donemi, son olarak Yildirim ve Sar1 (2021) ¢alismasi ise 2005-2020 yillar1 aras1 donemi analiz
etmektedirler. Bu baglamda bu ¢alismalarin en gilincel veri donemi 2020 yilina aitken en eski veri
setiyle yapilan inceleme 1987 yilina kadar eski donemi icermektedir. Bu dogrultuda, Tirkiye
ekonomisindeki tarihsel siire¢ icerisinde enflasyon ile issizlik arasindaki iliskiyi etkilemesi kuvvetle
muhtemel bir¢cok kirillma dénemi yasamasi nedeniyle degiskenler arasindaki iliskinin sapmasiz bir
sekilde elde edilebilmesi icin yapisal kirilmalarin ampirik analizlerde dikkate alinmasi gerekliligi de
diistiniilerek, hem yapisal kirilmalari dikkate alan az sayida ¢alisma olmasi hem 1960’lar1 kapsayacak
sekilde eski donemleri de analize dahil edecek calisma olmamasi hem de glincel veri setiyle
degiskenler arasindaki iliskinin giincellemesinin gerekliligi ilgili literatiirdeki énemli eksiklikler
olarak dikkat ¢cekmektedir. Bu dogrultuda enflasyon ile issizlik arasindaki iliskiyi 1960-2022 yillar1
arasinda hem birim kok analizinde hem de esbiitiinlesme analizinde ¢oklu yapisal kirilmalar1 dikkate
alacak sekilde ampirik olarak inceleyen bu ¢alisma s6z konusu bu énemli hususlar1 gidermeyi
amaclayarak literatiire 6nemli katki saglamasi hedeflenmektedir.

Tablo 2: Tiirkiye'de Phillips Egrisinin Gegerliligi Uzerine Literatiir Ozeti

.o Yontem
Yazar(lar) Doénem PC Spesifikasyonu Sonug
1980- Dogrusal ve dogrusal
Kustepeli 2001, olmayan spesifikasyon S
(2005)  1988:2-  Standartve Yeni PC gegerli degil

2003:1 Keynezyen PC
MS-VAR ve yapisal degisim PC duragan ve lineer degil. Markov-switching modeli
sonuglari diisiik enflasyon rejimi i¢in varhgini

(()Znodoe;) %ggz; n=f(u, gap, +gap) destekliyor, yiiksek enflasyon rejimi icin istatistiksel
' anlamlilik azaliyor. 2001:2’de yapisal kirilma tespit
edildi.
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. Yontem
Yazar(lar) Dénem PC Spesifikasyonu Sonug¢
Korkmaz 1997:3- Melez formda olus’.c.urularll Enflasyonun daha ¢ok enflasyon beklentisine gore
model ve 2AEKK yontemi . .
(2010) 2006:4 ; belirlenmektedir.
Yeni Keynezyen PC
ARDL modeli Enflasyon ve ¢ikti arasinda uzun vadeli bir iliski
Catik vd. 1996:1- yokken, goreli fiyat degisikliklerinin varyansi ve
(2011) 2007:5 Hibrit PC carpikligi regresor olarak analize dahil edildiginde
uzun vadeli bir iliskinin varlig1 yoniinde
Karahan vd. 2006:1- ARDL Sinir Testi Enflasyon-issizlik arasindaki degis tokusunun kisa
(2012) 2011:10  Standart PC vadede varken uzun vadede yoktur.
2002:1- Nicel Regresyon Yontemi Tirkiye ekonomisi icin hibrit Yeni Keynezyen PC
Boz (2013) (QRM) .
2012:3 . destekliyor.
Yeni Keynezyen PC
GOzgor 2005:1- GMM . .
(2013) 2012:6  Keynesyen PC Yeni Keynesyen PC gegerli.
Ezi?;zk ve ;gig_ EKK yontemi Uzun donemde PC gecersizken, kisa donemde gecerli
(2013) (6 Aylik) Yeni Keynesyen PC oldugunu ileri siirmektedirler.
Markov Degisim Teknigi Issizlik oranlarinin enflasyon oranlarin1 daralma
Sarag ve . . . e . .
Yildirm 2005:1- doéneminde negatif yonde etkilerken; enflasyon
2016:3 Standart PC oranlarinin issizlik oranlarint hem daralma hem de
(2016) . . . .
genisleme doneminde etkilememekte.
Gregory-Hansen ve Maki
Tabar ve
Kiriskan 2003- (2012) Coklu"Y?plsal Hem uzun hem de kisa vadede Tiirkiye’'de PC gecerli
. 2016 Kirilmali Esbiitiinlesme o1 1s
Cetin Testleri degildir.
(2016) (Aylik) estleri
Standart PC
Petek ve Johansen Esbiitlinlesme
Avsu 1980- Testi, Var Analizi ve Uzun donemli iliski tespit edilirken, nedensellik
Y 2015 Granger Nedensellik Testi  iliskisi tespit edilememistir.
(2017)
Standart PC
ARDL Sinir Testi Enflasyon=f(issizlik): uzun dénemde bir iliski yok.
Alper 1987- Kisa donemde ters yonlii iliski var.
(2017) 2016 Standart PC Issizlik=f(enflasyon): uzun dénemde ters yonlii iliski
vardir.
Karahan ve ARDL Sinir Testi, Kalman
Caglarirma 1996- Filtresi Kisa ve uzun dénemde ters yonlii iliski var, fakat kisa
k Uslu 2016 donem Kkatsayilari istatistiki olarak anlamsiz.
Standart PC
(2018)
Engle-Granger
Isik Maden 1980- esbiitiinlesme testi, Hata ~ Uzun dénemli iligki var. Kisa donemde ters yonli
vd. (2018) 2016 Diizeltme Modeli iliski var.
Standart PC
Tirkiye, NARDL
Bildirici ve Japonya,
Ozaksoy ABD:1960 Tirkiye icin enflasyon ve issizlik arasinda uzun
Sonustun -2016; Standart PC donemli negatif iliski tespit edilmistir.
(2018) Fransa:19
70-2016
Dereli 1988- ARDL, HDM Hem uzun hem de kisa donemde enflasyon ve
(2019) 2017 Standart PC igsizlik arasinda ters yonlil iligki var.
Sabit Etkili Panel EKK
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Yazar(lar) Dénem gg%tg:;i fikasyonu Sonug¢
2008-
Polat 2017 [ssizlik ve enflasyon arasinda negatif bir iliski tespit
(2019) (Diizey 11 Standart PC edilmistir. °
Bolgeler)
Kisa VAR Granger Nedensellik
doénem: . a1 1ew .
Salmanve  (3Dénem) Kisa donemde_(;lft ){cv)nlu, Ehger alt .(llor{emlerde .
Uysal Uzun 'erllﬂa'ls.yondan 1551lege"dogru t?k yonvl.u nedensellik
(2019) dénem: Standart PC iliskisi vardir. Uzug donemde ise degiskenler
2006:1- arasinda nedensellik yok.
2018:2
. . Johansen Esbiitiinlesme Cere e
Erdil Sahin 2005:01- Testi Uzun vadeli iliski ile issizlik ve enflasyon arasinda
(2019) 2018:04 Standart PC ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Atalay ve 1970- Engle-Granger _
Peker 2019 Esbiitiinlesme [ssizlik ve enflasyon esbiitlinlesiktir,
(2019) Standart PC
2005:1- {?gg&sggfj?g:«gﬁ?gne’ Enflasyon ile issizlik arasinda uzun donemde iliski
Akis (2020) 2020:2 nedensellik vardir. Enflasyondan issizlige dogru nedensellik
' Standart PC tespit edilmisgtir.
gﬁl;lrl: l}qlglgltsitliqg)llrgzh i) Maki (2012): uzun dénemde iliski yoktur. ii)
yapisal klrllma’h Hatemi-] (2012): issizlik orar_undaki po.zit?f
Alancioglu  2005:1- esbiitiinlesme testi, soklardan N nﬂsayonda negatif soka; igsizlik .
(2020)  2019:12  Asimetrik Nedensellix ~ °ranndaki negatif soklardan enflsayonda negatif
Testi, Rolling Window soka; ve enflsayondadaki pozitif soklardan issizlik
ne de,nsellik test pozitif soka dogru nedensellik vardir. iii) Balcilar vd.
Standart PC (2010): zaman icinde degisen bircok nedensellik
Ozer 2006- Fourier esbiitiinlesme, Issizlik enflasyonu etkilerken, enﬂasyon.igsizligi
(2020) 2017 DOLS etkilemez. PC uzun dénemde gecerlidir. Issizlikteki
Standart PC %1 artis enflasyonu %0.23 azaltmaktadir.
Engle-Granger Enflasyon ve issizlik arasinda uzun donemli iliski ile
1980- Esbitiinlesme Testl, enflasyondan issizlige dogru tek yonlii nedensellik
Nar (2021) 2019 Granger Causality iliskisi tespit edilmistir. Kisa donemde enflasyondaki
Standart PC %1'lik artis issizligi 0,028 oraninda diistirmektedir.
PC gecerlidir.
Sengdniil Panel ARDL Kisa donemde negatif egimli kisa donemli PC
ve Tekgiin 2005- n=f(u, gap) dogrulanirken, uzun dénemde iliski tespit edilemedi.
(2021) 2019 ’ Bolgesel olarak 26 bolgeden 10’unda kisa dénem PC
dogrulandi.
Yildirnmve 2005:1- Four'ier Shin Esbiitiinlesme . AN S
Sar1 (2021) 2020:8 Testi Uzun donemli bir iliski yok. PC gecerli degil.
Standart PC

Not: PC: Phillips egrisi; : Enflasyon; u: Issizlik; gap: ¢ikt1 boslugu. Standart PC: m=f(u).
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3. VERI VE YONTEM

Bu ¢alismada 1960-2022 donem araliginda literatiirde tiiretilen farkl tipteki Phillips Egrilerinden
(bknz. Tablo 1) Standart Phillips egrisinin ([PC:m=f(u)]) Tiirkiye ekonomisi i¢in gecerliligi ampirik
olarak incelenmesi amacglanmaktadir. Enflasyon ve issizlik serilerinin veri dénemdeki seyri ile
Turkiye ekonomisinin veri donemde her iki seride de 6nemli yapisal kirilmalara neden olacak ¢ok
saylda olay yasamasindan dolayr ampirik analizde yapisal kirilmalarin dikkate alinmasinin daha
saghkl sonuclar verecegi diisiintilerek, bu ¢calismada ¢oklu yapisal kirilmalar1 dikkate alan ampirik
yontemler kullanilmaktadir. Bu ¢alismanin en 6nemli 6zgiin yani, literatiirdeki diger calismalara
nazaran daha genis bir donem araligina odaklanmasidir. Bu anlamda bu ¢alismada kullanilan veri
seti hem 1960’lara kadar geriye dayanmakta hem de 2022 yilina kadar verileri ele alarak daha giincel
bir veri seti kullanmaktadir. Bununla birlikte literatiirde ¢ok sayida Phillips egrisi tliretilmis olmasina
ragmen, bu calismada Phillips egrisini genis bir donemi kapsayan bir perspektiften analiz edebilmek
icin, en genis veri setinin kullanilmasini miimkiin kilan Standart Phillips egrisi tercih edilmistir. Zira
literatiirde tiiretilen diger Phillips egrilerinin gecerliginin incelenebilmesi icin gerekli olan veri seti
icin bircok degiskene ait veriler 1960’lara kadar eski tarihleri icerecek sekilde bulunmamaktadir.
Calismada kullanilan 1960-2021 arasi donem enflasyon verileri OECD data (y.y.) ve 2022 yili
enflasyon verisi ise IMF (2023)’den elde edilirken, 1960-1979 yillan arasi issizlik orani verileri
Bigerli (2007)’den aktaran Giliney (2009)’den ve 1980-2022 yillar1 arasi issizlik orani verileri IMF
(2023)’den elde edilmistir. Ampirik analizde enflasyon degiskeni icin belirtilen kaynaklardan elde
edilen TUFE (CPI: Consumer Primce Index) verilerinin, issizlik degiskeni icin ise issizlik oran
(Unemployment Rate) verilerinin logaritmik déniisiimi kullanilmistir.

Calismada birim kok analizi i¢in serilerde 5 kirilmaya kadar var olan kirilmalar: tespit edebilen
Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢oklu kirilmali birim kok testi tercih edilmistir. Carrion-i-Silvestre vd.
(2009) tarafindan onerilen ¢oklu kirilmali birim kék testi, bir zaman serisinin yapisal kirilmalar
altinda duragan olup olmadigini belirlemek i¢in kullanilan bir istatistiksel testtir. Bu test Elliott vd.
(1996) tarafindan Onerilen quasi-GLS prosediiriinii kullanmakta olup, seri iizerinde bir veya daha
fazla yapisal kirilma oldugunu varsayar ve bu kirilmalarin varligin1 ve konumunu tahmin eder. Bu
tahminlere dayanarak, test serinin birim kok icerip icermedigini degerlendirir ve sonuc¢ olarak
serinin duragan olup olmadigin1 belirler. Test, bircok yapisal kirilmaya sahip serilerde
kullanilabilecek gii¢lii bir test olarak kabul edilir ve ekonometri literatiirtinde sik¢a kullanilan bir
yontemdir. Carrion-i-Silvestre vd. (2009) Denklem (1)’de verilen y: stokastik veri liretme siirecinden
yola ¢ikmaktadir:

Yi = dt +U4
u, =au,_, +V, t=0,1,..T

(1)

Bu dogrultuda bir zaman serisinin yapisal kirilmalar altinda duragan olup olmadigini belirlemek i¢in
asagidaki 5 test istatistigini gelistirmistir:

W)_[s(&@(_j;@,m
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L. %2 (5)
MSB® (%) = (5(40) T2y yflj

=1
MZIGLS (/10) _ (T‘lyf —S(ﬂ,o)z)[4s(/10)2-r_zi ~t2_l
t=1

Burada test istatistiklerinin Ho hipotezi yapisal kirilmalar altinda serinin birim kok icerdigini ifade
ederken alternatif hipotez yapisal kirilmalar altinda serinin duragan oldugunu ifade etmektedir.

j% (6)

Bu calismada degiskenler arasindaki uzun doénemli iliskinin olup olmadig1 ise Maki (2012)
esbiitiinlesme testiyle incelenmektedir. Maki (2012) esbiitiinlesme testi Bai ve Perron (1998)
tarafindan onerilen yapisal kirilma testlerine ve Kapetanios (2005) tarafindan gelistirilen yapisal
kirilmali birim kok testine dayanmakta olup, k’'nin 1 oldugu yani maksimum 1 bir yapisal kirilmanin
test edildigi model Gregory ve Hansen (1996) esbiitiinlesme testiyle, k'nin 2 oldugu yani maksimum
1 bir yapisal kirilmanin test edildigi model Hatemi-] (2008) esbiitiinlesme testiyle tutarhdir Maki
(2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testlerinin Ho hipotezi degiskenler arasinda yapisal
kirilmalar altinda esbiitiinlesme iliskisi olmadigin1 ifade ederken, alternatif hipotez degiskenler
arasinda yapisal kirilmalar altinda esbiitiinlesme iliskisinin varligini ifade etmektedir (Maki, 2012:
2012). Bu yontemde, serilerin herhangi bir kirilma noktasinda esbiitiinlesmenin olup olmadigini
belirlemek icin t-istatistikleri kullanilir. Her donemin bir kirilma noktasi olabilecegi varsayilarak, her
donem icin t-istatistigi hesaplanir ve en diisiik t oranlarina sahip dénemler kirilma noktasi olarak
belirlenir. Bu amagla, Maki (2012) calismasinda dort farkli model gelistirmistir (Maki, 2012: 2012-
2013):

Model 0: Level shift model (pi’de yapisal kirilmayi ifade eder. Yalnizca bir diizey kaymasi yani anlik
yapisal kirilma 6ngoéren model)

K
yt=/u+21uiDi,t+ﬁ’Xt+ut (7)

i=1
Model 1: Level shift with trend model (ui ve ,BI' i’de yapisal kirilmayi ifade eder. Diizey kaymasi yani

sira bir trend yani egimde bir degisimi 6ngéren model)
k Kk
Yo =+ 2 4Dy A%+ Y BXD; U, 8)
i=1 i=1

Model 2: Regime shift model (i, ﬂ; ive y’de yapisal kirllmayi ifade eder. Rejim degisikligi yani seride

birden fazla diizey kaymasini ifade eder)
K [
Yo =+ 2 1Dy +yt+ f% o+ XD, +u, 9)
i=1 i=1

Model 3: Regime and trend shift model (i, ,Bi', y ve yide yapisal kirllmayi ifade eder. Rejim ve trend

degisikligi yani birden fazla diizey kaymasina ve egim degisimi ifade eder)
Kk k K
Yi :,u"'Zﬂi D, +7t+z7/itDi,t +4'%, +ZﬂiXtDi,t +U, (10)
i=1 i=1 i=1
Literatiirde Turkiye'de Phillips Egrisi gecerliligini Maki (2012) testini kullanarak analiz eden
calismalarda bulunmaktadir (bknz. Alancioglu, 2020; Tabar ve Kiriskan Cetin, 2016). Bu

calismalardan Alancioglu (2020) calismasinda 2005-2019 aras1 donemi, Tabar ve Kiriskan Cetin
(2016) ise 2003-2016 arast donemi aylik verilerle incelemistir. Bu ¢alisma ise 1960-2022 yillari
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arasindaki daha genis ve giincel donemi analiz ederek literatiire 6nemli bir ampirik katki saglamay1
hedeflemektedir.

4, AMPIRIK SONUCLAR

Birim kok testleri zaman serisinin duraganhgini veya duragan olmayan bir stirece sahip olup
olmadigini belirlemeye yardimci olur. Tablo 3’de Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢oklu yapisal
kirilmali birim kok testi sonuglari verilmis olup; tiim degiskenler diizeyde birim kok icerirken, Inu
degiskeni icin verilen PT istatistigi hari¢ diger test istatiksellerinin her iki degisken i¢inde kritik
degerlerinin altinda oldugundan birinci farkinda duragan oldugu goériilmektedir. Sonuc¢ olarak Incpi
degiskeni icin elde edilen tiim istatistik degerleri ile Inu degiskeni icin elde edilen 5 test
istatistiginden 4’ti duragan oldugunu gosterdiginden degiskenlerin I(1) olduguna karar verilmistir.
Bununla birlikte, bu degiskenlerde yapisal kirilmalar tespit edilmis olup, bu yapisal kirilmalar
degiskenlerde ani degisikliklerin oldugunu géstermektedir.

Tablo 3: Coklu Yapisal Kirilmali Birim Kok Test Sonuclari

PT MPT MZA MSB MZT| PT MPT MZA MSB MZT  Yapisal
Kirilma

Seviye Birinci Fark Tarihi

Incpi 16.10 12.68 -34.40 0.12 -4.12| 531%* 517+  9215% 0.07** -6.72%* 1970
1% 693 693 -56.80 0.09 -533| 6.94 694  -56.88  0.09 -5.33 13573;
5% 9.06 9.06 -4642 0.10 -4.82| 9.09 949  -4645  0.10 482 1999
10% 10.28 10.28 -41.49 0.1 -4.55| 1031 1083  -4159  0.11 456 2016
Inu 17.50 17.38 -2633 0.4 -3.59| 10.67  9.27* -47.34* 0.10** -4.82** 1966
1% 730 730 -5645 0.09 -527| 685 685  -5624  0.09 -5.29 ig;g
5% 949 949 -47.28 0.10 -4.82| 9.02 902  -4635  0.10 480 1994
10% 10.83 10.83 -42.17 0.11 -455| 1023 1023  -4135  0.11 453 2000

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermekte olup, kritik degerler
10.000 yineleme ile tiretilmistir. Yapisal kirilma tarihleri degiskenlerin diizey degerleriyle elde
edilmistir.

Elde edilen yapisal kirilma doénemleri uzun donem davranislarinin degistigi noktalar1 ifade
etmektedir. Tabloya gore, enflasyon oranindaki yapisal kirilmalarin tarihleri 1970, 1977, 1987, 1999
ve 2016'dir. Bu yapisal kirilmalarin nedenleri, Tiirkiye ekonomisindeki degisimler ve dis etkenlerin
bir kombinasyonu olabilir. Genel olarak, siyasi belirsizlikler, ekonomik krizler, yapisal reformlar ve
jeopolitik kosullar olmak tlizere Tiirkiye ekonomisi i¢cin enflasyon oranlarinda yasanan yapisal
kirilmalarin nedenleri ve etkileri olduke¢a cesitlidir. Bu yapisal kirilmalarin ¢ogu, Turkiye'nin
ekonomik politikalarindaki 6nemli degisikliklerle iliskilendirilebilir. 1970 yilindaki yapisal kirilma,
Turkiye'de donemin siyasi ve ekonomik kosullarinin etkisiyle gerceklesmistir. Bu donemde, Tiirkiye
ekonomisi biiylik bir déviz krizi yasamistir. Bu kriz sonucu, doviz kuru ve fiyat diizeyi ciddi sekilde
etkilenmistir. Bu nedenle, enflasyon oranlari da ytlikselmistir. Bunun yaninda ytiksek petrol fiyatlari
ve akabinde yasanan petrol krizleri bu yapisal kirllmayi daha da anlamlandirmaktadir. 1977 yilindaki
yapisal kirilma, Tiirkiye ekonomisinde yasanan siyasi calkantilar ve 1980 darbe dénemi oncesi ic
karisikliklarin etkisi ile 1973-1977 yillarinda yasanan petrol krizleri s6z konusu yapisal kirilmanin
muhtemel nedenleri arasinda sayilabilir. Bu belirsizlikler sonucu enflasyonda artislar yasanmistir.
1987 yilindaki yapisal kirilma ise Tiirkiye ekonomisi 6zellestirme ve serbest piyasa politikalarina
gecisin yasandigl donemleri isaret etmekledir. Yasanan yapisal reformlar s6z konusu dénemde
yasanan yapisal kirilmanin muhtemel nedenleri arasinda sayilabilir. 1999 yilindaki yapisal kirillma,
Tirkiye'de yasanan deprem ve sonrasinda yasanan siyasi belirsizliklerle a¢iklanabilir. 1999 sonrasi
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yasananlar 2001 krizinin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlamistir. Son olarak, 2016 yilindaki yapisal
kirilma, Turkiye ekonomisinde yasanan siyasi ve jeopolitik kosullarin etkisiyle aciklanabilir. Bu
yapisal kirilma Tiirkiye yakin tarihinin belki de en 6nemli olay1 olan 15 Temmuz Darbe girisimin
yasandig1 donemi isaret etmekte olup, enflasyon oranlarinda yapisal kirilmalarin yasanmasindaki en
onemli nedeni oldugu ileri siirilebilir. Ayrica, bu donemde, Tiirkiye'de yasanan teror saldirilar ve
Suriye krizi nedeniyle ekonomik belirsizlikler de yasanmis, 2016 sonrasinda 2018 ve 2021 doviz
krizlerinin yasanmasi da 6nemli derecede enflasyonist etki meydana getirmis, dolayisiyla yakin
tarihin en 6nemli yapisal kirilma dénemi olarak 2016’y1 6nemli bir konumu getirmistir. Son olarak,
TUFE degiskeninde meydana gelen yapisal kirilmalarin grafiksel gosterimi ayrica Ek 1’de
gosterilmekte olup, Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testinin TUFE
degiskeni icin gli¢lii ve anlamli sonuglar verdigini gostermektedir.

Issizlik oranindaki yapisal kirilmalarin tarihleri ise 1966, 1978, 1985, 1994 ve 2000'dir. Issizlik
oranindaki ilk yapisal kirilma tarihi olan 1966’da darbe déonemi sonrasi ekonomik istikrarsizlikla
kars1 karsiya oldugu, 1960'larda yasanan siyasi belirsizliklerin ¢atismalara yol acarak ekonomik
istikrarsizliklara yol actig1 bir donemdir. Bunun sonucunda issizlik oranlar1 da artmaya baslamistir.
Issizlik oranlarindaki artis ikinci yapisal kirllma dénemi olan 1978'e kadar devam etmis, 1978’deki
yapisal kirilmayla issizlik oranlarinda gozle goriisiir bir diisiis seyri baslamistir. Bu durum Ek 2’de
verilen grafik lizerinden de rahatlikla gortlebilmektedir. Birinci yapisal kirilma déneminden ikinci
yapisal kirilma doénemine kadar yasanan petrol krizlerinin yasandigi, 1960’lardaki politik
istikrarsizliklarin 1970’lerde de devam ettigi ve 1980 darbesine giden calkantili bir siirecin alt
yapisinin olusturuldugu bir dizi olayin sonucu olarak, 1.yapisal kirilma dénemi issizlikte yiikselisin
basladig1 2. yapisal kirilma donemi ise issizlik oranlarinda ytikselisin son buldugu issizlik
oranlarindaki kritik doniis tarihleridir. 1985'teki yapisal kirilma, Tiirkiye ekonomisinde énemli bir
dontisiimiin baslangicidir. Tiirkiye ekonomisi, 1980, 1983 ve 1984 yillarinda IMF ile imzalanan
stand-by anlasmalar1 sonucu ekonomik liberalizasyona yonelmistir. Bu siirecte 06zellikle tarim
sektoriinde yasanan yapisal doniisiim ve sanayilesme politikalarinin etkisi ile issizlik oranlarinda bir
artis gozlemlenmistir. Bu donemde Tiirkiye, liberalizasyon politikalarina agirlik vererek ekonomisini
disa agmaya basladig1 bir donemi ifade etmektedir. Ek 2’de verilen grafikte de gortilecegi lizere,
tclinci yapisal kirllma doénemi issizlik oranlarinda ikinci yapisal kirilma déneminde baslayan
diisiisiin normalize edilerek genel trend yukar1 yonlii olmak tizere nispetten yatay bir seyrin devam
ettigi bir donemdir. 1994 yilinda tespit edilen dordiincii yapisal kirilma dénemi ise 1994 yilindaki
ekonomik krizle baglantilidir. Bu donemde, Tiirkiye'nin yiiksek kamu ag¢iklar: ve yiiksek enflasyon
oranlar1 gibi yapisal sorunlar1 vardi. Bu nedenle, 1994 yilinda IMF ile bir dizi yapisal reform
anlasmasi imzalandi. Bu reformlar, 6zellestirme, kamu harcamalarinin azaltilmasi, vergi reformu ve
bankacilik sektoriintin yeniden yapilandirilmasini iceriyordu. Bu reformlar, issizlik oranlarinda bir
diislise neden oldugu ileri siiriilebilir. Besinci yapisal kirilma 2000 yilinda gergeklestigi tespit edilmis
olup, bu tarihten sonra issizlik orani inisli ¢ikish bir seyir izlemis olsa da genel olarak yukar1 yonli
bir egilim sergilemistir. Bu yapisal kirilma, Tiirkiye ekonomisinin en énemli krizleri arasinda yer alan
2001 ekonomik krizinin 1 y1l 6ncesi olup, aslinda 2001 Kkrizinin habercisi gibidir. 2001 krizi sonrasi
bircok sektorde issizlik oranlarinin artmasina neden olmustur. Krizin en 6nemli nedeni olarak
bankacilik sektoriindeki sorunlar gosterilebilir. Ek 2’de verilen grafik incelendiginde besinci yapisal
kirilma déneminden sonra 2008 kiiresel ekonomik krizi ile 2015 yillar arasindaki issizlik oranindaki
seyir dikkat cekmektedir. 2009 ve 2020 yillarinda grafiksel olarak ikili tepe olusumu goériilmekte
olup, bu donemlerde muhtemel yapisal kirilma dénemlerini yansittigi ileri siiriilebilir. Bu baglamda,
Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testinin issizlik oranlarinin seyrinde
onemli kirilma tarihlerini yakaladig1 goriilmekle birlikte, grafiksel olarak 2009 ve 2020 yillarinda
issizlik oranlarinda muhtemel bir yapisal kirilmay1 raporlayamamistir. Bu durum Carrion-i-Silvestre
vd. (2009) c¢oklu yapisal kirilmali birim koék testinin maksimum 5 yapisal kirilma dénemini
raporlayabilmesinden kaynaklandig1 soylenebilir. Buna ragmen, testten elde edilen sonuglarin
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basarili oldugu ileri siiriilebilir. Sonug olarak, yapisal kirilmalar ekonomik politikalar ve toplumsal
refah lizerinde 6nemli etkilere sahip olabilir. Bu nedenle, yapisal kirilmalarin nedenleri ve sonuclari
lizerine daha detayl analizler yapilmasi gerekmekte olup, bu husus daha saglikl politika ¢ikarimlari
yapilmasi ve bu dogrultuda ekonomik istikrarin saglanmasi icin oldukg¢a 6nemlidir.

Tablo 4’de Maki (2012) coklu yapisal kirillmali esbiitiinlesme testi sonuclar verilmistir. Elde edilen
sonuglar incelendiginde, maksimum 4 yapisal kirillma ile maksimum 5 yapisal kirilmanin varligini
sinayan yapisal kirllma modellerinden yalnizca level shift iceren kirilmalar yani veri serisinde trend
degisikligi olmadan gergeklesen yapisal kirillmalar ifade eden modellerde esbiitiinlesme iliskisi
varken, diger tiim modellerde enflasyon ile issizlik arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigi
goriilmektedir.

Tablo 4: Coklu Yapisal Kirilmali Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Kirilma Sayisi Test istatistikleri [Kritik Degerler] Kirilma Tarihleri
TB=<1
Model 0 -3,123 [-5,709;-4,602;-4,354] 1979
Model 1 -3,431 [-5,524;-5,038;-4,784] 1996
Model 2 -3,210 [-5,457;-4,895;-4,626] 2009
Model 3 -4,217 [-6,048;-5,541;-5,281] 2000
TB<2
Model 0 -3,768 [-5,416;-4,892;-4,000] 1979;1994
Model 1 -4,030 [-5,708;-5,196;-4,938] 1996;2010
Model 2 -3,210 [-5,863;-5,363;-5,000] 1994;2009
Model 3 -4,217 [-6,620;-6,100;-5,845] 1976;2000
TB<3
Model 0 -4,566 [-5,563;-5,083;-4,784] 1966;1979;1994
Model 1 -4,442 [-5,833;-5,373;-5,106] 1987;1996;2010
Model 2 -5,154 [-6,251;-5,703;-5,402] 1987;1994;2009
Model 3 -4,217 [-7,082;-6,524;-6,267] 1976;1987;2000
TB<4
Model 0 -5,433** [-5,776;-5,230;-4,982] 1966;1979;1988;1994
Model 1 -4,567 [-6,059;-5,508;-5,245] 1967;1987;1996;2010
Model 2 -5,717 [-6,596;-6,011;-5,723] 1979;1987;1994;2009
Model 3 -4,845 [-7,553;-7,009;-6,710] 1976;1987;2000;2016
TB<5
Model 0 -5,817** [-5,959;-5,426;-5,131] 1966;1979;1988;1994;2002
Model 1 -4,567 [-6,193;-5,699;-5,449] 1967;1981;1987;1996;2010
Model 2 -5,755 [-6,915;-6,357;-6,057] 1979;1987;1994;2009;2016
Model 3 -5,337 [-8,004;-7,414;-7,110] 1970;1976;1987;2000;2016

Not: *** ** yve * jlgili modelde Maki (2012)’de yer alan ve kdseli parantez ile gosterilen kritik degerler
ile test istatistigi karsilastirillarak elde edilen sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde
esbiitiinlesme iliskisinin bulundugunu gostermektedir. Model 0: Level shift model; Model 1: Level
shift with trend model; Model 2: Regime shift model; Model 3: Regime and trend shift model.

Kisaca, Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmal egbiitiinlesme testinden elde edilen toplam 20 sonugtan
yalnizca 2 tanesinde esbiitiinlesme tespit edilirken, diger 18 sonucgta esbiitiinlesme iliskisinin
olmadig1 sonucu edilmistir. Esbiitiinlesme tespit edilen sonugclar ise yalnizca level shift iceren
kirilmalarin varhigina isaret etmekte olup, Tiirkiye’de enflasyon ve issizligin s6z konusu donemdeki
seyri dikkate alindiginda veri serisinde birden fazla diizey kaymasi ve trend degisikligi beklenebilir.
Bu dogrultuda, Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testinden elde edilen sonuglarin
ezici bir kismi esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini1 géstermesi hem de esbiitliinlesem tespit edilen
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modellerin yalnizca diizeyde bir kaymay1 esas almasi da dikkate alinarak enflasyon ile issizlik
arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmadig1 sonucunda karar kilinmistir. Bu dogrultuda Tirkiye'de
enflasyon ile issizlik arasinda uzun dénemde bir iliski olmayip, PC egrisi uzun dénemde gecersiz
oldugu sonucuna varilmistir.

Degiskenler arasinda uzun doénemli bir ilisinin tespit edilememesinin ardindan, kisa dénemde
enflasyon ile issizlik arasindaki iliskinin ekonometrik analizine gecilmis olup, degiskenler birinci sira
farki alinarak duragan hale getirilerek standart En Kiiciik Kareler (EKK) yontemiyle katsay1 tahmini
yapilmistir. Elde edilen sonuclar Tablo 5’de raporlanmistir. EKK sonuglari incelendiginde, bagimsiz
degisken Inu'nun, bagimh degisken Incpi iizerinde anlaml bir etkisinin oldugunu géstermektedir.
Buna gore, Alnu'nun katsayisi-0,491 olarak tahmin edilmistir ve istatistiksel olarak anlamhidir (p <
0,05). Bununla birlikte, R degeri diisiik (0,069) oldugu goriilmekte olup, bu da modelin sadece
%6,9'luk kismi degiskenler tarafindan agiklanabildigini gostermektedir. Durbin-Watson istatistigi
negatif ve 0’a yakin (-0,350) oldugundan modelde pozitif otokorelasyon siiphesi uyandirmaktadir.
Bu dogrultuda gergeklestirilen Breusch-Godfrey LM testi sonucu modelde otokorelasyon sorununu
teyit etmektedir. Ayrica, degisen varysans sorunu olup olmadiginin simanmasi amaciyla
gerceklestirilen Breusch-Pagan-Godfrey testi ise degisen varyans sorunun varlhigini gostermektedir.
Ancak, Jarque-Bera testi normal dagilim varsayimini reddetmediginden modelin hatalarinin normal
dagilima sahip oldugu kabul edilmistir.

Tablo 5: Kisa Donem Analiz Sonuclar (Standart En Kiiciik Kareler Yontemi)

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri
Alnu -0,491 0,233 -2,105 0,040
C 0,270 0,026 10,453 0,000
R2 Diizeltilmis R2 F Istatistigi Durbin-Watson AIC
4,431
0,069 0,053 (0,039) 0,327 -0,350
Tani Testleri
Otokorelasyon Sinamasi Normallik Sinamasi Degisen Varyans Sinamasi
(Breusch-Godfrey LM Testi) (Jarque-Bera) (Breusch-Pagan-Godfrey)
68,455 5,304 4,923
(0,000) (0,071) (0,0303)

Tlim bu veriler birlikte degerlendirildiginde, tanisal testler elde edilen sonuclarin giivenilirligini
tartismali hale getirmekte olup, daha gli¢lii bir tahminciyle modelin yeninden sinanmasi gerekliligini
ortaya koymaktadir. Bu dogrultuda, Newey-West Heteroskedasticity and Autocorrelation Consistent
(HAC) Tahmincisi, zaman serilerindeki hem otokorelasyon hem de heteroskedastisite sorunlarini
¢ozmek icin kullanilan bir yontemlerden birisidir. Bu yontemle, katsay1 tahminleri ve standart
hatalar, otokorelasyon ve heteroskedastisite gz dniinde bulundurularak hesaplanirken, regresyon
katsayilarindaki standart hatalarin yani sira t-istatistikleri ve p-degerlerinin hesaplanmasinda da
diizeltmeler yaparak daha dogru sonuglar elde etmeyi amaglar. Bu amacla gerceklestirilen regresyon
sonuclar1 Tablo 6’de verilmistir.

Tablo 6: Kisa Donem Analiz Sonuclar1 (Newey-West HAC Tahmincisi)

<. Newey-West . N L
Degiskenler Katsayi Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri
Alnu -0,491* 0,277 -1,770 0,081
C 0,270*** 0,036 7,440 0,000

Not: ***, ** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tablo 6’da verilen sonuglar Newey-West HAC Tahmincisi kullanilarak hesaplandigindan, 6nceki EKK
sonuglarindaki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin listesinden gelebilecek yapidadir. Bu
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nedenle elde edilen sonuclarin giivenilirligi cok daha yiiksek olup, Tiirkiye icin Newey-West HAC
Tahmincisi kullanilarak hesaplanan kisa donem Phillips egrisi denklemi Denklem (11)’de verilmistir.

7, = —0.49u, + 0.270 (11)
Grafik 3: Tirkiye’de Kisa Donem Phillips Egrisinin Konumu (1960-2022)
0,4 i ——— Kisa Donem Phillips Egrisi
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Kaynak: Tiirkiye’de Phillips Egrisinin Konumunu gosteren bu grafik Newey-West HAC
Tahmincisinden elde edilen kisa donem katsayilar kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Bu dogrultuda elde edilen sonuglara gore, issizlik oranindaki bir birimlik artisin enflasyonu 0,491
birim azaltacag) gostermekte olup, elde edilen sonuglar %10 anlamlilik diizeyinde anlamhdir. Sabit
terim ise, issizlik oraninin sabit oldugu durumda dahi enflasyonda 0,270 birim artisin olacagini ima
eder. Sonu¢ olarak, %10 anlamlilik dizeyinde kisa donemde Phillips egrisi gecerlidir. Bununla
birlikte, Denklem (11)’de verilen Tiirkiye’de 1960-2022 yillar1 aras1 donemde kisa donem Phillips
egrisine ait esitlikten yola ¢ikarak Tiirkiye’de kisa donem Phillips egrisinin konumu ise Grafik 3’te
gosterilmektedir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu calismada, Tirkiye'de 1960-2022 yillar1 arasinda enflasyon ve issizlik arasindaki iliski
incelenerek Phillips Egrisi gecerliligi Tirkiye ekonomisi acisindan test edilmistir. Tirkiye
ekonomisindeki tarihsel siire¢ icerisinde enflasyon ile issizlik arasindaki iligkiyi etkilemesi kuvvetle
muhtemel bir¢ok kirillma donemi yasamasi nedeniyle degiskenler arasindaki iliskinin sapmasiz bir
sekilde elde edilebilmesi icin ¢oklu yapisal kirilmalar: dikkate alan ampirik yontemler kullanilmistir.
Gergeklestirilen ampirik uygulama sonucunda degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
bulunamamis, dolayisiyla Tirkiye’de Phillips Egrisinin uzun dénemde gegersiz oldugu tespit
edilmistir. Ardindan kisa donemde Phillips Egrisinin gecerliligi test edilmesi icin klasik EKK tahmini
gerceklestirilmis, elde edilen sonuclarda otorelasyon ve degisen varyans tespit edilmesi nedeniyle
Newey-West HAC Tahmincisi ile yeniden katsay1 tahmini yapilmistir. Otorelasyon ve degisen varyans
durumlarinda daha giiclii sonuglar veren Newey-West HAC Tahmincisi sonuglarina gore enflasyon
ile issizlik arasinda anlaml bir ters iliski tespit edilerek, Tiirkiye’de kisa donemde Phillips Egrisinin
gecerli oldugu sonucuna varilmistir.

Elde edilen sonuglar, Tiirkiye'de Phillips egrisinin gecerliligine iliskin énemli bir soruya yanit
vermektedir. Buna gore, kisa donemde enflasyon ve issizlik arasindaki ters iliskinin varlig1 Phillips
egrisinin kisa donemde gecerliligini kanitlarken; uzun donemde ise degiskenler arasinda anlaml bir
iliskinin olmamasi Phillips egrisinin uzun donemde gecersiz oldugunu géstermektedir. Bu ¢alismanin
literatiire en 6nemli katkis1 hem Phillips Egrisinin Tiirkiye’de gecerliligi inceleyen diger calismalara
kiyasla hem 1960 yilina kadar ki eski donemleri de analize dahil etmekte hem de veri donemi bitis
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tarihinin 2022 olmasi a¢gisindan da en giincel ¢calisma olmasi! hem de ¢oklu yapisal kirilmalari dikkate
alan az sayidaki ¢alismadan? birisi olmasidir. Bu dogrultuda ilgili literatiir ile bu ¢alismadan elde
edilen sonuglar karsilastirildiginda, bu calismanin uzun dénem sonuglari yapisal kirilmalar: dikkate
alarak Phillips Egrisini inceleyen Tabar ve Kiriskan Cetin ve (2016), Alancioglu (2020) ve Yildirim ve
Sar1 (2021)’1n uzun dénem sonuglariyla uyumlu oldugu goriilmektedir. Diger taraftan, bu ¢alismanin
hem kisa hem de uzun vadeli sonuclar yapisal kirilmalar1 dikkate almamakla birlikte Phillips
Egrisinin Tiirkiye'de kisa donemde gecerliyken uzun donemde gecersiz oldugunu ileri siiren Karahan
vd. (2012), Bayrak ve Kanca (2013), Alper (2017) ve Sengoniil ve Tekgiin (2021) ¢alismalariyla
tutarhdir. Ayrica bu calismanin Tiirkiye’de Phillips Egrisinin uzun dénemde gecersiz oldugunu
belirten sonuclari, yapisal kirilmalar1 dikkate almamakla birlikte Phillips Egrisinin uzun dénemde
gecerli oldugunu ileri siiren Petek ve Aysu (2017), Bildirici ve Ozaksoy Sonustun (2018), Erdil Sahin
(2019), Akis (2020) ve Ozer (2020) ¢alismalari ile uzun dénem sonuclariyla tutarli (uzun dénemde
PC gecersiz) olmakla birlikte kisa donemde PC’'nin gecersiz oldugunu ileri siiren Tabar ve Kiriskan
Cetin (2016)’'nin calismalarindan ayrilmaktadir.

Geleneksel olarak uzun dénemde Phillips egrisinin diizlestigi kabul edilir. Ciink{i uzun dénemde
ekonomik degiskenlerin birbiriyle olan iligkisi istikrar kazanir ve ekonomi uzun dénemde bir
dengeye ulasir. Bu nedenle, uzun dénemli Phillips egrisi, yapisal faktorlerin etkisiyle enflasyon ve
issizlik arasindaki dogrusal iliskinin kaybolacagini varsayar. Sonug olarak, kisa dénemli Phillips
egrisi, issizlik oranindaki degisikliklerin enflasyon lizerindeki etkisini aciklamak icin kullanilirken,
uzun donemde yapisal faktorlerin etkisiyle enflasyon ve issizlik arasindaki dogrusal iliskinin
kaybolacag1 diisiiniilmektedir. Ancak kisa dénemde, issizlik oranindaki degisiklikler, tlicretlerde
degisikliklere neden olabilir ve bu da fiyatlar etkileyebilir. Bu nedenle, issizlik oranindaki bir
azalmanin, talebin artmasi ve fiyatlarin yiikselmesiyle sonuglanacagina isaret eder. Dolayisiyla, kisa
donemde enflasyon orani issizlik oranina bagli olarak degisebilir.

Tiirkiye’de Kisa Donem Phillips Egrisinin Konumunun verildigi Grafik 3 incelendiginde ise, politika
yapicilar tarafindan Phillips Egrisi izerinde A noktasindan B noktasina dogru bir hareket istenirse,
yani TUFE’yi 0,1 birim diisiirmek istenirse, buna kars1 0,75 birim issizlik artisina katlanilmasi
gerektigi goriilmektedir. Bu dogrultuda politika yapicilar enflasyonda kisa déonemde bir diisiis
arzulamalarinin alternatif maliyeti issizlikteki artis olacaktir. Bununla birlikte, katlanilan alternatif
maliyet rakamsal olarak TUFE’deki diisiisten daha yiiksektir. Karar alicilar bu hususlar1 dikkate
alarak politikalar tretmelidir. Ayn1 zamanda enflasyonla issizlik arasindaki degis-tokusun kisa
donemde gecgerliyken uzun donemde gecerli olmadig1 hususu dikkate alinmasi gerekmektedir. Zira,
aksi durumda siirekli enflasyonu diisiirmek icin issizligi artiran politikalarin uygulanmasi, uzun
dénemde PC egrisinin gecersiz olmasindan dolayi issizligi kalic1 hale getirme riski bulunmaktadir.
Kisa donem enflasyonu diisiirme yoniinde gegici ¢ézlimler yerine uzun dénemli kalic1 ¢6ziimlere
odaklanilmasi hem enflasyon hem de issizlikte ayni1 anda diistik seviyelerin yakalanmasina yonelik
politikalar iiretilmesi burada biitlin toplumun ekonomik refahi acisindan daha faydali olacaktir. Bu
ise Tiirkiye ekonomisindeki yapisal sorunlarin kalici olarak ¢éziimiine bagh oldugu ileri siiriilebilir.
Bu dogrultuda Monaterist iktisat ekolliniin ve Yeni Keynezyen iktisat ekolliniin Phillips Egrisi
gorisleri 6nem kazanmaktadir. Monaterist ve Yeni Keynezyen goris Phillips Egrisinin kisa donemde
gecerliyken uzun dénemde gecersiz oldugunu savunmakta olup, bu ¢alismada Tiirkiye’de Phillips
Egrisinin kisa ve uzun dénem i¢in elde edilen sonuglarla birebir tutarhdir.

1 Bu ¢alismada yapilan literatiir taramasinda 1960 yilina kadar eski donemi analize konu eden sadece Bildirici ve Ozaksoy
Sonustun (2018)’in ¢alismasi tespit edilmekle birlikte, analiz donemi 2016 yilinda son bulmas1 bakimindan ¢alisma
giincel degildir. Ayrica bu ¢alisma yapisal kirilmalar dikkate almamaktadir.

2 Yapisal kirilmalar: dikkate alan diger calismalar Tabar ve Kiriskan Cetin ve (2016), Alancioglu (2020) ve Yildirim ve
Sar1(2021) olmak tizere 3 tane tespit edilmistir. Bu calismalarda hem veri donemi giincel degil hem de daha yakin dénemi
analiz etmektedirler.
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Monetarist goriise gore uzun donemde Phillips egrisinde bir iligski yoktur ve enflasyonun temel
nedeni para arzindaki artislardir. Bu nedenle, Monetaristler, para arzi artis hizinin kontrol altina
alinmasi gerektigini ve bu amacla para politikasinin diizenlenmesi gerektigini savunurlar. Bu
nedenle, Phillips egrisine yaklasimlar1 genellikle elestireldir. Phillips egrisine gore, issizlik orani
distiigiinde enflasyonun yiikselmesi beklenir. Ancak monetaristler, enflasyonun nedeninin
maliyetlerin artmasi yerine para arzindaki artis olduguna inanirlar. Monetarist politika Onerileri,
para arzi kontroliinii i¢erir. Para arzini kontrol etmek icin, merkez bankalari faiz oranlarini artirabilir
veya azaltabilirler. Monetaristler, enflasyonu diisiirmek icin faiz oranlarini yiikseltmeyi savunurlar
cinki faiz oranlarinin artmasi, harcamalarin azalmasina ve ekonomik aktivitenin yavaslamasina
neden olur. Bu nedenle, merkez bankalari, enflasyonu kontrol altina almak icin faiz oranlarini
ylukselterek para arzini distrebilirler. Bununla birlikte, monetaristlerin politika 06nerileri,
ekonomistler arasinda tartismalidir ve her zaman uygulanamazlar. Ozellikle, faiz oranlarinin
artiritlmasi ekonomide durgunluga ve issizligin artmasina neden olabilir.

Yeni Keynesyenler goriise gore ise, fiyatlar esnek olmadigindan kisa donemde enflasyon ve issizlik
arasinda bir ters yonli trade-off iliskisinin varhigin1 kabul ederler ancak uzun dénemde bu iliskinin
kaybolacagini savunurlar. Bu nedenle, enflasyon beklentileri degistiginde, ekonomideki enflasyon
oranlari da degisir. Yani, Yeni Keynesyenler, Phillips egrisinin kisa dénemli bir fenomen oldugunu ve
uzun vadede ekonomideki enflasyonun yapisal faktorlere bagh oldugunu diisiiniirler. Yeni
Keynesyenler, enflasyonun sadece talep yonlii degil, ayn1 zamanda arz yonli faktorlere de bagh
oldugunu savunurlar. Bu faktorler arasinda, Uretkenlik, maliyet artislari, iicretler ve fiyatlar
arasindaki yapisal degisimler ve arz soklari yer alir. Bu nedenle, Yeni Keynesyenler, Phillips egrisinin
kisa donemli bir iliskiyi yansittigim1 kabul ederler, ancak uzun vadede enflasyon oranlar1 arz
faktorlerine de baghdir. Yani, Yeni Keynesyen goriise gore, kisa donemde ekonomideki talep fazlasi
veya arz eksikligi nedeniyle enflasyon ve issizlik arasinda ters bir iliski vardir. Ancak, bu iligki
stirdiiriilemez ve uzun déonemde dogal issizlik oranina geri doniiliir. Yeni Keynesyenler, bu dogal
issizlik oranini azaltmak igin, talep yonli politikalarin yani sira, uzun vadeli politikalarla egitim,
arastirma ve yenilik gibi faktorlere de yatirim yapilmasi gerektigini savunurlar.

Yeni Keynesyen goriis ve Monetarist goriis, Phillips egrisine farkli yaklasimlarla yaklassalar da ortak
noktalar1 enflasyon ve issizlik arasinda kisa dénemde bir trade-off iliskisi icinde oldugunu kabul
etmeleridir. Bu dogrultuda, Phillips egrisinin Tiirkiye ekonomisindeki konumu, enflasyonun sadece
talep yonlii degil ayni1 zamanda arz yonlii faktorlere de bagl oldugunu ileri sliren Yeni Keynesyen
goriisiin mali disiplin ve yapisal ¢oziimler gibi maliye politikalar ile enflasyonun temel nedeni para
arzindaki artislar oldugunu ileri stiren Monetarist goriisiin savundugu para arzinin kontrol edilmesi
basta olmak {lizere savundugu para politikasi 6nerilerini 6ne ¢ikarmaktadir. Bu baglamda, politika
yapicilar bu ekollerin 6nerilerini Tiirkiye ekonomisi agisindan degerlendirilmelidir. Yeni Keynesyen
ve Monetarist goriisiin savlari géz 6niinde bulundurularak, 6ncelikle ekonomideki yapisal sorunlarin
¢ozlimiine odaklanilmalidir. Bunun i¢in, 6zellikle ihracata dayali bir biiyiime stratejisi benimsenmeli,
biitce aciklar1 azaltilmali, verimlilik artirici reformlar hayata gecirilmeli ve istihdam yaratan
sektorlerin gelismesine destek verilmelidir. Ayrica, enflasyonla miicadelede siki para politikasi
uygulanmalidir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, fiyat istikrarina éncelik vererek enflasyonu
distirmeli ve 0Ozellikle enflasyon beklentilerini kontrol altina almalidir. Para politikasinda
bagimsizlik ve seffaflik prensipleri 6nemlidir ve bu ilkelere uygun bir para politikasi uygulamasi
ekonomik istikrarin saglanmasina yardimc olabilir. Issizlik oranini diisiirmek icin uzun vadeli
coziimler gelistirilmelidir. Ozellikle genclerin istihdamina yonelik politikalar hayata gecirilmeli,
mesleki egitim ve is gilicii piyasasinda esneklik artirilmali, vergi reformu yapilmali, biirokratik
engeller kaldirilmalidir. Bu reformlar, iiretkenligi artirarak uzun vadede enflasyon ve issizlik
arasinda daha iyi bir trade-off saglayabilir. Yeni Keynesyen goriis ve Monetarist goris,
makroekonomik istikrarin saglanmasinin, ekonomik biiytime ve refah icin 6nemli oldugunu kabul
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ederler. Bu nedenle, Tiirkiye'nin mali disiplin politikalar: izlemesi, siirdiriilebilir bir borg seviyesi
hedeflemesi ve istikrarli bir para politikas1 uygulamasi gerekmektedir. Yeni Keynezyen ve Monetarist
gorisler, ekonomik istikrarin sadece kisa vadeli bir hedef olmadigina inanirlar. Bu nedenle,
Tiirkiye'nin uzun vadeli ekonomik reformlara yatirim yapmasi gerektigi 6nerilebilir. Bu reformlar,
rekabeti artirmak, isletme ortamini iyilestirmek, yatirimlari tesvik etmek ve biirokratik siiregleri
azaltmak gibi alanlarda olabilir. Bunun yani sira, sosyal yardimlar ve desteklerle issizlikten etkilenen
insanlara gecici bir rahatlama saglanabilir. Ancak bu yardimlarin stirekli bir ¢6ztim olmadig1 da
unutulmamalidir. issizlikle miicadelede uzun vadeli ¢oziimler iiretmek ve uygulamak, ekonomik
kalkinmanin siirduriilebilirligi icin de 6nemlidir.
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EXTENDED ABSTRACT

The Validity of the Phillips Curve in Tiirkiye: Empirical Findings Based on Multiple Structural
Breaks

1. Introduction

The Phillips curve, which was theoretically established by A.W. Phillips in 1958, demonstrates an
inverse correlation between changes in money wages and the unemployment rate. Over time, the
Phillips curve evolved into a model explaining the inverse relationship between unemployment and
inflation, thanks to subsequent contributions. It depicts the impact of aggregate demand fluctuations
on unemployment and inflation. As demand rises, firms hire more workers, leading to a decrease in
unemployment but an increase in inflation. Conversely, a decrease in demand reduces the need for
workers, resulting in increased unemployment but decreased inflation. However, economists like
Milton Friedman and Edmund Phelps argue that this model holds true only in the short run, not in
the long run. They posit that in the long run, workers and employers adjust wages based on their
inflation expectations. Accordingly, inflation diminishes the purchasing power of workers and may
prompt employers to reduce output and employment. As workers incorporate anticipated inflation
into their wage demands, employers raise prices more rapidly, thereby exacerbating inflation.
Consequently, it is believed that there is no trade-off between unemployment and inflation in the
long run. To enhance our understanding of this relationship, economists have proposed several
extensions. The adaptive expectations approach assumes that workers and employers forecast future
inflation based on past inflation rates. Conversely, the rational expectations approach posits that
workers and employers estimate inflation using a broader range of information. While these
extended models aim to provide a more realistic depiction of the Phillips curve, uncertainties persist
regarding how expectations are formed and modified. Furthermore, the impact of other factors (such
as technological progress, structural changes, fiscal policy, etc.) on unemployment and inflation
should also be considered.

In Tiirkiye, there are periods where an inverse relationship is observed between unemployment and
inflation. Although this observation may suggest the validity of the Phillips curve during certain
periods in Tiirkiye, it necessitates confirmation through econometric analysis. Moreover, it is
important to recognize that while this inverse relationship can be graphically supported in specific
periods, its long-term validity must also be empirically tested. Consequently, this study examines the
short- and long-term validity of the Phillips curve in Tiirkiye, employing empirical methods that
account for structural breaks by utilizing inflation and unemployment data from 1960 to 2022.

2. Data Set and Method

This study empirically investigates the validity of the Standard Phillips curve in Tiirkiye between
1960 and 2022. Given the presence of significant structural breaks in the Tirkiye economy, it is
considered more reliable to conduct empirical analyses that account for these breaks. Therefore,
empirical analyses were performed by the multiple structural breaks unit root test introduced by
Carrion-i-Silvestre et al. (2009) and by the multiple structural breaks cointegration test introduced
by Maki (2012). The dataset used in this study encompasses a historical period starting from the
1960s and extending to 2022. Therefore, this study differs significantly from other studies in that it
focuses on a wider time frame and takes multiple structural breaks into account compared to
previous studies. Inflation data, which is one of the data included in the empirical analysis, for the
years 1960-2021 is obtained from the OECD on an annual basis, while data for 2022 are acquired
from the IMF. As for the unemployment rate data, they are sourced from Bicerli (2007) and Giiney
(2009) for the period 1960-1979, and from the IMF for the period 1980-2022.

137



G. Kartal
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:1 Doi: 10.24988/ije.1302596

3. Empirical Findings

As a result of the empirical application, a cointegration relationship between the variables could not
be found and therefore the Phillips Curve was found to be invalid in the long run in Tiirkiye. However,
in the analyzes carried out to test the validity of the Phillips Curve in the short term, a significant
inverse relationship was found between inflation and unemployment. These results show that the
Phillips Curve is valid in the short run in Tiirkiye. The short-term coefficients indicate that a 1%
increase in the unemployment rate decreases the consumer price index (CPI) by 0.49. In this context,
the findings of this study, which are consistent with New Keynesian and Monetarist views, are
important for policymakers in terms of choosing the appropriate policy.

The results show that Phillips Curve is valid in the short run but not valid in the long run in Tiirkiye.
This shows that the relationship between economic variables has stabilized in the long run and a
balance has been reached in the economy. The invalidity of the Phillips Curve, in the long run,
indicates that the linear relationship between inflation and unemployment has disappeared with the
effect of structural factors.

4. Discussion and Conclusion

The results obtained in the study are compatible with other similar studies and show that the Phillips
Curve is in the short-term but not valid in the long-term in Tirkiye. In this context, the obtained
results are consistent with the views of the Monetarist and New Keynesian on the Phillips Curve.
Accordingly, although the New Keynesian view and the Monetarist view approach the Phillips curve
with different approaches, their common point is that they accept that there is a trade-off
relationship between inflation and unemployment in the economy only in the short-run. In this
direction, policymakers should consider the views of Monetarist and New Keynesian economics. A
series of monetary and fiscal policy recommendations can be given for the Tiirkiye economy by
combining the policy recommendations. In this context, firstly, the focus should be on the solution of
structural problems in the economy. For this, an export-based growth strategy should be adopted,
budget deficits should be reduced, productivity-enhancing reforms should be implemented, and the
development of employment-creating sectors should be supported. In addition, tight monetary policy
should be implemented in the fight against inflation. The Central Bank of the Republic of Tiirkiye
should give priority to price stability, reduce inflation, and bring inflation expectations under control.
The principles of independence and transparency are important in monetary policy and
implementing a monetary policy in line with these principles can help ensure economic stability.
Long-term solutions should be developed to reduce the unemployment rate. In particular, policies
for the employment of young people should be implemented, flexibility in vocational training and the
labor market should be increased, tax reform should be made, and bureaucratic obstacles should be
removed. These reforms can increase productivity and provide a better trade-off between inflation
and unemployment in the long run. The New Keynesian view and the Monetarist view accept that
ensuring macroeconomic stability is important for economic growth and prosperity. Therefore,
Tiirkiye needs to follow fiscal discipline policies, target a sustainable debt level, and implement a
stable monetary policy. New Keynesian and Monetarist views believe that economic stability is not
just a short-term goal. Therefore, it can be suggested that Tiirkiye should invest in long-term
economic reforms. These reforms can be in areas such as increasing competition, improving the
business environment, encouraging investment, and reducing bureaucratic processes
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