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Ozet

Faizsiz bankaciligin bir yansimasi olan katilim bankalar1 (6zel finans
kurumlari), Tiirkiye’de 1985 yilindan bu yana faaliyet gostermektedir.
Bu siire zarfinda, Katilim bankalarinin bankacilik sektériinden aldig pay
%5,55’e kadar ulasmistir. Katilim bankalarinin temel fon kaynaklari
katilma hesaplar1 ve 6zel cari hesaplardir. Katilim bankalarinin kredi
driinleri oldukg¢a sinmirlidir ve temel olarak dort tiir kredi lriini soz
konusudur, bunlar; murabaha, icara, mudaraba ve musaraka kredileridir.
Ancak, katihm bankalar1 toplam kredilerinin %98,33’ti murabaha ve
icara (murabaha benzeri) kredilerinden olusmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankalari, Murabaha, icara

Abstract

Participation banks (special finance houses) operate in Turkey since 1985
as a reflection of interest-free banking. Within this period, the share of
participation banks in banking sector reached up to 5.55%. participation
banks’ main resources of fund are ‘participation accounts’ and special
current accounts. Participation banks have a limited number of credit
products and basically four types of credits, those are modaraba, ijara,
modoraba and mosharaka credits. But, 98.33% of participation banks’
total credits consist of morabaha and ijara (morabaha-like) credits.

Keywords: Participation Banks, Morabaha, ljara
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Giris

Faizsiz bankacilik esasina dayal faaliyet gosteren finansal yapilarin
tarihsel derinligini onlarca yil 6teye gotiirmek miimkiindiir. Orta
Dogu’da 1960’1 yillarda baslayan siyasal doniisiim ve ‘alternatif
sistem arayislari, faize dayali olmayan finansal {riinlerin ortaya
cikmasina imkdn saglamistir. Bununla birlikte, 1970°li yillarda
artarda yasanan petrol krizleri ve sonrasinda bolge iilkelerinde
biriken ‘kapital’, yeni sistem arayislarini hizlandirmistir. Tlrkiye'de
faizsiz finans sistemiyle ilgili siirecin baslangici 1983 yilina
uzanmaktadir. Ozel finans kurumlarimin (bugiinkii adiyla katihm
bankalarinin) kurulmasina imkan saglayan ilk adim 16.12.1983
tarih ve 83-7506 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile atilmistir.
Sekil 1'de goriilecegi tizere, 1985 yilinda iki 6zel finans kurumuyla
baslayan stire¢ bugtin bes katilim bankasiyla devam etmektedir.

Sekil 1: Ozel Finans Kurumlari-Katilim Bankalar1 Kronolojisi
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Genellikle kriz donemlerinde kiigiilen, istikrar dénemlerinde
biiyiiyen katilim bankalari, son yillarda yasanan ekonomik ve
siyasal istikrar sayesinde 2001-2013 yillar1 arasinda strekli
biliylime performansi gostermistir. Ancak 2013 yili sonrasinda ise
tekrar diisiis donemine girildigi goriilmektedir. 2001-2013 yillari
arasinda yasanan bu biiylime performansinin arkasinda Katilim
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Bankalar1 iizerindeki ‘biiylime baskisi’ yadsinamaz. Bu biiytime
baskisina ragmen, katilm bankalarinin Tiirk bankacilik sekto-
riinden aldig1 pay beklentileri pek karsilayamamistir.

Grafik 1: Katihm Bankalarimin Bankacilik Sektoriindeki Pay1
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Katilm bankalarinin bu beklentileri karsilayamama neden-
lerinden birinin Tiirk Bankacilik sektoriiniin oligapolistik yapisi
oldugu goz ardi edilmemelidir. Tiirk bankacilik sektoriinde en
biiyiik 10 konvansiyonel bankanin aktif toplamlar1 sektoriin
yaklasik %85,18'sini (TBB 2018) olusturmaktadir. Konvansiyonel
bankalara kiyasla; sinirh 6zkaynak, fon kaynagi ve kredi imkani gibi
dezavantajlara sahip Katihm Bankalarinin, bu sartlar altinda %15-
%20 diizeyinde bir pazar payina ulasmasi olduk¢a glictiir. Katihm
Bankalari icin ‘bliyiime’ hedefi yerine, daha etkin, verimli ve karh
faaliyet gostermeleri, yani daha da ‘gelismeleri’ icin yeni hedef ve
stratejiler belirlemek daha rasyonel olabilir.

‘Katiim bankaciligi bu kadar hizli gelisme gdsterirken bu
bankalarin miisterilerine sundugu fon kullandirma (irtinlerinin
cesitliligi oldukga azdir. Katilim bankalari, miisterilerinin finansman
talebini % 93 oraninda murabaha yéntemini kullanarak gidermekte,
ortakliga dayali mudarebe, musaraka iiriinlerini ¢ok az kullanmakta,
selem ve istisna’ gibi sézlesmeler ise hi¢ kullanmamaktadir. Katilim
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bankalarinin  miisterilerine finansman saglamada murabaha
yontemini bu kadar yiiksek oranda kullanmasi elestirilmekte ve bu
bankalarin konvansiyonel bankalardan farkli olmadigi algisina yol
acmaktadir.’ (Ulev vd. 2018: 10)

Murabaha Kredileri

Katilm bankasinin temel kredilendirme enstriimani (genel
finansman, kurumsal/bireysel finansman destegi) murabaha
kredisidir. ‘Alim satim sézlesmelerinin pesin ya da vddeli olabilmesi
ve pesin fiyat ile vadeli fiyat arasinda fark bulunabilmesi miimkiin
oldugundan murabaha akdi, pesin alinan bir malin vade farkiyla
vddeli satimi seklinde de gerceklesebilir.” (Altepe 2018: 116)

Kasim 2018 itibariye murabaha kredileri, Katihm Bankalari
toplam kredilerin yaklasik %94,25’ini (BDDK 2018) olus-
turmaktadir. Bu kredi kuruluslari, Katiim Bankasindan ziyade
‘murabaha bankas’” goriiniimii arz etmektedir. Murabaha
kredisinde kredi bor¢lusundan talep edilen vade farki 6dnceden
belirlenmistir. Kredi bor¢lusu, 6nceden belirlenmis ‘anapara ve
vade farkin’’ 6demeyi taahhiit etmektedir. Tablo 1’de murabaha
kredileri ile ilgili mevzuatta gegen kavramlarin karsiligi oldugu
diisiintlilen terimler verilmistir.

Tablo 1: Murabaha Kredileri

Klasik Terminoloji | Yasal Diizenlemeler Terminolojisi  [Finansal Terminoloji

Kurumsal Finansman Destegi
Bireysel Finansman Destegi

Murabaha Genel Finansman

icara Kredileri

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununun
3. maddesi (¢) bendinde finansal kiralama ‘Bir finansal kiralama
sozlesmesine dayali olmak kosuluyla, bu Kanun veya ilgili mevzuati
uyarinca yetkilendirilen kiralayan tarafindan finansman saglamaya
yonelik olarak bir malin miilkiyetinin kira stiresi sonunda kiractya
devredilmesi, kiracitya kira stiresi sonunda malin rayi¢ bedelinden
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diistik bir bedelle satin alma hakki taninmasi, kiralama siiresinin
malin ekonomik oOmriiniin yiizde sekseninden daha bliyiik bir
béliimiinti kapsamasi veya finansal kiralama sézlesmesine goire
yapilacak kira édemelerinin bugiinkii degerlerinin toplaminin malin
rayic bedelinin yiizde doksanindan daha biiyiik bir degeri
olusturmast hdllerinden herhangi birini saglayan kiralama islemi’
seklinde tarif edilmektedir. Bununla birlikte Kanunun 3. maddesi
(d) bendinde kiralayan ‘Katilim Bankalari, kalkinma ve yatirim
bankalari ile finansal kiralama sirketleri’ olarak siralanmaktadir,
yani Katilm Bankasinin icara kredisi (finansal kiralama kredisi)
vermesine miisaade edilmistir.

Kasim 2018 itibariyle icara kredileri Katilim Bankalar1 toplam
kredilerinin yaklasik %4,08’ini (BDDK 2018) olusturmaktadir.
Finansal kiralama, enflasyonun diisiik oldugu, yani kiralama
licretiyle finansman maliyeti arasinda farkin yiliksek olmadigy,
gelismis ilkelerde yogun sekilde kullanilan bir finansman
yontemidir. Finansal kiralamada asil amag, menkul veya
gayrimenkuliin kiralanmasi degil, ‘kira 6diiyormus gibi’ taksitle
satin alinmasidir. Bu nedenle Katilim Bankasi icara kredilerinden
‘kira’ olarak ‘vade farki’ talep etmektedir. Tablo 2’de icara
kredileri ile ilgili mevzuatta gecen kavramlarin karsiligi oldugu
diisiiniilen terimler verilmistir.

Tablo 2: icara Kredileri

Klasik Terminoloji | Yasal Diizenlemeler Terminolojisi |Finansal Terminoloji

. Finansal Kiralama .
Icara - - Leasing
Faaliyet Kiralamasi

Murabaha ve Murabaha Benzeri Kredilerin Fiyatlamasi
Katihm Bankalari, murabaha ve murabaha benzeri (icara)
kredilerinin fiyatlamasinda kullandiklar1 formiiller su sekilde
verilebilir. Tek 6demeli murabaha ve icara (murabaha benzeri)
kredisi;
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vade

Kredi = Anapara X (1 4+ vade farki)nominalvade

Ornegin bir Katihm Bankasindan 1.000.000.-TL (anapara) tutarl
bir yatirim Kredisi isteyen kurumsal kredi miisterisi, yillik %30
vade farki ve 2 y1l vade iizerinden 1.690.000.-TL 6deyecektir.

2
Kredi = 1.000.000 x (1 + %30)1 = 1.690.000

Esit tutarli ve esit aralikl (taksitli) murabaha ve icara (murabaha
benzeri) kredisi;

Kredi Taksiti = Anapara
vade

(1 + vade farki)nominalvade X vade farki

vade

(1 + vade farki)nominalvade — 1

Ornegin bir Katihm Bankasindan 200.000.-TL (anapara) tutarh
bir konut almak isteyen bireysel kredi miisterisi, aylik %1,94 vade
farki ve 120 ay taksit sayisi lizerinden, aylik 4.309,62.-TL (120
icin toplam 517.154,40.-TL) 6deyecektir.

120
: . (1+%194) 1 X %1,94
Kredi Taksiti = 200.000 x =5 = 4.309,62

(1+%1,94)71 —1

Musaraka Kredileri

En yalin haliyle musaraka (sermaye ortakligl), ‘iki veya daha fazla
sayidaki ortaklardan her birinin belirli bir miktarda sermaye
koyarak kurduklart ortaklik’ (AAOIFI 2012: 263) seklinde
tanimlanabilir. 5411 sayili Kanunun 48. maddesi 2. fikrasinda “...
ile Katihm Bankalarinin tasinir ve tasinmaz mal ve hizmet
bedellerinin ddenmesi suretiyle veya kdr ve zarar ortakligi
yatirimlari, tasinmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal
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kiralama, mal karsiligi vesaikin finansmani, ortak yatirimlar veya
benzer yéntemlerle sagladiklart finansmanlar da bu Kanun
uygulamasinda kredi sayilir’ hiikkmiiyle, kar ve zarar ortaklik
yatirimlar1 ile ortak yatirimlarin katiim bankasinin kullan-
dirabilecekleri krediler arasinda sayilmaktadir.

Tablo 3: Musaraka Kredileri

Klasik Terminoloji [ Yasal Diizenlemeler Terminolojisi |Finansal Terminoloji
Kar Zarar Ortakhg1 Yatirmmlari Proje Finansmani
Ortak Yatrmlar Ortaklik

Musaraka

Tablo 3’te musaraka kredileri ile ilgili mevzuatta gecen kav-
ramlarin karsilig1 oldugu diisiiniilen terimler verilmistir. Musaraka,
teknik olarak Katilim Bankalari disinda da uygulama imkani bulan
ticari/finansal bir c¢o6zlimdiir. Tim sermaye sirketleri bir tir
musaraka uygulamasidir. Bununla birlikte adi ortakliklar ile bir
sozlesmeye dayali proje/is ortakliklari modern musaraka uygu-
lamasina ornek olarak verilebilir. Katilim Bankalarinin kredileri
drinleri analiz edildiginde, musaraka kredilerinin ¢ok smirl
tutarda oldugu goriilmektedir. Kasim 2018 itibariyle musaraka (kar
zarar ortakligl yatirimlari) kredilerinin Katilim Bankalar1 toplam
kredileri icindeki pay1 yaklasik %1,67 (BDDK 2018) civarindadir.

Katilm Bankalarinin musaraka kredilerinin disiik oldugu
dizenleyici otoriteler, katiim bankalar1 ve akademisyenler tara-
findan da kabul edilmektedir. Bu diisiik diizeyin gerekgeleri olarak
sunlar siralanmaktadir: ‘Faizsiz bankacilik sisteminin teorik olarak
temelini olusturan ve 6zkaynak finansman yéntemleri olan mudarebe
ve miisareke islemleri Katiim Bankalarinin bilangolarinda olduk¢a
siirli yer tutmaktadir. Mudarebe ve miisareke gibi d6zkaynak
finansman yéntemlerine yatirim yapilmasinin biiytik riskler icermesi
ve yatirtim yapilan firmalarin takibinin oldukg¢a giic olmasi, Katilim
Bankalarinin séz konusu islemlere mesafeli yaklasmasina neden
olmaktadir. Katiim Bankalari, mudarebe ve miisareke islemlerinin
tasidigt risklerin yonetilmesindeki zorluklar nedeniyle bu fiiriinlerle
ilgili olarak temkinli hareket etmektedir. Mudarebe ve miisareke
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islemleri ii¢ temel risk barindirmaktadir: Kredi riski, kaynak ve proje
vadeleri arasindaki ciddi uyumsuzluk nedeniyle ortaya ¢cikan likidite
riski, finanse edilen firmanin elde ettigi kdrin kontrol edilmesindeki
riskler’. (BDDK ve TKBB 2014: 35-36)

Mudaraba Kredileri

Mudaraba, ‘taraflardan birinin (rabbii’l-mdl) koydugu sermayeyi
diger tarafin (muddrib) emedgi ile isletmesi sonucunda elde edilen
kar1 paylasmak tizere kurduklart ortakliktir’ (AAOIFI 2012: 297)
seklinde tanimlanmaktadir. Mudaraba kredilerinde, Katilim
Bankasinin katilma hesaplar1 veya diger kaynaklari, sermaye
olarak koymasina karsin, diger tarafin emek, bilgi, tecriibe gibi
maddi olmayan bir degeri ileri siirmesiyle ortaya c¢ikan proje
finansmani ve ortaklik seklinde tarif edilebilir. Tablo 4’te
mudaraba kredileri ile ilgili mevzuatta gecen kavramlarin karsilig
oldugu diisliniilen terimler verilmistir.

Tablo 4: Mudaraba Kredisi

Klasik Terminoloji | Yasal Diizenlemeler Terminolojisi |Finansal Terminoloji
Kar Zarar Ortakhg1 Yatirimlari Proje Finansman
Ortak Yatrmlar Ortaklik

Musaraka

Sonug

Ozel finans kurumlarinin (katilim bankalarinin) kurulmasina dair
tarihsel silire¢ 1983 yilinda baslamis ve ilk 6zel finans kurulumu
1985 yilinda faaliyete ge¢mistir. Katilim bankalari, faizsiz
bankaciligin 6ziinli olusturan kar-zarar ortakligl esasina dayali
finansal ¢oziimlerin (musaraka ve mudaraba) iilkemize kazan-
dirillmast  amaciyla kurulmus finansal yapilardir. Katilim
bankalarinin, kdr-zarar ortakliklarindan (musaraka ve mudaraba)
ziyade, ‘vade farki geliri’ esasina dayali murabaha ve icara
(murabaha benzeri) kredileri daha fazla tercih ettikleri
goriilmektedir. Bu tercihin sonucunda, Ozel Finans Kurumlari
konvansiyonel bankaciliga yakinlasmis ve Katiim Bankalarina
dontismiistiir. Katilim bankalarinin toplam kredi-lerinin %98,33’u
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murabaha ve murabaha benzeri (icara) kredilerinden olusmak-
tadir. Bu nedenle, katilim bankalar1 ‘murabaha bankasi’ olarak
yeniden adlandirilabilir.
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