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Ozet

Bu calismanin amaci, 2010Q1-2018Q1 dénemine iligkin tiger aylik verileri
kullanarak, Tiirkiye'de finansal erisim ile ekonomik biiytime arasindaki
esbiitiinlesme ve nedensellik iliskilerinin incelenmesidir. Calismada,
degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin incelenmesi amaciyla
ARDL sinir testi yaklasimi kullanilmistir. Sinir testi sonuglari, Tiirkiye’'de
finansal erisim ile ekonomik biiyiime arasinda egbiitiinlesme iligkisinin
varligina dair bulgular saglamistir. Esbiitiinlesme iligkisinin varliginin
belirlenmesinin ardindan, degiskenler arasindaki nedensel iliskileri
incelemek tizere VECM Granger nedensellik testi kullanilmistir. VECM
Granger nedensellik testi sonuclarina gore, finansal erisimden ekonomik
biliyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Elde edilen
bulgular, arz takipli hipotezi destekler niteliktedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Erisim, Ekonomik Biiyiime, Esbiitiinlesme
Analizi, Granger Nedensellik Testi

Abstract

The aim of this study is to investigate the cointegration and causality
relationships between financial inclusion and economic growth in Turkey
using quarterly data for the period 2010Q1-2018Q1. In this study,
Autoregressive Distributed Lag (ARDL) bounds testing approach is
employed to test the existence of cointegration relationship between the
variables. The results of the bounds test show that there is a cointegration
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relationship between financial inclusion and economic growth in Turkey.
After determining the presence of the cointegration relationship, VECM
Granger causality test is used to examine the causal relationships between
variables. According to the results of the VECM Granger causality test, one-
way causality relationship from financial inclusion to economic growth
was determined. The findings of the study support the supply-leading
hypothesis.

Keywords: Financial Inclusion, Economic Growth, Cointegration Analysis,
Granger Causality Test

Giris

Finansal erisim, bireylerin ve isletmelerin, islem yapma, 6deme,
tasarruf, kredi ve sigorta gereksinimlerini stirdiriilebilir ve
sorumlu bir yolla karsilamak i¢in, kullanish ve uygun maliyetli
finansal iriinlere ve hizmetlere erisebilmesidir.! Diinya Bankasi
verilerine gore, diinyada resmi bir finansal kurumda hesab1 olan 15
yas ustii yetigkinlerin oran1 2011 yilinda %51, 2014 yilinda %62,
2017 yilinda %69 olarak ger¢eklesmistir. Bu durum finansal eri-
simin diinyada her gecen giin arttigin1 géstermektedir. Tiirkiye'de
ise bu oran 2011 yilinda %58, 2014 yilinda %57, 2017 yilinda ise
%69 diizeyindedir.2 Tiirkiye Bankalar Birligi verilerine gore ise
Turkiye'deki toplam mevduat hesap adedi3; 2011 yilinda 112
milyon iken, 2014 yilinda bu say1 156 milyona, 2017 yili sonunda
ise 163 milyona ytikselmistir.*

1 http://www.worldbank.org/en/topic/financialinclusion/overview#1,
25.06.2018.

2 https://globalfindex.worldbank.org/#GF-ReportChapters, 25.06.2018.

3 Tasarruf mevduati, resmi kurulus mevduaty, ticari kurulus mevduati, bankalar
aras1 mevduat, doviz tevdiat hesab, diger kuruluslar mevduati, kiymetli madenler
depo hesaplari toplamindan olugmaktadir.

4 https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-
raporlar/59, 09.07.2018.
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Finansal erisimin artan O6nemi son yillarda arastirmacilarin
ilgisini bu yone ¢ekmistir. Finansal erisim ile ilgili Tiirkiye 6l¢ceginde
yapilan calismalarin sayisinin azhigit ve bu konunun giincelligi
calismanin yapilmasindaki en 6nemli gerekceyi olusturmaktadir.
Tirkiye’de finansal erisim ile ekonomik biiyiime arasindaki
esbiitiinlesme ve nedensellik iligkilerinin  incelenmesinin
amaclandigl calismanin ikinci kisminda literatiir incelemesine,
tclinci kisminda analizde Kkullanilan veri setine ve yonteme,
dordiincii kisminda yapilan analiz sonuglarina ve son kisimda
ulasilan sonuglarin degerlendirilmesine ve dnerilere yer verilmistir.

Literatiir incelemesi

Literatiirde yer alan c¢alismalar incelendiginde, arastirmacilarin
baz1 calismalarda finansal erisimin belirleyicilerinin tespitine, bazi
calismalarda ise finansal erisim ile cesitli degiskenler arasindaki
iliskinin belirlenmesine yoneldigi goriilmektedir. Fungacova vd.
(2015), Chikalipah (2016), Soumare vd. (2016), Evans vd. (2016)
calismalarinda finansal erisimin belirleyicilerini tespit etmeye
yonelmistir. Sarma vd. (2011), Alter vd. (2015) finansal erisim ve
kalkinma arasindaki iliskiyi; Andrianaivo vd. (2011), Michael vd.
(2014), Sharma (2016), Saab (2017), Okoye vd. (2017), Kim vd.
(2018) ise finansal erisim ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
incelemistir.

Calismalarda finansal erisim verileri igin basvurulan
kaynaklardan biri Diinya Bankasi tarafindan olusturulan veri
tabanidirs. Bu veri tabani kullanicilarina hesap sahipligi, 6deme,
tasarruf, kredi ve finansal dayanikliik konularinda 200’den fazla
gosterge saglamaktadir.! Bu veri tabanindaki finansal erisim
verilerinin kullanildigl ¢alismalara Fungacova vd. (2015), Sharma
(2016), Chikalipah (2016), Soumare vd. (2016), Saab (2017), Kim
vd. (2018) ornek gosterilebilir. Bazi calismalarda ise, analizin

5 The Global Findex Database
6 https://globalfindex.worldbank.org/, 25.06.2018.
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yapildig tilkelerin yetkili kurumlar tarafindan yayimlanan finansal
erisim verileri kullanilmistir. Michael vd. (2014) ve Okoye vd.
(2017) tarafindan yapilan calismalar buna 6rnek gosterilebilir.

Finansal erisim ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
inceleyen c¢alismalarda, ekonomik biiylime ve finansal erisim
gostergesi olarak kullanilan degiskenler farklilasmaktadir. Michael
vd. (2014) gayri safi yurtici hasila (GSYH), Andrianaivo vd. (2011),
Sharma (2016) kisi basi reel GSYH, Sarma vd. (2011), Kim vd.
(2018) kisi bast GSYH, Saab (2017), Okoye vd. (2017) GSYH
bliylime orami ve Chikalipah (2016) reel GSYH biiyiime oram
degiskenini ekonomik biiytime gostergesi olarak kullanmistir. Kim
vd. (2018) 100.000 kisi bas1 otomatik vezne makinesi sayis1 (atm),
100.000 kisi basi banka subesi sayisi, 1.000 kisi basi mevduat
hesab1 sayisi, 1.000 kisi bas1 kredi hesabi sayisi, hayat sigortasi
primi/GSYH orani degiskenlerini finansal erisim gostergesi olarak
kullanmistir. Sharma (2016) tarafindan yapilan calismada ise Kim
vd. (2018)'in ¢alismasina benzer degiskenler kullanilmakla birlikte
farkli olarak mevduat/GSYH orant ve kredi/GSYH orani
degiskenleri kullanilmistir. Okoye vd. (2017) tarafindan yapilan
calismada ise Sharma (2016)'nin calismasindakilere benzer oranlar
finansal erisim gostergesi olarak kullanilmistir.

Literatiirdeki ¢alismalar kapsamina gore siniflandirildiginda ise,
tek bir tlilke bazinda yapilabildigi gibi, birden fazla iilke verisinin
ayni modeller icinde dikkate alindig1 da goriilmektedir. Fungacova
vd. (2015), Sharma (2016), Okoye vd. (2017) ¢alismalarinda tek bir
iilke 6lceginde modellere yer verirken, Alter vd. (2015), Chikalipah
(2016), Soumare (2016), Saab (2017) ve Kim vd. (2018) tarafindan
yapilan c¢alismalarda birden fazla iilkenin verisi ayn1 model
icerisinde dikkate alinmistir.

Yapilan calismalarda ulasilan sonuclar da farklilagsma
gostermektedir. Andrianaivo vd. (2011), Michael vd. (2014),
Sharma (2016), Kim vd. (2018) c¢alismalarinda finansal erisimin
ekonomik biiyiime tizerinde olumlu etkisi bulundugu yoniinde bir
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sonuca ulasirken; Okoye vd. (2017) Nijerya icin gerceklestirilen
calismada finansal erisimin ekonomik biiylimeyi desteklemedigi
sonucuna ulasmistir. Sarma vd. (2011) ise, kisi bas1 GSYH diizeyinin
bir iilkedeki finansal erisim diizeyini aciklamada 6nemli bir faktor
oldugu yoniinde bir sonuca ulagmistir.

Tiirkiye Olgeginde de finansal erisim ile ilgili calismalar
yapimistir. Terzi (2015) calismasinda Tiirkiye'de kiiciik ve orta
biiyiikliikteki isletmeler o6lceginde finansal erisimde yasanan
gelismelere yer vermistir. Yorulmaz (2013) tarafindan yapilan
calismada ise, Tiirkiye'de bolgesel finansal erisim endeksleri
olusturulmustur. Bu endeksler ile finansal erisim ile bolgelerin
gelismislik diizeyleri arasinda ayni yonlii bir iliski oldugu sonucuna
ulasilmistir. Ozili (2018) tarafindan yapilan ¢alismada dijital finans
ve dijital finansin finansal erisim, finansal istikrar lizerindeki etkisi
incelenmigstir. Dijital finansin gelismekte olan ve gelismis
ekonomilerde olumlu etkileri oldugu gibi, cesitli zorluklar1 da
beraberinde getirdigi sonucuna ulagilmistir.

Veri ve Yontem

Finansal erisim ile ekonomik bilylime arasindaki uzun donemli
iliskiyi incelemek icin kullanilan temel ampirik modeller denklem
(1) (2) (3) ve (4)’te gosterilmektedir.

gsyh: = a + fatm_sayisi + u;
(1)

gsyh, = a + fbanka_karti_sayisi; + u;
(2)

gsyh; = a + Bkredi_karti_sayisi; + u;
(3)

gsyh: = a + fpos_sayisi; + p;
(4)
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Modellerde ekonomik biiyiimenin 6l¢iisti gsyh, finansal erisimin
Olciileri ise atm_sayisi, banka_karti_sayisi, kredi_karti sayisi ve
pos_sayisi degiskenleridir. . ise hata terimini gostermektedir. gsyh,
zincirlenmis hacim endeksi bir dnceki yilin ayni donemine gore
degisim oramdir. gsyh verileri, Tiirkiye Istasistik Kurumu
(TUIK)'ndan saglanmistir. Finansal erisim verilerinden atm_sayisi
Turkiye’deki  bankalarin ATM  sayisini,  banka_karti_sayisi
Tiirkiye’deki bankalarin miisterilerine verdigi banka kart1 sayisin,
kredi_karti_sayisi Tirkiye’deki bankalarin miisterilerine verdigi
kredi karti sayisini, pos_sayisi ise Tiirkiye’deki bankalarin satis
noktasi terminali sayisini ifade etmektedir. Finansal erisim verileri,
bir 6nceki yilin ayni dénemine gére degisim orani olarak dikkate
alinmistir. Finansal erisim verileri Bankalararasi Kart Merkezi
A.S’den saglanmistir. Analiz donemi, 2010Q1 ile 2018Q1 arasindaki
ti¢c aylik donemleri kapsamaktadir.

Calismada finansal erisim ile ekonomik biiyiime arasindaki
esbiitiinlesme iligkisini incelemek i¢in Pesaran vd. (1999) ve
Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi yaklasimi
kullanilmistir. Bu yaklasimin tercih edilmesinin nedeni, diger
esbiitiinlesme testlerine gore sahip oldugu avantajlardir. ilk olarak
bu yontem, esbiitiinlesme iliskisine bakilacak degiskenlerin
tamamen [(0), tamamen I(1) veya Kkarsilikli olarak birbiriyle
biitlinlesmis (aynt dereceden duragan) olup olmadiklarina
bakilmaksizin uygulanabilmektedir (Pesaran vd. 2001). Ote yandan
kiigik  6rneklem  biiytikligline  sahip  ¢alismalara da
uygulanabilmektedir (Narayan vd. 2004). Ayrica degiskenlerin
modele uygun gecikme uzunlugu ile dahil edilmesi igsellik ve
otokorelasyon problemlerini ortadan kaldirmaktadir (Pesaran vd.
2001).

Finansal erisim ile ekonomik biiylime degiskenleri arasindaki

uzun donemli iliskiyi tahmin etmek i¢in kullanilan ARDL modelleri
(5) (6) (7) (8) asagidaki sekilde olusturulmustur.
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q1 r1
Agsyh, = a; + Z 01;Agsyh,_; + Z pijhatm_sayisi,_; + y1gsyhe_q
i=1 j=0
+ y,atm_sayisi;_4 + Uy, (5
q1 rl
Agsyh, = a; + Z 0.;Agsyh,_; + Z BijAbanka_karti_sayisi;_;
i=1 j=0

+ v19syhi_q + y,banka_karti_sayisi,_, + uy; (6)

q1 rl
Agsyh, = a; + Z 0:;Agsyh,_; + z p1jAkredi_karti_sayisi;_;
i=1 j=0

+ y195yhi_q + v kredi_karti_sayisi,_, + uye  (7)

ql 1l
Agsyh, = a; + Z 01;Agsyh,_; + z Blepos_sayisit_j + y195yhe_q
i=1 j=0
+ v pos_sayisi,_q + Uy ®

(5) (6) (7) (8) nolu denklemlerde A birinci fark operatériinii; g ve r
en uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir. Ayrica, 61 ve [y
kisa donem dinamikleri temsil etmekte, ylarin yer aldif
denklemlerin ikinci kismi ise uzun doénem iliskiye karsilik
gelmektedir.

Olusturulan denklemlerde degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin varligi, ARDL sinir testi ile hesaplanan F istatistigi,
Narayan (2005) tarafindan olusturulan kritik degerler ile
karsilastirilarak belirlenmektedir. Hesaplanan F istatistiginin {ist
kritik degerin izerinde olmasi durumunda esbiitiinlesme iliskisinin
varhigr kabul edilirken, alt kritik degerin altinda kalmasi
durumunda egbiitiinlesme iliskisinin varligi reddedilmektedir.

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varlif1 tespit
edildikten sonra, (9) (10) (11) (12) nolu denklemlerde yer alan
uzun déonem modeller, (13) (14) (15) (16) nolu denklemlerde yer
alan kisa donem modeller tahmin edilmektedir.
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q2 72
gsyh, = a, + Z 05;9syh,_; + Z Bjatm_sayisi;_;
i=1 j=0
+ Uzt )
q2 T2
gsyh; = a, + Z 0,:9syh._; + Z B jbanka_karti_sayisi;_;
i=1 j=0
+ Uzt (10)
q2 72
gsyh, = a, + Z 05;9syh,_; + Z B jkredi_karti_sayisi;_;
i=1 j=0
+ Uzt (11)
q2 72
gsyhe = az + Z 02:9syhe—; + Z B2jpos_sayisi;_;
i=1 j=0
+ Uyt (12)
q3 r3
Agsyh, = az + Z 0s;Agsyh;_; + Z BsjAatm_sayisi;_;
i=1 j=0
+ SECT,_1 + Us; (13)
q3 r3
Agsyh, = az + Z 0s;Agsyh;_; + Z PsjAbanka_karti_sayisi,_;
i=1 j=0
+ SECT,_1 + Us; (14
q3 r3
Agsyh, = az + Z 0s;Agsyh;_; + Z PsjAkredi_karti_sayisi;_;
i=1 j=0
+ SECT,_1 + Us; (15)
q3 r3
Agsyh, = a3 + Z 03;Agsyh,_; + Z BsjApos_sayisi;_;
i=1 j=0
+ SECT,_1 + Us; (16)
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(13) (14) (15) (16) nolu denklemlerde 6 hata diizeltme terimi
(ECT) katsayisini ifade etmektedir. Negatif ve istatistiksel olarak
anlaml bir hata diizeltme terimi katsayisi, degiskenler arasinda
kurulan uzun doénem iligkiyi teyit etmektedir ve kisa donemde
degiskenler arasinda ortaya ¢ikan sapmalarin uzun dénem denge
diizeyine yakinsama hizini1 géstermektedir (Kaya vd. 2017).

Modellerin uygunlugunu kontrol ederken, otokorelasyon igin
Breusch-Godfrey Breusch (1978), Godfrey (1978a) LM testi,
normallik i¢in Jarque-Bera Jarque vd. (1980) testi, degisen varyans
icin Breusch-Pagan-Godfrey (BPG) Breusch vd. (1979), Godfrey
(1978b) testi ve fonksiyonel bi¢cim icin Ramsey (1969) tarafindan
onerilen RESET testi yapilmistir. Tanisal testlere ek olarak, tahmin
edilen katsayilarin istikrarli olup olmadigini test etmek iizere,
Brown vd. (1975) tarafindan oOnerilen kimiilatif toplam
(cumulative sum - CUSUM) ve Kkarelerin kiimiilatif toplami
(cumulative sum of squares - CUSUMSQ) testleri uygulanmistir.

Esbiitiinlesme iliskisinin varlig, belirlenen degiskenler arasinda
en azindan tek yonli bir nedensellik iliskisi bulundugunu
gostermektedir (Engle vd. 1987, Granger 1988). Nedensellik
iliskisinin belirlenmesi i¢in vektor hata diizeltme modeline (VECM)
dayali Granger nedensellik testi uygulanmaktadir. VECM Granger
nedensellik testi, degiskenler arasindaki uzun dénem, kisa dénem
ve giliclii nedensellik iliskilerini belirlemeye imkan saglamaktadir.
Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini incelemek icin kurulan
modeller denklem (17) (18) (19) (20)’de gosterilmektedir.

q4 T4
Agsyh, = ay + Z 0,:Agsyh,_; + Z BsjAatm_sayisi;_;
i=1 j=0
+ 6, ECT—1 + pae 17)
q4 T4
Agsyhy = a, + z 0,iAgsyh,_; + z PsjAbanka_karti_sayisi;_;
i=1 j=0
+ 61 ECT g + pay (18)
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q4 T4
Agsyh, = a, + z 040gsyh._; + Z PsjlAkredi_karti_sayisi_;
i=1 j=0
+ 6, ECT—1 + phae (19)
q4 T4
Agsyh, = a, + 04iAgsyhe_i + ) PajApos_sayisi;_;

i=1 j=0

+ 61ECTy—q + pge (20)

(17) (18) (19) ve (20) nolu denklemlerde, A fark operatorii, pse
ortalamasi sifir, varyansi sabit, otokorelasyonsuz rassal hata terimi
ve ECT.; gecikmeli hata dilizeltme terimidir. ECT,; katsayisinin (&)
t-istatistiginin anlaml olmasi, degiskenler arasinda uzun dénemli
nedenselligin varligini, gecikmeli bagimsiz degiskenlere ait
katsayilarin F istatistiginin anlaml olmasi kisa dénem nedenselligin
varhgim gostermektedir (Oner-Kaya vd. 2017). Gecikmeli hata
diizeltme terimi ve gecikmeli bagimsiz degiskenlere ait katsayilarin
birlikte dikkate alinmasiyla ulasilan F istatistiginin anlaml olmasi
ise giiclii nedenselligin varligina isaret etmektedir.

Analiz Sonuglari

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskini incelemek i¢in
oncelikle serilerin duraganlik diizeylerinin belirlenmesi gerekir.
Cinkl serilerin I(2) diizeyinde duragan olmasi durumunda
(Narayan 2005) tarafindan saglanan kritik degerler kullanilama-
maktadir. Bu amagla serilerin duraganlik sinamasi i¢in, Dickey vd.
(1979, 1981) tarafindan gelistirilen Augmented Dickey-Fuller
(ADF) birim kok testi uygulanmistir. ADF birim kok testi sonuglari
Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1. ADF Birim K6k Testi Sonuglar:

t-istatistigi (Diizey) t-istatistigi (Birinci Fark)
Trend ve Trend ve
Degisk Sabitli Sabitli
eelyen abitt Sabitli abit Sabitli
gsyh -2,885407" -5,129702™ -4,984390™ | -4,327453™
atm_sayisi -0,193427 -2,203345 -3,579096™ | -3,653557"
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banka_karti_sayisi -1,588149 -1,438683 -4,284696™ | -4,117266™
kredi_karti_sqyisi -1,070650 -1,145931 -4,037644™ | -3,997458™

pos_sayisi 0,119807 -1,911549 -6,573349™ | -6,598621"™

Not: *** 91 diizeyinde, ** %5 diizeyinde ve * %10 diizeyinde istatistiki olarak
anlamliligi géstermektedir.

Kaynak: Tablo, EViews (Versiyon 10) programi ile elde edilen veriler kullanilarak
olusturulmustur.

Tablo 1’deki sonuglara gore, gsyh degiskeni sabitli, sabitli ve trendli
modelde 1(0) [(1)dir. banka_karti_sayisi,
kredi_karti_sayisi ve pos_sayisi degiskenleri ise sabitli, sabitli ve
trendli modelde I(1)’dir. Bu sonuclara gore degiskenlerin
duraganlik seviyeleri farkli olmakla birlikte hicbir degisken 1(2)
olmadigindan esbiitiinlesme iligkisinin varligt ARDL sinir testi
yaklasimi ile sorgulanabilmektedir.
modellere uygulanan ARDL sinir testi sonuglar1 Tablo 2’de yer
almaktadir. Modellerde uygun gecikme uzunlugu Akaike bilgi
kriterine gore belirlenmistir.

ve atm_sayisi,

Bu amagla olusturulan

Tablo 2. ARDL Sinir Testi Sonuclari

F-
ARDL Modeli 1 k 2 2 2 2
odell istatistigi XM X NORM X HET X RESET
- 0,544097 | 1,051760 | 0,557009 | 0,051900
Fgsyn(gsyh|atm_sayisi) ARDL(1,3) | 12,02874 | 1 (0,6575) | (0,5910) | (0.7317) (0,8218)
N 2005
Kritik Simir Degerleri (Narayan )
1(0) 1(1)
%1 6,027 6,76
%5 4,09 4,663
%10 3,303 3,797
F-
ARDL Modeli 2 k 2 2 2 2
odell istatistigi XM X NORM X HET X “RESET
. . 1,598664 | 0,343782 | 1,107221 | 0,306880
Fesyn(gsyh|banka_karti_sayisi) | ARDL(4,1) | 10,59162 | 1 (02206) | (0.8420) | (03947) | (0.5857)
N 2005
Kritik Sinir Degerleri (Narayan )
1(0) I1(1)
%1 7,593 8,35
%5 5,377 5,963
%10 4,427 4,957
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F-
ARDL Modeli 3 k 2 2 2 2
istatistigi ){ LM ){ NORM X HET ){ RESET

2,711550 | 3,303532 | 1,888746 | 0,739141

Fgsyn(gsyh|kredi_karti_sayisi) | ARDL(5,1) | 8,041177 | 1 (0,1170) | (01917) | (01218) | (0.4012)

N 2005
Kritik Sinir Degerleri (Narayan )
1(0) 11)
%1 7,593 8,35
%5 5377 5,963
%10 4,427 4,957
F-
ARDL Modeli 4 k 2 2 2 2
odeli istatistigi XM X NorRM X HET X RESET
. 2,604841 | 0,611707 | 1,230394 | 0,049911
Fgsyn(gsyh|pos_sayisi) ARDL(4,1) | 5493356 | 1 (0,1215) | (0.7364) | (0,3288) | (0.8254)
(Narayan 2005)
Kritik Simir Degerleri 1(0) 10
%1 6,027 6,76
%5 4,09 4,663
%10 3,303 3,797

Not: y?1u otokorelasyon testi; y?norm normal dagilim testi; x wer dedisen varyans testi; y?reser model
tanimlama testidir.

Tanisal testler icin olasilik (p) degerleri parantez icinde belirtilmistir.

Kaynak: Tablo, EViews (Versiyon 10) programi ile elde edilen veriler kullanilarak olusturulmustur.

Tablo 2'deki sonuglara gore, 1 ve 2 numarali ARDL modellerinde,
sirastyla gsyh ve atm_sayisi degiskenleri ile gsyh ve
banka_karti_sayisi degiskenleri arasinda esbtitiinlesme iliskisinin
varhigr F istatistigi %1 anlamlilik diizeyinde tiist kritik degerin
tizerinde oldugundan kabul edilmistir. 3 ve 4 numarali ARDL
modellerinde ise gsyh ile sirasiyla kredi_karti_sayisi ve pos_sayisi
degiskenleri arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 %5 anlamlilik
diizeyinde kabul edilmistir. Ayrica Tablo 2’de modellere iliskin
tanisal test sonuclarina da yer verilmistir. Tanisal test sonuglari,
modellerin uygun sekilde belirlendigini gostermektedir. Degis-
kenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varliginin belirlenmesinin
ardindan tahmin edilen uzun dénem katsayilarina iliskin sonuglar
Tablo 3’te yer almaktadir.
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Tablo 3. Uzun Dénem Katsayilari

ARDL Modeli 1 ARDL Modeli 2
Bagiml Degisken: gsyh Bagimlh Degisken: gsyh
Bagimsiz Katsay1 t-istatistigi Bagimsiz Katsay1 t-istatistigi
Degisken Degisken
atm_sayisi 0,121243 | 2,088620™ banka_karti_sayisi | 0,127131 1,734321"
c 0,061272 | 9,047439™ @trend -0,001362 -3,948686™
b 0,544097 (0,6575) X% 1,598664 (0,2206)
X?NoRrM 1,051760 (0,5910) X?NORM 0,343782 (0,8420)
X2HET 0,557009 (0,7317) X2HET 1,107221 (0,3947)
X2 RESET 2,409247 (0,1343) X 2RESET 0,698230 (0,4133)

ARDL Modeli 3 ARDL Modeli 4
Bagimli Degisken: gsyh Bagimli Degisken: gsyh
Bagimsiz Katsay1 t-istatistigi Bagimsiz Katsay1 t-istatistigi
Degisken Degisken
kredi_karti_sayisi | 0,142228 | 1,649282 pos_sayisi 0,137074 2,818840™
@trend -0,001555 | -4,896290™ | ¢ 0,068307 16,59100™
X2 2,711550 (0,1170) X% 2,604841 (0,1215)
X2 NorM 3,303532 (0,1917) X NoRM 0,611707 (0,7364)
X2HET 1,888746 (0,1218) X2HET 1,230394 (0,3288)
X 2RESET 0,220769 (0,6441) X 2RESET 0,311523 (0,5826)

15

Sekil 1. CUSUM ve CUSUMSQ Testleri
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Not: *** 91 diizeyinde, ** %5 diizeyinde ve * %10 diizeyinde istatistiki olarak
anlamhhgi géstermektedir. y?im otokorelasyon testi; y*worv normal dagilim testi;
x2uer dedisen varyans testi; y?ressr model tanimlama testidir. Tanisal testler icin
olasilik (p) degerleri parantez iginde belirtilmistir.

Kaynak: Tablo, EViews (Versiyon 10) programi ile elde edilen veriler kullanilarak
olusturulmustur.

Tablo 3’teki sonuglara gore ARDL Modeli 1’de atm_sayisi degiskenin
katsayisi pozitif ve %5 diizeyinde istatistiki olarak anlamhdir. Bu
sonu¢ uzun dénemde atm sayisindaki %1 artisin GSYH {izerinde
%0,121 artisa neden oldugunu gostermektedir. ARDL Modeli 2’'de
banka_karti_sayisi degiskeninin katsayisi pozitif ve istatistiki olarak
%10 diizeyinde anlamlidir. Bu sonug, uzun dénemde banka karti
sayisindaki %1’lik artisin GSYH tizerinde %0,127 diizeyinde bir
artisa neden oldugunu gostermektedir. ARDL Modeli 3’te
kredi_karti_sayisi degiskeninin katsayis1 pozitif olmasina ragmen
istatistiki olarak anlaml degildir. ARDL Modeli 4’te ise, pos_sayisi
degiskeninin katsayis1 pozitif ve istatistiki olarak %5 diizeyinde
anlamhidir. Bu sonug, uzun dénemde pos sayisindaki %1’lik artisin
GSYH fizerinde %0,137 diizeyinde bir artisa neden oldugunu
gostermektedir. Modellere iliskin yapilan tanisal test sonuglarinda
modellerin uygunlugu teyit edilmektedir.
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ARDL modelleri kisa donem katsayilarina iliskin sonuglar ise, Tablo

4’te yer almaktadir.

Tablo 4. Kisa Donem Katsayilari

ARDL Modeli 1

ARDL Modeli 2

Bagimh Degisken: gsyh

Bagimh Degisken: gsyh

Bagimsiz Degisken Katsay1 t-istatistigi Bagimsiz Degisken Katsay1 t-istatistigi

Aatm_sayisi 0,705997 3,605119™ | ¢ 0,112585 5,737550™

Aatm_sayisi (-1) 0,707614 3,553524™ | Agsyh(-1) 0,577490 2,971379™

Aatm_sayisi (-2) 0,537452 2,459132" | Agsyh(-2) 0,807015 4,303759™

ECT(-1) -1,101839 -6,252473™ | Agsyh (-3) 0,564569 3,237947™
Abanka_karti_sayisi 0,496419 3,358900™
ECT (-1) -1,448873 -5,899241™

X 0,555420 (0,6497) X 1,592569 (0,2202)

X2 Norm 1,050327 (0,5914) X *Noru 0,382295 (0,8260)

X wEr 0,086620 (0,9858) X wEr 1,278261 (0,3071)

X 2 RESET 0,038428 (0,8462) X 2RESET 0,273214 (0,6064)

ARDL Modeli 3 ARDL Modeli 4

Bagimli Degisken: gsyh Bagiml Degisken: gsyh

Bagimsiz Degisken Katsay1 t-istatistigi | Bagimsiz Degisken Katsay1 t-istatistigi

c 0,144939 5,076957" | Agsyh (-1) 0,108004 0,514076

Agsyh (-1) 0,659476 2,976628™ | Agsyh (-2) 0,451076 2,479565™

Agsyh (-2) 0,726471 3,537254™ | Agsyh (-3) 0,563275 2,959473™

Agsyh (-3) 0,716479 3,565727" | Apos_sayisi (-1) 0,363193 2,539860™

Agsyh (-4) 0,341941 1,992143" ECT (-1) -0,976471 -4,240078™

Akredi_karti_sayisi 1,292749 5,126059™

ECT (-1) -1,657280 -5,163608™"

XM 2,356356 (0,1404) XM 2,788984 (0,1085)

X ZNorM 3,654046 (0,1608) X *NoRM 0,612164 (0,7363)

XHET 2,002411 (0,1108) X2uEr 1,537351 (0,2174)

X ZReser 0,640898 (0,4328) X RESET 0,028695 (0,8670)
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Sekil 2. CUSUM ve CUSUMSQ Testleri
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Not: *** %1 diizeyinde, ** %5 diizeyinde ve * %10 diizeyinde istatistiki
olarak anlamliligr géstermektedir. y?.u otokorelasyon testi; y?*norm normal
dagilim testi; y?uer dedisen varyans testi; y?resgr model tantmlama testidir.

Tanisal testler icin olasilik (p) degerleri parantez icinde belirtilmistir.

Kaynak: Tablo, EViews (Versiyon 10) programi ile elde edilen veriler

kullanilarak olusturulmustur.
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Tablo 4'teki sonuclara goére ARDL Modeli 1'de atm_sayisi
degiskeninin gecikmesiz ve gecikmeli kisa donem katsayilari pozitif
ve istatistiki olarak anlamlhidir. Modelin ECT katsayisinin negatif ve
istatistiki da degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iligskisinin varligini dogrular niteliktedir. ARDL
Modeli 2’de gsyh degiskeninin gecikmeli kisa donem katsayilar1 ve
banka_karti_sayisi degiskeninin gecikmesiz kisa donem Kkatsayisi
pozitif ve istatistiki olarak anlamlhidir. Modelin ECT Kkatsayis1 da
negatif ve istatistiki olarak anlamhidir. ARDL Modeli 3’te gsyh
degiskeninin gecikmeli kisa donem katsayilar, kredi karti_sayisi
degiskeninin ise gecikmesiz kisa donem katsayisi pozitif ve
istatistiki olarak anlamhdir. Modelin ECT Kkatsayisi negatif ve
istatistiki olarak anlamlidir. ARDL Modeli 4'te gsyh degiskeninin
gecikmeli kisa donem katsayilar1 ve pos sayisi degiskeninin
gecikmeli kisa donem katsayisi pozitif ve istatistiki olarak
anlamhdir. Modelin ECT katsayis1 da negatif ve istatistiki olarak
anlamhdir. Modellere iliskin yapilan tanisal test sonuclarinda
modellerin uygunlugu teyit edilmektedir.

olarak anlamli olmasi

Esbiitiinlesme iligkisinin belirlendigi degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisini tespit etmek icin VECM Granger nedensellik
testi uygulanmistir. VECM Granger nedensellik testi sonuglar1 Tablo
5’te gosterilmektedir.

Tablo 5. Granger Nedensellik Testi Sonuclar

Bagimlh Gecikm Kisa Dénem Granger Nedensellik F-istatistigi
.. ecikme
Degisken Aatm_sayisi | Abanka_karti_sayisi | Akredi_karti_sayisi | Apos_sayisi
3 1,515355 - - B
5 - 2,026313 - -
Agsyh
1 - - 0,887128 -
4 - - - 3,359582"
Bagimh Uzun Dénem Granger Nedensellik t-istatistigi ECTt.1
. Gecikme
Degisken Aatm_sayisi | Abanka_karti_sayisi | Akredi_karti_sayisi | Apos_sayisi
Agsyh ) ; ;
8y 3 3.838142"
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5 - -2,423432" - -
1 - - -2,316011™ -
4 ; ] ; 2,943091"
Bagimh Giiclii Granger Nedensellik F-istatistigi
o Gecikme

Degisken Aatm_sayisi | Abanka_karti_sayisi | Akredi_karti_sayisi | Apos_sayisi
3 5,241783™ - - -
5 - 1914364 - -

Agsyh

1 - - 2,683249" -
4 - - - 4,645427™

Not: *** %1 diizeyinde, ** %5 diizeyinde ve * %10 diizeyinde istatistiki
olarak anlamliligi géstermektedir.

Kaynak: Tablo, EViews (Versiyon 10) programi ile elde edilen veriler
kullanilarak olusturulmustur.

Tablo 5’teki sonuglara gore atm_sayisi, banka_karti_sayisi,
kredi_karti_sayisi ve pos_sayisi degiskenlerinden gsyh degiskenine
dogru uzun dénemde tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir.
Kisa dénemde pos_sayisi degiskeninden gsyh degiskenine dogru tek
yonlii nedensellik iliskisi bulunurken, atm_sayisi, banka_karti_sayisi
ve kredi_karti_sayisi degiskenlerinden gsyh degiskenine dogru bir
nedensellik iligkisi bulunmamaktadir. Gii¢lii Granger nedensellik
iliskisi sonuclarina bakildiginda ise, atm_sayisi, kredi_karti_sayisi ve
pos_sayisi degiskenlerinden gsyh degiskenine dogru tek yonli
nedensellik iliskisi bulunurken, banka_karti sayisi degiskeninden
gsyh  degiskenine dogru tek yonli nedensellik iliskisi
bulunmamaktadir.

Sonug

Bu calismada, 2010Q1-2018Q1 dénemine iliskin iicer aylik veriler
kullanilarak Tiirkiye’de ekonomik biiylime ile finansal erisim
arasindaki esbiitiinlesme ve nedensellik iligkileri incelenmistir.
Yapilan analizler sonucunda, finansal erisim ile ekonomik biiylime
arasinda egbiitiinlesme iliskisi bulundugu belirlenmistir. Beklentiye
uygun bir sekilde, finansal erisimin ekonomik biiylime iizerinde
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pozitif ve istatistiki olarak anlaml bir etkisi bulunmaktadir. VECM
Granger nedensellik testleri sonucunda ise finansal erisimden
ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Bulunan bu sonuglar literatiirde yer alan ¢alismalarla da
uyumludur. Ciinkii Sharma (2016) ve Kim vd. (2018) tarafindan
yapilan calismalarda, finansal erisimin ekonomik biiylime iizerinde
pozitif etkisi oldugu yoniinde bir sonuca ulasilmistir. Ayrica ulasilan
bu sonug finansal erisim ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
aciklarken kullanilan arz takipli hipotezi de desteklemektedir. Daha
acik bir ifadeyle, finansal erisim ekonomik biiylime artisinda 6nemli
bir degiskendir. Bundan sonra yapilacak g¢alismalarda Tirkiye'nin
de icinde bulundugu gelismekte olan iilkelerde finansal erisimdeki
degisimin iilkelerin ekonomik biiylimeleri tizerindeki etkisinin
belirlenmesinin literatiire katki saglayacag: diisiiniilmektedir.
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