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Oz
Asya opsiyon sozlesmeleri standart olmayan opsiyonlar arasinda siklikla kullanilan opsiyon sdzlesmeleridir. Bu opsiyon
sozlesmelerinin diger standart opsiyon sozlesmelerinden ayirt edici 6zelligi opsiyon priminin diisiik olmasi, s6zlesme tarihindeki
dayanak varligin fiyati ile uygulamaya koyma tarihinde fiyat araliginin daha az olmasi nedeniyle makul diizeyde kar veya zararm
ortaya ¢ikmasidir. Dolayisiyla yatirimetilar riskinden korunmak amaciyla da bu opsiyonlari tercih etmektedirler. Bu ¢alismanin
amact; heniiz ilkemizde uygulama alani olmayan Asya opsiyon sozlesmelerinin diger opsiyon tiirlerinden farkini ortaya koymak,
Asya opsiyon sozlesmelerinde ortaya ¢ikan kar veya zararlarin hesaplanma big¢imini anlatarak standartlara gore nasil
muhasebelestirileceklerine iliskin 6neriler sunmaktir. Bu dogrultuda ¢aligmada hisse senedi, ham petrol, altin, dviz kuru, kahve
iizerine satin alinan Asya ortalama fiyat alim ve satim opsiyon sozlesmelerine iliskin 6rnek uygulamalara yer verilmistir. Asya
ortalama fiyat alim ve satim opsiyonunun uygulamaya konulup konulmamasina iligkin kar-zarar hesaplanarak muhasebe
standartlar1 kapsaminda opsiyon alicis1 ve opsiyon saticisinin yapmasi gereken muhasebe kayitlart belirtilmistir.
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Among non-standard options, Asian option contracts are frequently used standard options. The distinguishing characteristic
of these option contracts from other standard option contracts is that the option premium is low and a reasonable level of profit
or loss emerges because of the smaller price range between the price of the underlying assets at the contract and execution
dates. For this reason, investors prefer these options to hedge their risks. The purpose of the study is to uncover the differences
of Asian option contracts, which are not yet implemented in our country, from other option types, explain the calculation
method of profit or loss in Asian option contracts, and offer recommendations on how to account for them according to
standards. Within this framework, the study includes sample applications related to the Asian average price call and put options
purchased on stocks, crude oil, gold, exchange rates, and coffee. The profit/losses were calculated by determining whether the
Asian average price call and put options practice or not. In this way, the profits or losses of the option buyer and sale are
determined. Accounting records have been expressed within the scope of accounting and financial reporting standards on the
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ASYA OPSIYON SOZLESMELERININ TURKIYE MUHASEBE VE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI (TMS-TFRS)
KAPSAMINDA MUHASEBELESTIRILMESI

EXTENDED SUMMARY
Introduction

Based on instinct, human beings can form the concept of “value” in their minds by their nature, even
if it is never taught to them. We can explain the concept of “value” as the importance attributed to an
object or entity. For example, the presence of the mother (or the presence of the father) is more
valuable than all other people for a newborn baby. Human beings, who created the concept of “value”
in their mind, learned monetary value with the invention of money. After this, the fact that an asset
is more valuable than another began to be expressed with monetary value.

The evolution of humans from an exchange economy to a money-trading economy has brought cash
trade to the forefront. Cash-based advance trade refers to a one-time (fold) commercial transaction.
One more commercial transaction (debit or credit) could be added to this form of commercial
transaction, which became inadequate over time. Options contracts have the characteristic of
eliminating the restriction caused by advance trading. After the emergence of the concept of value,
the money created by Croesus, which became the reason for people’s existence, started with gold and
took many forms. There are options contracts and other hedging tools at the crossroads where
banknote, digital, and virtual money pass. Money will continue to enter our lives in new forms in the
coming days or years. As accountants, we will continue to learn and account for new-shaped coins.
However, the concept of value, which has continued its existence uninterruptedly from the existence
of humanity to the present, will continue to exist.

In the present study, the purpose is to uncover the difference of Asian option contracts from other
option types, explain the calculation method of profit or loss in Asian option contracts and offer
recommendations on how to account for them according to the legislation. The subject of the present
study is Asian option contracts. The way other option types work is not the subject of this paper.
Only when it is appropriate to mention, the differences in the way of calculating profit or loss created
by other option types will be briefly discussed so that Asian option contracts can be understood better.
The explanations are to reveal the differences. The purpose is not to describe other types of options.

Literature on Research

International and national standards have been published on the presentation and accounting of
financial instruments, including derivatives. Options contracts, which are frequently employed
among derivative products, should also be accounted for within the scope of these standards. It is
seen that there are many studies conducted on standard option contracts in the literature in which the
accounting of options contracts by the option buyer and seller within the scope of the standards, the
calculation and recording of profit/loss procedures, and sample applications are included. However,
even if explanations are made in the theoretical framework for non-standard options, it can be argued
that there are limited studies in terms of model implementations.

Method of The Research

Asian Options contracts do not have any application area in Tiirkiye yet in our present day. For this
reason, a concrete proposal has been made in this study regarding the accounting of the relevant
contracts within the scope of TAS and TFRS in case these contracts are implemented in Tiirkiye.
Model implementations of options contracts written on stocks, crude oil, gold, exchange rate, and
coffee are included in the study. Very close examples have been created by monitoring the changes
in the prices of the underlying assets for the year 2022 during the year. In the examples, a call and
put average price option is purchased on stocks, a put average price option on crude oil, a call average
price option on gold, a call average price option on the exchange rate, and a put average price option
on coffee are purchased. Then, the profit and loss related to this call and put average price option are
calculated and the accounting records needed by the option buyer and option seller are included
within the scope of accounting standards.
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Findings of The Research

The profit/losses were calculated in the study by determining whether the Asian average price call
and put options purchased on stocks, crude oil, gold, exchange rates, and coffee were put into practice
or not. In this way, the profits or losses of the option buyer and sale are determined. Accounting
records have been made within the scope of accounting and financial reporting standards on the
resulting profits or losses.

Conclusion

Instead of sampling the entire option contract purchase options as one of the hedging methods, only
the profit/loss calculation and accounting processes of the Asian option contracts, which is an
important option type and has not yet been implemented in our country, are emphasized in the study.
The most important characteristic of the Asian option contract is that the option profit or loss is
calculated by taking into account the average of the value of the contractual asset at the contract date
and the changes in the value of the asset in the contract period. This makes Asian option contracts a
more reasonable instrument when compared to other contracts.
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1. GIRIS

Insanoglu dogas1 geregi kendisine hi¢ dgretilmese de icgiidiisel olarak deger kavramini zihninde
olusturabilir. Deger kavramini bir nesneye, objeye veya varlig atfedilen 6nem olarak agiklayabiliriz.
Ornegin, yeni dogmus bir bebek icin anne varligi (veya baba varlig1) diger tiim insanlardan daha
degerlidir. Zihninde deger kavramini olusturan insanoglu paranin bulunusuyla parasal degeri
ogrenmistir. Bir varligin diger varliga gore daha degerli olmasi parasal deger ile ifade edilmeye
baslanmistir.

Insanoglunun degisim ekonomisinden parayla alim-satim ekonomisine evrilmesi pesin ticareti 6n
plana ¢ikarmistir. Paraya dayali pesin ticaret bir kez (kat)’lik ticari islemi ifade eder. Zaman
igerisinde yetersiz hale gelen bu ticari islem bigimine alacak veya bor¢lanmayla bir kat daha ticari
islem eklenebilmistir. Opsiyon sdzlesmeleri de pesin ticaretin yarattig1 kisitliligr gideren 6zelliktedir.
Deger kavramindan sonra insanlarin varlik nedeni haline gelen Kroisos’un yarattig1 para altinla
baslayip bircok sekle biiriinmiistiir. Kaydi, dijital, sanal paranin gectigi yol ayrimlarinda opsiyon
sozlesmeleri ve diger riskten korunma araglar1 vardir. Oniimiizdeki giinlerde veya yillarda para yeni
sekillere biirlinerek hayatimiza girmeye devam edecektir. Muhasebeciler olarak yeni sekil paralari
Ogrenip muhasebelestirmeye devam edecegiz. Ancak insanligin var olusundan giiniimiize kadar
varligini kesintisiz siirdiiren deger kavrami var olmaya devam edecektir.

Bu caligmamizda amag olarak Asya opsiyonlarinin diger opsiyon tiirlerinden farkini ortaya koyup
Asya opsiyonlarinda ortaya ¢ikan kar veya zararlarin hesaplanma big¢imini anlatip mevzuata gore
nasil muhasebelestirileceklerine iligkin oneriler sunmaya calisacagiz. Bu ¢alismanin konusu, Asya
opsiyonlaridir. Diger opsiyon tiirlerinin ¢aligma bi¢imi bu makalenin konusu degildir. Sadece yeri
geldiginde Asya opsiyonlarinin iyi anlasilabilmesi igin diger opsiyon tiirlerinin yarattig1 kar veya
zarar hesaplama bigimlerindeki farkliliklara kisaca deginilecektir. Ag¢iklamalar farkliliklar1 ortaya
koymak amaciyladir. Amag, diger opsiyon tiirlerini anlatmak degildir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Bu kisimda standart ve standart olmayan opsiyon sdzlesmeleri, Asya opsiyonlari ve opsiyon
sozlesmelerinin TMS-TFRS kapsaminda muhasebelestirilmesi alt bagliklarina deginilmistir.

2.1. Standart (Vanilya) Opsiyon Sozlesmeleri

Tiirev araglar arasinda siklikla kullanilan opsiyon sozlesmeleri, Standart (Vanilya) ve Standart
Olmayan (Egzotik) Opsiyon Sozlesmeleri olmak iizere iki grupta toplanmistir. Standart opsiyon
sozlesmeleri tiim kosullarin baslangigta belirlendigi ve sabitlendigi s6zlesmelerdir. Cok fazla tercih
edilen ve yaygin olarak kullanilan bu opsiyonlar borsalarda islem gormektedirler. Bu sdzlesmeler
alim opsiyonu ve satim opsiyonu olarak iki sinifa ayrilmaktadir (Ramirez, 2007: 46). Alim opsiyonu
(Call Option), opsiyonu alan tarafa belirli bir dayanak varligt belirli bir vadede, belirli bir fiyat
iizerinden satin alma hakki veren sozlesmelerdir. Satim opsiyonu ise (Put Option), opsiyonu alan
tarafa belirli bir dayanak varlig1 belirli bir vadede, belirli bir fiyat {izerinden satma hakki veren
sozlesmelerdir. Alim ve satim opsiyonlar: alic1 tarafa satin alma veya satma hakki tanirken satic
tarafa alicinin talep etmesi durumunda satma ve satin alma yiikiimliiliigii veren sézlesmelerdir. Bu
sozlesmelerde alici taraf satin alma veya satma hakkini alabilmek icin satici tarafa opsiyon primi
olarak ifade edilen bir prim édemektedirler (Karan, 2013: 640). Odenen bu prim karsihiginda alict
taraf sozlesmeden vazgegme hakkina sahip olur. Boylece sozlesmeden vazge¢cmesi durumunda
0dedigi prim kadar zarara katlanmis olur.

2.2. Standart Olmayan (Egzotik) Opsiyon Sozlesmeleri

Egzotik opsiyonlar olarak da bilinen standart olmayan opsiyonlar standart opsiyonlara nazaran daha
karmagik yapiya sahip ve tiim kosullarin 6nceden belirlenmedigi opsiyonlardir. Baska bir ifadeyle,
bireysel yatirimcilarin gereksinimlerini karsilamak amaciyla esnek ve uygun ozel kosullarin
olusturuldugu ve farkli risk ve getiri imkanlarina sahip opsiyonlar: ifade etmektedirler. Bu 6zel
kosullarin  ¢esitliligi ve karmasikligi nedeniyle genellikle tezgah {istii piyasalarda islem

212



Siileyman YUKCU - Selda KORGA

gormektedirler (Gorgiin, 2009: 44). Ancak, giiniimiizde ABD’deki Chicago Board Options Exchange
(CBOE) organize piyasalarda islem goren egzotik opsiyonlar da mevcut oldugu goriilmektedir.
Standart bir s6zlegsmesinin olmamasi ve sdzlesme sartlarinin esnekliginden dolay1 ¢ok sayida egzotik
opsiyon bulunmaktadir (Yumurtaci, 2012: 16).

Gilinlimiizde en yaygin kullanilan egzotik opsiyonlar sunlardir:

. Bariyer Opsiyonlar

. Dijital Opsiyonlar

. Gegmise Doniik Opsiyonlar
. Gokkusagi Opsiyonlari

. Sepet Opsiyonlar

. Se¢im Opsiyonlari

. Asya Opsiyonlar1

Yukarida egzotik opsiyonlari hatirlattiktan sonra ¢alisma konumuz olan Asya opsiyonlarinin ¢alisma
bicimini agiklayabiliriz.

2.3. Asya Opsiyon Sozlesmeleri

Asya opsiyon sozlesmeleri, 6demenin dayanak varligin opsiyon vadesi boyunca goriilen fiyatlarinin
ortalamasina bagli oldugu egzotik opsiyonlar olarak tanimlanmaktadir. Asya opsiyon sozlesmeleri
ilk kez 1987 yilinda Banker’s Trust Tokyo tarafindan petrol sozlesmeleri iizerine yazilan
opsiyonlarin fiyatlandirtlmasi i¢in kullanilmistir. Bu opsiyon sézlesmelerinde opsiyonun degeri
dayanak varligin vade sonundaki fiyatina gore belirlenmemektedir. Aksine vade siiresince dayanak
varligin gozlemlenen fiyatlarinin ortalamasia bagl olarak ortaya ¢ikmaktadir (De Weert, 2008:
105). Opsiyona konu olan varligin belirli bir zaman dilimindeki ortalama fiyati dikkate alindigindan
standart opsiyonlara gore daha diisiik maliyetli olmakla birlikte dayanak varligin fiyat hareketlerinin
degiskenligi de azalmaktadir. Bu durum opsiyon sdzlesmelerinin primlerinin de diisiik olmasina
imkan saglamaktadir (Hull, 2006: 584). Asya opsiyon sozlesmeleri dzellikle bazi 6nemli metaller ve
petrol gibi 6nemli nakit olmayan varliklara iliskin fiyat manipiilasyonlarin1 azaltabilmektedir.
Ayrica, yatirimeilar nakit akisi ve doviz kuru riskinden korunmak amaciyla da bu opsiyon
sozlegsmelerini tercih etmektedirler (Ye, 2008: 188).

Asya opsiyon sozlesmelerinin ¢ok cesidi olmasina ragmen genellikle ortalama fiyat opsiyon ve
ortalama uygulama opsiyon sozlesmeleri kullanilmaktadir (Ye, 2005: 56). Ortalama fiyat veya oran
opsiyon sozlesmeleri 6demenin dayanak varligin opsiyonun vadesi boyunca ortalama degeri ile
kullanim fiyati arasindaki farkin temel alinarak yapildigi opsiyon sézlesmeleridir (Theron, 2007:
120). Bu opsiyon sozlesmelerinde varligin kullanim fiyati dayanak varligin ortalama fiyatindan
diisiikse alim opsiyonu, yiiksekse satim opsiyonu uygulamaya konulmaktadir. Ortalama uygulama
opsiyon sozlesmelerinde ise ddemenin varligin vade sonundaki fiyati ile varligin opsiyonun vadesi
boyunca kayit altina alinan ortalama fiyati arasindaki farka bagli oldugu opsiyon sdzlesmeleridir. Bu
opsiyon sozlesmelerinde varligin ortalama fiyat1 vade sonundaki fiyattan diisiik ise alim opsiyonu,
yiiksek ise satim opsiyonu uygulamaya konulmaktadir (Zhang ve Mraovic, 2014: 8).

Asya Ortalama Fiyat Opsiyon Sézlesmeleri: Alim =maksimum (S-K,0)

Satim =maksimum (K-5,0)
K=Kullanim Fiyat:
S= Dayanak Varligin Ortalama Fiyati
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Asya Uygulama Opsiyon Sézlesmeleri: Alim= maksimum (St- S,0)
Satim= maksimum (S- St,0)

St= Dayanak Varligin Vade Sonundaki Degeri

S= Dayanak Varligin Ortalama Fiyati

Asya opsiyon sozlesmelerinde ortalama fiyatin hesaplanmasinda aritmetik ortalama ve geometrik
ortalama olmak tizere iki farkli yontem uygulanmaktadir. Geometrik ortalama yonteminde opsiyonun
fiyatlandirilmasi daha kolay olmasina ragmen uygulamada aritmetik ortalama yontemi daha yaygin
bir sekilde kullanilmaktadir. S6z konusu iki yonteme gore opsiyon Odemesi asagidaki gibi
belirlenmektedir (Theron, 2007: 122):

m

m
2 2

Odeme Asya-Alim™=  maksimum| 0, K = Odeme Asya-Satim™  maksimum) 0, =g
m m

m

1/m m 1/m
Odeme Asya-Alim = maksimum 0,[' | Sz} -k | Odeme Asya-Satim — maksimum, O,K—[l I S,}

i=1 i=1

Si: Dayanak Varligin Vade Boyunca G6zlemlenen Fiyati
K: Kullanim Fiyat1
m: Gozlem Sayis1

Asya opsiyon sozlesmeleri genellikle tezgah istii piyasalarda islem gormesine ragmen bazi
borsalarda alim satimi yapilan opsiyon sozlesmelerinin varligindan da s6z etmek miimkiindiir.
Ornegin, Londra Metal Borsasi’nda bakir ve aliiminyum iizerine ortalama fiyat opsiyon sozlesmeleri
islem gormektedir. Opsiyon sozlesmeleri ilgili emtianin aylik ortalama kullanim fiyatlarina dayali
olarak yapilmaktadir (Ye, 2008: 188).

Asya opsiyon sozlesmelerini diger opsiyon sozlesmelerinden ayirt eden; opsiyon priminin diigiik
olmasi, sdzlesme tarihindeki dayanak varligin fiyati ile uygulamaya koyma tarihinde fiyat araliginin
daha az olmas1 nedeniyle makul diizeyde kar veya zararin ortaya ¢ikmasidir.

2.4. Opsiyon Sozlesmelerinin Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar:
Kapsaminda Muhasebelestirilmesi

Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu, tiirev iiriinleri de kapsayan finansal araglarin sunumuna
iliskin UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar;
muhasebelestirilmesi ve 6l¢iimiine iliskin ise UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
ile UFRS 9 Finansal Araglar standartlarin1 yaymlamistir. Tirkiye’de de bu standartlarla uyumlu
olarak Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan TMS 32
Finansal Araglar: Sunum, TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, TMS 39 Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme ile TFRS 9 Finansal Araglar standartlar1 yaymlanmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum standardiin amaci isletmede bulunan finansal araclarin borg ya
da 6z kaynak olarak sunulmalar1 ve finansal varlik ile finansal bor¢larin netlestirilmelerine iliskin
ilkeleri tespit etmektir. Bu standartta finansal araglar finansal varlik, finansal bor¢ ve 6z kaynaga
dayali finansal arag olarak ele alinmistir. Standarda gore finansal araglar, asil araglar ve tlirev finansal
araglar1 kapsamaktadir (TMS 32, 2019).
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TFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar standardinda yer alan ilkeler, TMS 32 Finansal Araglar:
Sunum ve TFRS 9 Finansal Araglar ’da yer alan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolara
alinmasi, Ol¢iimii ve sunumuna iligkin ilkeleri tamamlar. Standardin amaci isletmenin finansal
araglarinin finansal durumu ve performansi ve bu araglar sebebiyle karsilagilan risklerin niteligi,
risklerin seviyesi ve yonetilmesine iligkin mali tablo kullanicilarinin ihtiyag duydugu bilgileri
aciklamaktir (TFRS 7,2019: Par.1-2). Standarda gore itfa edilmis maliyet iizerinden 6l¢iilen finansal
varlik ve ylkiimliliikler, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen
finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gercege uygun deger degisimi kér ya da zarara yansitilarak dlgiilen
finansal varliklarin defter degeri finansal durum tablosu veya dipnotlarda agiklanir (TFRS 7, 2019:
Par.8). Standartta finansal araglar ve riskten korunma muhasebesi ger¢evesinde tiirev araglara iligkin
mali tablo kullanicilarina yapilmasi gereken agiklamalar; riskten korunma islemi niteligi, riskten
korunma i¢in kullanilan finansal araglarin niteligi ve raporlama dénemi sonunda ger¢ege uygun
degerlere iliskin bilgiler biciminde yapilmustir (Bal ve Oztiirk, 2013: 126).

Finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve Ol¢limiine iliskin yayimlanan TMS 39 standardinda
finansal bor¢ veya finansal varliklarin ve diger finansal olmayan kalemlerin alim-satimina iliskin
islemlerin muhasebelestirilmesi ve Olg¢lilmesine yonelik hiikiimler yer almaktadir (Ocakoglu,
2013:54). Bu standarda gore finansal araclar gercege uygun degerlenen varliklar, vadeye kadar elde
tutulan varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ile kredi ve alacaklar olmak iizere dort gruba
ayrilmistir. Bu kapsamda tiirev iiriinler gergege uygun degerlenen varliklar arasindadir (Karaca ve
digerleri, 2014: 253-254). Finansal riskten korunma amagl diizenlenen tiirev sdzlesmeler gergege
uygun degerleri ile degerlenirler. Ger¢ege uygun deger degisikligi riskine karsi korunma amacina
gore gercege uygun degerdeki degisim gelir tablosunda kar veya zarar hesaplarinda izlenir. Nakit
akis degiskenligi ve net yatirim riskinden korunma amacina gore gercege uygun degerdeki degisimin
etkin korunma saglamasi durumunda 6z kaynaklarda, etkin korunma saglamamasi durumunda ise
kar veya zarar hesaplarinda izlenerek mali tablolara yansitilir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinda karsilasilan bazi zorluklar
nedeniyle Uluslararasi Muhasebe Kurulu tarafindan siirdiiriilen ¢alismalar neticesinde UMS 39
standardinin yerini 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren UFRS 9 Finansal Araglar standardi almustir.
Tiirkiye’de de TFRS 9 Finansal Araclar standardr 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerinde uygulanmak iizere 15 Ocak 2019 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmis ve TMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir (TMS 39, 2020). Bu
standardin amaci; mali tablo kullanicilarinin isletmenin gelecekte elde edecegi nakit akiglarinin
tutarini, zamanini ve belirsizligini tespit etmelerine yonelik amacina uygun ve yararl bilgiler sunacak
bi¢cimde finansal varlik ve finansal yiikiimliliikler hususunda raporlama ilkeleri ortaya koymaktir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinda finansal varliklarin siniflandirilmasinda isletmenin kullandigi
is modeli ve finansal varligin sézlesmeye dayali nakit akiglarinin 6zelligi esas alimmistir. Bu
kapsamda finansal varliklar itfa edilmis maliyet lizerinden Olgiilen, gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen ve gercege uygun deger degisimi kar ya da zarara
yansitilarak dlgiilen finansal varliklar olarak gruplandiriimistir. TMS 39°da yer alan riskten korunma
muhasebesi kapsaminda {i¢ tiir korunma iligkisi TFRS 9°da ayni1 kalmistir. Benzer sekilde etkinlik
testleri de yapilmaya devam etmektedir.

TFRS 9 standardi kapsaminda tiirev iriinler gercege uygun deger lizerinden oOlgiilen varlik ve
ylkiimliiliik olarak mali tablolara alinmaktadir. Yukarida ifade edilen {i¢ tiir korunma gergevesinde
tiirev trtinler gercege uygun deger degisiminden korunma amacina gore gercege uygun degerde
meydana gelen degisim kar veya zarar hesabinda izlenerek mali tabloya yansitilir. Ote yandan nakit
akis degiskenligi ve net yatirim riskinden korunma amacina gore gergege uygun degerdeki degisim
etkin korunma saglamasi halinde diger kapsamli gelirler, etkin korunma saglamamas1 halinde kar ve
zarar hesaplarinda izlenerek mali tablolara yansitilir (TFRS 9, 2019).

3. Asya Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesine iliskin Ornek Uygulamalar
Giliniimiizde Asya opsiyon sozlesmelerinin Tiirkiye’de heniiz uygulanma alani bulunmamaktadir.
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Dolayistyla bu caligmada Tiirkiye’de bu sozlesmelerin uygulanmasit durumunda TMS ve TFRS
kapsaminda ilgili sdzlesmelerin muhasebelestirilmesine iliskin somut 6neri getirilmistir. Asagidaki
uygulamalarda 2022 yilina iliskin hisse senedi fiyatlari, ham petrol fiyatlari, altin fiyatlari, doviz
kurlari, kahve fiyatlarmm yil icerisindeki degisimleri izlenerek gercege c¢ok yakin Ornekler
olusturulmustur. S6z konusu varliklara iligskin fiyat bilgilerine https://tr.investing.com adresinden
ulasilmistir.

3.1. Ornek: Hisse Senedi Asya Ortalama Fiyat Alm Opsiyonu

Yatirimcr Z igletmesi, Argelik A.S.’ye ait hisse senetlerinin deger kazanacagi beklentisindedir. Bu
nedenle 01.09.2022 tarihinde cari piyasa fiyat1 69,30 TL olan Argelik A.S.’ye ait hisse senetleri
iizerine yazilmig VIOP (Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi)’ta islem géren 01.12.2022 vadeli, 70 TL
kullanim fiyatlh ARCLK kodlu 100 adet alim opsiyonu satin almistir. 01.09.2022 tarihinde opsiyon
primi bir sdzlesme i¢in 60 TLdir. Yatirime1 yapmis oldugu bu islem igin %0,05 oraninda komisyon
O6demistir. Buna gore vade sonunda opsiyon alan tarafin kazang veya kaybini hesaplaymiz.

. VIOP’ta islem gdren hisse senedi iizerine yazilan sézlesmeler 100 adet hisse senedi
icerdiginden sozlesme biiyiikliigi 100 adet s6zlesme x 100 adet/s6zlesme x 70 TL/adet =700.000
TL’dir.

. Opsiyon primi 60 TL/adet x100 adet = 6.000 TL olarak hesaplanir.
. Komisyon gideri 700.000 TL x 0,005= 3.500 TL olarak hesaplanir.

Asya ortalama fiyat alim opsiyonu satin alan yatirimci vade tarihinde dayanak varligin kullanim fiyati
ve vade boyunca ortalama fiyatim1 karsilastirmak suretiyle alim opsiyonu hakkini kullanip
kullanmayacagina karar verir. Bu dogrultuda hisse senedinin kullanim fiyatt 70 TL olup dayanak
varligin ortalama fiyat1 76,31 TL olarak bulunur. Hisse senedinin ortalama fiyati hisse senetlerinin
vade boyunca giinliik fiyatlarinin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanmistir. Hisse senedinin vade
boyunca ortalama fiyatimin kullamm fiyatindan yiiksek olmasi nedeniyle (S>K) yatirimei alim
opsiyonu hakkini kullanacaktir. Bu durumda yatirimer hisse senedini 70 TL’den satin alarak hisse
senedi bagma 76,31 TL/adet -70 TL/adet = 6,31 TL, 10.000 adet hisse senedi i¢in 63.100 TL kazang
elde edecektir. Yatirimeinin kar1 ise 63.100 TL’den 6.000 TL opsiyon primi ve 3.500 TL komisyon
giderinin diisiilmesiyle 53.600 TL olarak gerceklesecektir.

Yukaridaki bilgiler dogrultusunda TMS/TFRS hiikiimleri dikkate almarak alim opsiyonu
sozlesmelerinin satin alinmasi ve satilmasi siirecine iliskin alic1 ve satici tarafin yapmasi gereken
muhasebe kayitlari asagida gosterilmistir. Yapilan muhasebe kayitlarinda KGK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun taslak hesap plani dikkate alinmstir.

Alim Opsiyonu Alicisitnin Yapacagi Muhasebe Kayitlart

Opsivon Sozlesmesine Iliskin Opsivon Priminin Muhasebelestirilmesi

Alim opsiyonu sozlesmesine iligkin her bir sézlesme i¢in opsiyon primi 60 TL oldugundan 100 adet
sozlesme i¢in 6.000 TL tutarinda opsiyon primi 6denir.

01.09.2022
119 TUREV ARACLAR 6.000
119.01. Opsiyon Primleri
102 BANKALAR 6.000
Odenen Opsiyon Priminin Kayd:

Alim Opsiyonu Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Hisse senedi opsiyon sozlesmelerinde bir sdzlesme 100 adet hisse senedinden olusur. Bu durumda
100 adet sdzlesme 10.000 adet hisse senedine esdegerdir. Bir hisse senedinin kullanim fiyat1 70 TL
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oldugundan s6zlesmenin tutar1 700.000 TL olarak hesaplanir. Opsiyon s6zlesmeleri alicisina vade
tarihinde sozlesmeyi uygulamama hakki sagladigindan sézlesme biiyiikliigiiniin nazim hesaplarda
izlenmesi uygun olacaktir. Cilinkii s6zlesme yapildiginda opsiyon sozlesmesi alicisinin sdzlesmeyi
uygulamaya koyup koymayacagi belli degildir. Soézlesme uygulamaya konursa mali tablo
kalemlerinde varlik olusacak, uygulamaya konulmazsa bdyle bir varlik olusmayacaktir. S6zlesmenin
yapildig: tarihte varligin olusup olusmayacagi belirsiz oldugundan nazim hesaplarin kullanimi
uygundur. Sézlesme uygulamaya konuldugunda veya konulmadiginda ihtiya¢ kalmadigindan nazim
hesaplar ters kayitla iptal edilir.

01.09.2022

9XX GERCEGE UYGUN DEGER

FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN

FINANSAL VARLIKLARDAN

BORCLULAR

9XX.01. Hisse Senedi Alim Opsiyonu

Sozlesmesinden Borglular
9XX GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLARDAN
ALACAKLILAR
9XX.02. Hisse Senedi Alim Opsiyonu
S6zlesmesinden Alacaklilar

Alim Opsiyonu Sozlesmelerinin Kaydi

700.000

700.000

Opsiyon sozlesmesi yapilarak isletme bir taahhiit altina girmis olmaktadir. Bu taahhiit sdzlesme
fiyatinin seyrine gore uygulamaya konulacak veya konulmayacaktir. Opsiyon sézlesme seviyesinde
kaldig1 siirece nazim hesaplarda izlenebilir, ayn1 zamanda dipnotlarda zikredilebilir. Opsiyon
sOzlesmesi uygulamaya konuldugunda ancak asli hesaplarda muhasebelestirilebilir.

Opsivon Sézlesmelerinin Alimina iskin Komisyon Odemesinin Muhasebelestirilmesi

Opsiyon sozlesmelerine iliskin araci kuruma 3.500 TL tutarinda komisyon gideri ddenir.

01.09.2022
653 KOMiSYON GIDERLERI 3.500

102 BANKALAR 3.500

Komisyon Odeme Kayd:

Vade Tarihinde Opsiyon Priminin Gider Hesabina Kaydedilmesi

Vade tarihi olan 01.12.2022°de opsiyon primi kar/zarar tablosu hesaplarina aktarilir.
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01.12.2022
677 TUREV ARACLARDAN 6.000
KAYNAKLANAN ZARARLAR '
677.01. Opsiyon Primleri
119 TUREV ARACLAR 6.000

119.01. Opsiyon Primleri
Opsiyon Priminin Gider Hesabina
Kaydi

Opsiyvon___Sozlesmesine _Bagli  Olarak Hisse Senetlerinin _Satin _Alinmasi _ve Kazancin
Muhasebelestirilmesi

Alim opsiyonu sahibi olan Z igletmesi alim opsiyonu hakkini kullanarak hisse senedini 70 TL/adet x
10.000 adet = 700.000 TL’den satin almistir. Opsiyon sdzlesmesinin uygulamaya konulmasi
sonucunda opsiyon alicis1 [(76,31 TL/adet -70 TL/adet) x 10.000 adet] = 63.100 TL kazang
saglayacaktir. Bu kazang kar/zarar tablosu hesaplarina aktarilir.

01.12.2022

110 HiSSE SENETLERI 763.100
102 BANKALAR 700.000
667 TUREV ARACLARDAN 63.100
SAGLANAN KAZANCLAR '
667.01. Opsiyon Primleri

Alim Opsiyon Sozlesmesine [liskin

Kazang Kayd:

Ornegimize konu olan opsiyon sézlesmesi Asya opsiyonu olmayip da standart opsiyon olsaydi vade
boyunca ortalama fiyat yerine vade sonundaki fiyat ile kar/zarar hesaplamasi yapilmasi gerekecekti.
Argelik hisse senedinin vade sonundaki fiyat1 92,95 TL’dir. Buna gore gerceklesecek kar 92,95 TL-
70 TL= 22,95 TL x 10.000 adet=229.500 TL olacaktir. Bu durumda alic1 Asya opsiyonu yerine ayn1
hisse senedini standart opsiyon ile almis olsaydi ¢cok daha fazla kar elde etme imkani bulacakti. Asya
opsiyon sozlesmelerinin bir amaci da asir1 karlar veya zararlar yerine ortalama fiyatlar uygulamasi
ile daha makul kéarlar veya zararlar ortaya ¢ikmasina neden olmaktir. Bu yoniiyle sermaye piyasalari
tarafindan tercih edilen bir enstriiman olabilir. S6zlesme vade tarihi itibariyle isletme 763.100 TL’lik
hisse senedi hesabma giris yapmis olmasina karsin vade tarihinde sahip olunan hisse senedinin
gergege uygun degeri 929.500 TL’dir. Mali donem sonuna kadar s6z konusu hisse senedinin borsa
degerinde artis ve azaliglar yasanabilir. Mali dénem sonu itibariyle hisse senedinde ortaya ¢ikan
degere gore satin alinmig olan Argelik hisse senetleri gergege uygun degeri ile degerlenecektir. Bu
bi¢cimde Z isletmesi bu tarihe kadar kaydedilmis olan opsiyon kérindan daha fazlasini hisse senedi
degerinin artmast dolayistyla elde edecektir.
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01.12.2022

9XX GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAR/ZARARA
YANSITILAN 700.000
FINANSAL VARLIKLARDAN
ALACAKLILAR
9XX.02. Hisse Senedi Alim Opsiyonu
S6zlesmesinden Alacaklilar
9XX GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAR/ZARARA
YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLARDAN
BORCLULAR
9XX.01. Hisse Senedi Alim
Opsiyonu S6zlesmesinden Borglular

Nazim Hesaplarin Kapatilmasi

700.000

Vade tarihinde opsiyon alicisinin alim opsiyonu hakkini kullanmasi nedeniyle nazim hesaplarda

izlenen sozlesme tutari ters kayitla kapatilir.
Alim Opsiyonu Saticisinin Yapacagi Muhasebe Kayitlar

Teminat Tutarinin Muhasebelestirilmesi

Alim opsiyonuna iliskin baglangi¢ teminat tutart her bir s6zlesme i¢in 150 TL’dir. 100 adet alim

opsiyonu sozlesmeleri i¢in 15.000 TL’dir.

01.09.2022

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

136.01. Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar 15.000

102 BANKALAR

Teminatin Odenmesi Kayd:

15.000

Opsivon Alicisindan Tahsil Edilen Opsivon Priminin Muhasebelestirilmesi

Hisse senedi alim opsiyon sozlesmesine iligskin opsiyon alicist tarafindan 6denen opsiyon primi

opsiyon saticisi tarafindan gelir olarak kayitlara alinir.

01.12.2022

102 BANKALAR 6.000

667 TUREV ARACLARDAN
SAGLANAN KAZANCLAR
667.01. Opsiyon Primleri

Opsiyon Priminin Gelir Hesabina Kaydi

6.000
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Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Opsiyon sodzlesmesi saticisina yiikiimliiliik veren alim opsiyonu sdzlesmesinin satici tarafindan da
nazim hesaplarda izlenmesi gerekir.

01.09.2022

9XX GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN 700.000
FINANSAL VARLIKLARDAN ’
BORCLULAR
9XX.01. Hisse Senedi Opsiyon Satim
Sozlesmesinden Borglular
9XX GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAR/ZARARA
YANSITILAN 700.000
FINANSAL VARLIKLARDAN
ALACAKLILAR
9XX.02. Hisse Senedi Opsiyon Satim
S6zlesmesinden Alacaklilar

Alim Opsiyonu Sézlesmelerinin Kaydi

Vade Tarihinde Teminatin Geri Alinmasinin Muhasebelestirilmesi

Opsiyon sozlesmesi saticisi aliciya karsi yiikiimliligiinii yerine getirmesi nedeniyle teminatini geri
alir.

01.12.2022

102 BANKALAR 15.000

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR 15.000
136.01. Tirev Finansal Araclardan Alacaklar )

Teminatin Geri Alinmasi Kaydi

Vade Tarihinde Opsiyon Sozlesmesine Konu Olan Hisse Senetlerinin Satin Alinmast

Opsiyon saticisi sozlesmeye konu olan hisse senetlerini 92,95 TL/adet x 10.000 adet = 929.500
TL’den sézlesme tarihinde satin almistir.

01.12.2022

110 HiSSE SENETLERI 929.500
102 BANKALAR 929.500

Hisse Senedinin Satin Alinmast Kaydi
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Sozlesme Vadesinde Hisse Senetlerinin Aliciva Devredilmesi

Opsiyon alicisinin alim opsiyonu hakkini kullanarak sozlesmeye iliskin gerekli sartlar1 yerine
getirmesi sonucunda opsiyon saticisinin opsiyon sdzlesmesinden kaynaklanan zarari gider olarak
kayit altina alir. Bu 6rnekte opsiyon saticisinin sdzlesme konusu olan hisse senedini sézlesme vadesi
sonunda satin aldig1 varsayimindan hareketle hisse senedi borsa degerinin sdzlesme vadesinde asir
yiikselmesi nedeniyle 166.400 TL gibi oldukea biiyiik bir zarara daha ugradigi gériilmektedir. Ancak
uygulamada opsiyon sdzlesmesi saticisinin hisse senedinin degerindeki bu artisa dikkate ederek daha
fazla zarar etmemek i¢in opsiyon s6zlesmesi alicisinin s6zlesmeyi uygulamaya koyacagini diisiinerek
hisse senedi fiyatinin bdylesine yiikselmesinden dnce Argelik hisse senedini satin alarak yiiksek
miktarda opsiyon sdzlesmesi zararinin ortaya ¢ikmasini nleyebilecegi diisiiniilmelidir.

01.12.2022

677 TUREV ARACLARDAN
KAYNAKLANAN ZARARLAR 63.100
677.01. Opsiyon Primleri
102 BANKALAR 700.000
659 DIGER CESITLI
FAALIYETLERDEN GIDER 166.400
VE ZARARLAR

110 HISSE SENETLERI 929.500

Nazim Hesaplarin Kapatilmasi

Opsiyon alicisinin alim opsiyonu hakkini kullanmasi nedeniyle nazim hesaplarda izlenen sdzlesme
tutar ters kayitla kapatilir.

01.12.2022

9XX GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLARDAN
ALACAKLILAR

9XX.02. Hisse Senedi Opsiyon Satim
Sozlesmesinden Alacaklilar

700.000

9XX GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAR/ZARARA
YANSITILAN 700.000
FINANSAL VARLIKLARDAN
BORCLULAR

9XX.01. Hisse Senedi Opsiyon Satim
S6zlesmesinden Borglular

Alim Opsiyonu Sézlesmelerinin Kaydi

Yukaridaki ornege iliskin alim ve satim opsiyon alan ve satan taraf agisindan ayrmtili muhasebe
kayitlar1 verilmistir. Asya opsiyonlarini 6rneklemek agisindan agagida farkli konularda hazirlanmis
ornekler bulunmaktadir. Tekrari Onlemek agisindan asagidaki Orneklerin muhasebe kayitlar
verilmemistir.
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3.2. Ornek: Hisse Senedi Asya Ortalama Fiyat Satim Opsiyonu

Bir yatirimct Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S’ye ait hisse senetlerinin degerinin diisecegi
beklentisindedir. Bu nedenle 01.04.2022 tarihinde cari piyasa fiyat1 33,32 TL olan Eregli Demir ve
Celik Fabrikalar1 T.A.S’ye ait hisse senetleri iizerine yazilmis VIOP’ta islem géren 01.08.2022
vadeli, 32 TL kullanim fiyatlh EREGL kodlu 150 adet satim opsiyonu sdzlesmesi satin almistir.
01.04.2022 tarihinde opsiyon primi bir sdzlesme i¢in 20 TL dir. Yatirimer yapmis oldugu bu iglem
i¢in %0,05 oraninda komisyon 6demistir. Buna gore vade sonunda opsiyon alan tarafin kazang veya
kaybin1 hesaplaymiz.

. VIOP’ta islem goren hisse senedi iizerine yazilan sézlesmeler 100 adet hisse senedi
icerdiginden sozlesme biiytlikligii 150 adet sdzlesme x 100 adet/sdzlesme x 32 TL/adet = 480.000
TL’dir.

. Opsiyon primi 20 TL/adet x 150 adet = 3.000 TL olarak bulunur.
. Komisyon gideri 480.000 TL x 0,005=2.400 TL olarak hesaplanir.

Asya ortalama satim opsiyonu satin alan yatirimei vade tarihinde dayanak varligin kullanim fiyati ile
vade boyunca ortalama fiyatin1 karsilastirarak satim opsiyonu hakkini kullanip kullanmama karar1
alacaktir. S6z konusu hisse senedinin kullanim fiyati1 32 TL olup ortalama fiyat1 30,73 TL’dir. Hisse
senedinin ortalama fiyat1 hisse senetlerinin vade boyunca giinliik fiyatlarinin aritmetik ortalamasi
almarak hesaplanmistir. Hisse senedinin vade boyunca ortalama fiyat: kullanim fiyatindan distik
oldugundan (S<K) yatirime1 satim opsiyonunu uygulama koyar. Bu durumda yatirimer hisse senedini
32 TL’den satarak hisse senedi bagina 32 TL/adet-30,73 TL/adet= 1,27 TL kazang saglayacaktir.
15.000 adet hisse senedi i¢in 19.050 TL kazang elde edecektir. Yatirimcinin kari ise 19.050 TL’den
3.000 TL opsiyon primi ve 2.400 TL komisyon giderinin diigiilmesiyle 13.650 TL olarak hesaplanir.

3.3. Ornek: Emtia (Petrol) Asya Ortalama Fiyat Satim Opsiyonu

Petrol ve gaz iireticisi olan X isletmesi petrol fiyatlarinin diisecegi beklentisinde olup bir ay boyunca
riskten korunmak amaciyla 01.06.2022 tarihinde spot piyasa fiyat1 116,29 $/varil olan ham petrol
tizerine 1 ay vadeli, 110 $/varil kullanim fiyatli 50.000 varil bir satim opsiyonu sbzlesmesi satin
almugtir. 01.06.2022 tarihinde opsiyon primi varil bagina 0,3 $ olarak belirlenmistir. Buna gore vade
sonunda opsiyon alan tarafin kazang veya kaybini hesaplayiniz.

. Sozlesme biiyiikligi 110 $/varil x 50.000 varil= 5.500.000 $ olarak hesaplanir.
. Opsiyon primi 0,3 $/varil x 50.000 varil = 15.000 $ olarak bulunur.

Asya ortalama satim opsiyonu satin alan iiretici vade tarihinde dayanak varligin kullanim fiyati ile
vade boyunca ortalama fiyatin1 karsilagtirarak satim opsiyonu hakkini kullanip kullanmama karar1
alacaktir. Ham petroliin kullanim fiyat1 110 $ olup vade boyunca ortalama fiyat1 117,25 $ olarak
bulunmustur. Ham petroliin vade boyunca gerceklesen fiyatlarinin aritmetik ortalamasi alinarak
ortalama fiyat hesaplanmistir. Ham petroliin vade boyunca ortalama fiyati kullanim fiyatindan
yiiksek oldugu i¢in (S>K) yatirimer satim opsiyonu hakkini kullanmaz. Bu durumda yatirimcinin
riskten korunma islemindeki zarar1 6dedigi opsiyon primine yani 15.000 $ olarak kalir.

3.4. Ornek: Uzun Vadeli Emtia (Petrol) Asya Ortalama Fiyat Satim Opsiyonu

Petrol ve gaz iireticisi olan X igletmesi petrol fiyatlarinin diisecegi beklentisinde olup bir ay boyunca
riskten korunmak amaciyla 31.12.2021 tarihinde spot piyasa fiyat1 77,78 $/varil olan ham petrol
tizerine bir y1l vadeli, 75 $/varil kullanim fiyatli 50.000 varil bir satim opsiyonu sdzlesmesi satin
almistir. 31.12.2021 tarihinde opsiyon primi varil bagina 0,3 $ olarak belirlenmistir. Buna gére vade
sonunda opsiyon alan tarafin kazang veya kaybini hesaplayiniz.

. So6zlesme biiyiikligii 75 $/varil x 50.000 varil = 3.750.000 $ olarak hesaplanir.
. Opsiyon primi 0,3 $/varil x 50.000 varil = 15.000 $ olarak bulunur.
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Asya ortalama satim opsiyonu satin alan yatirimei vade tarihinde dayanak varligin kullanim fiyati ile
vade boyunca ortalama fiyatin1 karsilastirarak satim opsiyonu hakkini kullanip kullanmama karar1
alir. Bu dogrultuda ham petroliin kullanim fiyat1 75 $/varil olup vade boyunca ortalama fiyat1 98,86
$/varil olarak tespit edilir. Ham petroliin vade boyunca gerceklesen fiyatlarinin aritmetik ortalamasi
alinarak ortalama fiyat hesaplanmigtir. Ham petroliin vade boyunca ortalama fiyat1 kullanim
fiyatindan yiiksek oldugu icin (S>K) yatirimecr satim opsiyonu hakkimi kullanmaz. Bu durumda
yatirimcinin riskten korunma iglemindeki zarar1 6dedigi opsiyon primine yani 15.000 $ olarak kalir.

3.5. Ornek: Emtia (Altin) Asya Ortalama Fiyat Alm Opsiyonu

Bir kuyumcu 15.11.2022 tarihinde 5 kg altin satin alacaktir. 01.02.2022 tarihi itibariyle spot piyasada
altinm fiyat1 775,034 TL/gr’dir. Altin fiyatlarinin artmasindan endise duyan kuyumcu riskten
korunmak amaciyla 15.11.2022 vadeli, kullanim fiyatt 800 TL/gr olan altina dayali vadeli opsiyon
s0zlesmesi satin almistir. Opsiyon primi gram bagina 1 TL’dir. Buna gére vade sonunda opsiyon alan
tarafin kazang veya kaybin1 hesaplayiniz.

. Sozlesme biiyiikligi 800 TL/gr x 5.000 gr = 4.000.000 TL olarak hesaplanir.
. Opsiyon primi 5.000 gr x 1 TL/gr = 5.000 TL olarak hesaplanir.

Asya ortalama alim opsiyonu satin alan kuyumcu vade tarihinde dayanak varligin kullanim fiyat1 ile
vade boyunca ortalama fiyatin1 karsilastirarak alim opsiyonunu uygulayip uygulamama karari
alacaktir. Altin opsiyon sézlesmesinin kullanim fiyatt 800 TL/gr iken vade boyunca ortalama fiyati
870,99 TL/gr’dir. Altinin vade boyunca ger¢eklesen fiyatlarinin aritmetik ortalamasi alinarak
ortalama fiyat hesaplanmistir. Bu durumda vade boyunca altinin ortalama fiyati kullanim fiyatindan
yiiksek oldugundan (S>K) kuyumcu alim opsiyonu hakkini kullanacaktir. Altin1 800 TL/gr’dan satin
alarak 5 kg altin i¢in [(870,99 TL/gr- 800 TL/gr) x 5.000 gr] = 354.950 TL kazang saglayacaktir.
Kuyumcunun kar1 ise 354.950 TL’den 5.000 TL opsiyon priminin ¢ikarilmast sonucunda 349.950
TL olarak bulunur.

3.6. Ornek: Déviz Kuru Asya Ortalama Fiyat Ahm Opsiyonu

Y ihracat-ithalat isletmesi kur degisimden kaynaklanan riskten korunmak amaciyla VIOP’tan
01.02.2022 tarihinde (1 €= 14,97 TL) 150.000 € tutarinda ABC Bankasi ile 1 €= 15,50 TL kuru
iizerinden 01.06.2022 tarihli d6viz alim opsiyon sdzlesmesi satin almistir. Opsiyon primi her bir €
icin 0,03 TL olarak belirlenmistir. Buna gore vade sonunda opsiyon alan tarafin kazang veya kaybini
hesaplayiniz.

. Soézlesme biiyiikliigii 150.000 € x 15,50 TL/€ = 2.325.000 TL olarak belirlenir.
. Opsiyon primi 150.000 € x 0,03 TL/€ =4.500 TL olarak hesaplanir.

Asya ortalama alim opsiyonu satin alan isletme vade tarihinde dayanak varligin kullanim fiyati ile
vade boyunca ortalama fiyatini karsilastirarak alim opsiyonunu uygulamaya koyup koymamaya karar
verir. Doviz kuru opsiyon sozlesmesinin kullanim fiyati 1 €= 15,50 TL olup vade boyunca doviz
kurunun ortalama fiyat1 1 €= 16,00 TL dir. D6viz kurunun vade boyunca gergeklesen fiyatlarinin
aritmetik ortalamasi alinarak ortalama fiyat hesaplanmistir. Bu verilere gore vade boyunca doviz
kurunun ortalama fiyatt kullamm fiyatindan yiiksek oldugundan (S>K) isletme doviz alim
opsiyonunu uygulamaya koyarak dévizi 15,50 TL/€’dan satin alarak 150.000 € i¢in [(16,00 TL/€-
15,50 TL/€) x 150.000 €]= 75.000 TL kazang elde edecektir. Isletmenin kar1 ise 75.000 TL’den 4.500
TL tutarinda opsiyon primi diistilerek 70.500 TL olarak hesaplanir.

3.7. Ornek: Emtia (Kahve) Asya Ortalama Fiyat Satim Opsiyonu

Kahve iireticisi olan B isletmesi kahve fiyatlarinin diisecegi beklentisindedir. Riskten korunmak
amactyla 01.09.2022 tarihinde spot piyasa fiyat1 232,50 $/pound olan kahve iizerine 3 ay vadeli, 220
$/pound kullanim fiyath 37.500 pound bir satim opsiyonu sdzlesmesi satin almigtir. 01.09.2022
tarihinde opsiyon primi pound basina 1 $ olarak belirlenmistir. 1 pound= 453 gr agirlik Slgme
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birimidir. Buna gore vade sonunda opsiyon alan tarafin kazang veya kaybini hesaplaymiz.
. Sozlesme biiyiikligii 220 $/pound x 37.500 pound= 8.250.000 $ olarak belirlenir.
. Opsiyon primi 1 $/pound x 37.500 pound = 37.500 $ olarak bulunur.

Asya ortalama alim opsiyonu satin alan iiretici vade tarihinde dayanak varligin kullanim fiyat1 ile
vade boyunca ortalama fiyatini karsilagtirarak satim opsiyonunu uygulamaya koyup koymamaya
karar verecektir. Kahvenin kullanim fiyat1 220 $/pound olup vade boyunca kahvenin ortalama fiyat
195,56 $/pound olarak bulunur. Kahvenin vade boyunca gerceklesen fiyatlarinin aritmetik ortalamasi
almarak ortalama fiyat hesaplanmistir. Bu verilere gore vade boyunca kahvenin ortalama fiyati
kullanim fiyatindan diisiik oldugundan (S<K) iiretici doviz satim opsiyonunu uygulamaya koyarak
kahveyi 220 $/pound’dan satarak 37.500 pound kahve i¢in [(220 $/pound- 195,56 $/pound) x 37.500
pound] = 916.500 $ kazang elde edecektir. Isletmenin kar1 ise 916.500 $’dan 37.500 $ tutarinda
opsiyon primi diistilerek 879.000 $ olarak hesaplanir.

4. SONUC

Bu ¢aligmada riskten korunma yontemlerinden biri olan opsiyon sdzlesmesi satin alma segeneginin
timiiniin 6rneklenmesi yerine sadece opsiyon tiirlerinden 6nemli bir tanesi olan ve tilkemizde heniiz
uygulamasi bulunmayan Asya opsiyonun kar/zarar hesaplama ve muhasebelestirilme islemleri
iizerinde durulmustur. Asya opsiyonun en 6nemli 6zelligi opsiyon karinin veya zararmin sézlesme
tarthindeki sozlesmeye esas varligin degeri ile s6zlesme siiresi boyunca varligin degerindeki
degismelerin ortalamasinin dikkate alinarak hesaplanmasidir. Bu 6zelligi ile sézlesme baslangic ve
bitis tarihindeki varlik degeri esas alinan diger sozlesmelerden ayrigsmaktadir. Bu durum Asya
opsiyon sozlesmelerinin diger sdzlesmelere gore daha makul enstriiman olmasini saglamaktadir.
Opsiyon sdzlesmesi satin almanin amact, kar elde etmek veya zarardan korunmak olmasinin yaninda
Asya opsiyon sozlesmeleri daha makul kir ve daha insafli zarar saglayarak piyasalardaki ani
degismelerin yaratacag asiri tahribatlar1 biiyiik 6l¢iide torpiilemektedir.
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