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0z

Cari islemler acigini iyilestirmek amaciyla politika
yapicllar  déviz  kuru politikasina stk sik
basvurmaktadir. Bu yilizden doéviz kuru oraninin
ihracata etkisi literatiirde yogun bir sekilde ele
alinmistir. - Bu  ¢alisma, alt basamakli  HS
siniflamasina ait veriler kullanilarak, reel doéviz
kurunun ihracat ciktilari esnekliklerinin Tirkiye ve
secili Ulkeler icin hesaplanmasini amaglamaktadir.
Sonuglarimiz déviz kurunun fiyat esnekliginin distk
ancak miktar esnekliginin oldukga yiiksek oldugunu
secili Ulkeler igin gostermisti. Bu durum doviz
kurunun ihracati miktarlar yoluyla etkiledigine isaret
etmektedir. Diger yandan, bu sonuglar alt sektorler
ve destinasyon Ulke gruplarina gore farkliliklar
gostermektedir. Bulgularimiz, beklenmeyen
sonuglardan kaginmak igin déviz kuru politikasinin
dikkatli bir sekilde tasarlanmasi gerektigini ima
etmektedir.

Abstract

In order to improve current account deficit,
exchange rate policy has been frequently used by
policymakers. Therefore, the effect of exchange rate
on exports has been well-studied in literature. This
paper aims to estimate real exchange rate
elasticities of export outcomes (unit value, quantity,
and value) using six-digit HS product level data for
Turkey and selected countries. Our results show that
price elasticity of exports is low, but quantity
elasticity is high in most selected countries. This
indicates that the exchange rate is affected by
export amount. On the other hand, these results
vary among different sub-sectors and destination
country groups. These findings imply that exchange
rate policy should be cautiously designed to avoid
unexpected consequences.
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1.Giris

1970’lerin sonundan itibaren Tirkiye’de bliyime hizinin distsl ve dis ticaret dengesindeki
sirdirtilemez boyutlara gelisi sonucunda devaliiasyona basvurularak ihracata dayali bir bliyiime modeli
benimsenmistir. Cesitli ihracat tesvikleri ve vergi indirimleri ile beraber uygulanan bu politika tercihinin
sebebi kuskusuz degersizlesen yerli para biriminin ve bunun sonucunda (retilen Urlinlerin fiyatlarin
diinya piyasasinda daha cazip hale getirilerek ihracatin artirilmasidir. Esas olarak bu politikada bir miktar
basarili olunduysa da bu kur politikasinin yaninda uygulanan ilave politikalarin (Barlow ve Senses, 1995)
ve dinyadaki diger ekonomik gelismelerin (Celasun ve Rodrik, 1989) katkisi da 6nem arz etmektedir.
2000 yilindan sonraki duruma baktigimizda daha farkh bir durum karsimiza ¢cikmaktadir. Asagida yer
alan Sekil 1 incelendiginde, ilk on yillik donemde reel efektif déviz kuru artarken toplam ihracatin da
surekli artis gosterdigi gorilmektedir. Yine bu dénemde Tirkiye ekonomisinin ihracat yapisi da disuk
teknoloji seviyesinden orta teknoloji seviyesine dogru kaymaya baslamistir (Macovei, 2009). Kur
seviyesi diismeye basladikca ihracatin artis hizi azalmaya baslamis, beklenen iliski, -dlstik doviz kuru
sonucu yuksek ihracat- ancak son iki yilda karsimiza ¢ikmistir. Kuskusuz 2000’lerden sonra gerceklesen
ylksek ihracat bliyiimesinin de ardinda bircok neden bulunmaktadir. Buna benzer bir durum Cin
ekonomisi icin de gecerlidir. 2000-2007 arasinda RMB ylizde 39 deger kazanirken, ihracat da 249 milyar
dolardan 1,22 trilyon dolara yiikselmistir (Xu, Mao and Tong, 2016).
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Sekil 1. Tirkiye’nin Reel Efektif Déviz Kuru ve Toplam ihracati
Kaynak: EVDS ve WDI

Yukaridaki betimsel bilgiler yaninda, asagidaki literatlir analizinde de gorulecegi gibi, yapilan teorik
ve ampirik ¢alismalarda da déviz kurundaki degisikliklerin ihracati ve ihracat miktarini oransal olarak
ayni sekilde artirmadig1 goériilmektedir. Bu baglamda ortalama olarak doviz kurundaki ylizde onluk bir
devalliasyonun ihracati ylizde bes artirdigi séylenebilir. Bu durum, Obstfeld ve Rogoff (2000) tarafindan
“doviz kuru baglantisizligl” olarak isimlendirilmistir. Bununla beraber, bu durumun sektérden sektore
de onemli farkhliklar gosterdigi bir gercekliktir. Nitekim bu arastirma Turkiye ve secili tlkeler 6zelinde
bu doviz kuru baglantisizligi probleminin arkasindaki imalat sanayiindeki Griin bazli nedenleri farkli
ihracat ciktilari cinsinden (ihracat birim deger, ihracat miktari ve ihracat degeri) agiklamaya ve ¢6ziim
Onerileri sunmaya ¢alismaktadir.

Doviz kurundaki bu degisikliklerin ihracatin parasal degerine etkisi yaninda, bu etkinin ne kadarinin
fiyatlardan ne kadarinin da miktarlardan kaynaklandiginin da bilinmesi 6nem arz etmektedir. Bunun
sebebi esas olarak doviz kurundaki degisikliklerin fiyat geciskenliginin (exchange rate pass through)
bilinmesi gerekliligidir. Bir diger deyisle doviz kurundaki bir degisiklige karsi ihracatcilar ne derece satis
miktarlari ve birim fiyatlar Gizerinden tepki verdiklerinin tespitidir. Bu sayede olusacak sinirli etkinin
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nereden kaynaklandigi belirlenebilecektir. Bu geciskenligi 6lcen parametre ayni zamanda kur soklarina
karsi fiyatlama yapabilme (markup) derecesini de gostermektedir. Bircogu makro diizeyde yapilmis
¢alismalar doviz kurunun fiyatlara uzun dénemde yansidigini, bir diger deyisle doviz kurunun fiyatlari
etkileme gicliniin zayif oldugunu gostermistir. Bununla beraber, farkli Grin gruplarn ve farkh firma
yapilariicin bu geciskenliklerin ayri ayri hesaplanmasi yukaridaki grafikteki sinirli etkilere 1sik tutabilir.

Ozellikle Tiirkiye ekonomisi icin yapilan ¢alismalarda gerek ihracatin miktar/parasal deger gerekse
de fiyat geciskenligini trilin diizeyinde ele alan calismalar sinirhdir. Bu anlamda Akgiindiiz ve digerleri
(2019) Urun duzeyinde ithalat ve ihracat birim degerlerinin fiyat gegiskenligini ele alsalar da ihrag edilen
farkh Griin ve partner ilke siniflamalari bazinda déviz kurunun hem fiyat, miktar ve ihracat degerine
etkilerinin incelenmesi dis ticaret politikasinin bircok boyutu itibariyle politika 6nerileri sunacaktr. iste
bu calismanin ilk amaci bunu gerceklestirmektir. Ayrica bu déviz kuru etkilerinin secili Glkeler igin
uygulanmis olmasi da Turkiye'nin kur degisimlerine karsi tepkileri agisindan karsilastirmal bir
konumunu ortaya ¢ikaracaktir. Bu karsilastirma 6zellikle gelismekte olan (lkelerin ihracat miktarlarini,
Grlnlerini ve ihracat pazarlarini genisletmede devaliiasyonlara karsi daha hassas oldugu gercegi
(Freund ve Pierola, 2012) g6z 6niinde bulunduruldugunda daha 6nemli bir hale gelmektedir.

Farkh sektorel gruplar ve Ulke gruplar itibariyle Tiirkiye ve secili tlkelerin doviz kuru duyarliligi
Gzerine yaptigimiz ekonometrik tahminler, ilk olarak ihracat fiyatlarinin déviz kuru esnekliginin disuk
oldugunu gostermektedir. Ancak bu duyarlilk sektérden sektoére ve Ulke gruplarina gore farkliliklar
gostermektedir. istatistiksel olarak anlamli sonuglari dikkate aldigimizda Tiirkiye’nin déviz kuru esnekligi
tim 6rneklemde %4 iken, alt 6rneklemlerde %2-11 arasindadir. Tim 6rneklem icin sayisal olarak ifade
edecek olursak, %10 dizeyindeki bir doviz kuru degerlenmesi ihracat fiyatlarini %0,4 oraninda
disurmektedir. Secili llkeler arasinda ise en yliksek doviz kurunun fiyat esnekligi Vietnam’da (%45)
tespit edilmistir.

ihracat miktarinin déviz kuruna duyarlihiginda ise yiiksek bir geciskenlik s6z konusudur. Ornegin
Tarkiye’de reel doviz kurunda %10 olarak gerceklesecek bir ylkselis ihracat miktarinda ortalama %5,5
civarinda bir artisa yol agacaktir. Fiyat ile miktar esnekliklerini topladigimizda da ihracatin parasal
degerinin doviz kuru esnekligi olan %5,9’a ulasmis oluruz. Bu sonug bize Tiirkiye’de déviz kurundaki
degisikliklerin genellikle miktarlar araciligiyla ihracat etkiledigini ima etmektedir. Benzer bir durum
segili Ulkeler igin de gecerlidir.

Calismanin ikinci boéliminde konu ile ilgili ampirik literatirden bahsedilmis, tglinci boélimde
kullanilan yontem ve veri setini ele alinmis ve son olarak da sonug kisminda bulgular ve ¢ikarimlar
Ozetlenmistir.

2.Literatiir Taramasi

Dumrul ve Gokalp (2022); tarafindan yapilan ¢alismanin amaci Turkiye’deki déviz kurunda olusan
oynakligin ihracati nasil etkiledigini tespit etmektir. Reel doviz kuru endeksi, dis ticaret haddi, AB 19
sanayi liretim endeksi ve déviz kuru oynakhginin kullanildigi calismada bagiml degisken olarak ihracat
miktar endeksi kullanilmistir. ARCH/GARCH modeliyle doviz kurundaki degisimi tahmin etmeye calisan
yazarlar dénem olarak 1998: Q1-2020: Q1’i se¢mis ve ARDL analiz yontemini kullanmislardir. Yapilan
ekonometrik analiz sonuca gore, déviz kurunda olusan %1 oranindaki artis ihracat miktarini %0,05
oraninda azaltacaktr.

Kose, Ay ve Topalli (2008); calismalarinda doviz kurundaki oynakligin ihracati nasil etkiledigini analiz
etmek icin Johansen es biitlinlesme yontemi, dngori hatasinin varyans arastirmasi ve hata diizeltme
modelleri kullanilmis ve donem olarak ise 1995-2008 yillari arasi segilmistir. Johansen es biitliinlesme
yontemi, reel doviz kurundaki %1’lik artisin diger her sey sabitken reel ihracat gelirini %0,18 oraninda
azaltacagini gostermektedir. Hata dizeltme modeline gore ise yine kurdaki %1’lik bir artis reel
ihracattan elde edilen geliri 0.09 birim azaltacaktir. Bu modelin hata dlizeltme terimi katsayisi -0,56’dir.
Bu deger aciklayici degiskenlerde olusacak bir sokun 2 ay icerisinde etkilerinin kalkabilecegini ifade
etmektedir. Reel doviz kurunda meydana gelen degisimin hem kisa hem de uzun dénemde reel ihracat
etkileyecegi 6ngori hatasinin varyans arastirmasinin analiz sonuglarindan anlasilmaktadir. Bu negatif
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etki Turkiye’ de bulunan Ureticilerde tedirginlige yol agcmis ve dis piyasalardan kendilerini ¢ekerek ig
piyasaya yonelmelerine sebep olmustur. Yapilan calisma sonucunda su gorilmektedir ki, Turkiye’deki
doviz kuru oynakhgi ile ihracat arasinda dogrudan bir iliski oldugundan kur degerinin azaltimini
hedefleyen politikalar ihracat pozitif ydonde etkileyecektir.

Oskooee ve Wong (2007); calismalarinda déviz kurundaki belirsizligin ticareti nasil etkiledigini ABD
ve Cin verilerini kullanarak incelemislerdir. 1978-2002 dénemi baz alinarak emtia ithalat hacmi, ABD
reel GSYH, ABD dolari ile Cin yuani arasindaki ikili reel déviz kuru ve oynaklik degiskenlerini kullanmayi
tercih etmislerdir. Secilen 88 sektoriin ithalat ve ihracat verilerini kullanan yazarlar ARDL sinir testi
yaklagimi sonuglarindan, enddstrinin yarisindan azinin ithalat ve ihracatin déviz kurunda meydana
gelen degisime tepki gosterdikleri sonucuna ulasmislardir. Déviz kurunda yasanilan olumsuzluklar
ABD’nin Cin’den yaptigl ithalati olumsuz etkilerken, Cin’e yaptigi ihracatinin ise olumlu bir sekilde
etkilendigini gostermektedir

Turkiye’deki doviz kurunda olusan degisim ile sektor ihracati arasinda meydana gelen iliskiyi analiz
etmek isteyen Kayar (2019); ¢calismasinda birim kok testi, Yamamoto simetrik nedensellik ve Hatemi-j
asimetrik nedensellik yontemlerini kullanmistir. Aylik verilerin kullanildigi calismada donem olarak
2008-2018 yillari secilmis olup kullanilan degiskenler; tarim, sanayi, madencilik sektor ihracati ile reel
doviz kurudur. Yapilan nedensellik testlerinin sonugclari, kurdaki degisimin tarim, sanayi ve madencilik
sektorini etkilemedigi, dolayisiyla bu sektor Grlnlerinin ihracatini da etkilemedigi gorilmastir.

Balcilar, Bal, Algan ve Demiral (2014); calismalarinda reel efektif déviz kurunun Turkiye’'nin ihracat
degerlerini nasil etkiledigini 1995-2012 dénemine ait Uger aylik verileri kullanarak tespit etmeye
calismistir. ihracat hacmi, reel efektif déviz kuru, yurtdisi reel gelir, ticret ile adlandirilan nominal
degisken maliyeti, cikti seviyesi trendi, verimlilik ve déviz kuru oynakligi degiskenlerinin kullanildig
calismada ARDL sinir testi yaklasimi kullanilmistir. Analiz sonuglari gostermektedir ki reel efektif doviz
kuru katsayisi, kisa donemde pozitif ve anlamli iken uzun dénemde ise negatiftir. Buna ek olarak
ihracatin, kurda meydana gelen artistan daha cok yurtdisi talep, verimlilik ve (cretten etkilendigi
goriulmektedir.

Chowdhury (1993); ¢ok degiskenli bir hata diizeltme modeli kullanarak G7 ilkelerinde olusan déviz
kurundaki oynakhigin dis ticareti nasil etkiledigini arastirmistir. Dénem olarak 1973-1990 yillari arasi
secilmis olup analiz sonucu kurdaki volatilitesinin ihracati olumsuz olarak etkiledigini gostermektedir.
Ticaret iliskisi icinde bulunanlarin riske girmek istemedikleri varsayimiyla, kurdaki degisimden c¢ok
etkilenmemek icin ekonomik faaliyetlerini azaltmalari ya da fiyatlarini glincellemeleri gerekmektedir.
Bu da G7 ulkelerindeki sektorlerin cogunun ciktilarindaki dagihmi degistirecektir.

Kasman (2003); ihracatin reel efektif doviz kurunda olusan degisikliklerden nasil etkilendigini
arastirmistir. Turkiye’ye ait ihracatin parasal degeri, sanayilesmis llkelerdeki sanayi Gretimi, reel efektif
doviz kuru ve doviz kuru oynakhgi aylk verilerini kullanan Kasman 1989-2002 dénemini baz almis ve
toplam ihracatin kisa donemde kurdaki degisimlerden pozitif etkilenirken, uzun dénemde ise negatif
etkilendigi sonucuna ulasmistr.

Kilic ve Yildirim (2016); déviz kurunda olusan degisimin Turkiye’nin reel ihracatindaki 22 imalat
sektori Gzerinde olusturdugu etkiyi ISIC Rev. 3. Siniflandirmasina gére 2005-2012 dénemine ait aylik
verileri panel veri analizi yardimiyla agiklamaya calismistir. Yapilan analiz, sektorel reel déviz kurunda
meydana gelen etkinin pozitif oldugunu gostermekteyken, kurdaki degisikligin ithalati artirmadigi
sirece dis ticaret a¢iginin kapanabilme sansi oldugunu ifade etmektedir.

Asteriou, Mosotci ve Pilbeam (2016); 1995-2012 dénemlerinin aylik verileri ile doviz kurunda olusan
oynakligin uluslararasi ticaret faaliyetleri tizerindeki etkilerini incelemistir. Doviz kurundaki oynaklik igin
nominal efektif doviz kuruna ek olarak reel efektif doviz kuru verileri de kullanilarak GARCH
modellerinden tahmin edilen oynaklik degeri kullanilmasi tercih edilmistir. Degiskenler arasinda olusan
kisa donemli iligkileri tespit etmek icin Granger Nedensellik testi kullaniimisken uzun dénem igin ise
ARDL sinir testi yaklasimi kullanilmistir. Meksika, Endonezya, Nijerya ve Tirkiye’de déviz kuru oynaklig
ile uluslararasi ticaret faaliyetleri arasinda bir baglanti varken, kisa donemde Endonezya ve Meksika i¢in
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doviz degisiminden ithalat/ihracat talebine dogru anlamli bir nedensellik iliskisi oldugu gérilmistar.
Ayrica Nijerya'da ihracat talebinden oynakhiga dogru tek yonli nedensellik iligkisi oldugu gorilmekte
iken Turkiye icin de su soylenebilir ki oynaklik ile ithalat/ihracat talebi arasinda bir nedensellik iliskisi
bulunmamaktadir.

Yurtoglu (2017), gerceklestirdigi calismasinda, reel déviz kuru ile ihracat arasindaki iliskiyi 1997-2015
doénemleri arasindaki aylik verileri kullanmistir. Hem kisa hem de uzun dénemli iliskiler incelenmis olup
bunun igin hata dizeltme modeli kullanilmigtir. Seriler arasinda kisa donemde herhangi bir iligkinin
olmadigl calisma sonuglarindan anlasilirken, uzun dénemli bir iliskinin bulundugu tespit edilmistir. Bu
iliskinin yonuni anlayabilmek icin Granger nedensellik iligkisi testi uygulanmistir. Yapilan analiz sunu
gostermektedir ki; hem reel doviz kurundan ihracata dogru, hem de ihracattan déviz kuruna dogru bir
nedensellik bulunmamaktadir.

Akgiindiz, Bastan, Demiroglu ve Tumen (2019) calismalarinda detayli (6 haneli Griin bazinda) iki
tarafli aylik ithalat ve ihracat verilerini kullanilarak Tirkiye’de TL kurundan, TL cinsinden ithalat ve
ihracat fiyatlarina geciskenlik oranlarini hesaplanmis ve ilgili oranlarin sirasiyla %89 ve %82 oldugu
goralmastlr. Bu sonuglar, Tirkiye’de déviz kuru geciskenliginin her iki araliginda da st sinirda yer
aldigini ortaya koymaktadir. Yapilan hesaplamalarin ardindan ithalat ve ihracat gegiskenlik oranlari
arasindaki fark degerlendirilmistir. Tlrkiye’ye iliskin hesaplamalarda bu tahmini degerin %5 ile %9
araliginda oldugu ifade edilmistir. ilgili oranlar Marshall-Lerner kosulunda varsayilan %100 puanlik
degerin altinda gerceklesmistir. Son olarak da 6zel sektére iliskin her bir ithalat ve ihracat gecis oranlari
ayri ayri tahmin edilmis olup gida ve tarim {riinleri kategorisinde gegiskenlik oranlarinin hem ihracat
hem de ithalat icin diisik; esya, deri ve tekstil kategorilerinde de en yliksek oldugu gorilmistdr.

Bu calismalarda kullanilan veriler toplulastirilmis diizeyde oldugundan bu verilerdeki degisimleri
maskeleyebilir ve sonuclarda sapmalar yaratabilir (Marquez ve McNeilly, 1988; Bozok, Dogan ve
Yincller, 2015). Toplulastiriimis verilerin  kullaniimasinin  yarathg bir diger sorun, (rin
farkhlastirilmasinin yarattigi bir diger sorun, triin farkhlastiriimasi ve 6lgcek ekonomilerinin tlkelerin yeni
Grlnlerle blyldiguni iddia eden yeni dis ticaret teorileri tarafindan ortaya atilmistir. (Helpman ve
Krugman, 1985; Krugman, 1989). Buna gore yeni Urlnler fiyat endekslerinde olmayacagi igin bu
Urinlerin etkisi gelir esnekligine yansiyacak ve bu katsayi oldugundan fazla tahmin edilecektir (Kang,
2012). Son olarak, neo-klasik talep teorisi gerek déviz kurunun, fiyatlarin veya gelir esnekliklerini teorik
olarak varsayarken yalnizca nihai mallari dikkate almistir. Oysaki ara mallari diinya ticaretinde 6nemli
yer kaplamaktadir. Bununla ilgili olarak, Mann ve Pluck (2005) ve Chinn (2010) farkh Griin ve ulke
gruplari bazinda ABD ekonomisi icin farkli esneklik katsayilari elde etmislerdir.

Literatir genel olarak degerlendirildiginde birbiri ile ¢elisen dlstincelerin oldugu gibi birbirini
destekleyen sonuca sahip olan calismalarin da oldugu gorilmektedir. Kayar (2019) reel déviz kurunda
meydana gelen degisimin tarim, sanayi ve madencilik sektorlerini etkilemedigini savunurken yapilan
analiz sonucunda gorilmektedir ki Turkiye’ de boyle bir durum bulunmamaktadir. Kése, Ay ve Topalli
(2008) hem kisa donemde hem de uzun dénemde kur artisi sonucunda ihracatin negatif bir yénde
etkilenecegini dustintrken Balcilar, Bal ve Algan (2014) ile Kasman (2003) ise kisa donemde reel doviz
kuru katsayisinin pozitif ve uzun dénemde ise negatif oldugunu savunmaktadir. Dumrul ve Gokalp
(2022)’in galismasina bakildiginda kur artisi sonucunda ihracat miktarinin azalacagini savunurken
Turkiye’'de ise bunun tam tersi durum s6z konusu olup ihracat miktari artis gosterecektir.

Yukarida verilen kisa literatiir taramasi 1siginda ve toplulastirilmis verilerin yarathigl problemler de
dikkate alinarak, bu arastirmada ihracat fiyatlarina déviz kurunun gegiskenligi Akgiindiiz v.d. (2019),
Berner (2010) ve Gaulier, Lajrecje ve Mejean (2008)’in metodolojisine benzer bir sekilde yiksek sabit
etkili regresyon modeliyle tahmin edilmistir. Bu (i¢ calisma da temellerini ilk atan Anderson (1979) ve
daha sonra Anderson ve Wincoop (2003) tarafindan ¢ok tarafli direng teriminin eklendigi yer ¢ekimi
modelinden yararlanmislardir. Bununla beraber, sadece sektorel kompozisyon olarak degil, ulke
gruplarina karsi yapilan ihracatta da fiyat ve miktar gegciskenligi noktasinda bir degisiklik olup olmadigi,
secili Ulkelerle beraber kiyaslanmistir. ihracat degerinin déviz kuru ile iliskisinde deginildigi gibi, yiiksek
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duzeyli verilerle ve farkli sektoérel boyutlarda yorumlanip kiyaslanabilecek olmasi literatiire katki
niteligindedir.
3. Veri Seti ve Yéontem

3.1 Kullanilan Veri Seti ve Betimsel Analizler

Calismada oncelikle Griin diizeyinde kullanilacak olan CEPII'nin (centre d'études prospectives et
d'informations internationales) toparladigi karsilikli ticaretin dahil oldugu veriler derlenmis ve
sonrasinda ise Penn Word Table (PWT)’den nominal doviz kuru ve IMF'den de tiiketici fiyat endeksleri
ile bu veriler bir araya getirilmistir. Verilerin 6zet bilgileri asagida yer alan Tablo 1'de gosterilmektedir.
Veriler birlestirilirken anahtar degisken olarak zaman ve (lke kodlari kullanimi tercih edilmistir.

Tablo 1. BACI, PWT ve IMF CPI Veri Setleri Ozet Bilgileri

Veri Seti Zaman araligi Gozlem sayisi Degisken sayisi
BACI Veri seti 2002-2020 182.215.021 6
Penn World Table 1950-2019 12.810 52
IMF CPI 2002-2020 5.345 5

Toplam ihracat (bin dolar)

2002 2005 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
— A — CHL CHM CLE DEU i MD
RL PN KOR MYS PHL POL SGP
THA TUR TN e L 52, e W T 1]

Sekil 2. Segili Ulkelerin Toplam ihracati (bin USD)
Kaynak: BACI verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Sekil 2’de analizlere konu olan secili llkelere ait 2002-2019 doénemleri baz alinmis olup ihracat
degerleri gosterilmektedir.

Secilen yil araliginin basinda Cin ve Japonya’nin oldukga yakin ihracat miktarina sahip oldugu
gozlemlenirken daha sonralari Cin ihracat degerlerini hizli bir sekilde artirarak diinyadaki en yiksek
ticaret payina sahip Ullke konumuna gelmistir. Daha sonra ise Cin’i ABD ve Almanya takip ederken bu
sonug Sekil 2’de gosterilmektedir.

Guney Kore gelismekte olan Ulkeler konumunda iken ihracatini katlayarak kendisini gelismis Ulkeler
seviyesine yukseltmistir. Gliney Kore haricindeki Ulkelerin ihracat miktarlari 2002-2019 dénemi
boyunca, 500 milyar dolari gegmemis olup en yliksek ihracat seviyesine sahip olan llkenin Tayvan
oldugu gorilmektedir.
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In(Reel déviz kuru (ABD dolari))

0 —
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-2
TUR TWHN DEU IPN e KOR  —SGP CZE RL POL
CHL BRA CHMN o 1D PHL MO MYS THA WM

Sekil 3. Secili tilkelerin reel déviz kuru (bin USD)
Kaynak: PWT ve verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Sekil 3’te soz konusu lkelerin ABD’ye karsi reel doviz kuru degeri hesaplanmis olup bu
hesaplamanin yapilabilmesi icin nominal doviz kuru, Ulkelerinin tiketici fiyat endeksleri ile
oranlanmistir. Reel doviz kurunun artmasi o llkenin yerli parasini kaybettigi anlamina gelmektedir. En
yiksek reel doviz kuruna sahip olup yerli parada en diisiik degere sahip olan Ulkeler sirasiyla Vietnam,
Endonezya, Giiney Kore, Sili ve Japonya iken yerli parasi en degerli olan {lkeler Almanya, irlanda,
Singapur, Turkiye ve Brezilya’dir. Buradan ortaya ¢ikan iki 6nemli sonugtan ilki reel déviz kurunun 2002-
2019 dénemi arasinda istikrarli oldugudur. ikinci olarak ise, déviz kurundaki degersizlesme ya da
degerlenme ihracat lizerinde dogrudan bir etkiye sahip degildir. Ornegin Almanya déviz kurunda en
disik degere sabitken ayni zamanda en ylksek ihracat degerine sahip Ulke konumundadir.

3.2 Uriin Diizeyinde Reel Déviz Kurunun ihracat Fiyatlarini, Miktar ve Degerlerine Etkisinin
Tahmin Edilmesi ve Kullanilan Yontem

Secili Glkeler icin doviz kurunda meydana gelen degisimin ihracat c¢iktilarini nasil etkiledigini analiz
etmek icin asagida yer alan model tahmin edilmistir (Akgilindiiz v.d. (2019); Gaulier v.d. (2008)).

Alnyijt=a+BAINRERjt+0AINGDPji+Dij+Dixt+Di+Di+Dj+eijt (2)

Yukarida yer alan esitlikte; yijt bagimli degiskeni, duvijt birim deger cinsinden hesaplanan ihracat
fiyatini, dvijt kilogram cinsinden 6l¢iilen ihracat miktarini, dvijt ise ihracatin toplam parasal degerini
ifade etmektedir. « modelde sabit terimi ifade ederken, 8 ise reel doviz kurunun (RERjt) ihracat
ciktilarina karsi esnekligini en kiiglik kareler (OLS) tahminci ile gdsteren egim katsayisidir. Bu katsayinin
istatistiksel olarak pozitif ve anlamli olmasi beklenmektedir. GDPjt partner llkenin gelismislik seviyesini
gostermesi icin eklenmis gayrisafi yurtici hasila iken 8 katsayisi ise bunun etkisini gosteren katsayidir.
Dij uriin ve partnerini, Dixt Urin ve zaman trendi sabit etkilerinin etkilesimini, Dt zaman sabit
etkilerini, Di Griin sabit etkilerini ve Dj ise partner Ulke sabit etkilerini ifade etmektedir. Bu sabit etkiler
kukla degiskendir ve ¢ekim modelinden gelmektedir. Standart hatalar trlinler etrafinda kiimelenmistir.

Secilen dlkelerin 3 tir ihracat degiskeni icin 6ncelikle uyumlastiriimis sisteme (HS) konulan
siniflamanin 6 basamak siniflamasindaki tim drinler Esitlik 1’de tahmin edilmistir. Sonrasinda ise
sektor spesifik olarak esneklikleri hesaplamak icin bu esitlik Griinlerinin her biri ana sektér bakimindan
tahmin edilmistir. Ayrica secili Ulkelerin farkli partnerlere gore Urinlerini yurt disina satarken doviz
kurlarina karsi nasil tepki gosterdikleri de dlciilmeye calisiimistir. Partner (lkelerin gelismislik siralamasi
icin CEPIl (centre d'études prospectives et d'informations internationales) (lke profili rehberi
kullanilirken sektor dilizeyindeki siniflamalar icin ise sirasiyla ISIC, OECD ve BEC siniflamalari
kullaniimistir.
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4. Bulgular

Bu kisimda Esitlik 1’deki tahmin sonuglarina yer verilmistir. ilk olarak tiim érneklem sonuglari
yorumlandiktan sonra her bir ana sektor igin tahminler yiritilecek olup son olarak ise kisi bagsi gelir
dizeyine gore Ulke gruplari itibariyle sonuclar sunulacaktr.

4.1 Tiim Orneklem Sonuglan

Asagida yer alan Tablo 2 kurda olusan oynakhgin ihracat birim degeri (duv), ihracat miktari (dq) ve
ihracat degeri (dv) tizerinde olusturdugu etkiyi gostermektedir. Analiz icin icerisinde Tirkiye’nin de dahil
oldugu 19 ilke tercih edilmistir. ilk siitunda yer alan degerler birim deger degisken olarak
adlandiriimaktadir. Oncelikle Tiirkiye’yi inceleyecek olursak, reel déviz kurundaki %10’luk artis ihracat
fiyatlarini yaklasik olarak %0,4 azaltmaktadir. En disik doviz kuru katsayisina sahip olan dlke ayni
zamanda en yiksek fiyat geciskenligine sahiptir. Birim deger degiskende bu oOzelliklere uyan ilke
Turkiye'dir. Bu sonuglar bize Tirkiye’ de yer alan firmalarin ihrag fiyatlarini etkileme giliciiniin zayif
oldugunu ifade etmektedir. Birim deger degiskende en yiksek katsayiya sahip olan llkenin Vietnam
oldugu goriilmekteyken onu sirasiyla Filipinler, irlanda ve Endonezya takip etmektedir.

ikinci siitunda yer alan katsayilar kurdaki oynakligin ihracat miktarini (kilogram) nasil etkiledigini
ifade etmektedir. En ylksek degere sahip olan ulke Tirkiye iken bunun anlami, Tirkiye kur artigi
karsisinda ihracat miktarini artirarak tepki verdigidir. En diisiik degeri inceleyecek olursak bu tlkenin
0,128 katsayisi ile Vietnam olup bunun ayni zamanda en yiksek miktar geciskenligine de neden oldugu
gorilmektedir. Anlamh degere sahip olmayan hig tlke bulunmazken birim deger degiskende anlamli bir
katsayiya sahip olmayan llkeler ise anlamli hale gelmistir.

Uclincii siitunda yer alan ihracat degeri; ihracat birim degeri ile ihracat hacmi katsayilarinin
toplamini ifade etmektedir. Yine en yiiksek degere bakilacak olursa, 0,611 katsayisi ile Polonya oldugu
Tablo 2’den anlasilmaktadir. Bu degerin %81’i miktar etkisinden gelirken, %19’u ise fiyat etkisinden
gelmektedir. Ulkelerin ¢ogunda miktar etkisi fiyat etkisinden daha baskinken irlanda, Filipinler ve
Vietnam’da bu durum tam ters islemektedir. Yani bu llkeler kur degisimi karsisinda ¢ogunlukla
fiyatlarini degistirmeyi tercih etmislerdir.

Tablo 2: Tim Orneklem

duv Standart dq Standart dv Standart  Gozlem

Hata Hata Hata sayisi
TUR 0,040***  (0,013) 0,551***  (0,021) 0,591***  (0,019) 2.433.727
TWN 0,007 (0,016) 0,413***  (0,023) 0,419***  (0,020) 2.262.464
USA 0,062***  (0,010) 0,301***  (0,015) 0,364***  (0,013) 4.956.355
DEU 0,084***  (0,009) 0,294***  (0,013) 0,377*** (0,011) 5.238.377
JPN 0,144***  (0,015) 0,271***  (0,021) 0,408***  (0,019) 2.529.234
KOR 0,123***  (0,017) 0,438***  (0,025) 0,569***  (0,022) 2.187.313
SGP 0,058** (0,023) 0,267*** (0,031) 0,338*** (0,030) 1.524.548
CZE 0,094***  (0,022) 0,474***  (0,032) 0,573*** (0,028) 1.705.908
IRL 0,201***  (0,033) 0,182***  (0,046) 0,385***  (0,045) 743.933
POL 0,119***  (0,020) 0,496***  (0,030) 0,611***  (0,027) 1.909.027
CHL -0,017 (0,050) 0,266***  (0,073) 0,230***  (0,059) 358.772
BRA 0,173***  (0,019) 0,414***  (0,032) 0,592***  (0,028) 1.353.938
CHN 0,060***  (0,008) 0,368***  (0,012) 0,430*** (0,011) 5.826.639
IDN 0,195***  (0,024) 0,390***  (0,038) 0,592***  (0,034) 1.090.166
PHL 0,328***  (0,038) 0,157***  (0,055) 0,493***  (0,052) 525.145
IND 0,108***  (0,014) 0,274***  (0,021) 0,398***  (0,020) 2.987.912
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MYS 0,041 (0,025)  0,413***  (0,036) 0,459***  (0,031) 1.296.405
THA  0,126%** (0,019) 0,405***  (0,027) 0,531***  (0,025) 1.968.339
VNM  0,451***  (0,025) 0,128***  (0,044) 0,549***  (0,038)  826.035

Not: Tablodaki her hiicre, denklemde (1) tahmin edilerek elde dilmis reel déviz kurunun ihracat birim degerlerine (duv), ihracat
hacmine (dq) ve ihracat degerlerine (dv) etkisini gosteren katsayilardir. En soldaki stitun segili tilkelerin ISO siniflamasina goére
kisitlamalarini gosterirken, en sagdaki siitun ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Parantez icerisindeki degerler ise Urin
diizeyinde kiimelenmis direngli standart hatalari gostermektedir. *** : p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1

4.2 Ana Sektorler

Bu alt baslik altinda sirasiyla tekstil, tarim ve gida, ahsap ve kagit, elektrikli makineler ve ekipmanlari,
elektronik Grinler, kimya, makine Grlnleri, metal Grinler ve tasimacilik sektérleri incelenecektir.

4.2.1 Tekstil

Tablo 3 reel doviz kurunda olusan degisimin, tekstil Grlnleri ihracati Gizerinde olusturdugu etkiyi
ifade etmektedir. Bu tabloda Tirkiye de dahil olmak lzere 19 llke bulunmakta ve kurdaki oynakligin
ihracat fiyati, miktari ile bu 2 katsayinin toplamindan olusan ihracat degerindeki degisimin ne yonde
oldugu goriilmektedir. Tabloyu incelemeye baslamadan 6nce sunu sdylemekte yarar vardir. Burada reel
doviz kurunun artmasi ile anlasilmasi gereken sey aslinda yerli paranin deger kaybidir.

incelemeye birinci siitunda yer alan birim deger degiskenin incelenmesi ile baslanilirsa 19 ilke
arasinda Tirkiye’nin 0,054 olan doviz kuru katsayisi, reel doviz kurunda olusan %10’luk deger artiginin
tekstil Grinlerinin ihracat fiyatlarinda ortalama olarak %0,5’lik bir dislise neden oldugunu ifade
etmektedir. Bu da tekstil sektdriindeki fiyat geciskenliginin %95 oldugunu gostermektedir. Secili tlkeler
arasinda en diisik doviz kuru katsayisina sahip olan lilke 0.054 ile Tiirkiye iken dogal olarak en yiiksek
fiyat geciskenliginin de Tiirkiye’de oldugu sonucu ortaya cikmaktadir. Yani Turkiye’deki doviz kuru artisi
sonucunda tekstil Urinlerini ihrag eden firmalarin ihrag fiyatlarini etkileme gigleri zayiftir. %94 fiyat
geciskenligi ile Almanya 19 Ulke arasinda en yliksek degere sahip 2. llke konumundayken Tiirkiye igin
yaptigimiz yorum Almanya igin de gegerli olacaktir. Bu demek oluyor ki Almanya’da tekstil Grinlerini
ihrac eden firmalarin mark-up glici en az Tirkiye kadar zayiftir. En yiksek doviz kuru katsayisina sahip
olan ulkeyi inceleyecek olursak 0,387 katsayisi ile Vietnam iken, en disik fiyat geciskenliginin de yine
Vietnam’da oldugu séylenebilir. Vietnam’in ulusal parasinin degerini yiksek tutmasi, ya da ihracat
pazarlarina katiliminin hendz yeni olmasi gibi nedenlerin bu duruma sebep oldugu disindlebilir. Doviz
kuru katsayisinda anlamh bir etkinin olmadigi gorilen Ulkeler ise; Cekya, Polonya, Sili ve Tayland’dir.

Tablo 3’ln ikinci sitununda gosterilen degerler, kurdaki degisimin ihracat miktarini ne kadar
degistirdigini gosteren katsayilardir. Tirkiye’deki %10’luk kur artigi ihracat miktarini %5 artiracaktir. Yani
Turkiye’de %50 oraninda miktar gegiskenligi mevcuttur. Kurda meydana gelen %10’luk kur artis
karsisinda ihracat hacminin %8 oraninda artarak 0.804 katsayisi ile en yliksek degere sahip olan Ulkenin
ise Cekya oldugu tablodan anlasilmaktadir. Cekya’dan sonra en yiksek degere sahip olan (lkeler
sirasiyla Polonya, Tayland ve Tiirkiye iken miktar duyarliiginda anlamli bir etkiye sahip olmayan tlkeler
ise Sili, irlanda ve Malezya’dir. irlanda ve Malezya’nin anlaml bir fiyat geciskenligi katsayisi varken
miktar duyarliiginda ayni durum s6z konusu degildir. Bu durum bize bu (lkelerin doviz kurunda
meydana gelen degisimine karsi dusuk fiyat geciskenlikleri ile (%82-%74) tepki verdiklerini ifade
etmektedir.

Tablonun lg¢lincl sttunundaki katsayilar, ihracat birim deger ve ihracat hacmi katsayilarinin toplami
olanihracat degeri duyarlihgini ifade etmektedir. 0.553 katsayisina sahip olan Tiirkiye s6z konusu tlkeler
arasinda 11.sirada yer almaktadir. Bu degerdeki ihracat hacmi orani %90 civarinda iken birim degerinin
orani ise yaklasik olarak %10’dur ve kur degisimi karsisinda miktardan gelen etkinin, fiyattan gelen
etkiden daha baskin oldugu sonucuna ulasilmaktadir. ihracat degeri duyarliliginda en yiiksek degere
sahip Ulke 0,837 katsayisi ile Cekya’dir. Bu deger kurda meydana gelen %10’luk kur artisinin tekstil
sektoriindeki Grin ihracatini %8,3 oraninda artiracagini ifade etmektedir. Hem birim degerde hem de
ihracat miktari duyarliiginda anlamli bir degere sahip olmayan Sili, ihracat degeri duyarliliginda anlaml
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bir hale gelmistir. Bu da ihracat degerinin kura olan tepkisinin belirlenmesinde miktar ve fiyat disinda
baska nedenlerin de oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 3: Tekstil

duv Standart dq Standart dv Standart Gozlem
Hata Hata Hata sayisi
TUR 0,054** (0,027) 0,504*** (0,041) 0,553*** (0,040) 617.517

TWN  0,157***  (0,038)  0,142**  (0,062) 0,310***  (0,057)  323.218
USA 0,068**  (0,030) 0,358***  (0,045) 0,426***  (0,037)  645.344
DEU 0,064***  (0,023) 0,363***  (0,034) 0,423***  (0,032)  728.279
JPN 0,136***  (0,045)  0,295***  (0,066) 0,425***  (0,058)  274.723
KOR 0,146***  (0,041) 0,431***  (0,067) 0,591***  (0,062)  333.704

SGP -0,118*  (0,067) 0,326***  (0,105)  0,220**  (0,111)  166.121
CZE 0,034 (0,056)  0,804***  (0,087) 0,837*** (0,077)  233.136
IRL 0,184*  (0,099) 0,037 (0,172) 0,185 (0,169) 76.656
POL 0,074 (0,050)  0,745***  (0,070)  0,828***  (0,067) 302.89
CHL 0,197 (0,125) 0,367 (0,224)  0,564***  (0,194) 44.646

BRA  0,184***  (0,045) 0,474***  (0,079) 0,665***  (0,077)  184.753
CHN  0,104***  (0,019) 0,343***  (0,029) 0,440***  (0,027) 1.141.966
IDN 0,139***  (0,042) 0,481***  (0,070) 0,621***  (0,062) 290.95
PHL 0,313***  (0,075)  0,299**  (0,118) 0,632***  (0,115)  110.459
IND 0,129%**  (0,028)  0,511***  (0,047) 0,652***  (0,045)  621.753
MYS  0,264***  (0,065) -0,015 (0,114)  0,274***  (0,103)  149.912
THA 0,039 (0,040) 0,586***  (0,057) 0,668***  (0,053)  422.166
VNM  0,387***  (0,037) 0,299***  (0,069) 0,641***  (0,064)  261.777

Not: Tablodaki her hiicre, denklemde (1) tahmin edilerek elde dilmis reel déviz kurunun ihracat birim degerlerine (duv), ihracat
hacmine (dq) ve ihracat degerlerine (dv) etkisini gosteren katsayilardir. En soldaki stitun segili Gilkelerin ISO siniflamasina gore
kisitlamalarini gosterirken, en sagdaki siitun ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Parantez icerisindeki degerler ise Grln
dizeyinde kimelenmis direngli standart hatalari géstermektedir. *** : p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1

4.2.2 Tarim ve Gida

Doéviz kurunda olusan degisimin tarim ve gida Urinlerinin ihracatini nasil etkiledigini gosteren
katsayilar Tablo 4’te yer almaktadir. Birinci stitunda gosterilen katsayilar incelendiginde 0,072 ile ikinci
en duslik birim deger degiskene sahip olan (ilke Tirkiye'dir. Bu deger Tirkiye’nin reel doviz kurunda
olusan %10’luk artisin, Grlnlerin ihracat fiyatlarinda ortalama %0,7 oraninda azalisa sebep olacagini
ifade etmektedir. Bu da Tirkiye'deki fiyat gegiskenliginin %93 oldugunu gosterip firmalarin fiyatlari
etkileme guglerinin ¢ok dusik oldugunu isaret etmektedir. Turkiye’den sonra diger (lkeler de
incelenecek olursa Almanya 0,059 katsayisi ile en disik birim deger degiskene sahiptir. Almanya ve
Turkiye’den sonra sirasiyla ABD, Brezilya ve Polonya oldukga disiik katsayilara sahip olup anlamli bir
etki gorilmeyen (lkelerin ise Tayvan, Japonya, Cekya, Filipinler, Singapur ve Malezya oldugu
gorilmektedir.

Kurda olusan degisim karsisinda ihracat miktarinin nasil bir degisiklige ugradigini gosteren katsayilar
Tablo 4’te ikinci stitunda yer almaktadir. Yine incelemeye ilk olarak Tirkiye’den baslanacak olursa
Turkiye'nin 0,709 katsayisi ile Sili'"den sonra en yiksek katsayiya sahip olan ikinci lilke konumunda
oldugu gorilmektedir. Sili'"de 1,154 katsayisi, kurdaki degisimden daha fazla bir miktar degisiminin
oldugunu gostermektedir. 0,204 katsayisi ile en diisiik degere sahip olan tlkenin Vietnam oldugu Tablo
4’ten anlasilirken; Tayvan, Singapur ve irlanda’da ise anlamli bir degerin olmadigi goriilmektedir.
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Tarim ve gida Urlinlerine ait ihracat degeri duyarhligi Tablo 4’te (g¢lincl sttunda yer almaktadir.
Tarkiye’nin bu duyarlihk degeri 0,784 olup en yiliksek degere sahip llke konumundadir. Birim deger
degisken ve ihracat hacmi katsayilarinda birinci sirada olmamasina ragmen ihracat degeri duyarlliginda
Turkiye birinci siradadir. Bunun sebebi, ihracat hacmine ait katsayilarda Sili harig diger 17 llkeden de
ylksek bir degere sahip olmasi ve kendinden hemen sonra gelen Ulkeler ile arasindaki katsayi farkinin
fazla olmasidir. ihracat birim ile ihracat hacmi degerlerine bakildiginda, ihracat hacmi katsayisinin
oransal olarak daha baskin oldugu goriilmekte ve bu da Tirkiye'nin kur degisimi karsisinda miktar
yoluyla verdigi tepkisinin daha fazla oldugu anlamina gelmektedir. Bu katsayida anlamli bir etki
gorilemeyen Ulkenin Singapur oldugu tablodan anlasilirken ayni zamanda ihracat hacmi ve birim
degerinin de anlaml olmadigi goriilmektedir. Tayvan’da ise ihracat degeri duyarlihgi anlamliyken, birim
degerin ve ihracat hacminin anlamsiz oldugu goézlenmektedir. Yani Tayvan’in ihracat degeri kurdaki
degisim karsisinda miktar ve fiyat haricinde diger etkenlerden de etkilenmektedir.

Tablo 4: Tarim ve Gida

duv Standart dq Standart dv Standart Gozlem
Hata Hata Hata sayisi

TUR 0,072** (0,034) 0,709*** (0,075) 0,784*** (0,070) 193.793
TWN 0,027 (0,081) 0,155 (0,107) 0,190* (0,099) 99.660
USA 0,074** (0,030) 0,517*** (0,054) 0,585*** (0,046) 508.174
DEU 0,059** (0,026)  0,401%*** (0,047) 0,464%** (0,040) 491.361
JPN 0,088 (0,067)  0,275%** (0,092) 0,346*** (0,077) 123.256
KOR 0,119* (0,067) 0,579*** (0,1206) 0,708*** (0,202) 103.985
SGP -0,044 (0,063) 0,141 (0,098) 0,130 (0,093) 132.454
CZE 0,011 (0,075)  0,409*** (0,134) 0,388%*** (0,120) 107.850
IRL 0,207** (0,082) 0,105 (0,132) 0,323** (0,132) 78.421
POL 0,101** (0,046) 0,632%** (0,092) 0,733*** (0,088) 208.024
CHL -0,446***  (0,101)  1,154*** (0,136) 0,690*** (0,092) 87.485
BRA 0,091%** (0,045) 0,472%** (0,097) 0,571%** (0,084) 139.174
CHN 0,159%** (0,035) 0,426*** (0,059) 0,595*** (0,054) 331.901
IDN 0,244%** (0,065) 0,233** (0,116) 0,507*** (0,101) 103.568
PHL 0,104 (0,082) 0,616*** (0,130) 0,726*** (0,131) 69.676
IND 0,154*** (0,046)  0,259*** (0,080) 0,410*** (0,075) 244.031
MYS -0,001 (0,082)  0,442%** (0,099) 0,443*** (0,093) 127.722
THA 0,211%** (0,045) 0,316*** (0,075) 0,523*** (0,066) 228.904
VNM 0,349%** (0,064) 0,204* (0,120) 0,544*** (0,099) 103.085

Not: Tablodaki her hiicre, denklemde (1) tahmin edilerek elde dilmis reel déviz kurunun ihracat birim degerlerine (duv), ihracat
hacmine (dq) ve ihracat degerlerine (dv) etkisini gosteren katsayilardir. En soldaki siitun segili tilkelerin I1SO siniflamasina gore
kisitlamalarini gosterirken, en sagdaki siitun ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Parantez igerisindeki degerler ise Urin
dizeyinde kimelenmis direngli standart hatalari géstermektedir. *** : p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1

4.2.3 Ahsap ve Kagit

Tablo 5 reel doviz kurunda olusabilecek artis ya da azalislarin ahsap ve kagit Grlinlerin ihracat ¢iktilari
Gzerindeki etkisini ifade etmektedir. Tlirkiye'ye ait birim deger degisken birinci siitunda yer almaktadir.
Sayisal olarak bu degerimiz 0,073 olmasina ragmen anlamli bir etki goriilmemektedir. Ayrica Tayvan,
Singapur, irlanda, Sili ve Malezya da tipki Tiirkiye gibi anlamli bir degere sahip degildirler. Bu katsayida
en yiksek deger 0,404 ile Vietnam’dir. Yiiksek ihracat birim deger katsayisina sahip olan Ulkelerin diistik
fiyat geciskenligine sahip oldugu disindlirse; Vietnam’in %60 oranindaki fiyat geciskenligi, Ulke
ihracatgilarinin mark-up yapma glglerinin ¢ok da zayif olmadigini ifade etmektedir.

Kur artisinin ihracat miktari Gzerindeki etkisini gosteren degerler Tablo 5’in ikinci siitununda
gosterilmektedir. Turkiye’de bu deger 0,588 olup bunun anlami %10’luk kur artisinin ihracati miktarsal
olarak %5,8 oraninda artmasina sebep olacagidir ve Tirkiye bu deger ile 19 lilke arasinda en yiiksek
degere sahip olan besinci Glke konumundadir. Fiyat geciskenliginde anlamli bir degere sahip olmadigi
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halde miktar duyarlihginda anlamli bir katsayiya sahip olan (lkeler Tiirkiye, Tayvan ve Malezya iken bu
durumun tam tersi duruma sahip olan ulke ise Filipinler’dir. Hem fiyat gegiskenliginde hem de miktar
duyarliliginda anlamsiz degere sahip olan ilkelerin de Singapur, irlanda ve Sili oldugu tablodan
anlasiimaktadir.

Ulkelere ait ihracat degeri duyarliigi Tablo 5’in Uglincii siitununda yer almaktadir ve Tiirkiye’nin
katsayi degeri 0,688’dir. Bu degerdeki ihracat hacminin orani, birim deger oranindan oldukga fazla olup
tablodan da anlasilacagl (izere sadece Filipinler'de fiyat etkisi daha baskindir. ihracat degeri
duyarhhginda Brezilya 0,784 degeri ile en yiiksek, Singapur ise 0,269 katsayisi ile en diistk degere sahip
Glke konumundadir.

Tablo 5: Ahsap ve Kagit

duv Standart dq Standart dv Standart Gozlem
Hata Hata Hata sayisl

TUR 0,073 (0,046) 0,588*** (0,079) 0,668*** (0,066) 197.892
TWN -0,000 (0,049) 0,591*** (0,081) 0,594 *** (0,072) 225.005
USA 0,064* (0,035) 0,309*** (0,047) 0,378*** (0,040) 461.138
DEU 0,098*** (0,029) 0,340*** (0,047) 0,442 ** (0,042) 456.836
JPN 0,229*** (0,059) 0,249*** (0,078) 0,435*** (0,071) 212.937
KOR 0,216*** (0,061) 0,469*** (0,084) 0,703 *** (0,078) 194.241
SGP 0,043 (0,078) 0,198 (0,129) 0,269** (0,113) 134.686
CZE 0,135** (0,068) 0,568*** (0,094) 0,741*** (0,096) 163.521
IRL 0,164 (0,144) 0,130 (0,163) 0,295* (0,150) 62.746
POL 0,147%* (0,067) 0,627*** (0,097) 0,741*** (0,088) 192.667
CHL -0,051 (0,144) 0,147 (0,196) 0,114 (0,182) 40.776
BRA 0,144** (0,064) 0,639*** (0,114) 0,784*** (0,092) 115.756
CHN 0,066** (0,026) 0,356*** (0,037) 0,419*** (0,032) 579.226
IDN 0,291 %** (0,052) 0,477*** (0,092) 0,760*** (0,080) 164.753
PHL 0,297*** (0,098) 0,189 (0,241) 0,444 ** (0,139) 63.517
IND 0,100** (0,049) 0,246*** (0,074) 0,361*** (0,069) 241.762
MYS 0,110 (0,076) 0,635*** (0,109) 0,737*** (0,084) 144.147
THA 0,161** (0,075) 0,570*** (0,096) 0,693 *** (0,080) 210.283
VNM 0,404%** (0,063) 0,424%** (0,116) 0,771*** (0,104) 100.239

Not: Tablodaki her hiicre, denklemde (1) tahmin edilerek elde dilmis reel déviz kurunun ihracat birim degerlerine (duv), ihracat
hacmine (dq) ve ihracat degerlerine (dv) etkisini gosteren katsayilardir. En soldaki stitun segili Gilkelerin ISO siniflamasina gére
kisitlamalarini gosterirken, en sagdaki siitun ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Parantez igerisindeki degerler ise Urin
dizeyinde kimelenmis direngli standart hatalari géstermektedir. *** : p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1

4.2 .4 Elektrikli Makineler ve Ekipmanlari

Tablo 6’da kurda meydana gelen degisiklikler karsisinda elektrikli makineler ve ekipmanlarinin
ihracat ¢ikti degerlerinin nasil etkilendigini gdsteren katsayilar yer almaktadir. ilk olarak anlamli bir
degere sahip olmayan llkeleri inceleyecek olursak bunlarin Tirkiye, Tayvan, Singapur, Cek Cumhuriyeti,
irlanda, Cin, Endonezya ve Malezya oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla bu ilkelere ait degerleri
yorumlamak dogru degildir. Tabloyu incelemeye devam edersek 0,569 degeri ile en ylksek doviz kuru
katsayisina sahip olan lilkenin Vietnam oldugu gérilmektedir. Bu deger reel déviz kurunda olusabilecek
%10’luk kur artisi karsisinda ihracat fiyatlarinin %5,6 oraninda azalacagini géstermektedir ki bu da ayni
zamanda 0,569 katsayisi ile Vietnam’da ortalama olarak %44 oraninda bir fiyat gegiskenligi oldugunu
ifade etmektedir. Yani Vietnam ihracatcilarinin aslinda yiksek sayilabilecek bir fiyatlari etkileme gici
bulunmaktadir.

Tablonun ikinci stitununda yer alan degerler kurun ihracat miktari tzerindeki etkisini ifade
etmektedir. Turkiye bu degerde 0,473 ile secili llkeler arasinda en yliksek degere sahip 2. lke
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konumundadir ve %53 oraninda miktar gegiskenligine sahiptir. En yliksek degere sahip llke Malezya’'dir.
Japonya, Sili, Brezilya, Filipinler, Tayland ve Vietnam’i dikkatlice inceleyecek olursak bu Ulkelerin déviz
kuru katsayisinda anlamli bir degere sahip olup miktar duyarhliginda anlamsiz hale geldikleri Tablo
6’dan anlasiimaktadir.

Tabloda U¢linci stitunda yer alan degiskenler elektrikli makineler ve ekipmanlarinin ihracat degeri
duyarhhgini ifade etmektedir. Bu katsayida Tirkiye'nin degeri 0,496 olup bunun ortalama olarak %96’s|
ihracat hacmi degerinden olusurken %4’(i ise birim degerden olusmaktadir. Tablo 6’da bu ayrim
incelendiginde su gorilmektedir ki, Turkiye’de oldugu gibi diger Ulkelerin gogunda da miktar etkisi fiyat
etkisinden daha baskindir. Hatta neredeyse miktar etkisinin orani yaklasik olarak hep %85’in
izerindeyken sadece ABD’de bu iki etki arasindaki oran oldukga azdir. ihracat ve ithalatta ABD’nin ulusal
para birimi olan dolarin kullanilmasi ticaret sonucunda olusabilecek kur farkini minimuma indirmekte
ve elektrikli ekipmanlarin ABD dis ticaretinde muhim bir konumda olmasi miktar ve fiyat etkileri
arasinda olusan farkin az olmasina sebebiyet vermis olabilmektedir.

Tablo 6: Elektrikli Makineler ve Ekipmanlari

duv Standart dq Standart dv Standart Gozlem
Hata Hata Hata sayisl

TUR 0,046 (0,063) 0,473*** (0,091) 0,496*** (0,082) 122.954
TWN -0,024 (0,073) 0,295%** (0,095) 0,250*** (0,079) 143.556
USA 0,134%** (0,047) 0,149%** (0,056) 0,299*** (0,051) 222.027
DEU 0,088** (0,040) 0,246*** (0,056) 0,327*** (0,043) 229.864
JPN 0,127** (0,053) 0,101 (0,078) 0,213*** (0,073) 159.219
KOR 0,142* (0,073) 0,444%** (0,201) 0,609*** (0,095) 133.716
SGP 0,101 (0,079) 0,402%** (0,108) 0,525*** (0,111) 101.258
CZE 0,138 (0,090) 0,392%** (0,114) 0,532%** (0,108) 111.846

IRL 0,148 (0,113) 0,370%** (0,167) 0,514*** (0,167) 52.563

POL 0,120* (0,072) 0,393*** (0,119) 0,511%** (0,104) 107.944

CHL 0,451** (0,224) -0,444 (0,332) -0,015 (0,298) 14.890
BRA 0,191** (0,076) 0,203 (0,1227) 0,392*** (0,115) 81.310
CHN 0,027 (0,036) 0,464%** (0,052) 0,500%** (0,046) 253.479
IDN 0,241* (0,135) 0,285* (0,167) 0,577*** (0,122) 58.041

PHL 0,484*** (0,134) 0,086 (0,209) 0,614*** (0,178) 42.585

IND 0,042 (0,059) 0,359*** (0,099) 0,374*** (0,093) 140.515

MYS -0,042 (0,103) 0,482%** (0,138) 0,431 %*** (0,119) 84.137
THA 0,232%** (0,089) 0,179 (0,119) 0,408*** (0,087) 100.668
VNM 0,569%** (0,176) 0,230 (0,237) 0,676*** (0,178) 35.551

Not: Tablodaki her hiicre, denklemde (1) tahmin edilerek elde dilmis reel déviz kurunun ihracat birim degerlerine (duv), ihracat
hacmine (dq) ve ihracat degerlerine (dv) etkisini gosteren katsayilardir. En soldaki siitun segili tilkelerin I1SO siniflamasina gore
kisitlamalarini gosterirken, en sagdaki siitun ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Parantez igerisindeki degerler ise Urin
dizeyinde kimelenmis direngli standart hatalari géstermektedir. *** : p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1

4.2.5 Elektronik lirtinler

Asagida yer alan Tablo 7’nin ilk sitununda kur artisi sonucu elektronik Urtnlerin ihrag fiyatlarinda
nasil bir degisim meydana geldigi belirtilmistir. Trkiye ile birlikte 11 Glkenin de katsayi degeri anlamli
olmadigindan herhangi bir yorum yapilmasi mimkin degildir. Anlamli degere sahip olan {lkeler
incelendiginde ise en yiksek degerin 0,866 ile Vietnam’a ait oldugu gorilmektedir. Vietnam’in reel
doviz kuru degerinde %10’luk bir yikselme oldugunda yani Vietnam’a ait yerli para %10 deger
kaybettiginde; elektronik Urlnlerin ihrag fiyatlarinda %8,6 oraninda disils yasanacaktir. En disik
katsayi incelendiginde ise 0,141 degeri ile Japonya oldugu gérilmekte ve yaklasik olarak %86’lik bir fiyat
geciskenligine sahip olan Japonya’nin ihrag fiyatlarini etkileme gicinin olduk¢a zayif oldugu
gorilmektedir.
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Tablo 7’nin ikinci stitununda bulunan ihracat hacmi degerinde Tirkiye 0,382 katsayisina sahiptir. En
yliksek deger 0,485 ile Singapur iken en distk deger ise 0,232 ile ABD’ye aittir. Sirasiyla miktar
geciskenligine bakacak olursak Tirkiye %68, Singapur’da %52 ve ABD’de ise %87 oranlarinda
geciskendir. irlanda, Sili ve Filipinler’de ise anlamli bir ihracat hacmi degeri bulunmamaktadir.

Uclinii stitunda yer alan ihracat degeri duyarlihigi katsayisi; ilk siitunda yer alan birim deger degisken
ile ikinci situnda yer alan ihracat hacmi katsayisi toplamina esittir. Turkiye 0,482 katsayisi ile segcili
Ulkeler arasinda en yiksek degere sahip 9. lilke konumunda yer almaktadir. Bu katsayinin %23’ fiyat
etkisinden geldigi gérilmekte olup yine miktar etkisi daha baskindir. Zaten genel olarak su ana kadar
inceledigimiz sektorleri degerlendirecek olursak cogunlukla miktar etkisi fiyat etkisinden daha baskindi.
Bu sektdrde bunun tam tersi duruma sahip olan tek tlke Endonezya olup fiyat ve miktar etkisi oranlari
siraslyla %56 ve %44't(r.

Tablo 7: Elektronik Uriinler

duv Standart dq Standart dv Standart Gozlem
Hata Hata Hata sayisl

TUR 0,086 (0,075) 0,328%** (0,109) 0,428%** (0,092) 127.787
TWN 0,048 (0,050) 0,369%** (0,061) 0,406*** (0,058) 254.574
USA 0,076** (0,036) 0,232*** (0,043) 0,321 %** (0,037) 455,109
DEU 0,047 (0,031) 0,285*** (0,039) 0,341 %** (0,035) 435,785
JPN 0,141 %** (0,046) 0,233%** (0,056) 0,375%** (0,052) 311.309
KOR 0,158%** (0,055) 0,404%** (0,069) 0,593*** (0,066) 237.641
SGP 0,026 (0,061) 0,485%** (0,069) 0,541%** (0,073) 207.108
CZE 0,073 (0,074) 0,289*** (0,096) 0,363*** (0,087) 161.061
IRL 0,246*** (0,088) 0,179 (0,113) 0,448%** (0,111) 106.803
POL 0,126 (0,081) 0,317*** (0,104) 0,435%** (0,097) 148.484
CHL 0,195 (0,167) -0,404 (0,249) -0,208 (0,245) 24.448
BRA 0,248*** (0,081) 0,382*** (0,108) 0,697*** (0,094) 105.007
CHN 0,033 (0,038) 0,278*** (0,044) 0,322%** (0,038) 488.574
IDN 0,372*** (0,097) 0,305** (0,129) 0,656*** (0,124) 80.001
PHL 0,339%** (0,108) 0,109 (0,139) 0,411%** (0,129) 80.676
IND 0,046 (0,065) 0,228%*** (0,072) 0,338%** (0,075) 200.439
MYS 0,024 (0,076) 0,343*** (0,110) 0,391 *** (0,094) 165.188
THA 0,119 (0,079) 0,390*** (0,094) 0,486*** (0,101) 157.570
VNM 0,866*** (0,129) -0,451** (0,215) 0,531 %** (0,185) 52.434

Not: Tablodaki her hiicre, denklemde (1) tahmin edilerek elde dilmis reel déviz kurunun ihracat birim degerlerine (duv), ihracat
hacmine (dq) ve ihracat degerlerine (dv) etkisini gosteren katsayilardir. En soldaki stitun segili Gilkelerin ISO siniflamasina gore
kisitlamalarini gosterirken, en sagdaki situn ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Parantez igerisindeki degerler ise Uriin
dizeyinde kimelenmis direngli standart hatalari géstermektedir. *** : p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1

4.2.6 Kimya

Kurda meydana gelen degisimlerin kimya sektori Gizerindeki olusturdugu etkinin gosterildigi Tablo
8 incelendiginde Tiirkiye’nin anlamli bir birim deger katsayisi degerine sahip olmadigini gérilmektedir.
Turkiye'ye ek olarak ayni zamanda Tayvan, Singapur, Cin, Filipinler ve Sili'de de benzer durum gecerlidir.
Anlamli bir degere sahip Ulkeler incelendiginde aslinda ¢ok yiiksek bir degere sahip olmasa da 0,361
katsayisi ile ilk sirada Vietnam yer almaktadir. %64 fiyat geciskenligine sahip olan (lkenin kimya
sektoriindeki fiyatlari etkileme giicliniin ¢ok yiksek olmadigi ¢ikarimi yapilsa da segili Glkeler arasinda
mark-up gilciinin en yiksek oldugu tlkenin Vietnam oldugu gérilmektedir. Birim deger degiskende en
distk katsaylya sahip olan llke 0,087 degeri ile ABD iken %92 oranindaki fiyat geciskenligi ile ihracat
fiyatlarini etkileme glicliniin en disik oldugu tlke konumundadir.
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Tablo 8'in ikinci stitunundaki degerler kimya sektoriindeki ihracat hacmi katsayisini ifade etmektedir.
Yine oncelikli olarak Tirkiye’nin bu katsayisina bakilacak olursa Tiirkiye 0,558 degeri ile ilk sirada yer
almaktadir. Birim deger degiskende anlamli degere sahip olmayan Tiirkiye bu sefer ihracat hacmi
katsayisinda anlamli hale gelmistir. Bu durumun tam tersi Vietnam icin de gegerlidir. Birim deger
degiskende anlamli olup hatta ilk sirada yer alan tlke, bu sefer ihracat hacmi degerinde anlamsiz hale
gelmistir. Vietnam haricinde irlanda, Sili ve Filipinler’de de anlamli bir deger gézlenememektedir.

ihracat degeri duyarliligi Tablo 8’in {ciincii siitununda yer almaktadir. En yiiksek ihracat degeri
duyarhhgi katsayisinin 0,608 ile Tiirkiye'ye ait olmasi Tiirkiye’de %10’luk kur artisinin kimya sektériinde
yer alan mallarin ihracatini %6,08 oraninda artiracagini ifade etmektedir. En disiik katsayi degerine
sahip olan Ulkeye bakilacak olursa rakamsal olarak her ne kadar Sili gibi gériinse de anlamli bir degere
sahip olmadigindan degerlendirmeye alinamamaktadir. Bu nedenle 0,258 degeri ile ABD en disuk
ihracat degeri duyarliligina sahip lGlke konumundadir. Miktar ve fiyat etkisinin baskinlik durumuna
bakilacak olursa Japonya haricinde diger llkelerde hep miktar etkisi fiyat etkisine gére daha baskindr.

Tablo 8: Kimya
duv Standart dq Standart dv Standart Gozlem
Hata Hata Hata sayisi
TUR 0,021 (0,030) 0,588*** (0,047) 0,608*** (0,039) 452.240
TWN -0,026 (0,034) 0,367*** (0,051) 0,338%** (0,044) 443.551
USA 0,087***  (0,022) 0,173***  (0,032)  0,258***  (0,025)  1.202.496
DEU 0,119%**  (0,017) 0,198***  (0,026) 0,310***  (0,021) 1.366.272
JPN 0,175***  (0,031)  0,130***  (0,042)  0,295***  (0,036)  577.986
KOR 0,144%** (0,035) 0,234%** (0,053) 0,390*** (0,045) 471.712
SGP 0,056 (0,053) 0,237*** (0,071) 0,275%** (0,065) 329.347
CZE 0,122*%**  (0,043)  0,333***  (0,069) 0,444***  (0,060)  373.015
IRL 0,218***  (0,074) 0,104 (0,091)  0,262***  (0,088) 174.972
POL 0,161%** (0,044) 0,345%** (0,072) 0,505%** (0,060) 397.579
CHL -0,010 (0,130) 0,213 (0,167) 0,116 (0,134) 62.768
BRA 0,119*** (0,040) 0,372%** (0,070) 0,496%** (0,060) 300.140
CHN 0,022 (0,016)  0,284***  (0,025)  0,308***  (0,023) 1.316.917
IDN 0,123**  (0,052)  0,444***  (0,094)  0,545***  (0,079) 211.483
PHL 0,159 (0,098) 0,063 (0,162) 0,279* (0,158) 69.182
IND 0,103*** (0,028) 0,139%*** (0,044) 0,263*** (0,037) 754.649
MYS 0,111%** (0,045) 0,296%*** (0,069) 0,415%** (0,059) 281.127
THA 0,108***  (0,040) 0,367***  (0,061) 0,481***  (0,057)  377.405
VNM 0,361***  (0,066) 0,053 (0,117)  0,367***  (0,098) 118.218

Not: Tablodaki her hiicre, denklemde (1) tahmin edilerek elde dilmis reel déviz kurunun ihracat birim degerlerine (duv), ihracat
hacmine (dq) ve ihracat degerlerine (dv) etkisini gosteren katsayilardir. En soldaki stitun segili tilkelerin 1SO siniflamasina gore
kisitlamalarini gosterirken, en sagdaki siitun ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Parantez igerisindeki degerler ise Urin
dizeyinde kimelenmis direngli standart hatalari géstermektedir. *** : p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1

4.2.7 Makine

Tablo 9 kurda olusabilecek artis ya da azalis sonucunda makine Urlnlerinin ihracat ¢iktilarinda nasil
bir degisim olacagini ifade eden katsayilari gdstermektedir. Oncelikli olarak tabloda birinci siitunda yer
alan birim degiskenler yorumlanacak olursa Tirkiye bu katsayida anlamli bir degere sahip degildir.
Turkiye’ye ek olarak Tayvan, ABD, irlanda ve Sili’nin de ayni sekilde anlamli bir katsayisi olmadig Tablo
9’dan anlasiimaktadir. Filipinler ile Vietnam diger tiim Ulkelere gore daha ylksek bir katsayiya sahip
olup bu degerler sirasiyla 0,605 ve 0,671'dir. Almanya ise 0,048 katsayisi ile en diisiik degere sahiptir.
Bu da kurdaki %10’luk artisin makine Urinlerinin ihracat fiyatlarini %0,4 oraninda dusirecegini
gostermektedir. Fiyat geciskenligine bakacak olursak %96 oraninda yliksek bir katsaylya sahip olan
Almanya’nin fiyatlama glicliniin olduk¢a distk oldugu gorilmektedir. Oysaki bu katsayr her zaman

548



Ugur AYTUN / Fehime Serpil OZKAN

mark-up gliciinlin diisiik oldugu anlamina gelmez. Bazen Ulkeler diinyadaki ihracat payini kaybetmemek
icin de fiyatlarini kur degisimi karsisinda degistirmeyebilir.

Kurda olusan degisim karsisinda ihracat miktarlarinin ne kadar etkilenecegini gosteren katsayilar
tablonun ikinci sttununda gosterilmektedir. Birim deger degiskende anlamli bir katsayisi olmayan
Turkiye, ihracat hacmi katsayisinda 0,539 degeri ile en yliksek degere sahip lilke konumundadir. Turkiye,
Tayvan, ABD ve irlanda birim deger degiskende anlamsizken ihracat hacmi katsayisinda anlamhdir.
Filipinler ise birim deger degiskende anlamli iken bu katsayida anlamsiz hale geldigi ve Sili’nin ise her
iki katsayida da anlamsiz halde oldugu Tablo 9’dan anlasiimaktadir.

Tablonun (g¢linct stGtunundaki katsayilar yukarida incelenen iki degerin de toplamini ifade eden
ihracat degeri duyarlihgini gostermektedir. Birim deger degiskende anlamli bir degere sahip olmayip
ihracat hacminde ise ilk sirada yer alan Tirkiye bu katsayida secili 19 llke arasinda besinci sirada yer
almaktadir. Bu degerin yaklasik olarak %95’i miktar, %5’i ise fiyat etkisinden olusmaktadir. Birim deger
degiskende de ihracat hacmi katsayisinda da adindan hi¢ bahsettirmeyen Cek Cumhuriyeti bu katsayida
ilk sirada yer almaktadir. Ayni Tirkiye gibi Cek Cumhuriyeti’nin de miktar etkisi fiyat etkisinden daha
baskindir ve 6nceden inceledigimiz cogu sektérde oldugu gibi iki katsayida da anlamli bir degeri
olmayan ulke yine Sili’dir.

Tablo 9: Makine

duv Standart dq Standart dv Standart Gozlem

Hata Hata Hata sayisi
TUR 0,020 (0,028) 0,539%** (0,044) 0,562%** (0,037) 537.567
TWN 0,036 (0,030) 0,475*** (0,042)  0,504%*** (0,037) 582.357
USA 0,021 (0,021) 0,361*** (0,031) 0,385%** (0,027) 990.171

DEU 0,048**  (0,020)  0,367***  (0,030) 0,414***  (0,027) 1.042.590
JPN 0,133***  (0,031)  0,365***  (0,043) 0,499***  (0,038)  599.190
KOR 0,079**  (0,036)  0,485***  (0,054) 0,549***  (0,046)  501.101
SGP 0,153***  (0,048)  0,203***  (0,067) 0,365***  (0,065)  325.009

CZE 0,104**  (0,044)  0,473***  (0,064) 0,597***  (0,054)  402.759
IRL 0,105 (0,066)  0,310***  (0,109) 0,467***  (0,105)  147.016
POL 0,114***  (0,042)  0,463***  (0,065) 0,575***  (0,059)  387.755
CHL 0,003 (0,109) 0,046 (0,176) 0,043 (0,158) 60.289

BRA 0,214***  (0,043)  0,389***  (0,063) 0,584***  (0,054)  312.809
CHN 0,066***  (0,016)  0,424***  (0,023) 0,490***  (0,023) 1.228.464
IDN 0,253***  (0,090) 0,244* (0,134)  0,544***  (0,126)  126.859
PHL 0,605***  (0,134) -0,083 (0,186)  0,529***  (0,157) 65.889
IND 0,095***  (0,031)  0,267***  (0,045) 0,382***  (0,041)  553.025
MYS 0,138**  (0,058)  0,419***  (0,085) 0,564***  (0,074)  248.866
THA 0,130***  (0,048)  0,344***  (0,064) 0,489***  (0,060)  335.666
VNM  0,671***  (0,089) -0,364***  (0,124) 0,320***  (0,106)  112.902

Not: Tablodaki her hiicre, denklemde (1) tahmin edilerek elde dilmis reel déviz kurunun ihracat birim degerlerine (duv), ihracat
hacmine (dq) ve ihracat degerlerine (dv) etkisini gosteren katsayilardir. En soldaki siitun segili tilkelerin I1SO siniflamasina gére
kisitlamalarini gosterirken, en sagdaki siitun ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Parantez igerisindeki degerler ise Urin
dizeyinde kimelenmis direngli standart hatalari géstermektedir. *** : p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1

4.2.8 Metal Uriinler

Kur degisimi karsisinda metal Grlinlerin ihracat ¢iktilarinda bazi degisiklikler meydana gelmektedir.
Bu degisimin ne kadar olacagini ifade eden katsayilar Tablo 10’da gosterilmektedir. Oncelikle birim
deger degiskende anlamli bir katsayiya sahip olan tlkeler incelenecek olursa bunlarin Tayvan, Almanya
ve Irlanda oldugu goériilmektedir. Tiirkiye de dahil olmak lzere 16 iilke anlaml bir katsayiya sahip
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degildir. irlanda, Almanya ve Tayvan ile arayi oldukca acmis olup 0,450 katsayisi ile en yiiksek degere
sahip Ulke konumunda iken en dusiik katsayi ise Almanya’ya aittir. Almanya’nin birim deger katsayisi
0.092, fiyat gegiskenligi %91’dir. Yani Almanya kurdaki degisim orani kadar fiyatlarini degistirmeyi tercih
etmemektedir. Ulke belki de ihracatini fiyat yoluyla degil de miktar yoluyla etkilemeyi tercih edecek ve
uyarlamasini ona gore yapacaktir.

Tablo 10’da ihracat hacmi degerleri ikinci situnda yer almaktadir. Kurda olusabilecek artis ya da
azalhislarin tepkilerini ifade eden katsayilar incelendiginde anlamli bir degere sahip olan lke sayisinin
tipki birim deger degiskenlerde oldugu gibi az sayida oldugu gortlmektedir. 19 lilkeden sadece sekizinin
anlaml katsayisi oldugu Tablo 10’dan anlasilmaktadir. Kalan diger llkelere bakilacak olursa neredeyse
hepsi birim deger katsayisinda da anlamsiz haldedir. Sadece irlanda 0,450 birim deger katsayisi ile
anlamli iken ihracat hacmi degerinde anlamsiz llke konumuna gelmis, hatta negatif bir deger alarak
iktisadi beklentilerle uyumsuzlagsmistir. Bu degerde en yiksek katsaylya sahip olan Ulkeye bakilacak
olunursa bunun 0,857 ile Turkiye oldugu goriilmekte ve Turkiye’de %15 oraninda bir miktar geciskenligi
bulundugu soylenebilmektedir.

Son olarak Gglincti sOtunda yer alan ihracat degeri duyarliigina ait katsayillar Tablo 10’da
gosterilmektedir. Bu deger yukarida yorumlanan 2 katsayinin toplamini ifade ediyor olup yine burada
da en yiksek deger Tirkiye'ye aittir. Degerin icerisindeki miktar ve fiyat etkisine bakildiginda sadece
metal sektoriinde degil, genel olarak diger sektérlerde de oldugu gibi miktar etkisinin baskin oldugu
gorulmektedir. 0,787 ihracat degeri duyarlihg kurda olusabilecek %10’luk artisin metal sektériindeki
ihracatin %7,87’lik bir azalmaya maruz kalacagini ifade etmektedir. Bu deger aslinda oldukca yliksek bir
deger olup 0,617 degeri ile Brezilya Turkiye’yi takip etmektedir.

Tablo 10: Metal Uriinler

duv Standart dq Standart dv Standart Gozlem
Hata Hata Hata sayisl

TUR -0,082 (0,056) 0,857*** (0,117) 0,786*** (0,110) 116.296
TWN -0,198** (0,090) 0,638%** (0,121) 0,484*** (0,090) 116.361
USA 0,043 (0,050) 0,076 (0,073) 0,099 (0,061) 267.278
DEU 0,092%** (0,038) 0,147** (0,058) 0,253*** (0,049) 307.103
JPN -0,011 (0,078) 0,528%*** (0,122) 0,511%** (0,101) 136.349
KOR 0,016 (0,059) 0,578%** (0,115) 0,597*** (0,105) 125.398
SGP 0,145 (0,115) 0,034 (0,174) 0,180 (0,157) 73.749
CZE -0,102 (0,102) 0,686*** (0,175) 0,607*** (0,155) 83.144
IRL 0,450* (0,246) -0,027 (0,254) 0,414 (0,325) 19.536
POL 0,058 (0,092) 0,187 (0,160) 0,253* (0,133) 94.220
CHL 0,331 (0,337) -0,528 (0,514) -0,304 (0,367) 12.674
BRA 0,118 (0,107) 0,482*** (0,176) 0,617*** (0,145) 64.662
CHN 0,024 (0,034) 0,537*** (0,059) 0,561*** (0,054) 313.165
IDN -0,020 (0,213) 0,336 (0,326) 0,314 (0,281) 22.733
PHL 0,489 (0,327) -0,539 (0,470) 0,029 (0,434) 10.057
IND 0,086 (0,053) 0,147 (0,120) 0,261** (0,110) 145.909
MYS -0,105 (0,135) 0,308 (0,214) 0,183 (0,164) 53.590
THA 0,101 (0,109) 0,122 (0,177) 0,103 (0,157) 62.231
VNM 0,161 (0,168) 0,284 (0,336) 0,306 (0,292) 23.428

Not: Tablodaki her hiicre, denklemde (1) tahmin edilerek elde dilmis reel déviz kurunun ihracat birim degerlerine (duv), ihracat
hacmine (dq) ve ihracat degerlerine (dv) etkisini gésteren katsayilardir. En soldaki stitun segili tilkelerin ISO siniflamasina gore
kisitlamalarini gosterirken, en sagdaki siitun ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Parantez igerisindeki degerler ise Grln
dizeyinde kiimelenmis direngli standart hatalari gostermektedir. *** : p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1
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4.2.9 Tagimacihk

Her hicresinin kurda olusan oynaklik karsisinda tasimacilik sektérl ihracatinin ne kadarlk bir
degisime maruz kalacagini gésteren Tablo 11 incelenecek olursa en yliksek katsayinin 0,444 ile Vietham
oldugunu gorilmektedir. Bu deger kurdaki %10’luk degisimin ihracat fiyatlarini %4,4 oraninda
disirecegini isaret etmektedir. Vietnam’dan sonra anlamhl ve en yiiksek degere sahip Ulkeler
siralanacak olursa; Endonezya, Tayvan, Malezya, Brezilya, Japonya ve son olarak ise Almanya’dir. Bu
degerlere bakildiginda en yliksek fiyat geciskenligi Almanya’da iken en diisiik deger ise Vietnam’dadir.
Turkiye icin ise anlamli bir degere sahip olmadigini tabloya bakarak séylemek mimkindir.

Tablo 11’de ikinci stiitunda yer alan katsayilar ihracat miktarinin ne kadarlik bir degisim yasadigini
gostermektedir. Birim deger katsayisinin aksine bu defa anlamsiz degere sahip Ulke sayisi olduk¢a az
olup bunlar Singapur, Sili, Endonezya, Filipinler ve Vietnam’dir. Her iki degerin de ortak kiimesi olup
anlamli degeri olmayan ulkeler Singapur, Sili ve Filipinler'dir. Geriye kalan 14 {lkenin birim deger
katsayilari da anlamli olup Tirkiye 0,404 degeri ile %10’luk kur degisimi sonucunda tasimacilik Grin
ihracatt miktarini %4 artiracaktr.

ihracat birim deger ve ihracat hacmi katsayilarinin toplami ile ifade edilen ihracat degeri duyarlhgi,
Tablo 11’in Gglinci sttununda gosterilmektedir. Tipki ihracat hacmi katsayisindaki gibi anlamsiz degere
sahip Ulkeler az sayida olup bu dlkeler; Endonezya ve Sili‘dir. Sili incelenen tim katsayilarda anlamsiz
olmakla birlikte Endonezya sadece birim deger degiskende 0,405 katsayisi ile anlamlidir. Tiirkiye
yalnizca birim degerde anlamsiz iken kalan iki degerde de anlamhdir ve miktar etkisi fiyat etkisine gore
oldukga yiksektir. Tablonun Gglinci stitunu incelenirken stiphesiz ki en dikkat ¢ekici tilke Kore’dir. 1,036
degeri kurdaki %10’luk degisim karsisinda ihracat hacmi neredeyse ayni oranda, hatta daha da fazla
artmaktadir. Miktar yoluyla ihracatini etkileyen Kore’nin bu orani ise yaklasik olarak %94 olup fiyat
etkisinin ise %6 civarinda oldugu gorilmektedir.

Tablo 11: Tasimacilik

duv Standart dq Standart dv Standart Gozlem

Hata Hata Hata sayisl

TUR 0,110 (0,082) 0,404*** (0,129) 0,532%** (0,118) 59.113
TWN 0,277*** (0,100) 0,349%** (0,126) 0,633*** (0,126) 66.624
USA -0,014 (0,044) 0,735%** (0,073) 0,718*** (0,077) 162.627
DEU 0,109** (0,053) 0,520%** (0,063) 0,628*** (0,070) 146.038
JPN 0,137*** (0,049) 0,448%*** (0,074) 0,580*** (0,075) 121.475
KOR 0,082 (0,069) 0,974%** (0,119) 1,036*** (0,101) 75.991
SGP 0,175 (0,130) 0,029 (0,173) 0,281* (0,157) 45.140
CZE 0,142 (0,099) 0,830*** (0,138) 0,974*** (0,140) 60.236
IRL 0,085 (0,188) 0,705*** (0,267) 0,885%** (0,264) 21.047
POL 0,035 (0,127) 0,793*** (0,136) 0,808*** (0,145) 57.759

CHL 0,146 (0,281) 0,204 (0,467) 0,458 (0,371) 8.886
BRA 0,183** (0,084) 0,495%** (0,161) 0,695%** (0,158) 43.136
CHN -0,032 (0,047) 0,658%*** (0,079) 0,640*** (0,076) 144.114
IDN 0,405*** (0,138) -0,142 (0,232) 0,369 (0,232) 25.441
PHL 0,246 (0,317) 0,380 (0,371) 0,596* (0,339) 10.912
IND 0,098 (0,081) 0,562%** (0,132) 0,646*** (0,101) 70.857
MYS -0,250** (0,101) 0,838%*** (0,178) 0,586*** (0,156) 34.966
THA -0,016 (0,073) 0,591*** (0,126) 0,554*** (0,111) 64.226
VNM 0,444%** (0,178) 0,204 (0,364) 0,705** (0,317) 15.211

Not: Tablodaki her hiicre, denklemde (1) tahmin edilerek elde dilmis reel déviz kurunun ihracat birim degerlerine (duv), ihracat
hacmine (dq) ve ihracat degerlerine (dv) etkisini gésteren katsayilardir. En soldaki stitun segili tilkelerin ISO siniflamasina gore
kisitlamalarini gosterirken, en sagdaki siitun ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Parantez igerisindeki degerler ise Uriin
dizeyinde kiimelenmis direngli standart hatalari gostermektedir. *** : p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1
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4.3 Ulke Grubu

Bu kisimda ulkeler gelir grubuna gore ayrilarak reel déviz kurundaki oynakliklar karsisinda ihracat
fiyat ve miktarlarinin nasil degistigi analiz edilmektedir. Segili Ulkelerin dig ticaret iliskisi icinde
bulunduklari partner Glkelerin gelir gruplarina gére hangi kategoriye dahil olduklarini anlamak icin
CEPI'nin (centre d'études prospectives et d'informations internationales) Ulke profili siniflanmasi
kullanilmis ve Ulkeler “gelismis” ve “gelismekte olan” Ulkeler olarak ikiye ayrilmistir. Tablo 12 gelismis
Ulkeler 6rneklemi tahmin sonuglarini géstermektedir. Birim deger modelinin tahmin edilen sonuglari
Tablo 12’nin birinci sitununda yer almaktadir. ilk olarak Tiirkiye incelenecek olursa kur degisimi
sonucunda Tirkiye’nin gelismis ihra¢ ettigi Urlnlerinin fiyatini yaklasik olarak %13,2 ylkselttigi
gorilmektedir. Bu sonug¢ tiim ihrag Urlnlerin ve secili Ulkelerin dahil oldugu Tablo 2 ile
karsilastinldiginda Tirkiye’nin mark-up glicliniin, diger gelismis Ulkelerden daha fazla oldugu
anlasiilmaktadir. Gelismekte olan (ilkelerin de durumlari Turkiye ile benzerlik gostermektedir. Bu tlkeler
teknoloji yogunluklari ve diger trin gruplari ile kiyaslandiginda gelismis Glkelere yiksek bir fiyatlama
yaptiklari gérilmekte olup secili tGlkelerde en yiiksek degere sahip olanlarin Vietnam ve Filipinler oldugu
tablolardan anlasiimaktadir.

ihracat fiyatlarindan sonra ihracat miktarlarindaki degisim incelenecek olursa déviz kurundaki
degisim karsisinda ihracat miktarlari da glicli bir sekilde tepki vermektedir. Yine ilk olarak Turkiye 6rnegi
ile baslanilacak olursa; doviz kurundaki %10’luk bir degerleme (kurdaki diistis, TL'nin deger kazanmasi),
ihracat miktarini yaklasik olarak %7.6 oraninda azaltmaktadir. Kur degisimi karsisinda ihracat miktarinin
yluksek oranda tepki vermesi, yani esneklik agisindan bakilacak olursa Tiirkiye en yliksek degere sahiptir.
Tuarkiye yiksek ihracat miktari duyarliligina sahip olmasinin yaninda ihracat degeri bakimindan da doéviz
kuruna karsi en esnek tlke konumundadir. Turkiye’yi Gliney Kore, Brezilya ve Sili takip ederken tam tersi
yani en diisiik duyarliliga sahip Ulkeler siralanacak olursa bunlarin Tayvan, Japonya ve irlanda oldugu
goriulmektedir.

Tablo 13, gelismekte olan Ulkelerin regresyon sonuclarini gostermektedir. Tiirkiye’nin reel doviz
kuruna karsi fiyatlama glicti anlamli degilken $Sili’"de de ayni durum s6z konusudur. En yiiksek degere
sahip iki tlke Vietnam ve Filipinler olup sirasiyla fiyat gegiskenligi %47 ve %63’tir.

Fakat miktar geciskenliginde fiyatlama gliciiniin aksine Tirkiye’nin 0.499 degeri ile anlamli ve yliksek
doviz kuru esnekligine sahip oldugu Tablo 13’ten anlasiimaktadir. En yiksek degere sahip olan llke
0,523 ile Polonya’dir ve %48 oraninda miktar gegiskenligine sahiptir.

Secili Ulkeler icin kur esnekliginin gosterildigi tGglincli sttunda Turkiye’nin 0,484 degerine sahip
oldugu goriilmektedir ve bu degerdeki miktar etkisinin fiyat etkisinden daha baskin oldugu tablodan
anlasilmaktadir. Sadece Filipinler ve Vietnam’da fiyat etkisi daha baskinken kalan diger tlkelerde ise
miktar etkisi baskindir.

Tablo 12: Secili Ulkeler igin Regresyon Sonuglari, Gelismis Ulkeler

duv Standart dq Standart dv Standart Gozlem
Hata Hata Hata Sayisi
0,766*** 0,892*** 0,034 1.158.548

( ) ( ) ( )
( ) 0,330%** ) 0,446***  (0,027)  1.182.468
( ) 0,448%** ) 0,512***  (0,019)  2.443.147
DEU  0,118*** ) 0,393%** ) 0,512***  (0,016) 2.721.434
JPN  0,150%** ) 0,343%** ) 0,484***  (0,025)  1.343.495
KOR  0,125***  (0,024)  0,702***  (0,036)  0,836***  (0,032)  1.069.614

( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( )

TUR 0,132***
TWN 0,123%**
USA 0,070%***

SGP 0,291%** 0,200%*** 0,512%** 0,048 681.57

CZE 0,106*** 0,474*** 0,586%** 0,037 1.134.146
IRL 0,219%** 0,169%** 0,396%** 0,058 552.491
POL 0,117*** 0,531*** 0,643*** 0,037 1.259.432
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CHL 0,225**
BRA 0,171%**
CHN 0,160*** 0,543%** 0,702%** 0,018 2.432.509
IDN 0,196%*** 0,437%** 0,636%** 0,047 620.307

(0,088)  0,487***  (0,130) (0,104)
(0,032) (0,052) (0,046)
(0,013) (0,020) (0,018)
(0,032) (0,052) (0,047)
PHL  0,253***  (0,046)  0,301***  (0,064)  0,579***  (0,062)  362.414
(0,022) (0,035) (0,032)
(0,034) (0,050) (0,042)
(0,027) (0,039) (0,037)
(0,032) (0,056) (0,049)

0,551%**

0,735%**
0,739%**

0,104
0,046

139.129
647.518

IND 0,114%** 0,444 %*x* 0,554 %** 0,032 1.393.761
MYS -0,043 0,635%** 0,605%** 0,042 693.741
THA 0,142%** 0,457%** 0,570%** 0,037 1.029.942
VNM 0,371%** 0,154 %** 0,490%*** 0,049 504.127

Not: Tablodaki her hiicre, denklemde (1) tahmin edilerek elde dilmis reel déviz kurunun ihracat birim degerlerine (duv), ihracat
hacmine (dq) ve ihracat degerlerine (dv) etkisini gésteren katsayilardir. En soldaki stitun segili tilkelerin ISO siniflamasina goére
kisitlamalarini gosterirken, en sagdaki siitun ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Parantez icerisindeki degerler ise Urin
diizeyinde kiimelenmis direngli standart hatalari gostermektedir. *** : p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1

Tablo 13: Secili Ulkeler icin Regresyon Sonuglari, Gelismekte olan ulkeler

duv Standart dq Standart dv Standart Gozlem
Hata Hata Hata Sayisi
TUR -0,019 (0,016)  0,499*** (0,026) 0,484 *** (0,023)  1.275.179
TWN -0,041* (0,023)  0,421%** (0,034) 0,385*** (0,030) 1.079.996
USA 0,062*** (0,014)  0,198*** (0,021) 0,268*** (0,018)  2.513.208
DEU 0,034%** (0,012)  0,274*** (0,018) 0,307*** (0,016)  2.516.943
JPN 0,127*** (0,023)  0,247*** (0,031) 0,368*** (0,027)  1.185.739
KOR 0,102*** (0,024)  0,287*** (0,035) 0,396*** (0,031) 1.117.699
SGP 0,094*** (0,030)  0,289*** (0,042) 0,205*** (0,042) 842.978
CZE 0,102%** (0,033) 0,461%*** (0,047) 0,571*** (0,042) 571.762
IRL 0,134%* (0,057)  0,252%*** (0,076) 0,376*** (0,071) 191.442
POL 0,133%** (0,029)  0,523*** (0,044) 0,656*** (0,041) 649.595
CHL 0,011 (0,059) 0,081 (0,089) 0,031 (0,076) 219.643
BRA 0,155%** (0,024)  0,363*** (0,039) 0,516*** (0,034) 706.42
CHN 0,023** (0,010)  0,298*** (0,015) 0,324*** (0,014)  3.394.130
IDN 0,164%** (0,037)  0,448%*** (0,060) 0,622%** (0,052) 469.859
PHL 0,378*** (0,077) -0,059 (0,114) 0,273*** (0,103) 162.731
IND 0,090*** (0,018)  0,236*** (0,027) 0,348*** (0,025)  1.594.151
MYS 0,142%** (0,037)  0,260*** (0,053) 0,400*** (0,044) 602.664
THA 0,109%** (0,027)  0,433*** (0,039) 0,556%** (0,035) 938.397
VNM 0,532%** (0,043) 0,090 (0,073) 0,590*** (0,063) 321.908

Not: Tablodaki her hiicre, denklemde (1) tahmin edilerek elde dilmis reel déviz kurunun ihracat birim degerlerine (duv), ihracat
hacmine (dq) ve ihracat degerlerine (dv) etkisini gosteren katsayilardir. En soldaki stitun segili Gilkelerin ISO siniflamasina gore
kisitlamalarini gosterirken, en sagdaki siitun ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Parantez igerisindeki degerler ise {irlin
duzeyinde kimelenmis direngli standart hatalar gostermektedir. *** : p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1

4. Sonug

Doviz kurunun ithalat ve ihracati etkileyerek dis ticaret dengesizliklerini ne derece giderdigi
literatlirde sikga tartisilan bir konudur. Literatiirde bu etkiyi ortaya koymaya ¢alisan birgok ¢alisma
zaman serisini kullanmayi tercih etmis veya tek bir tlke icin boyle bir ¢calisma ylritmustir. Halbuki farkl
Grin gruplar ile ihracat yapilan dlke gruplari arasinda bu doviz kurunun etkisi degisiklik
gosterebilmektedir. Benzer sekilde farkli Glkelerin de bu duyarliliklarinin ne oldugu karsilastirmali bir
sekilde gozlemlenmelidir. Bu ¢alismada segcili Ulkelerin ihracat ¢iktilarinin déviz kuru duyarhliklarini
tespit edilmeye c¢alisiimistir. Elde edilen bulgular, doviz kurunun ihracat fiyatlarina etkisinin Turkiye'de
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sektdrden sektore degistigini, ayrica gelismekte olan ve gelismis Ulkeler arasinda da 6nemli farkliliklara
sahip oldugunu gostermektedir.

Calismada ilk olarak tim o6rneklem sonuglari ele alinmis olup daha sonra ana sektorler ve lilke
gruplari incelenmigtir. Ana sektorler igerisinde tekstil, tarim ve gida, ahsap ve kagit, elektrikli makinalar
ve ekipmanlari, elektronik Grilinler, kimya, makine, metal lrlnler, tasimacilik sektorleri bulunmaktadir.
Ulkeler grubu ise gelismis ve gelismekte olan iilkeler olmak (izere ikiye ayrilmistir. Yapilan analiz
sonucunda reel doviz kurunda meydana gelen artis ihracat fiyatlarini ¢ok fazla degistirmemis ve kur
artisi sonucunda olusan miktar etkisinin daha fazla oldugu sonucuna ulasilmistir. Turkiye’nin diger
sektorler ve (lke gruplariile gerceklestirdigi ticaret tutumuna bakildiginda miktar etkisi her zaman daha
baskin olmaktadir. Genel bir degerlendirme yapildiginda ¢ogu (lkenin de ayni durumda oldugu
gozlemlenmektedir. Fakat tablolara bakildiginda aslinda bunun tam tersi durumlarin da oldugu
gorilmektedir. Ornegin tim drneklem sonuglarinda gériilmektedir ki Vietnam, irlanda ve Filipinler kur
degisimi karsisinda ¢ogunlukla fiyatlarini degistirerek tepki vermistir. Dolayisiyla da ilgili Glkelerde
miktar etkisi daha baskin olmaktadir.

Diger llkelerde ise ihracatin duyarliligi farkhliklar géstermektedir. Gelismekte olan iilkelerden biri
olan Vietnam’da fiyat esnekligi en yiksektir. Bu Ulke ihracat pazarlarina diger Dogu Asya ulkelerine
kiyasla daha sonra katilmistir ve kalkinmanin erken seviyelerindedir. Bu sebeple déviz kurunu distk
tutarak ihracath artirma politikasi, zaten disiik olan ihracat fiyatlarinin artmasina yol acmis
olabilmektedir. Gelecek g¢alismalar bu duruma aciklama getirmeyi amaclamalidir.

Ulkelerin kur degisimi sonrasinda bazen miktarini, bazen de fiyatini degistirerek ticaretine devam
etmesi her zaman glic eksikliginden kaynaklanmamaktadir. Sahip olunan dis ticaret hacmini kaybetmek
istemeyen Ulkeler fiyatlarini degistirmeyerek ihracat miktarini degistirmeyi tercih ederler. Bu nedenle
duslik birim deger katsayisina sahip olan (lkeler icin direkt mark-up glicii disliktir demek dogru
olmamaktadir.

Son olarak, doviz kuru politikasinin izlenmesinde politika yapicilar beklenmeyen degisimlerden
korunmak igin spesifik sektdr politikalarina daha ¢ok agirlik vermelidirler. Ayrica ani kur artislari
sonucunda dnceden yapilan sézlesmelere bagh kalmak zorunda olan Ureticiler bu degisim sonucunda
zor durumda kalabilmekte ve ticaretteki hacmini azaltmaktadir. Bunun 6niline gegilebilmesi icin bu
artislar sonucunda olusabilen zararin tamami olmasa bile biiylk bir bolimi devlet tarafindan telafi
edilmelidir. Boylece ureticiler bu durum karsisinda kendisini glivence altina alinmis hissedecek ve
cesurca davranarak yeni anlasmalara daha da agik olacaktr.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Yazarlarin Makaleye Olan Katkilari

Yazar 1'in makaleye katkisi %50, Yazar 2’nin makaleye katkisi %50dir.

Destek Beyani

Bu calisma Tiibitak Arastirma Projesi kapsaminda ... numarali projeden tiiretilmistir.
Cikar Beyani

Bu calismada herhangi bir ¢ikar catismasi bulunmamaktadir.
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