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Déviz Kuru ve Enflasyon iliskisi: Tiirkiye Ornegi*

Ozlem Simay CELKAN?2
0z
Bu calismada, Tiirkiye ekonomisinde doviz kuru degisimlerinin yurt ici Anahtar Kelimeler:
enflasyon lizerindeki etkisi incelenmistir. Analizler, 2013-2021 déneminin Enflasyon,
aylik verilerini kapsamaktadir. Calismada, 2013-2021 yillar1 arasinda Doviz Kuru
Tiirkiye’nin en ¢ok ithalat yaptig1 10 iilke verisi baz alimmistir. S6z konusu ~ Gegiskenligi,
10 iilke i¢in doviz tiirlerine gore ithalat oranlarinin agirhklar hesaplanmig ~ Ttrkiye.
ve bunun sonucunda agirliklandirilmis déviz kuru olarak Dolar ve Euro baz
alinmistir. Enflasyonu 6l¢cmek icin genel Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve JEL Simiflandirmast:
TUFE’nin alt gruplar1 kullanilmistir. Gagnon ve Ihrig (2004) calismasindan A12, C10, C80
yola c¢ikilarak regresyon analizleri yapilmistir. Regresyon icin kullanilan
modelde hem tiiketici fiyat endeksi hem de kur dalgalanmalarinin yerel
piyasaya etkisini gozlemlemek amaglanmistir. Analiz sonuglarina gore,
doviz kuru geciskenliginin ele alinan donemde genel tiiketici fiyatlarina etki
ettigi goriilmiistiir. Kisa donem ve uzun donem geciskenligin sonuglarindan
da bahsedilmistir.

Exchange Rate and Inflation Relationship: The Case of Turkey
Abstract
In this study, the impact of exchange rate changes on domestic inflation in Keywords:
the Turkish economy is examined. The analyses cover monthly data from Inflation,
2013-2021. The study is based on the data of the 10 countries that Turkey Exchange Rate Pass
imports the most between the years 2013-2021. The weights of importrates  Through,
were calculated for 10 countries according to the foreign exchange types, Turkey.
and as a result, US Dollar and Euro were taken as the weighted exchange
rate. The Consumer Price Index (CPI) and its subgroups are used to measure JEL Classification:
inflation. Regression analyses are conducted based on the study by Gagnon A12, C10, C80
and Thrig (2004). The model used in the regression aims to observe the
effect of both consumer price index and exchange rate fluctuations on
domestic prices. The analysis results also show that exchange rate volatility
influences general consumer prices during the period examined. Results of
short-term and long-term volatility are also discussed.
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1. Giris

Doviz kurlari, tlkelerin para birimlerinin birbirleriyle olan degerini gosteren
oranlardir. Déviz kurlari, uluslararasi ticaret ve yatirimlarin énemli bir belirleyicisidir ve
ekonomik biliyliime, enflasyon, ihracat ve ithalat gibi bircok ekonomik gosterge iizerinde
etkili olabilir. Ayrica, doviz kurlarinin degisim gdstermesi yerel piyasalar lizerinde de bazi
etkilere neden olabilir.

Calismada, doviz kurlarinin yerel fiyatlar lizerinden piyasalara olan etkilerini
incelenmektedir. Doviz kuru geciskenligi, bir iilkenin para biriminin déviz kuru
degisimlerinin yerel fiyatlar lizerindeki etkisini ifade etmektedir. Geciskenlik derecesi,
doviz kuru degisikliklerinin yerel fiyatlar {izerinde ne kadar etkili oldugunu gésteren bir
olcidiir ve yiizde 0 ile ylzde 100 arasinda degisebilir (Tung, 2017: 205). Gegiskenlik
derecesi ylizde 0 oldugunda déviz kuru degismelerinin yerel fiyatlar iizerinde bir etkisi
olmazken, yiizde 100 oldugunda ise yurtdisi fiyatlarin yurtici fiyatlara tam olarak yansimasi
soz konusu olur.

Doviz kuru degisikliklerinin yerel piyasalara etkileri ¢esitli sekillerde ortaya ¢ikabilir.
Ornegin, doviz kuru yiikselmesi durumunda, ithal edilen mallarin yerel para birimi
cinsinden fiyatlarinin artmasi gézlemlenebilir. Bu artis, 6zellikle gelismekte olan tilkelerde
yurt ici enflasyonu artirabilir. Ayrica, yiikksek doviz kuru, bir iilkenin ithalatin1 daha pahal
hale getirir ve bu da ithalatin azalmasina neden olabilir. Buna karsilik, déviz kuru diismesi
durumunda ise disaridan ithal edilen mallarin yerel para birimi cinsinden fiyatlar1 diisebilir
ve enflasyon oran diisiis gosterebilir.

Enflasyon, bir {ilkedeki mal ve hizmetlerin genel fiyat seviyesinin stirekli bir sekilde
ylukselmesi olarak tanimlanir (IMF, 2019). Enflasyon, ekonomik istikrara, tiiketici
harcamalarina ve yatirimlara onemli 6lciide etki edebilir. Déviz kuru degisikliklerinin
enflasyon lizerindeki etkisi de dikkate alinmasi gereken bir konudur. Ornegin, bir iilkenin
para birimi deger kaybederse, disaridan ithal edilen mallarin fiyati artar ve bu da enflasyonu
ylkseltebilir. Buna karsilik, bir tilkenin para birimi deger kazanirsa, digsaridan ithal edilen
mallarin fiyati diisebilir ve bu da enflasyonu diistirebilir (Alkan ve Dagidir, 2020: 270).

Bu calismada, doviz kurlarinin yerel piyasalara etkileri, 6zellikle enflasyon tizerindeki
etkileri iizerine odaklanilmaktadir. Ilgili literatiirden elde edilen veriler ve analizler
kullanilarak, doéviz kuru geciskenliginin boyutu ve onemi daha detayli bir sekilde
incelenmektedir. Ayrica, doviz kuru politikalarinin enflasyon tizerindeki etkisi lizerine bir
tartisma sunulmaktadir. Enflasyon hesaplanmasinda en yaygin kullanilan fiyat endeksleri;
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ve GSMH Deflatérii (GNP)'diir.
TUFE (Tiiketici Fiyat Endeksi), egitim, saglk, barinma, yakacak, ulasim gibi yasami
stirdiirmek icin gerekli olan mal ve hizmetlerin sepetinin maliyetlerindeki artis oranlarim
olcer. Her iilke, TUFE sepetinde yer alacak mal ve hizmetleri ve bu mal ve hizmetlerin
agirhikll oranlarini kendisi belirleme hakkina sahiptir. Tiirkiye'de, fiyat endeksi
uygulamasinda genellikle TUFE ve UFE kullanilir. Bu ¢gaismada TUFE endeksi kullanilmistir.

Makalenin yapilanmasi su sekildedir: Ikinci béliimde déviz kuru geciskenligi
kavrami ve 6nemi aciklanacak, liglincii boliimde doviz kuru degisikliklerinin yerel fiyatlar
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tizerindeki etkileri incelenecek, dérdiincii b6liimde doéviz kuru geciskenligi ve enflasyon
arasindaki iliski tartisilacak, besinci boliimde ise sonuclar ve 6neriler sunulacaktir.

Bu ¢alismanin amaci, déviz kurlarinin yerel piyasalara etkilerini ve 6zellikle enflasyon
tizerindeki etkilerini anlamak ve literatiire katki saglamaktir. Yapilan analizler ve elde
edilen sonuclar, ekonomik politika yapicilar1 ve akademisyenler i¢in onemli bilgiler
sunacagi diisiiniilmektedir.

2. Literatiir Taramasi

Literatiir boliimii iki kissmdan olusmaktadir. Birinci kisimda, doviz kuru geciskenligi
kavrami ve kavramin teorik temelleri ele alinacaktir. ikinci kisimda ise doviz kuru
geciskenligine iliskin teorik ve ampirik literatiir yer alacaktir.

2.1. Doviz Kuru Gegiskenligi Kavrami

Doviz kuru geciskenligi, kur degisimlerinin yurt ici fiyat seviyesini etkileme
derecesini ifade eder (Unsal vd., 2021: 15). Bu kavram, déviz kuru degisikliklerinin cesitli
kanallar araciligiyla tilkedeki fiyat istikrarini etkileyebildigi bir siireci temsil etmektedir.
Son yillarda finansal globallesme siireciyle birlikte yabanci para birimlerinde yapilan
islemlerin artmasi, déviz kuru seviyelerinde énemli dalgalanmalara yol acmistir. Ozellikle
gelismekte olan iilkelerde meydana gelen krizlerin bir¢ogu, déviz kuru geciskenligi siirecine
bagl olarak agiklanmistir. Bu nedenle, doviz kuru geciskenligini kontrol etmek, Merkez
Bankalar1 icin 6nemli bir hedef haline gelmistir. Merkez bankalar1 bu amacla para politikasi
programlari ¢cercevesinde cesitli stratejiler gelistirmislerdir (Karahan ve Genciir, 2019:
381).

Bu stratejilerden bazilar sunlardir: ilk olarak, merkez bankalar1 déviz piyasalarinda
etkin bir sekilde islem yaparak doviz kuru geciskenligini kontrol edebilirler. Ornegin,
merkez bankasi, asir1 deger kaybi yasayan bir para birimini satin alarak piyasadaki arzini
azaltabilir ve boylece para biriminin degerinin diismesini dnleyebilir. Ayni sekilde, asir1
deger kazanan bir para birimini satarak, para biriminin degerinin artmasim
engelleyebilirler. Bu sekilde, merkez bankalar1 d6viz dalgalanmalarini ve dolayisiyla yurtici
fiyatlardaki dalgalanmalari azaltarak iilkenin ekonomisini daha istikrarl hale getirebilirler.

Ikinci olarak, merkez bankalari faiz oranlarim yéneterek doviz kuru geciskenligini
kontrol edebilirler. Faiz oranlarinin yiikseltilmesi para biriminin degerini artirirken, faiz
oranlarinin dusiiriilmesi para biriminin degerini azaltabilir. Bu sekilde, merkez bankalari
doviz kuru geciskenligini yoneterek tilkenin ekonomisini istikrarl hale getirebilirler.

Ugiincii olarak, merkez bankalar1 diger para politikalar1 yontemlerini kullanarak
déviz kuru geciskenligini kontrol edebilirler. Ornegin, para arzini azaltarak para biriminin
degerini artirabilir ve doviz kuru geciskenligini azaltabilirler. Ayni sekilde, para arzini
artirarak (para basabilir) para biriminin degerini azaltabilir ve déviz kuru geciskenligini
artirabilirler (Cavusoglu, 2010).
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Doviz kuru geciskenliginin 6l¢timd, bir tlkenin ekonomik istikrarini koruma ve
yatirimcl glivenini artirma acisindan 6nemlidir. Bu nedenle, merkez bankalar1 ve diger
ekonomik kuruluslar, déviz kuru geciskenligini 6lcmek icin ¢esitli yontemler kullanirlar.

Bu yontemler arasinda doviz kuru standart sapmasi ve doviz kuru volatilite endeksi
gibi istatistiksel yontemler bulunur. Doviz kuru standart sapmasi, bir déviz kurunun
ortalama degerinden ne kadar uzaklastigini dl¢cen bir gostergedir (Alev, 2020: 606). Yiiksek
standart sapma, doviz kuru geciskenliginin yiiksek oldugunu gosterir. Déviz kuru volatilite
endeksi ise doviz kuru geciskenligini 6lcmek icin tasarlanmis 6zel bir indekstir ve genellikle
cesitli ekonomik faktorleri ve déviz kuru degisikliklerini dikkate alir (Giin, 2020: 952).
Ayrica, GARCH (Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Degisen Varyans) gibi yontemler
kullanilarak déviz kurunun gelecekteki volatilitesi tahmin edilebilir. Ayrica, regresyon
analizi ve korelasyon analizi gibi yontemler de doviz kurunun belirli ekonomik
gostergelerle nasil iligkili oldugunu incelemek i¢in kullanilabilir.

Sonug olarak, doviz kuru geciskenligi kavrami, doviz kuru degisimlerinin tilkedeki
fiyat istikrarini etkileme derecesini ifade eder. Merkez bankalari, doviz kuru geciskenligini
kontrol etmek icin cesitli stratejiler kullanabilir ve déviz kuru geciskenliginin 6lciimi,
ekonomik istikrar1 korumak ve yatirimei giivenini artirmak icin énemlidir. Bu dl¢lim i¢in
istatistiksel yontemler ve ekonometrik analizler kullanilmaktadir.

2.2. Doviz Kuru Gegiskenligine iliskin Teorik ve Ampirik Literatiir

Doviz kuru geciskenligi iizerine mevcut teorik ve ampirik literatiir, déviz kuru
geciskenliginin nasil 6l¢iilebilecegi, neye bagl oldugu ve yatirimcilarin bu dalgalanmalara
nasil tepki verdigi konularinda gesitli arastirmalar sunar.

Teorik literatiir, doviz kuru geciskenliginin kaynaklarini incelemekte ve matematiksel
modellemeyi kullanarak bu durumu test eder. Enflasyon, faiz oranlar1 ve diger ekonomik
gostergelerin doviz kuru geciskenligi lizerinde etkili oldugunu 6ne siiren cesitli hipotezler
Onerir. Bu hipotezlerin test edilmesi i¢in ¢esitli metodolojiler mevcuttur, bu metodolojilerin
kendi avantaj ve dezavantajlar1 da vardir.

Ampirik ¢alismalar, doviz kuru geciskenliginin 6lciimiine odaklanir ve veri analizini
kullanarak doéviz kuru geciskenliginin neye bagl oldugunu ve yatirimcilarin bu
degisikliklere nasil tepki verdigini arastirir. Dalga boyu indeksi, volatilite indeksi ve
standart sapma gibi metrikler, doviz kuru geciskenligini o6lgmek icin kullanilir. Bu
metriklerin gecerliligi ve giivenilirligi ampirik literattiriin bir pargasidir.

Gagnon ve Ihrig (2004) 1971-2003 yillar1 arasinda 20 gelismis tlilkede para
politikalarinin déviz kuru geciskenligi iizerindeki etkilerini incelediler. Enflasyon
dalgalanmalari ve doviz kuru geciskenligi arasinda 6nemli bir iligki buldular ve doviz kuru
geciskenligi iizerinde para politikalarinin belirleyici bir etkisi oldugunu belirttiler. Ozellikle,
merkez bankalarinin enflasyon kontrol hedefleri doviz kuru geciskenligini azaltici bir etkiye
sahip olmustur (Akkog ve Yiicel, 2017: 903).
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Choudhri ve Hakura (2006), 1979-2000 yillar1 arasinda 71 iilkenin verilerini
kullanarak enflasyon ve doéviz kuru geciskenligi arasinda anlaml bir iliski bulmuslardir.
Ayrica, Vektor Otoregresif (VAR) modellemeyi kullanarak ihracat ve ithalat fiyatlarindaki
doviz kuru gecisini analiz etmisler ve diisiik enflasyon donemlerinde ddviz kuru
geciskenliginin daha diisiik oldugunu belirtmislerdir (Mirdala, 2013: 466).

Reinhart ve Rogoff (2004), 1946-2001 déneminde 153 tilke i¢in aylik veri analizi
yaparak doviz kuru diizenlemelerinin ekonomik biiyiime, enflasyon ve ticaret lizerinde
o6nemli bir etkisi oldugunu bulmuslardir. Ayrica, enflasyon ve doviz kuru degisiklikleri
arasinda karsilikli bir iliski oldugunu gostermislerdir (Sanli, 2022: 2487).

McCarthy (2007), ABD, Almanya, Japonya, Fransa, ingiltere, Belcika, Hollanda, Isvec¢
ve Isvigre'nin VAR modellemesiyle yaptigi ¢alismada, déviz kuru dalgalanmalarinin i¢
fiyatlara etkisini incelemistir. Farkli iilkelerde déviz kuru degisikliklerinin enflasyon
uizerinde sinirh etkisi oldugunu ve ozellikle ithalat egilimi yiiksek olan iilkelerde gecis
katsayilarinin daha yiiksek oldugunu tespit etmistir.

Diger yandan, ampirik literatiir doéviz kuru geciskenliginin yatirimcilarin
davraniglarina nasil etki ettigini de incelemektedir. Ornegin, déviz kuru geciskenligi yiiksek
bir tilke icin yatirimcilarin déviz kurlarindaki degisimleri takip etmek icin daha fazla zaman
harcadiklar1 ve bu degisimlere daha duyarli olduklar gozlenmektedir (Ozkul ve Oztiirk,
2019: 1069). Bu durum, yatirimcilarin doviz kuru geciskenligine yonelik tahminlerinin
daha dogru oldugu anlamina gelebilir, ancak ayni zamanda yiiksek déviz kuru
geciskenliginin yatirimcilar i¢in risk olusturabilecegi de unutulmamaldir.

Doviz kuru geciskenligi etkisinin belirlenmesine yonelik yapilan ampirik ¢alismalar
sonucunda, kullanilan degiskenlerin se¢imi ve ¢alismanin yapildig1 dénem araliklar1 gibi
faktorler nedeniyle elde edilen sonuclar arasinda farkhliklar goriilebilmektedir.
Gegiskenligin buyiikligi ile ilgili calismalar1 dogrusal modeller ve dogrusal olmayan
modeller olmak iizere iki gruba ayirmak miimkiindiir. Bu ¢alismalara gore, yaygin iki sonug
ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Bunlardan ilki, Tiirkiye’de enflasyon hedeflemesi politikasinin
uygulanmasi ile beraber déviz kuru geciskenliginin azaldigini yoniindedir. Diger bir sonug
ise, Tirkiye’de doviz kuru geciskenliginin biiyiikliigi ile ilgilidir. Literatiirde, enflasyon
hedeflemesi doneminde doviz kuru geciskenliginin yaklasik %15 oldugu konusunda
neredeyse uzlasiya varildigi goriilmektedir (Akkog ve Yiicel, 2017: 905).

3. Yontem
3.1. Veri

Bu calismanin veri seti 2013-2021 yillar arasindaki aylik verileri kapsamaktadir.
Calismada kullanilan veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim
Sistemi (EVDS) ve Tiirkiye Istatistik Kurumu Veri Merkezi'nden elde edilmistir. Verileri
temel alan agirhklandinlmis déviz kuru (Weighted Exchange Rate) hesaplamalarinda, TUIK’
in sagladigi yillik ithalat oranlar1 ve EVDS'nin déviz kuru verileri kullanilmigtir.

23



Ekonomi ve Finansal Arastirmalar ] E F R Journal of Economics and Financial
Dergisi, 2023, 5(1): 19-37 Researches, 2023, 5(1): 19-37

Tablo 1. En Cok ithalat Yapilan 10 Ulke

ULKELER
CIN JAPONYA
FRANSA KORE
ALMANYA RUSYA
HINDISTAN INGILTERE
ITALYA ABD

Kaynak: https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Dis-Ticaret-Istatistikleri-Ocak-2022-45536

EVDS'den alinan Tiiketici Fiyat Endeksleri, genel ve alt gruplar i¢in analizde yer
almistir. Bu verilere ek olarak, Tablo 1’de goriildiigii lizere Tiirkiye'nin en fazla ithalat
yaptig1 tilkelerin y1llik paylar1 TUIK ten elde edilerek Ticaret Agirhkh Tiiketici Fiyat Endeksi
(Trade Weighted Consumer Price Index) hesaplamalarinda kullanilmistir.

Veri modellemesi icin yurt ici TUFE, ithalatta kullanilan déviz tiiriine gore
agirliklandirilmis sepet doviz kuru ve ithalat paylarina gore agirliklandirilmis yurt disi
TUFE degiskenleri kullamlmistir. Tiirkiye'nin yiiksek ithal girdi maliyetleri ve déviz
cinsinden ithal mallarin fiyatlarinin degisimlerinin, tiiketici fiyatlar1 lizerine olan etkisinin
6lciilmesi amaglanmistir. Yurt icinde olusan enflasyon oranlarini 6l¢cmek icin Tiiketici Fiyat
Endeksi kullanilmistir.

Ticaret Agirlikli Tiiketici Fiyat Endeksi (Trade Weighted Consumer Price Index)
hesaplamalarinda, 2013-2021 yillarinda Tirkiye'nin en fazla ithalat yaptig1 10 ilkenin
verileri kullanilmistir. Agirhiklandirilmis doéviz kuru (Weighted Exchange Rate)
hesaplamalarinda ise, TUIK'in sagladig ithalat verilerine dayanarak Amerikan Dolar1 ve
Euro kurlari kullanilmistir.

2013-2022 doénemi boyunca Tiirkiye'de enflasyon oranlar1 genellikle yiliksek
seyretmistir, ancak 2018 yilindan itibaren bu oranlar hizla artmis ve en yiiksek seviye 2022
yilinda goriilmistiir. Tlrkiye'nin en ¢ok ticaret yaptig1 10 iilkede de enflasyon oranlari her
y1l bir dnceki yila gore artmistir. Tiirkiye'nin toplam ithalati icerisindeki déviz kullanim
oranlarinin yiiksek olmasi sebebiyle, bu calismada sadece Amerikan Dolar1 ve Euro déviz
kurlar1 dikkate alinmigtir. Ornegin, 2021 yilinda toplam ithalat sozlesmeleri icinde
Amerikan Dolar1’nin pay1 %65, Euro'nun pay1 ise %29'dur.

3.2. Duraganlik Testleri

Calismada, degiskenler aras1 duraganlik iliskisini degerlendirmek i¢in Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) birim koék testi kullanilmistir. Zaman serilerinin duragan olmasi,
ekonometrik c¢alismalarda modelin gelecek tahminlerini daha dogru bir sekilde
yapabilmesini saglamaktadir. Duraganlik kavrami, bir zaman serisi i¢cinde ortalama ve
varyansin sabit oldugunu ifade eder. Bu, zaman serisindeki degiskenlerin gelecekteki
degerlerini tahmin etme noktasinda giivenli bir varsayimdir. Duragan zaman serileri i¢in
kabul edilen bircok ekonometrik model varsayimi, modelin gelecek tahminlerinin
dogrulugunu arttirir. Duragan olmayan zaman serilerinde ise, modeller i¢in kabul edilemez
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varsayimlar gerektirir ve bu da sonuclarin daha az giivenilir olabilecegi anlamina gelir. Bu
nedenle, bu tiir serilerin 6ncelikle duragan hale getirilmesi gerekmektedir. Uzun dénemli
iliskiler, bu durumda daha net bir sekilde yansitilir (Saykal, 2018).

Gujarati ve Porter (2012) belirttigi lizere, bir zaman serisinin duragan olabilmesi i¢in,
serinin ortalamasi ve varyansinin zaman boyunca sabit kalmasi gerekmektedir. Diger bir
ifadeyle, zaman icinde degisim gostermemesi anlamina gelir.

Calismada R dilinde ADF testi uygulandiginda, tiim degiskenlerin diizey degerlerinin
duragan olmadigi, ancak birinci dereceden fark alindiginda duragan hale geldigi
gorilmiistir. Bu durum, regresyon analizini gerceklestirme kosulunu saglamistir.

Zaman serisi ekonometrisinde regresyon analizi icin duraganlik disinda test edilmesi
gereken bazi varsayimlar vardir. Ilk olarak, sabit varyans (homoscedasticity) varsayimi hata
terimlerinin goézlem degerlerine bagh olarak degiskenliklerinin sabit kalmasi anlamina
gelmektedir. Diger bir ifadeyle, hatalarin dagiliminin zaman icinde degismemesi ve hata
varyansinin gozlemler arasinda farklilik géstermemesi beklenir.

Ikinci olarak, normal dagihm varsayimi hata terimlerinin normal dagildigim ifade
eder. Normal dagilim varsayiminin saglanmasi, regresyon analizinin giiven araliklary,
hipotez testleri ve istatistiksel ¢cikarimlar agisindan gecerliligini artirir.

Ugiincii olarak, otokorelasyon varsayimi test edilmelidir. Otokorelasyon, hata
terimleri arasindaki iliskileri ifade eder. Bu varsayimin saglanmasi, hatalar arasinda
herhangi bir iliskinin olmadigini ve regresyon analizinin gegerliligini artirir.

Son olarak, hata terimlerinin ortalamasinin sifir olmasi varsayimi gegerlidir. Bu
varsayim, regresyon modelindeki hata terimlerinin toplaminin ortalama olarak sifir
oldugunu ifade eder. Bu varsayim, modelin dogru bir sekilde tahmin yapabilmesi i¢in
Oonemlidir.

Yukaridaki varsayimlarin test edilmesi, regresyon analizinin gecerliligini saglamak ve
sonuglarin giivenilirligini artirmak i¢in 6nemlidir. S6z konusu varsayimlarin test edilmesi,
uygun istatistiksel testlerin kullanilmasiyla gerceklestirilebilir.

3.3. Analiz

Calismada, doviz kurundaki geciskenligin yerel piyasay: nasil etkiledigi 2013-2021
donemi aylik verilerle analiz edilmistir. Analiz, en ¢ok ithalat gergeklestiren 10 iilkenin
verilerine dayanmaktadir. Zaman serisi analizi ve regresyon yontemleri R dili kullanilarak
gerceklestirilmistir.

Tablo 2. Korelasyon Katsayilari

wer twcpi cpi
wer 1.00000000 0.9443750 0.9895301
twcpi 0.9443750 1.00000000 0.9693766
cpi 0.9895301 0.9693766 1.0000000
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Korelasyon katsayilar1 Tablo 2'de sunulmustur. Tablodaki 'wer' degiskeni agirlikli
doviz kurunu, 'twcpi' degiskeni agirlikl tiiketici fiyat endeksini ve 'cpi' degiskeni ise yerel
fiyat endeksini temsil etmektedir. Yiiksek pozitif korelasyonlar arasinda, 'wer’ ile "twcpi'
(0.9443750) ve 'wer' ile 'cpi' (0.9895301) arasinda oldugu goriilmektedir. 'twcpi'
degiskeninin 'wer' ve 'cpi' degiskenleri ile olumlu bir iliski icinde oldugunu goriilmektedir.

Son donemlerde hizli bir enflasyon artisi oldugunu goz 6ntinde bulundurarak,
calismanin kapsadig1 dénemlerde yapisal bir kirilma olabilecegi diisiiniilmiistiir. Ikinci bir
orneklem olarak 2021 ve 2022 yillar1 kullanildiginda, Chow testi (F istatistigi = 3,0518 ve
p-degeri = 0,008769) bir yapisal kirllma oldugunu onaylamaktadir. Bu bulgu, 2022 yih
verilerinin model tahminlerinden ¢ikarilmasini gerektirmistir.

TUFE Tiirkiye Yabanci TUFE
o
[=
e g
g 2
=] 2
_ a o
8 o g <7
@ 3 =3
w © =4 g 1
g 4
B &
g | 2 |
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Time Time

Sekil 1: Tiirkiye TUFE ve Ticaret Agirlikli Yabanc1 TUFE karsilagtirmasi
Kaynak: https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=Enflasyon-ve-Fiyat-106

Modelin insasi, yerel piyasaya etkilerini belirlemek i¢in tiiketici fiyat endeksi ve doviz
kuru dalgalanmalarini icerirken, herhangi bir ek bagimsiz degisken dahil edilmemistir. Veri
setinin tiim degiskenleri logaritmik doniisiime tabi tutulmus ve bagimsiz degiskenlerin
onceki donem degerleri, gecmis etkilerin degerlendirilmesi i¢in kullanilmistir.

Veri setinin logaritmik degisim oranlarini ve bu oranlar arasindaki farklari R dilinde
hesaplanmistir. Her bir agiklayici degisken icin 1'den 4'e kadar gecikme degerleri
kullanilarak modeller tahmin edilmis ve en uygun gecikme uzunlugu Akaike Bilgi kriteri ve
Schwarz Bayesian bilgi kriteri degerlerine gore belirlenmistir. Bu se¢imlerin dogrulugunu
dogrulamak icin, katsayilarin istatistiksel olarak anlamli olup olmadig1 da kontrol edilmistir.

Bagimsiz degisken icin hicbir gecikme icermeyen baz modelden (R1) 4- gecikme
iceren (R5) modeline kadar biitiin modellerin Akaike Bilgi Kriter (AIC) Tablo 3'te
sunulmustur. Model performansini dlgerken, daha dtsiik AIC degerine sahip olan modelin
daha iyi performans gosterdigi kabul edilir. Bu nedenle, "R2" modelinin alternatif modellere
gore daha iyi performans gosterecegi one stiriilmektedir (“R2” yorumlanan modeli temsil
etmektedir).
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Tablo 3. AIC Model Performanslari

Gecikme Uzunlugu Sonug

R1 -630.6328
R2 -658.5681
R3 -645.1869
R4 -645.6399
R5 -645.6817

Calismanin metodolojisi, Gagnon ve Thrig (2004) doviz kuru geciskenligi modeline
dayanmaktadir. Ekonometrik model asagidaki gibi ifade edilebilir:

Ap = 8o + 614y, , + 624(e + ;) + 638(e0—1 + Pi-1) 0

Bu model, bir sokun etkilerinin hemen yansimadigi, ancak belirli bir siire sonra
basladigl bir durumu 6lcebilir. Déviz kuru hareketlerinin genel enflasyona uzun vadeli
etkisini hesaplamak i¢in asagidaki denklem kullanilabilir:

(62 +83)/(1 = 61) (2)

Regresyon modelinin katsayilari, bagimsiz degiskenlerin etkisini gosterir. P-
degerleri, tahmin edilen katsayinin gézlenme olasiligini belirler ve 0.05'ten daha diisiik olan
degerler genellikle istatistiksel anlamlilig1 gosterir. R2 degeri, modelin bagiml degiskendeki
varyansl ne 0Olciide agikladigini belirtir.

Modelde kullanilan degiskenlerin agiklamalari Tablo 4’ de verilmistir.

Tablo 4. Modelde Kullanilan Degiskenler ve Kisaltmalari

Kisaltma Degisken Tanimi
Icpi Tiiketici fiyat endeksi icin log farki
lwer Agirliklandirilmis déviz kuru icin log farki

Ticaret agirlikh tiiketici fiyat endeksi i¢in log farki ve agrliklandirilmis doéviz kuru
icin log farklarinin toplamlarinin zaman serisi
Ifcpi Ticaret agirlikh tiiketici fiyat endeksi i¢in log farki zaman serisi

lwcpi

Tablo 5 incelendiginde, modelin anlaml oldugu (F-istatistik degeri 80,92 ve p-
degeri = 0,0000) goriilmektedir. Bu modelde degiskenin sonunda bulunan 1 harfi (6rnegin,
lcpil) bir donem gecmis degeri gostermektedir. Modelin bagimli degiskendeki varyansin
%70,83’si1 acikladigr goriilmektedir. Agirliklandirilmis doviz kuru ve ticaret agirlikh
tiiketici fiyat endeksi degerlerini iceren giincel “lwcpi” degiskeninin katsayis1 0,192 olmakta
ve 0,01 anlamlhlik diizeyinde anlaml olmaktadir. Diger bir deyisle, lwcpi degiskenindeki
%10’luk bir artis, enflasyonda kisa donemde %1,92’lik bir artisa yol agmaktadir.
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Tablo 5. Regresyon Modeli Sonucu

JEFR

Journal of Economics and Financial
Researches, 2023, 5(1): 19-37

Degisken Katsay1 = Std. Hata t-degeri: Pr(>|t]) R? F-istatistigi | P-degeri
sabit 0.0001584 0.0012567: 0.126  0.9000

Icpil 0.5423166 0.0857735: 6.323  0.0000 ***

lwcpi 0.1920145 0.0239316: 8.023  0.0000 *** 0.7083 80.92 0.000
lwcpil 0.0698017 0.0313174 | 2.229 0.0281*

Rk R X061, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.

Gagnon ve Thrig (2004) ¢alismasindan yola ¢ikarak giincel ve gecmis bir donemi
dikkate alan uzun dénem etkisi 0,571 olarak hesaplanmaktadir. Uzun dénemde déviz kuru
ve yurtdisi fiyat sepetinden olusan bagimsiz degiskendeki %10’luk bir artis %5,71’lik bir
yurtici enflasyonu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

3.4. Tiife Endeksi Alt Grup incelemesi

Doviz kurlarinin yurtici genel fiyatlarini nasil etkilediginin yani sira alt-harcama
gruplarina nasil etki ettigi de analiz icin énemlidir. Bu nedenle, TCMB’den alinan TUFE alt-
gruplari icin de model tahmini yapilmistir. Genel TUFE ve alt-gruplar icin TUFE korelasyon
degerleri Tablo 6’da verilmistir. Korelasyonun yiiksek olmasi genel modele gore sonuglarin
cok da farkh olmayacagim gostermektedir. TUIKten alinan verilere gére ana harcama
gruplarinin toplam degisime yillik etkisi Tiirkiye bazinda 64,27°dir.

Tablo 6. Sektor bazh TUFE Korelasyon Degerleri

Sektor Adi Kisaltma CPI

Gida ve Alkolstiz 1g:ecekler cpi_1 0.9983126
Alkollii Icecek ve Tiitiin cpi_2 0.9850817
Giyim ve Ayakkabi cpi_3 0.9522414
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger cpi_4 0.9982327
Ev i(;i Tekstil cpi_5 0.9989697
Saglk cpi_6 0.9887279
Ulastirma cpi_7 0.9914597
Haberlesme cpi_8 0.9890012
Eglence ve Kiiltiir cpi 9 0.9930835
Egitim cpi_10 0.9676314
Lokanta ve Oteller cpi_11 0.9988482
Cesitli Mal ve Hizmetler cpi_12 0.9942747

3.4.1. Gida ve AlKolsiiz icecekler Alt Harcama Grubu Analiz Sonuglari

TUFE alt-harcama gruplarindan “Gida ve Alkolsiiz Igcecekler” harcama grubu icin

analiz sonuclar1 Tablo 7’de verilmistir.
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Tablo 7. Gida ve Alkolsiiz icecekler Regresyon Modeli Sonuglari

Degisken @ Katsay1 = Std.Hata t-degeri @ Pr(>|t|) R2 F-istatistigi . P-degeri
sabit 0.006538 | 0.002572 2.542 0.0124*

llcpi_1 0.458419 | 0.079042 5.800  0.0000***

lwcpi -0.017117 | 0.028718 -0.596 1 0.5524 0.3093 16.57 578E-06
lwcpil 0.123180 | 0.029110 4.232  0.0000***

Rk R X061, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 7 incelendiginde, bagimsiz degisken “llcpi_1”, bagimh degisken “lcpi_1”
tizerinde en biiyiik etkiye sahiptir. Tahmin katsayis1 0.458419 ve ¢ok diisiik bir p-degeri
(0.000) vardir. Bu nedenle “llcpi_1” bagimsiz degiskeni bagimli degiskenin varyasyonunun
aciklanmasinda ¢ok 6nemlidir. Analiz sonugclarina gore “lwcpi” degiskeni istatistiki olarak
anlamli degildir (p-degeri = 0,55). Diger taraftan, bir donem 6nceki “Iwcpi” degiskeni pozitif
ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu nedenle, alinan dénemde agirliklandirilmis reel déviz
kuru degisikliklerinin “Gida” enflasyonu lizerinde etkisinin olmadigi ve bu etkinin gecikmeli
olarak ortaya c¢iktigi gorilmektedir. Uzun donem etkisinin ise, daha 6nce bahsedilen
hesaplama yontemi kullanildiginda ve “lwcpi” katsayisi 0 olarak varsayildiginda, %0,99
civarinda olmasi beklenmektedir. Bu oran genel TUFE i¢in bulunan orandan daha diisiiktiir
ve gida fiyatlarinin doviz kuru degisimlerinden daha az etkilendigini gostermektedir. Bunun
nedeni gida ve alkolsiiz icecek iiriin gaminda ithal iirtinlerin payinin daha az olmasi olarak
aciklanabilir. Modelin genel olarak anlamliligi F-istatistigi ve ilgili p-degeri (0.000) ile
gosterilmektedir. Modelin bagimli degiskendeki varyansin %30,93’simn1 agikladigl
goriilmektedir.

3.4.2. Alkollii icecekler ve Tiitiin Alt Harcama Grubu Analiz Sonuglar

TUFE alt-harcama gruplarindan “Alkollii Icecekler ve Tiitiin” kategorisinin sonuglari
Tablo 8'de verilmektedir.

Tablo 8. Alkollii igecekler ve Tiitiin Regresyon Modeli Sonuglari

Degisken Katsay1 | Std. Hata  t-degeri . Pr(>|t]) R2 F-istatistigi | P-degeri
sabit 0.008322 0.003301: 2.521 0.0131 *
llcpi_2 0.209244 1 0.092498 . 2.262 0.0256 *
lwcpi 0.047374  0.039998  1.184 0.2388 0.06206 2:448 0.06747
lwcpil 0.027972 1 0.040741: 0.687 0.4938

FRE K X061, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamlhilig1 gostermektedir.

Model istatistiki olarak anlamhdir. Ancak, F-istatistiginin p-degeri 0.06
duizeyindedir ve sifir hipotezinin reddedilmesinde zayif kanit oldugunun gostergesidir. Bu
nedenle, kisa ve uzun donem doéviz kuru geciskenligi hesaplanamamaistir.
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3.4.3. Giyim ve Ayakkabi Alt Harcama Grubu Analiz Sonuglan

TUFE alt-harcama gruplarindan “Giyim ve Ayakkab1” kategorisinin sonuclar1 Tablo
9’da verilmektedir.

Tablo 9. Giyim ve Ayakkabi Regresyon Modeli Sonuglari

Degisken Katsay1 : Std. Hata t-degeri Pr(>|t]) R2 F-istatistigi | P-degeri
sabit 0.006123 1 0.004894 @ 1.251 0.214

llcpi_3 0.402167 1 0.086045: 4.674  0.000 ***

lwcpi -0.056485: 0.061774: -0.914 = 0.362 0.1711 7.635 0.0001096
lwcpil 0.028517 1 0.062811: 0.454 = 0.651

RHE R X001, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamlilig gostermektedir.

Model istatistiki olarak anlamhidir. Ancak, R? degeri modelin aciklama giiciiniin
diisiik oldugunu gostermektir. Bu nedenle, kisa ve uzun dénem déviz kuru geciskenligi
hesaplanamamuistir.

3.4.4. Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar Alt Harcama Grubu Analiz
Sonuclar

TUFE alt-harcama gruplarindan “Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar”
kategorisinin sonuclari Tablo 10’da verilmektedir.

Tablo 10: Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Regresyon Modeli Sonuglari

Degisken Katsay1r | Std. Hata : t-degeri Pr(>|t]) R? F-istatistigi | P-degeri
sabit 0.007731 1 0.002276: 3.397  0.000947 ***

llcpi_4 0.329963  0.090809 ' 3.634 0.000425 ***

lwcpi -0.027964 1 0.025339 . -1.104 0.272144 0.1955 8.993 0.000
lwcpil 0.094562 1 0.025684  3.682  0.000359 ***

KR X001, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.

Model sonuclari incelendiginde, modelin genel F-istatistigi ve p-degeri (8.993, 0,000)
modelin anlamli oldugunu gostermektedir. R-kare degeri (0.1955) modelin bagimh
degiskeni %19,55 oraninda agikladigini gostermektedir. Bagimsiz degisken “llcpi_4”, pozitif
ve 6nemli bir katsayiya sahiptir (0.329963). Bu, bu degiskenin degeri bir birim artarsa,
bagimh degisken “Icpi_4""lin degerinin ortalama olarak 0.329963 birim artacagini gosterir.
Ayn1 zamanda, diisiik p-degeri (0.000425) bu iliskinin istatistiksel olarak ¢ok yiiksek bir
diizeyde (0.001'den daha az) énemli oldugunu diisiindiirmektedir. Uzun dénem etkisinin
ise, daha once bahsedilen hesaplama yontemi kullanildiginda, %0,99 civarinda olmasi

beklenmektedir.
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3.4.5. Ev i¢i Tekstil Alt Harcama Grubu Analiz Sonuglari

TUFE alt-harcama gruplarindan “Ev ici Tekstil” kategorisinin sonuglar1 Tablo 11’de
verilmektedir.

Tablo 11: Ev ici Tekstil Regresyon Modeli Sonuglar:

Degisken Katsay1  Std. Hata | t-degeri  Pr(>|t|) R2 F-istatistigi . P-degeri
sabit 0.004908 : 0.002053 | 2.391 0.01848 *
llcpi_5 0.523933 1 0.074844 . 7.000 : 0.0000 ***
lwcpi 0.062941  0.022838 . 2.756  0.00684 ** 0.4075 2545 0.000
lwcpil 0.065184 : 0.023704 . 2.750  0.00696 **

Rk R X061, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.

Sonuclar incelendiginde, R-kare degeri 0.4075, bagimsiz degiskenlerin bagimh
degiskenin %40,75'sini acikladig1 goriilmektedir. Bagimsiz degisken “llcpi_5”'in bagimh
degisken “lcpi_5" lizerinde en biiytik etkiye sahip oldugunu, 0.523933 tahmini ve ¢ok diisiik
bir p-degeri ile gdstermektedir. Bu degisken bagiml degiskenin varyasyonunu aciklamada
oldukca dnemlidir. Bagimsiz degisken “lwcpi” de daha kii¢iik bir tahmini (0.062941) ve
diisiik bir p-degeri (0.00684) ile bagimli degisken lizerinde anlamh bir etkiye sahiptir.
Bagimsiz degisken “lwcpil” i¢in de aynm sey gecerlidir (Tahmin = 0.065184 ve p-degeri
=0.00696). F-istatistigi ve karsilik gelen p-degeri genel modelin anlamli oldugunu gosterir.
Kisa donem etkisi %0,6 civarinda olmasi beklenmektedir. Uzun dénem etkisinin ise, daha
once bahsedilen hesaplama yontemi kullanildiginda %2,7 civarinda olmasi beklenmektedir.

3.4.6. Saghk Alt Harcama Grubu Analiz Sonuclari

TUFE alt-harcama gruplarindan “Saghk” Kkategorisinin sonuglar1 Tablo 12'de
verilmektedir.

Tablo 12: Saglik Regresyon Modeli Sonuglar:

Degisken Katsay1  Std. Hata | t-degeri . Pr(>|t|) R2 F-istatistigi . P-degeri
sabit 0.003466 | 0.001563 | 2.217  0.02865 *

llcpi_6 0.620657 | 0.074913 | 8.285  0.0000 ***

lwcpi 0.052892 1 0.016301 | 3.245  0.00155 ** 04173 45.072 0.000
lwcpil 0.028614 | 0.016246 | 1.761  0.08094

FRE K X051, %5 ve %10 dizeyinde istatistiki anlamlilig1 gdstermektedir.

Bu modelin sonuclarina gore, bagimsiz degisken "llcpi_6" ile bagiml degisken "lcpi_6"
arasinda cok giiclii bir pozitif iliski oldugu goriilmektedir. Katsay1 degeri pozitif ve p-degeri
cok diisiik oldugu i¢in, bu iliski anlamhdir. Bu, "llcpi_6" degiskeninin artmasi durumunda
"lcpi_6" degiskeninin de artacagi anlamina gelir. Ayrica, "lwcpi" degiskeni de bagimli
degiskenle pozitif bir iliskiye sahiptir ciinkii katsayisi pozitif ve p-degeri de diistiktiir.
Modelin bagimli degiskendeki varyansin %41,73’tuni agikladig1 goriilmektedir. “lwcpi”
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degiskenindeki %10’luk bir artis, enflasyonda kisa dénemde %0,5lik bir kisa dénem
artisina yol agmaktadir.

3.4.7. Ulastirma Alt Harcama Grubu Analiz Sonugclari

TUFE alt-harcama gruplarindan “Ulastirma” kategorisinin sonuclar1 Tablo 13’de
verilmektedir.

Tablo 13: Ulastirma Regresyon Modeli Sonuc¢lar

Degisken Katsay1 Std.Hata | t-degeri  Pr(>|t|) R2 F-istatistigi | P-degeri
sabit 0.004028 : 0.002790 : 1.444 0.152

llcpi_7 0.483697 | 0.079395 | 6.092 0.000 ***

lwcpi 0.171295: 0.033262 | 5.150 0.000 *** 0.3918 23.84 0.000
lwcpil 0.057831 | 0.035277 | 1.639 0.104

Rk R X061, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.

Modelin sonuglarina gore, bagiml degisken "lcpi_7"deki varyansin %39.18'sini
aciklamaktadir. Bagimsiz degisken "llcpi_7" ile bagimli degisken "lcpi_7" arasinda giiclii bir
pozitif iliski oldugu goriilmektedir. Katsay1 degeri pozitif ve p-degeri ¢cok diisiik oldugu i¢in,
bu iliski anlamhidir. Bu, "llcpi_7" degiskeninin artmasi durumunda "lcpi_7" degiskeninin de
artacagl anlamina gelir. Ayrica, "lwcpi” degiskeni de bagimli degiskenle pozitif bir iliskiye
sahiptir ¢linkii katsayisi pozitif ve p-degeri de diistiktiir. lwcpi” degiskenindeki %10’luk bir
artis, enflasyonda kisa donemde %1,7’lik bir kisa donem artisina yol agmaktadir. . Uzun
donem etkisinin ise, daha once bahsedilen hesaplama yontemi kullanildiginda, %4,4
civarinda olmasi beklenmektedir.

3.4.8. Haberlesme Alt Harcama Grubu Analiz Sonuglari

TUFE alt-harcama gruplarindan “Haberlesme” kategorisinin sonuglar1 Tablo 14’de
verilmektedir.

Tablo 14: Haberlesme Regresyon Modeli Sonug¢lari

Degisken Katsay1  Std. Hata | t-degeri  Pr(>|t|) R2 F-istatistigi | P-degeri
sabit 0.002662  0.001014 . 2.625  0.00989 **

llcpi_8 0.417001 : 0.091862 | 4.539 | 0.0000 ***

lwcpi 0.008102 1 0.011715 0.692 | 0.49061 0.1747 7834 0.000
lwcpil 0.017706 1 0.011574 . 1.530 | 0.12892

kR X061, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 géstermektedir.

Tahmin sonuclari incelendiginde modelin anlamli oldugu (F-istatistik degeri 7.83 ve
p-degeri = 0.000) goriilmektedir. Modelin bagimh degiskendeki varyansin %17,47’sin1
acikladigr goriilmektedir. Doviz kuru gegiskenligi icin kullanilan “lwcpi” ve “lwcpil”
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degiskenlerinin her ikisi de istatistiki olarak anlamsiz bulunmustur. Bu nedenle, kisa ve
uzun donem doviz kuru geciskenligi hesaplanamamistir.

3.4.9. Eglence ve Kiiltiir Alt Harcama Grubu Analiz Sonuc¢lari

TUFE alt-harcama gruplarindan “Eglence ve Kiiltiir’ kategorisinin sonuglar1 Tablo
15’de verilmektedir.

Tablo 15: Eglence ve Kiiltiir Regresyon Modeli Sonuclar:

Degisken Katsay1 @ Std.Hata t-degeri Pr(>|t]) R? F-istatistigi = P-degeri
sabit 0.005586  0.001730  3.229 | 0.00163 **

llcpi_9 0.417433 0.085630 . 4.875 | 0.0000 ***

lwcpi 0.056735 0.019152 2962  0.00374 ** 0.2308 111 0.000
lwcpil 0.005441 0.019947 @ 0.273 0.78552

FHE R X061, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 géstermektedir.

Tahmin sonuglar1 incelendiginde modelin R-kare degeri 0.2308, bu bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskenin varyansinin %23,08'ini acikladig1 anlamina gelir. Bu
model icin sabit terim, “llcpi_9” ve “lwcpi” diisiik p-degerine sahip oldugu icin bagimh
degiskeni aciklamada anlamhdir. “Iwcpi” degiskenindeki %10’luk bir artis, enflasyonda kisa
doénemde %0,5'lik bir kisa dénem artisina yol agmaktadir.

3.4.10. Egitim Alt Harcama Grubu Sonuclari

TUFE alt-harcama gruplarindan “Egitim” kategorisinin sonuclar1 Tablo 16'da
verilmektedir.

Tablo 16: Egitim Regresyon Modeli Sonuc¢lari

Degisken Katsay1  Std. Hata t-degeri Pr(>|t]) R? F-istatistigi = P-degeri
sabit 0.005237 0.001635 3.202 | 0.00178 **

llcpi_10 0.480249 0.102748  4.674 | 0.0000 ***

lwcpi 0.008057 0.016527 0.487 = 0.62687 0.1814 8.197 0.000
lwcpil 0.015407 0.015372  1.002 0.31840

FRE K X051, %5 ve %10 dizeyinde istatistiki anlamlhilig1 gdstermektedir.

Sonuglar incelendiginde modelin anlamli oldugu (F-istatistik degeri 8.19 ve p-degeri
= 0,0000) goriilmektedir. Modelin bagimli degiskendeki varyansin %18,14’unu agikladig
gorulmektedir. Sabit terimin katsayisinin p-degeri 0.00178, yani %0.178 olasilikla sifirdan
farkli oldugu anlamina gelir. Bu katsayinin anlamli oldugunu ve modelin baslangi¢
noktasinin anlamli oldugunu goésterir. “licpi_10” katsayisinin p-degeri 8.36e-06, yani
0.00000836 olasilikla sifir oldugu anlamina gelir. Bu katsayinin anlamli oldugunu ve
“llcpi_10”" degiskeninin bagimh degisken tlizerinde anlaml bir etkisi oldugunu gosterir.
Doviz kuru geciskenligi icin kullanilan “lwcpi” ve “lwcpil” degiskenlerinin her ikisi de
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istatistiki olarak anlamsiz bulunmustur. Bu nedenle, kisa ve uzun dénem doéviz kuru
geciskenligi hesaplanamamuistir.

3.4.11. Lokanta ve Oteller Alt Harcama Grubu Analiz Sonug¢lar

TUFE alt-harcama gruplarindan “Lokanta ve Oteller” kategorisinin sonugclar1 Tablo
17’de verilmektedir.

Tablo 17: Lokanta ve Oteller Regresyon Modeli Sonuglari

Degisken Katsay1 | Std. Hata | t-degeri | Pr(>|t]) R? F-istatistigi | P-degeri
sabit 0.002624 : 0.001289 : 2.036 0.0441 *

llcpi_11 0.784914  0.058668 | 13.379 | 0.000 ***

lwcpi 0.025527 1 0.012074: 2.114 0.0367 * 0.6239 61.38 0.000
lwcpil 0.018085 1 0.012165 1.487 0.1399

Rk kR X051, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamliligi gostermektedir.

Tahmin sonuglari incelendiginde modelin anlamli oldugu (F-istatistik degeri 61.38 ve
p-degeri = 0.0000) gorilmektedir. Modelin bagimli degiskendeki varyansin %62,39’unu
acikladig1 goriilmektedir. Agirliklandirilmis doéviz kuru ve TUFE alt grup degerlerini iceren
giincel “Ilwcpi” degiskeninin katsayisi 0,0255 olmakta ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamh
olmaktadir. Diger bir deyisle, lwcpi degiskenindeki %10’luk bir artis, enflasyonda kisa
donemde %0,26’lik bir artisa yol agmaktadir.

3.4.12. Cesitli Mal ve Hizmetler Alt Harcama Grubu Analiz Sonuclari

TUFE alt-harcama gruplarindan “Cesitli Mal ve Hizmetler” kategorisinin sonuglar
Tablo 18’de verilmektedir.

Tablo 18: Cesitli Mal ve Hizmetler Regresyon Modeli Sonug¢lar1

Degisken Katsay1  Std. Hata t-degeri Pr(>|t]) R? F-istatistigi | P-degeri
sabit 0.005536 1 0.001782 1 3.106  0.00241 **

llcpi_12 0.497397 1 0.079837 . 6.230  0.0000 ***

lwcpi 0.122603 1 0.018759 | 6.536  0.0000 *** 04435 2949 0.000
lwcpil 0.004200 ; 0.021304 | 0.197 | 0.84407

FRE K X051, %5 ve %10 dizeyinde istatistiki anlamlhilig1 gostermektedir.

Tahmin sonuglari incelendiginde modelin anlamli oldugu (F-istatistik degeri 29.49 ve
p-degeri = 0,0000) goriilmektedir. Modelin bagimh degiskendeki varyansin %44,35’ini
acikladigi goriilmektedir. Agirliklandirilmis déviz kuru ve TUFE alt grup degerlerini iceren
giincel “lwcpi” degiskeninin katsayisi 0,122 olmakta ve 0,001 anlamlilik diizeyinde anlaml
olmaktadir. Diger bir deyisle, “Iwcpi” degiskenindeki %10’luk bir artis, enflasyonda kisa
donemde %1,22’lik bir artisa yol agmaktadir.
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4. Sonug¢

Bu c¢alisma, 2013-2021 dénemi aylik verilerini kullanarak, reel doéviz kuru
degisimlerinin yurtici fiyatlara geciskenligini arastirmaktadir. Bu amagla, calismada
incelenen yillarda en ¢ok ithalat yapilan 10 iilke dikkate alinmis ve ticaret agirlikli fiyat
endeksi olusturulmustur. Doviz sepeti olusturmak icin ise ithalat s6zlesmelerinde en ¢ok
kullanilan USD ve Euro kurlar1 dikkate alinmistir. Agirliklandirilmis déviz kuru ve ticaret-
agirhikl yurtdisi TUFE degisimleri birlikte kullanilarak nominal déviz kurlarindan degil reel
anlamda doviz kuru geciskenligi kisa ve uzun dénem igin tahmin edilmistir. Analizde 2022
yili fiyatlardaki hizl artis ve dolayisiyla yapisal kirilma olasiligl nedeni ile 6rneklem disi
birakilmistir. Bu ¢alisma, d6viz kuru degismelerinin yurtici fiyatlara geciskenligini genel ve
alt sektor fiyat endekslerini kullanarak arastirmaktadir. Analiz sonuclar1 incelendiginde
genel tiiketici fiyatlarina doviz kuru gecgiskenliginin ele alinan dénemde ortaya ¢iktigy,
geciskenligin kisa donemde %1,92 ve uzun donemde ise %5,71 oldugu sonucuna
ulasilmistir.

Ozet olarak, yurtdis1 déviz kuru ve fiyatlarinda %10’luk bir artis ayni ay i¢inde yurtici
fiyatlarin ortalamada %1,92 artirmaktadir. Uzun dénemde ise bu artisin %5,71’i kadari
yurtici fiyatlara yansimaktadir. TUFE endeksinin alt-kategorilerine baktigimizda ise bu
geciskenligin daha diisiik oldugu gorilmektedir. Gida ve alkolsiiz icecek sektdriine
bakildiginda geciskenligin uzun dénemde %0,99, konut, su, elektrik, gaz ve diger sektoriine
bakildiginda uzun dénemde %0,99 oldugu ve kisa donemde ise hesaplanamadigi sonucuna
ulasilmaktadir. Diger sektorler i¢in ise sonuglar su sekildedir: ev ici tekstil sektdriinde kisa
donemde %0,6 ve uzun donemde %2,7, saglik sektoriiniin kisa donemde %0,5, ulastirma
sektoriiniin kisa dénemde %1,7 ve uzun dénemde %4,4, eglence ve kiiltiir sektoriiniin kisa
dénemde %0,5, lokanta ve oteller sektoriiniin kisa dénemde %0,26, ¢esitli mal ve hizmetler
sektoriiniin kisa donemde %1,22 oldugu goriilmiistiir. Alkolli icecekler ve tiitiin, giyim ve
ayakkabi, egitim ve haberlesme sektorlerine bakildiginda kisa ve uzun dénem degerleri
hesaplanamamistir. Ornegin, Gida ve alkolsiiz icecek sektoriinde daha diisiik gegiskenlik
degeri cikmasinin sebepleri yerel liretim, stok durumu, rekabet ve ithalat bagimhilig1 gibi
faktorler olabilir. Bu sonuclar, genel olarak déviz kuru artislarinin yurtici fiyatlara
yansidigini ve sektor fiyatlarini arttiracak yonde etki ettigi gostermektedir. Eldeki veriler,
ylksek ve belirsiz enflasyon déonemlerinde doviz kuru geciskenliginin énemli bir faktor
oldugunu dogrulamaktadir. Yiiksek belirsizlik donemlerinde, déviz kurlarinin gelecekteki
degerlerinin tahmin edilebilirligi azalir ve bu da fiyatlar1 belirleme siirecinde daha fazla
belirsizlik yaratir. Dolayisiyla, belirsizlik donemlerinde déviz kuru geciskenligi daha 6n
plana ¢ikabilir ve yurtici fiyatlar tizerinde daha belirgin bir etkisi olabilir. Ciinkii belirsizlik,
ithalatin maliyetini etkileyen doviz kuru degisimlerinin yurtici fiyatlara gecisini daha
belirsiz hale getirir ve fiyatlar iizerindeki etkisini artirabilir. Bu nedenle, 6zellikle 2022
yilinda ortaya c¢ikan yiiksek enflasyonun devam etmesi ve gozlem sayisinin artmasi,
gelecekte daha iyi bir analiz yapilabilmesi i¢in firsatlar sunmaktadir.

Bu baglamda, daha uzun vadeli veriler toplanarak, doviz kuru geciskenliginin
enflasyon ve diger ekonomik faktorlerle nasil iliskili oldugunu daha iyi anlayabiliriz. Bu
calismanin sonuglari, doviz kuru geciskenliginin yerel piyasalara etkisini genis bir
perspektiften ortaya koymaktadir ve gelecekteki benzer calismalar igin bir temel
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olusturmaktadir. Daha fazla veri toplandikca ve analiz edildik¢e, doviz kuru geciskenliginin
ekonomik istikrar lizerindeki etkisi daha iyi anlasilacak ve bu bilgileri kullanarak daha iyi
kararlar alabileceklerdir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Etik kurul izni ve /veya yasal/6zel izin alinmasina gerek olmayan bu calismada arastirma ve
yayin etigine uyulmustur.

Arastirmacilarin Katki Orani Beyani
Yazar, makalenin tamamina yalniz kendisinin katki saglamis oldugunu beyan eder.
Arastirmacilarin Cikar Catismasi Beyani

Bu calismada herhangi bir potansiyel cikar catismasi bulunmamaktadir.

36



] EFR Celkan, 0.S., Déviz Kuru ve Enflasyon iliskisi: Tiirkiye Ornegi

Kaynakca

Akkog, U. ve Yiicel, E. (2017). Tiirkiye'de doviz kuru geciskenliginin asimetrik davranisi. Uluslararasi
Yénetim Iktisat ve Isletme Dergisi, 13(13): 903-911.

Alev, N. (2020). Déviz kuru ve déviz kuru volatilitesinin ihracat ve ithalat iizerine etkisi. Omer
Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 13(4): 606-623.

Alkan, U. ve Dagdir, C. (2020). Tirkiye'de doviz kuru ve enflasyon arasindaki iliskinin ¢oklu yapisal
kirilmalarla esbiitiinlesme analizi. Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 5(2): 270-
287.

Cavusoglu, F. (2010). Para politikasi faiz oranlarindan mevduat ve kredi faiz oranlarina gecgiskenlik:
Turkiye o6rnegi. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Bankacilik ve Finansal Kuruluslar
Genel Miidiirligii, Ankara.

Cengiz, T. (2017). A survey on exchange rate pass-through in emerging markets. Bulletin of Economic
Theory and Analysis, 2(3): 205-233.

Gagnon, J.E. and Ihrig, ]. (2004). Monetary policy and exchange rate pass-through. International
Journal of Finance and Economics, 9(4): 315-338.

Musa, G. (2020). Déviz kuru volatilitesinin dogrusal ve dogrusal olmayan yontemlerle incelenmesi.
Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 19(39): 952-974.

International Monetary Fund. (2019). Exchange Rates and Trade. Washington, D.C. Retrieved from:
https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WP/2019/WPIEA2019131.ashx

Karahan, 0. ve Genciir, A.S. (2019). Déviz kuru geciskenligi ve merkez bankasi politikalar1. Balkan
Sosyal Bilimler Dergisi, 8: 381-387.

Mirdala, R. (2013). Exchange rate pass-through to domestic prices under different exchange rate
regimes. Journal of Applied Economic Sciences, 8(26): 466-489.

Ozkul, G. ve Oztiirk, A. (2019). Yapisal kirilmalar esliginde déviz kuru oynaklig: ile Tiirkiye'nin
sektorel dis ticareti arasindaki etkilesim. Bolu Abant Izzet Baysal Universitesi Sosyal Bilimler
Enstittisii Dergisi, 19(4): 1069-1095.

Saykal, B. (2018).Déviz Kuru Degisimlerinin Enflasyon Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Uzerine Bir
Uygulama (Yayimlanmamis doktora tezi). Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Eskisehir.

Sanli, 0. (2022). Déviz kuru dalgalanmalarinin enflasyona etkisi: Tiirkiye érnegi. ODU Sosyal Bilimler
Arastirmalari Dergisi, 12(3): 2487-2514.

Unsal, Y., Kaplan, Y. ve Giinsoy, G. (2021). Doviz kuru ve sektorel enflasyon iliskisi: Tiirkiye {izerine
ampirik bir analiz. Journal of Academic Opinion, 1(1): 15-23.

37


https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WP/2019/WPIEA2019131.ashx

