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OZET

Gelismekte olan tilke ekonomilerinin karsi karsiya olduklari dnemli sorunlardan biri olan tasarruf agiklari, bu
iilkeleri dis kaynaklara yonlendirmektedir. Fakat gelismekte olan iilke ekonomilerine digaridan gelen yabanci
tasarruflar ¢ogu zaman kisa vadeli sekilde ve spekiilatif amagli olarak ger¢eklesmektedir. Bu kisa vadeli
sermaye akimlari; doviz kuru, enflasyon net ihracat ve faiz oran1 gibi makroekonomik gostergelerde énemli
degisimleri beraberinde getirmektedir. Dolayisiyla kisa vadeli sermaye akimlarinin makroekonomik
degiskenlerde meydana getirdigi bu degisimlerin yani sira, bankacilik sektoriine de 6nemli etkileri olmaktadir.
Turkiye ekonomisi gibi tasarruf agiklarinin mevecut oldugu bir ekonomide, kisa vadeli sermaye giris ve ¢ikislari
bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan bankalarm bilangolarinda ve diger finansal tablolarinda 6nemli
degisimler ortaya cikarmaktadir. Bu ¢alismada Tiirk Bankacilik Sektorii’'nde agik enflasyon hedeflemesinin
uygulanmaya basladigi 2006 ile 2016 yillart arasinda faaliyet gosteren kamu sermayeli ve 6zel sermayeli
bankalarin konsolide bilangolarinda elde edilen veriler kullanilarak, kisa vadeli sermaye hareketliliginin
yasandig1 donemlerde kamu sermayeli ve 6zel sermayeli bankalarin bilangolarindaki 6zsermaye karliliginda
meydana gelen degisimler tablolar ve grafikler yardimiyla gosterilerek agiklanmaya ¢alisilmaktadir.
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ABSTRACT

Saving deficits, one of the major problems facing developing country economies, have led these countries to
external sources. However, foreign savings to emerging country economies are often short-term and
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rates, inflation, net export and interest rates. Therefore, besides these changes brought about by the short term
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spanning, 2006-2016 are tried to be explained by tables and graphs.
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GIRIS

1980’li yillardan itibaren gelismekte olan iilkelerde uygulanmaya baslanan finansal serbestlesme
politikalarin1 takiben, gelismis lilkelerden bu iilkelere dogru daha fazla sermaye giris ve ¢ikislari
yasanmustir. Sermaye hareketliligindeki oynaklik temel arastirma alanlarindan birisi halini almustir.
Ani durus olarak adlandirilan sermaye hareketlerinin kesilmesi gibi olumsuz iktisadi vakalar pek cok
iilkede yasanmustir. Ornegin 1994 yilinda Meksika ekonomisinde gerceklesen hizli sermaye
hareketleriyle birlikte toplam talep asir1 derecede artmus, hisse senetlerinin fiyatlar1 yiikselmis ve bir
kriz ortami ortaya ¢ikmustir. (Giiloglu ve Altinoglu, 2002:9) 1997 yilinda meydana gelen Giineydogu
Asya Krizi’'nden hemen 6ncesindeki yillarda pek ¢ok Asya ekonomisi yogun sermaye akimlarina
ugramis ve bu yogun sermaye akimlarimin 6nemli kisminin kisa vadeli olarak gerceklestigi
goriilmistiir. (Gliloglu ve Altinoglu, 2002:11). Sermaye hareketleri makro iktisadi dinamikleri
Turkiye’de de 6nemli 6lglde etkilemektedir. Nisan 1994 krizinden once biit¢e agiklariin sermaye
hareketleriyle karsilanmasi1 ve yuksek faiz-diisik kur politikasinin uygulanmasi, sermaye
hareketlerinin girisini hizlandirmis ve belirsizlik ortami durgunluga yol agmustir. (Isik, vd., 2004:51)
Nisan 1994 kriziyle birlikte iilke ekonomisinden yaklasik 4,2 milyar dolar sermaye g¢ikisi
gerceklesmis, Merkez Bankasi rezervleri yaklasik 4 milyar dolar azalmis ve gecelik faiz oranlarinin
yiizde yedi yiizlere kadar yiikselmesi gibi birgok olumsuz durum meydana gelmistir. Kasim 2000 ve
Subat 2001 krizlerinde ise nominal faiz oranlarinin sert diismesinin bir sonucu olarak sermaye
akimlarinda meydana gelen sert dalgalanmalar ve Tiirk bankacilik sisteminin kirilganligi etkili
olmustur. (Akyiiz ve Boratav, 2002:39). Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinde; Turkiye ekonomisi
%9,4 oraninda daralmis, doviz rezervleri %28 civarinda azalmus, igsizlik oran1 %12’ye yiikselmis ve
net portfdy yatirimlarindan yaklasik 5 milyar dolarlik sermaye ¢ikist yasanmistir. Bu nedenle Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) krizlerden ders ¢ikartarak fiyat istikrar1 hedefinin yaninda
makro ihtiyati tedbirler uygulayarak bilhassa kisa vadeli sermaye hareketlerinin yarattigi oynakligin
etkilerini en aza indirmeye gayret etmektedir. Sahin (2013) makro ihtiyati politikalar ve TUrkiye’deki
uygulamalari i¢in incelenebilir.

Uluslararas1 sermaye hareketlerinin bankacilik sektoriine ve bankalarin bilangolarinda 6zsermaye
karliligina etkilerini inceleyen smirh sayida calisma bulunmaktadir. Ornegin Atasoy (2007); Tiirk
bankacilik sektdriinde karliligin belirleyicilerini ve bankacilik sektdriiniin gelir-gider ve karlilik
performansinin rasyo analizini panel veri regresyonu ekonometrik modelini kullanarak agiklamaya
calismustir. Ozsermayeleri giiglii, bilangolarinda faiz getirili aktiflerinin pay1 yiiksek olan ve kredi
risklerini minimize edebilen bankalarin karliliginin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Dogru
(2011); Makroekonomik degiskenlerin bankalarin karliligini ifade eden aktif karliligi (ROA),
0zkaynak karliligt (ROE) ve net faiz marj1 gibi gostergeler tizerindeki etkilerini ¢oklu regresyon
analizi ile tahmin etmeye caligsmistir. Bankalarin aktiflerindeki biiylimenin karlilig1 olumlu yonde
etkiledigi, faiz dis1 gelirlerin ylikselmesinin ise net faiz marjim olumsuz etkiledigi sonucuna
varilmistir.  Giines (2015); 2002-2012 doénemi Tiirk bankacilik sektoriinde mevduat bankalarinin
aktif karliligim1i (ROA) ve 6zsermaye karliligini (ROE) ekonomideki icsel, digsal ve sektorel
faktorleri kullanarak panel veri yontemi ile analiz etmistir. Bankalarin karliliginin banka biiytikligi,
banka sermayesi ve enflasyon orani ile pozitif bir iligki i¢erisinde, takipteki kredi oranlari ile negatif
bir iligski igerisinde oldugunu ortaya koymustur. Taskin (2011); 1995 ile 2009 yillar1 arasinda
Turkiye’de banka performansini etkileyen unsurlar1 panel veri yontemi ile tahlil etmektedir. Uretim
endeksinin bankalarin karliligimi olumlu etkiledigi, krizlerin ise aktif karliligi ve faiz marjlan
iizerinde olumsuz etkiler olusturdugu sonucu elde edilmistir. Yildirnm (2008); Tiirk bankacilik
sektoriinde makro ve mikro degiskenlerin karliliga etkilerini ve banka bilangolarinda 6zsermaye
karliligi (ROE) ve aktif karliliginin (ROA) belirleyicilerini ¢oklu regresyon yontemiyle agiklamaya
calismistir. Enflasyon orani ve biitce agigindaki azalmanin, iktisadi bliylimenin banka karliliginm
pozitif yonde degistirdigi bulgusuna ulasmaktadir.

Calismanin birinci boliimiinde Tiirkiye’de sermaye hareketlerinin serbestlesme siireci ile ilgili kisaca
bilgi verilmektedir. ikinci boliimde kisa vadeli sermaye hareketlerinin uluslararasi piyasalardaki
gelisimine ve Tiirkiye ekonomisindeki yeri ve onemine deginilecektir. Ugiincii boliimde acik
enflasyon hedeflemesi rejimine gegildigi 2006-2016 dénemi arasinda Tiirkiye ekonomisindeki kisa

45



BANKACILIK VE FINANSAL ARASTIRMALAR DERGISI (BAFAD) YIL:2017 CILT 4 SAYI:2

vadeli sermaye akimlarinin bankacilik sektoriinde yer alan kamu ve 6zel bankalarin 6zsermaye
karliliginda meydana getirdigi etkiler tartisilmaya calisilmistir.

I. TURKIYE EKONOMIiSI’NDE SERMAYE HAREKETLERININ SERBESTLESMESI

Finansal serbestlesme ve sermaye hareketleri birbiri ile iliskili ve agik-makro iktisadi dinamikleri
etkileyen iki onemli kavramdir. Finansal serbestlesme, piyasa islerliginin saglanmasi ve kamu
kontrollerinin kaldirilmasiyla beraber yurtici piyasalarin yurt dis1 piyasalar ile entegrasyonu olarak
tamimlanmaktadir. (Akyol Eser, 2012:4) Finansal serbestlesme ile beraber, baz1 {ilkelerde yatirimlar
ile tasarruflar arasindaki denge bozulmaya baslamistir. Bir takim iilkeler, yurtici tasarruflar1 yeterli
olmadigindan dolay1 yurtdisindan bor¢lanmak durumunda kalmiglardir. (Mangir, 2006: 461) 1980
sonrasinda tilkeler kendi igyapilarinda ve finansal sistemlerinde doniisiim yasamaya baslamislardir.
Tiirkiye’de de diinya iktisadi yonelimini takiben 24 Ocak 1980 Kararlar1 hayata gegirilmis,
neticesinde dis ticaret islemleri ve finansal sermaye hareketlerinde serbestlesme baglamistir. 1983 ve
1984 yillarinda kararnameler ¢ikartilmis ve 1989°da ulusal paranin konvertibl hale gelmesi i¢in
sermaye akimlari tamamen serbestlestirilmistir. Doviz kuru seviyesi piyasa sartlarina birakilmis ve
pozitif reel faiz benimsenmistir. (TBB, 2006:16)

Geligmekte olan iilkeler, 6demeler dengesi g¢ergevesinde cari agigin finansman mevzusunu daha
yakindan takip etmeye baslamislardir. (Kula, 2003:20) Artan cari acgik problemi sermaye
hareketlerinin 6nemini arttirmus, iilkeler sermaye ¢ekebilmek amaciyla faiz yarigina girmislerdir.
Spekiilatif sermaye akimlar arbitraj imkanlarindan faydalanmak amaciyla ¢esitli fonlar araciligiyla
gelismekte olan lilkelere kaymaya baglamustir. (Berksoy ve Saltoglu, 1998: 13). Uluslararasi sermaye
akimlarinin hizi, teknolojik gelismeleri ve sermaye hareketlerinin tizerindeki kisitlarin kalkmasini
takiben yiikselmeye baslamistir. (Keskin, 2009:149). Ulke ekonomilerinde; yasanan gelismelere
ayak uydurmak ve daha etkin verim alabilmek amaciyla sermaye hareketleri tizerindeki kisitlar ve
denetimler azaltilmaya baslanmigtir. (Uzunoglu, 2003:46). Uluslararast sermaye girislerinin
gelismekte olan iilke ekonomilerini olumlu yonde etkiledigi goriiliirken ani sermaye cikislarinin
ekonomide daralmalara yol actigi gézlemlenmektedir. Bankacilik sektoriine olan yabanci sermaye
girigleri bankalarin sahip oldugu varliklar, krediler ve faiz orani gibi gostergeleri olumlu yonde
etkileyerek ekonominin etkinligine pozitif katkida bulunmaktadir. (Barisik ve Sarkgiinesi, 2009:20)
Tiirkiye ekonomisi ge¢misten giiniimiize yapilan reformlar: takiben disa acik ve finansal agidan
serbest bir iilke haline geldigi ve uluslararasi ekonomide kiigiik ve disa agik bir ekonomi olarak
sunuldugu sdylenebilir.

Sahin, Berument ve Dogan (2015), sermaye akimlarim Cari Islemler A¢ig1 ve Briit Portfoy
Yatirimlan verilerini kullanarak iki ayr1 bicimde dlgmektedirler. Bu gercevede Cari Islemler Agig
ve Briit Portfoy Yatirimlari verilerinden kisa vadeli sermaye hareketlerini temsil etme agisindan bu
caligmada yararlanilmaktadir. Grafik 1’de Kirilgan Besli lilkeleri olarak adlandirilan Tirkiye,
Hindistan, Gliney Afrika, Endonezya, Brezilya’da 2006-2015 doéneminde gerceklesen sermaye
akimlarmin Cari Islemler A¢i1 verisi kullanilarak 6lgiildiigii bu Glkelere doniik kisa vadeli sermaye
girisleri gosterilmektedir. Grafik 2’de Kirilgan Besli iilke ekonomilerine hisse senedi, tahvil gibi
menkul kiymetler seklinde giren Briit Portfoy Yatirimlar: verileri yine kisa vadeli sermaye akimlarini
temsilen kullanilmaktadir.
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Grafik 1. Kirilgan Besli Ulkeleri 2006-2015 Dénemi Cari islemler Aqig ile Aciklanan Sermaye
Hareketleri (Milyar USD)
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Kaynak: World Development Indicators

Grafik 2. Kirilgan Besli Ulkeleri 2006-2015 Dénemi Briit Portfoy Yatirimlar ile A¢iklanan Sermaye
Hareketleri (Milyar USD)
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Grafik 3. Kirilgan Besli Ulke Ekonomilerinde 2006-2015 Dénemi Cari islemler Acig ile Temsil Edilen
Sermaye Akimi (Milyar, USD)
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Kaynak: World Development Indicators

Grafik 4. Kirilgan Besli Ulke Ekonomilerinde 2006-2015 Dénemi Briit Portfoy Yatirimlar: Hesabi ile
Temsil Edilen Sermaye Akimi (Milyar, USD)
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Yukaridaki grafikler incelendiginde, son on yilda Tiirkiye’nin de déhil oldugu Kirillgan Besli
ulkelerinde sermaye hareketlerindeki dalgalanmanin hizlandigi, cari islemler a¢iginin finansmani
acisindan bu iilkelerin daha fazla kisa vadeli sermaye hareketlerine ihtiya¢ duydugu goériilmektedir.
Gelismekte olan iilkelere briit sermaye giriglerinin gelire oraninin igerik olarak dagilimlar1 ve bu
orani etkileyen biiylime farkliliklari, faiz orani farkliliklari, kiiresel likidite ve dis ticarette agiklik
gibi degiskenlerin etkileri i¢in Hannan (2017) incelenebilir. Bir sonraki boltimlerde, Turkiye 6zelinde
sermaye hareketleri genel ekonomi ve bankacilik kesimi agisindan degerlendirilmektedir.

IL KISA VADELI SERMAYE HAREKETLERININ GELISIMI VE TURKIYE
EKONOMISI’NDEKIi YERi VE ONEMI

Son otuz yilda, gelismekte olan iilke ekonomileri incelendiginde, bu ilkelerin dis bor¢ 6deme
problemleri yasadigi, kamu agiklarinin arttig1 ve makro iktisadi yapilarinin dalgalanma gosterdigi
goriilmektedir. Ulke ekonomilerindeki bozulmay1 takiben, finansal piyasalarda ve reel sektérde
durgunluk ortaya ¢ikabilmis ve faiz oranlari yiikselme egilimine girmistir. (inandim, 2005: 9) Bu tip
ekonomik sorunlarla karsilasan iilkeler, dis soklarin etkisini azaltmak ve ekonomilerinde var olan
tasarruf agiklarim finanse etmek amaciyla yurtdisindan bor¢lanmak yerine uluslararasi sermayeyi
tesvik edici politikalar ortaya koymuslardir. (Reinhart, Calvo, Leiderman, 1993:109). Sermaye
hareketleri bu tilkelere genellikle kisa vadeli olarak (vadesi bir yila kadar olan resmi ve 6zel nitelikli
sermaye akimlari, Eratas ve Oztekin, 2010: 59) gerceklesmistir. Ancak kisa vadeli sermaye
hareketleri dogas1 geregince ¢ok volatil olmasi nedeniyle doviz kuru, enflasyon, biiylime ve likidite
dinamikleri bozulabilmektedir. Ozellikle sermaye ¢ikisinin yasandigi dénemlerde, makroekonomik
goriiniim ve bankacilik kesimi bilangolar1 6nemli 6l¢tide etkilenebilmektedir. Direk¢i ve Kaygusuz
(2013: 28)’ a gore sermaye ¢ikisinin yasandigi donemlerde merkez bankasi rezervleri azalmakta ve
kamu borg stogu artmaktadir. Sermaye hareketleri banka bilangolarini etkilemesi nedeniyle Tirkiye
0zelinde bir sonraki boliimde ayrintili degerlendirmeler yapilmaktadir.

I KISA VADELIi SERMAYE HAREKETLERININ SECILMiS BANKA
BILANCOLARININ OZSERMAYE KARLILIGINA ETKILERI: TURIYE ORNEGI

A) Tiirkiye Ekonomisine Olan Sermaye Akimlarimin Olgiilmesi

Babaoglu, Mutlu ve Topkaya (2017)’'min da belirttigi iizere, sermaye hareketlerinin Sl¢iimii
literatiirde Onemli tartigmali konulardan bir tanesidir. Sermaye akimlarinin 6demeler dengesi
bilangosunda hangi kalemin dahil edilerek ya da hangi kalemlerle olgiilebilecegi yapilmis olan
caligsmalar arasinda farklilik géstermektedir. Dolayisiyla sermaye hareketlerini 6lgmek amaciyla
kullanilacak degiskenler ayn1 zamanda bankacilik kesimine olan etkileri de degistirebilecektir.
Odemeler dengesi bilangosunda finans hesabinin normalde cari islemler hesabr ile sermaye hesabinin
toplamina esit oldugu kabul edilmektedir. Ancak bu esitligin saglanamamasi nedeniyle, kaynagi
belirsiz sermaye giris ve c¢ikiglar1 olabilmektedir ve bunlar net hata ve noksan kalemi ile
olctlmektedir. Odemeler dengesi bilangosu kayitlarinda her islem iki ayri kaleme alacak (+) veya
bor¢ (-) isaret ile kaydedilmekte ve bu kayit sistemi 6demeler dengesinin dengede kalmasini
saglamaktadir. Odemeler dengesi bilangosunda sermaye akimlarini takip etmeyi miimkiin kilan
finans hesabi1 kaleminde (+) isareti varliklarda veya ytikiimliiliiklerde artis1, (-) isareti ise varliklarda
ya da vyikiimliiliklerde azalis1 gostermektedir. (TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri,
evds.tcmb.gov.tr). TCMB Odemeler Dengesi Altinc1 El Kitabi’ndan alian verilerde finans hesabiin
bakiyesi (net finansal varlik edinimi-net ytlikiimliiliik olusumu) olarak gdsterilmektedir. Dolayisiyla
cksi bakiye sermaye girislerini, art1 bakiye sermaye ¢ikislarim ifade etmektedir. (TCMB Odemeler
Dengesi Istatistikleri, evds.tcmb.gov.tr). Asagidaki tabloda 2006 ile 2016 yillar1 arasinda Tiirkiye
ekonomisindeki Briit Portfdy Yatirimlari, Cari Islemler Acig1 ve Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)
kalemleri Milyar USD cinsinden ifade edilmistir.
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Tablo 1. Tiirkiye Ekonomisi 2006-2016 Dénemi Briit Portfoy Yatirimlari, Cari islemler Acigi ve Gayri
Safi Yurtici Hasila Hesaplar:

VILLAR B\?BTT| FF;IONTAF\SIY CARI ISLEMLER ACIGI | GAYRI SAFI YURTICI HASILA
AT ) (MILYAR $) (MILYAR $)
2006 (7.415) (31.168) 530.900
2007 (0.833) (36.949) 647.140
2008 5.014 (39.425) 730.325
2009 (0.227) (11.358) 614.570
2010 (16.083) (44.616) 731.145
2011 (22.204) (74.402) 774.775
2012 (41.012) (47.962) 788.863
2013 (23.988) (63.621) 823.257
2014 (20.114) (43.597) 798.782
2015 15.719 (32.118) 717.880
2016 (6.292) (32.610) 738.698

Kaynak: tcmb.evds.gov.tr
Not: Tabloda parantez iginde gosterilen degerler negatif (-) degerleri ifade etmektedir.

Tirkiye ekonomisinde Cari Islemler A¢ig ile Briit Portfoy Yatirimlar: 2006 ile 2016 dénemleri
arasinda trend olarak beraber hareket etmektedirler ve bu durum Grafik 5’te gosterilmistir. Grafik
6’da Cari Islemler Acgig1 ile Briit Portfoy Yatirimlari’nin Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH)’ya
oranlar1 karsilastirmali olarak sunulmustur. Benzer sekilde c¢alismada kullanilan sermaye
hareketlerini temsilen iki gostergenin trendlerinin beraber hareket etmesi, iki degiskenin birbiri ile
iliskili oldugunu ortaya koymakta ve sermaye hareketlerini temsil etme agisindan kullanilabilecegine
isaret etmektedir.
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Grafik 5. Tiirkiye Ekonomisi 2006-2016 Dénemi Cari islemler A¢ig1 ve Briit Portféy Yatirimlar: (Milyar
UsD)
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Kaynak: World Development Indicators

Grafik 6. Tirkiye Ekonomisi 2006-2016 Dénemi Cari islemler Aq131/GSYH (%) ve Briit Portdy
Yatirnmlart/GSYH (%) Oranlar1
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Kaynak: World Development Indicators
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B) Ozsermaye Karhiliginin (Return on Equity) Olciilmesi

Bu ¢aligmada esas olarak sermaye hareketlerinin banka bilangolarina etkileri tartisilirken, bankalarin
ozsermaye karliligina etkilerine odaklanilmaktadir. Dolayisiyla 6zsermaye ve ilgili kavramlarina
deginmek birincil olarak dnem tasimaktadir. Finans teorisinde, bankalarin karliligini dlgmek igin
cesitli oranlar kullanilmaktadir. Bu karlilik oranlarindan biri olan 6zsermaye karlilig1; bankalarin
hissedarlarinin veya ortaklarinin bankaya koymus olduklar1 sermayeleri iizerinden elde edilen
karliligi1 gostermektedir. Bankalarin 6zsermaye karliligi; bankalarin gelir tablolarindaki vergi sonrast
net karlarinin toplam 6zkaynaklarina oranlanmasi sonucu su sekilde elde edilmektedir:(Takan ve
Boyacioglu, 2013:106-107).

Ozsermaye Karlihigi (ROE) = (Vergi Sonrasi Net Kar/Toplam Ozsermaye)

Bankalarin 6zsermaye karlilig1 ayn1 zamanda vergi dncesi karin 6zkaynaklara oranlamasi yoluyla da
elde edilebilmektedir. Bu calismada TBB’den alinan verilerde 6zsermaye karlilig1 vergi sonrasi net
karin 6zkaynaklara oranlanmasiyla elde edilmistir.

Asagidaki tabloda Tiirk bankacilik sektoriinde kamu sermayeli bankalarin 2006-2016 dénemi
arasinda gergeklesen 6zsermaye karliliklart 3 aylik donemlerde ilan etmis olduklar1 konsolide banka
bilangolarindan yararlanilarak hesaplanmis ve asagida gosterilmistir.

Tablo 2. Tirk Bankacilik Sektorii Kamu Sermayeli Bankalarin Ozsermaye Karlihklari (2006-2016)

TARIH ZIRAAT BANKASI (ROE %) | HALKBANK (ROE %) | VAKIFBANK (ROE %)
2006 195 146 12,0
2007 22,7 17,01 12,9
2008 197 17,03 9,1
2009 231 19,1 11,1
2010 188 18,2 8,4
2011 10,0 156 8,9
2012 10,2 137 8,1
2013 11,9 12,9 8,5
2014 94 9,0 7,01
2015 10,1 78 7.0
2016 11,2 83 83

Kaynak: TBB, Tiirkiye Bankacilik Sektorii Konsolide Banka Bilangolar: Istatistiki Raporlar, tbb.org.tr

Tiirk bankacilik sektoriinde 2006-2016 donemi arasinda faaliyet goOsteren bankalar arasindan
secilmis 6zel sermayeli bankalarin gergeklesen 6zsermaye karliliklar 3 aylik donemlerde ilan etmis
olduklar1 banka bilangolarindan yararlanilarak hesaplanmis ve asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 3. Tiirk Bankacihik Sektorii Secilmis Ozel Sermayeli Bankalarin Ozsermaye Karhhklar: (2006-
2016)

TARIH | AKBANK | DENIZBANK | FINANSBANK | GARANTI | ISBANKASI | YAPIKREDI (ROE
(ROE%) | (ROE %) (ROE %) (ROE %) | (ROE %) %)

2006 16,02 12,2 24,2 15,0 8,8 6,2
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2007 12,9 9,3 15,8 24,2 10,0 11,5
2008 11,4 79 91 13,4 11,9 13,6
2009 12,7 12,9 14,9 14,5 12,6 12,4
2010 11,8 10,2 10,8 13,7 12,9 14,4
2011 9,2 13,4 10,2 11,7 9,3 10,5
2012 79 12,6 8,1 9,7 9,5 7,8
2013 9,4 7,6 7,1 9,5 9,3 11,2
2014 79 7,2 58 79 7,8 6,2
2015 7,01 6,5 6,1 7,4 6,7 51
2016 9,5 8,7 7,1 9,2 8,03 7,5

Kaynak: TBB, Tiirkiye Bankacilik Sektérii Konsolide Banka Bilangolari Istatistiki Raporlar, tbb.org.tr

Grafik 7°de Kamu ve Ozel sermayeli bankalarm 2006 ile 2016 dénemleri arasinda gerceklesen
ozsermaye karliliklar1 (ROE) oranlari karsilastirmali olarak sunulmustur. Dikkat edilirse, kamu ve
0zel sermayeli bankalarin ROE oranlar1 beraber hareket ettigi goriilmekte, 2012 sonrasinda ise
belirgin bir bicimde azalma trendine girmektedir.

Grafik 7. Tiirk Bankacihk Sektorii 2006-2016 Donemi Kamu ve Secilmis Ozel Sermayeli Bankalarin
Ozsermaye Karhlik (ROE) Oranlarinin Karsilastirilmas: (%)
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Kaynak: TBB, Tiirkiye Bankacilik Sektérii Konsolide Banka Bilangolari Istatistiki Raporlar, tob.org.tr

Grafik 8’de ise ROE ile CIA/GSYIH degiskenleri arasindaki iliski tahlil edilmektedir. Bu iki
degisken arasindaki pozitif yonlii iligki 2012 sonrasinda belirginlesmektedir. Grafik 9°da ise ROE ile
BFY/GSYIH degiskenleri arasindaki iliskinin daha zayif oldugu goriilmektedir.
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Grafik 8. Tiirk Bankacihk Sektorii Kamu ve Ozel Sermayeli Bankalarin Ozsermaye Karliik Oranlar
(ROE) ile Cari islemler A¢13/ GSYH Oraninin Karsilastiriimasi (%)
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Kaynak: TBB, Tiirkiye Bankacilik Sektorii Konsolide Banka Bilangolari Istatistiki Raporlar, tbb.org.tr, World
Development Indicators

Grafik 9. Tiirk Bankacihk Sektorii Kamu ve Ozel Sermayeli Bankalarin Ozsermaye Karhlik Oranlar
(ROE) ile Briit Portfoy Yatirnmlary/ GSYH Oranimin Karsilastirilmasi (%)

20

18

16

14

12

10
Kamu
8 Ozel

’ T
Y/GSYH

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

= Br{it Portfoy Yatirimlari/GSYH (%) =====Kamu Sermayeli Bankalar ROE(%)

e Oze| Sermayeli Bankalar ROE(%)

Kaynak: TBB, Tiirkiye Bankacilik Sektorii Konsolide Banka Bilangolari Istatistiki Raporlar, tbb.org.tr, World
Development Indicators
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Turkiye’de mevduat bankalarinin toplam bilangosunun 2016 Eyliil itibariyla yaklasik 2 trilyon TL
toplam pasiflere sahip oldugu goriilmektedir. Toplam pasifler i¢inde 6nemli paya sahip kalemlerin
oranlar su sekildedir: Mevduat (%58), Alman Krediler (%11), Para Piyasasina Borglar (%7), Ihrag
Edilen Menkul Kiymetler (%4), Muhtelif Borglar (%2), Diger Yabanci Kaynaklar (%1.1), Karsiliklar
(%1.7), Sermaye Benzeri Krediler (%1,6) ve Ozkaynaklar (%10,7). Ozkaynaklar i¢cinde Odenmis
Sermaye (%19,96), Sermaye Yedekleri (%11,13), Kar Yedekleri (%64,42), Donem Net Kar/Zarari
(%10,24) oraninda yer almaktadir. (Kaynak: TBB).

Ele alinan veriler 2016 Eyliil dénemi itibartyla tiim mevduat bankalarini icermektedir. Tablo 4 ve
Tablo 5’te rakamlar Bin TL cinsinden ve (%) oranlariyla birlikte sunulmaktadir.

Tablo 4. Tiirk Bankacilik Sektorii’nde Mevduat Bankalarimin Bilangolarinda Se¢ilmis Pasif Kalemler

(Bin TL)
TP YP Toplam TP YP Toplam
PASIF |1 183594259 | 945.803.030 | 2.129.397.289 | (%) (%) (%)
Mevduat
700.835.619 | 549.861.917 | 1.250.697.536 59,21 58,14 58,73
Alman
Krediler 12.343.750 227.951.867 | 240.295.617 1,04 24,10 11,28
Para
Piyasasindan
Borclar 109.390.022 47.255.382 156.645.404 9,24 5,00 7,36
Thra¢ Edilen
Menkul
Kiymetler 26.691.062 61.581.370 88.272.432 2,26 6,51 4,15
Muhtelif
Borclar 37.264.556 10.701.173 47.965.729 3,15 1,13 2,25
Diger
Yabanci
Kaynaklar 15.507.742 7.142.421 22.650.163 1,31 0,76 1,06
Karsiliklar
33.374.168 2.213.582 35.587.750 2,82 0,23 1,67
Sermaye
Benzeri
Krediler 1.290.746 31.966.977 33.257.723 0,11 3,38 1,56
Ozkaynaklar
225.860.365 2.283.431 228.143.796 19,08 0,24 10,71

Kaynak: thb.org.tr

Tablo 5. Tiirk Bankacilik Sektorii’nde Mevduat Bankalarinin Ozkaynaklarinda Se¢ilmis Kalemler (Bin

TL)
TP YP Toplam TP YP Toplam

OZKAYNAKLAR | 254.209.875 1.592.424 255.802.299 (%) (%) (%)
Odenmis Sermaye 51.069.422 0 51.069.422 20,09 0 19,96
Sermaye Yedekleri 27.092.553 1.385.743 28.478.296 10,66 87,02 11,13
Kar Yedekleri 164.589.638 206.681 164.796.319 64,75 12,98 64,42
Ddnem Net 26.205.424 0 | 26.205.424 1031 0 10.24
Kar/Zarar1

Kaynak: thb.org.tr

Ozkaynaklara bakildiginda 6zkaynaklarin neredeyse tamanu Tiirk Lirast (TL)’den olusmaktadur.
Diger taraftan alinan krediler, ihrag edilen tahviller, sermaye benzeri krediler hesaplariin ¢ok 6nemli
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bir kism1 yabanci para cinsindendir. Dolayisiyla bankalarin yurtdisindan borglanarak yabanci para
cinsinden sermaye girisine sebebiyet vermesi pasif kaleminde alinan krediler gibi kalemleri
arttirmakta ancak 6zkaynaklar1 ¢ok fazla degistirmemektedir. Hazar ve Babuscu, (2017) mevduat
bankalarinin bilangolarinda yer alan kalemlerin ayrintili agiklamalari igin incelenebilir. Bu nedenle
Tiirkiye ekonomisine sermaye girisinin yogun oldugu yillarda mevduat bankalarmin Ozkaynak
Getiri Oran1 (Return on Equity) bazi bankalar agisindan azalabilmektedir. Ancak GSYH’ya orani
olarak incelendiginde, Tiirkiye’de sermaye akimlari ile banka 6zsermaye karlilig1 arasinda pozitif bir
iligki grafiklerden goriilebilmektedir.

Santos, (1999) bankalarin toplam 6zkaynaklarinin toplam varliklarina oraninin banka sermayesinin
daha kapsamli ve daha dogru olarak dl¢iilmesini miimkiin kildigini ifade etmistir. Boylece bankalarin
sermaye karliliginin ve yeterliliginin daha etkin bir gekilde odlgiilebilecegini ortaya koymustur.
Buradan hareketle Kamu ve Ozel sermayeli bankalarm Ozkaynaklar/Toplam Varliklar oran1 da
arastirmaya dahil edilmistir. Tirk Bankacilik Sektorii'nde 2006-2016 donemi arasinda faaliyet
gdsteren kamu sermayeli bankalarin bilangolarinda gergeklesen Toplam Ozkaynak/Toplam Varliklar
orani (6zsermaye yogunlugu) hesaplanmis ve Tablo 6’ta g0sterilmistir. Tablo incelendiginde, bu
oranin pek ¢ok kamu bankasinda artisa gegtigi goriillmektedir.

Tablo 6. Tiirk Bankacilik Sektorii Kamu Sermayeli Bankalarin Gerceklesen Toplam Ozkaynak/Toplam
Varhklar Orani(2006-2016)

TARIH ) ZIRAAT BANKASI ) HALKBANK ) VAKIFBANK
(Ozkaynak/Toplam Varliklar %) | (Ozkaynak/Toplam Varliklar %) | (Ozkaynak/Toplam Varliklar %)

2006 8,3 10,06 11,32

2007 8,76 10,15 11,04

2008 7,33 8,64 10,31

2009 7,76 8,87 10,3

2010 8,81 9,54 10,23

2011 8,46 9,6 10,54

2012 10,76 10,66 11,22

2013 10,73 10,88 11,69

2014 11,94 10,45 11,2

2015 11,36 10,18 11,05

2016 11,05 10,06 9,25

Kaynak: TBB, Tiirkiye Bankacilik Sektérii Konsolide Banka Bilangolar: istatistiki Raporlar, tbb.org.tr

Tiirk Bankacilik Sektorii’'nde 2006-2016 yillar1 arasinda faaliyet gosteren segilmis 6zel sermayeli
bankalarin bilangolarinda gergeklesen Toplam Ozkaynak/Toplam Varliklar oranlar: hesaplanmis ve
Tablo 7°de sunulmustur. Kamu bankalarina benzer bi¢imde 6zel bankalar agisindan bu oranin son
yillarda daha fazla oynaklik gosterdigi ve azaldig: dikkat cekmektedir.
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Tablo 7. Tiirk Bankacihk Sektorii Secilmis Ozel Sermayeli Bankalarin Gergeklesen Toplam
Ozkaynak/Toplam Varliklar Orani (2006-2016)

TARIH | AKBANK | DENIZBANK | FINANSBANK | GARANTI ISBANKASI | YAPI KREDI
(Ozkaynak/ | (Ozkaynak/ (Ozkaynak/ (Ozkaynak/ (Ozkaynak/ (Ozkaynak/
Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam
Varliklar) Varliklar) Varliklar) Varliklar) Varliklar) Varliklar)

2006 11,26 9,81 11,33 8,17 11,33 8,59

2007 15,28 13,98 15,97 11,42 13,92 11,38

2008 13,78 15,49 15,01 11,87 13,72 12,6

2009 14,82 17,38 18,25 12,88 13,58 14,7

2010 15,36 17,59 17,44 14,32 13,9 15,17

2011 14,57 16,37 16,09 13,58 13,51 13,43

2012 14,34 15,85 17,67 13,85 14,31 14,7

2013 13,6 151 16,43 13,31 14,7 15,47

2014 13,38 15,32 14,86 12,74 15,21 14,74

2015 12,78 15,23 13,65 12,34 14,27 12,61

2016 11,53 10,72 10,26 12,47 11,9 10,59

Kaynak: TBB, Tiirkiye Bankacilik Sektorii Konsolide Banka Bilangolar Istatistiki Raporlar, tbb.org.tr

Asagidaki grafiklerde kamu ve 6zel sermayeli bankalarin Ozkaynaklar/Toplam Varliklar oranimin

Cari Islemler Agigi ve Briit Portfdy yatirmlarinin GSYH’ya orani karsilagtirmali olarak
gosterilmistir. Grafik 10’da kamu ve 6zel sermayeli bankalarin 2006-2016 donemi arasinda
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar oranlar1 gosterilmigtir. Grafik 11°de kamu ve ozel sermayeli
bankalarin Ozkaynaklar/Toplam Varliklar orani ile Cari Islemler A¢1g1/GSYH orani gosterilmistir.
Grafik 11 incelendiginde, 6zsermaye orani ile CIA/GSYIH oraninin beraber hareket ettigi ve 2012
sonrasinda azalisa gectigi goriilmektedir. Grafik 12°de kamu ve 0Ozel sermayeli bankalarin
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar orani ile Briit Portfoy Yatirimlari/GSYH orani gdsterilmistir. Bu
grafige gore de 6zsermaye orani ile BPY/GSYIH oraninin beraber hareket ettigi dikkat gekmektedir.
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Grafik 10. Tiirkiye Bankacihk Sektérii 2006-2016 Dénemi Kamu ve Secilmis Ozel Sermayeli
Bankalarin Ozkaynak/Toplam Varhklar Oranimin Karsilastirilmasi
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Kaynak: TBB, Tiirkiye Bankacilik Sektorii Konsolide Banka Bilangolari Istatistiki Raporlar, tbb.org.tr

Grafik 11. Tiirk Bankacilik Sektorii Kamu ve Ozel Sermayeli Bankalarin Ozkaynaklar/Toplam
Varhklar Oranlari ile Cari islemler A¢ig/ GSYH Oraninin Karsilastiriimas: (%)
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Kaynak: TBB, Tiirkiye Bankacilik Sektorii Konsolide Banka Bilangolari Istatistiki Raporlar, tbb.org.tr, World
Development Indicators
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Grafik 12. Tiirk Bankacilik Sektorii Kamu ve Ozel Sermayeli Bankalarin Ozkaynaklar/Toplam
Varliklar Oranlari ile Briit Portfoy Yatirimlari/y GSYH Oranimmin Karsilastirilmasi (%)
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Kaynak: TBB, Tiirkiye Bankacilik Sektorii Konsolide Banka Bilangolar1 Istatistiki Raporlar, tbb.org.tr, World
Development Indicators

SONUC

Ozsermaye karliligi, bankalarin sahip olduklar1 &zkaynaklarmdan ne kadar kar elde ettiklerini
yansitmaktadir. Bankalarin finansal tablolarinda vergi sonrasi net karlarinin 6zkaynaklarina
boliinmesiyle elde edilen 6zsermaye karlilik orani, vergi 6ncesi net karin 6zkaynaklara boliinmesiyle
de hesaplanabilmektedir. Bu ¢alismada 6zsermaye karliligi, bankalarin vergi sonrasi net karlarinin
0zkaynaklarinaa boliinmesiyle hesaplanmistir. Bankalarin karliligin1 yansitan 6énemli bir gdsterge
olarak karsimiza ¢ikan 6zsermaye karlilig1 ve 6zsermaye karliligini etkileyen faktorlerin neler oldugu
ve 0zsermaye karlilig1 lizerinde nasil etkiler olusturdugu 6nem arz etmektedir.

Tiirkiye ekonomisinde sermaye hareketlerinin serbestlesmesiyle beraber 1990’11 yillardan itibaren
yogun sermaye giris ve ¢ikislar1 yasanmis ve bu sermaye giris ve ¢ikiglarinin zaman zaman {ilke
ekonomisinde 1994 ve 2001 yillarinda oldugu gibi finansal krizlere yol acabildigi goriilmistiir. Bu
krizler Turkiye ekonomisinde finansal kesimin 6nemli bir kismini olusturan bankacilik sektoriinii
kayda deger olgiide etkilemistir. Bu calismada Tiirkiye ekonomisine olan uluslararasi sermaye
hareketlerinden kisa vadeli olarak gerceklesen sermaye akimlarinin 2006-2016 yillar1 arasindaki
donemde kamu sermayeli ve 0Ozel sermayeli bankalarin G6zsermaye karlilik (ROE) ve
Ozkaynaklar/toplam varliklar oranlarina (6zsermaye yogunlugu) etkileri ele alinmistir. Calismada
Tiirk bankacilik sektoriinde 2006-2016 doneminde faaliyet gosteren bankalarin 3 aylik olarak
acikladiklar1 konsolide bilangolarindan hareketle, net satiglar kaleminin toplam 6zkaynaklar
kalemine boliinmesiyle bankalarin 6zsermaye karlilik (ROE) oranlar1 ve toplam &zkaynaklarin
toplam varliklar kalemine boliinmesiyle 6zsermaye yogunlugu oranlar1 hesaplanmistir. Kamu ve 6zel
sermayeli bankalarin hesaplanan ROE ve 0zsermaye yogunlugu ile kisa vadeli sermaye akimlarimin
iligkisi tablolar ve grafikler yardimiyla incelenmistir. Grafik ve tablolardan hareketle sermaye
akimlarmin bankalarin ROE ve Ozkaynaklar/Toplam Varlik oranlari iizerinde belirgin bir etkisi
goriilmezken, sermaye akimlarimin GSYH’ya orami baz alindiginda ise ROE ve 0Ozsermaye
yogunlugu oranlari ile iligkili oldugu gériilmektedir. Bruno ve Shin (2012)’in belirttigi lizere sermaye
akimlar1 bankacilik sektoriinde risk dinamiklerini degistirebilmekte ve bu nedenle bankalarin ileriki
donemlerde 6zkaynaklarinin yeterliligini degerlendirirken risk odakli bir yaklagim sergilemeleri
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onem arz etmektedir. Ayrica Karasoy ve Cavusoglu (2017)’nun da belirttigi gibi, Tiirkiye’de
bankalar yeni Basel diizenlemesine 6zsermaye yeterliligi itibariyle uyum saglamaktadir. Ancak ani
sermaye ¢ikisi olarak adlandirilan ani duruslarda, banka bilangolarinin diger 6nemli pasif kalemleri
olumsuz etkilenebilmektedir. Bu da banka karliligina negatif yonde yansiyabilmektedir. Caligmada
grafiksel analizlere gore, sermaye akimini 6lgecek degiskenlerin tiretim degiskenine boliinerek oran
biciminde kullanildiginda, bankalarin 6zsermaye karliligi ve 6zsermaye yogunlugu oranlari ile 2012
yil1 sonrasinda pozitif bir iliski gosterdigi goriilmektedir. Bu ¢alismada degiskenler arasinda onsel
ve betimsel bir analiz gergeklestirilmis ancak yiiksek lisans tezinin bir bagka boliimiinde, sermaye
hareketlerinin banka bilangosunun 6zsermayesine ve Oonemli diger kalemleri iizerindeki etkileri
ekonometrik yontemle ayrintili analiz edilecektir.
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