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Yiiksek igsizlik ve enflasyon sorunu gelismis ve gelismekte olan iilkelerin en
onemli iki sorunudur. Tiirkiye son otuz yildir yliksek igsizlik ve enflasyon oranlar ile
kars1 karstya kalmis ve buna bagh olarak ekonomik krizler yasamustir. Ozellikle son
bes yildir uygulanan istikrar programi ile enflasyonla miicadelede goreceli olarak
basar1 saglanmasina ragmen issizlik oranlarinda ayni basari1 saglanamamistir. Son
yillarda iilke ekonomisinde saglanan siirekli biliylimeye ragmen issizlik oranlarinda
beklenen azalmanin gergeklesmemesi issizlik oranlarinda histeri etkisinin varligini
arastirmay1 gerektirmektedir. Bu amagla bu calismada geleneksel Ratchet model
kullanarak issizlik oranlar1 iizerindeki histeri etkisi arastirilmistir. Elde edilen
sonuclara gore 1939-2005 donemi icin igsizlik oranlarinda histeri etkisinin varlig
tespit edilmistir.

Anahtar kelimeler: Ratchet Model, NAIRU, Issizlik

1. GIRIS

Issizligin neden oldugu sorunlar ekonomik alanla smirli degildir. Issizligin
olumsuz etkileri siyasal ve toplumsal alanda da kendini gosterir. Ekonomik acidan
igsizlik, mevcut iggiiclinliin tam olarak kullanilamadigindan iiretim kaybina neden
olur. Bu durumda kamunun gelirleri beklenin altinda gerceklesir ve transfer
harcamalar1 artar ve buna bagli olarak énemli refah kayiplar1 ortaya ¢ikar. Issizlik
ayni zamanda gelir esitsizligini ve yoksullugu artirir. Bdylece issiz birey sahip

oldugu insan sermayesini kaybetmeye baslar. Bireylerde vasif kaybi ve entellektiiel

yeteneklerin zedelenmesi giindeme gelir. Bu olumsuzluklar bireylerin beseri
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sermayelerine yapilan kamu ve 06zel yatirimlarin heba olmasi anlamina
gelmektedir. Issizlik, toplumsal dislanma ve toplumsal iliskilerde kopus, aile
yasaminda ¢oziilme, toplumsal degerlerde ve sorumluluk duygusunda gerileme gibi
bir dizi sosyo-psikolojik soruna da neden olur. Issizlik arttikca ekonomik ve
toplumsal sorunlar da giderek yogunlasir ve siyasal bunalimlar1 besleyen bir kaynak
halini alir ve dolayisiyla demokrasi karsiti popiilist egilimler giiglenir (TUSIAD,
2003; 1).

Politika yapicilar agisindan dogal issizlik oraninin dogru bir sekilde tahmin
edilmesi biiyiik 6nem arz etmektedir. A¢ik bir sekilde dogal issizlik orani bir tahmin
aracidir. Eger issizlik oran1 dogal issizlik oraninin altinda ise enflasyonun artmasi
beklenmekte ve eger issizlik orant dogal issizlik oraninin istiinde ise enflasyonun
diismesi beklenmektedir. Bundan dolay1 politik siire¢ enflasyon hedeflemesi olsa
dahi para politikacilar igsizlik ve dogal issizlik oranlarim1 dikkate almalidirlar (Ball

ve Mankiw, 2002; 121).

Tiirkiye’'nin uzun yillardir 6nde gelen en biiyilk ekonomik sorunlarinin
basinda enflasyon ve issizlik gelmektedir. 2001 yilindaki Subat krizinin ardindan
ekonomi biiylik bir darbe almis ve bunun sonucunda enflasyon ve issizlik oranlari
yiikselmistir. Uygulanan istikrar politikalar: ile enflasyonla miicadelede 6nemli yol
alimmasina ragmen gerekli istthdam kanallarinin olusturulamamasindan dolay1
igsizlikle miicadelede yeterli basart saglanamamistir. Bu basarisizligin temelinde
geemis on yillardaki uygulanan ekonomi politikalarinin etkisi bulunmaktadir.
Calismanin amacida bu son ciimlede gizlidir. Yani bu ¢alisma Atatiirk sonras1 donem

olan 1939-2005 yillarinda ki issizlik sorununu analiz etmeye ¢alisacaktir.

Tiirkiye’nin 1939-2005 donemine ait (1938=100 bazli) TUFE ve issizlik
oranlarinin seyri Sekil 1°de verilmistir. Sol eksen enflasyon oranlarini, sag eksen ise
igsizlik oranlarin1 gostermektedir. Enflasyon oranlarinin seyri incelendiginde,
yasanan ekonomik krizlerin enflasyon oranlarim1 biliylik 6lclide etkiledigi
goriilmektedir. Tirkiye Cumhuriyeti ilk yliksek enflasyon orani ile 1942 yilinda
tanismis ve bu yilda enflasyon oran1 %66 olarak gerceklesmistir. ilerleyen yillarda
enflasyon oranlar1 diisiis gostermis fakat 1950 yilindan itibaren artis trendine girerek

1959 yilinda %22 olarak gergeklesmistir. 1976 yilindan itibaren enflasyon
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oranlarinda anormal artiglar yaganmis ve 1980 yilinda %101 olarak gergeklesmistir.
1994 yilindaki Nisan kararlar ile birlikte enflasyon oran1 zirve yapmis ve %106 ile
en yiiksek diizeye ulasmistir. Bu tarihten itibaren uygulanan istikrar programlar ile

enflasyonla miicadele edilmis ve goreceli olarak basar1 saglanmistir.

Issizlik oranlarinm seyri incelendiginde issizlikle miicadelede de tam bir
basarinin saglanamadig1 goriilmektedir. 1940 yilinda igsizlik oran1 %2.4 iken, 1941
yilinda %2.9 ve 1942 yilinda %3.3 olarak gergeklesmistir. Bu yildan itibaren 1961
yilina kadar issizlik oranlar1 %3.3’lin altinda seyrederken; bu yildan itibaren artis
trendine girerek; 1961 yilinda %3.4, 1964 yilinda %3.5, 1965 yilinda %3.6, 1967
yilinda %4.7, 1968 yilinda %5.1, 1969 yilinda %5.8, 1970 yilinda %6.3, 1971 yilinda
%6.6, 1974 yilinda %7.1, 1974 yilinda %7.4, 1976 yilinda %8.7 ve 1977 yilinda
zirve yaparak %9.8 olarak gerceklesmistir. Bu yildan itibaren issizlik oranlari %9 un
altinda seyrederken 2001 yilinda yasanan ekonomik krizin etkisiyle 2002 yilindan
%10.3, 2003 yilinda %10.4 olarak ger¢eklesmistir. 2006 yil1 Ekim ay1 itibari igsizlik
oran1 TUIK tarafindan %9.3 olarak belirtilmistir.

Sekil 1: 1939-2005 Donemi Enflasyon ve Issizlik Oranlar
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Kaynak: Bulutay, TUIK 1923-2004 Istatistiki Gstergeler

Issizlik iilkemiz kadar diger iilkeler i¢inde &nemli bir ekonomik sorundur. Bu

nedenle issizlik konusunda bir ¢ok ampirik ¢alisma yapilmistir. Bu c¢alismalarin
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temelinde dogal issizlik oran1 ve NAIRU® yani enflasyonu hizlandirmayan issizlik
orani yer almaktadir. Salemi (1999), ticret ve pazarlik modellerine Kalman filtreleme
teknigi uyguladigi ¢aligmasinda Amerika ekonomisi i¢in 1948-1990 yillar1 arasindaki
verileri kullanarak dogal issizlik oranini tahminlemistir. Smyth ve Easaw (2000),
Amerika i¢in 1948-1998 yillarini kapsayan c¢alismasinda Ratchet model kullanarak
NAIRU’yu ve issizlik iizerindeki histeri etkisini arastirmistir. Bergstrom (2001),
Ingiltere ekonomisi i¢i yapmus oldugu calismasinda Bergstrom-Nowman-Wymer
makro ekonometrik modelini kullanarak uzun donemde issizlik ve enflasyon
arasindaki iliskiyi arastirmistir. Grant (2002), Amerika i¢in 1959-1998 yillarim
kapsayan c¢alismasinda issizlik ve ¢ikti arasindaki iliski i¢cin Okun yasasindan
yararlanarak zaman i¢inde degisen dogal issizlik oranini tahminlemistir. Ball ve
Mankiv (2002), Amerika i¢in 1960-2000 yillarin1 kapsayan calismasinda Hodrick-
Prescott filtresi kullanarak zaman i¢inde degisen NAIRU’yu tahminlemistir. Stanley
(2002), Amerika i¢in davranigsal atalet modeli uygulayarak igsizlik tizerindeki histeri
etkisini arastirmistir. Bardsen ve Nymoen (2003), Norvec i¢in 1964-1994 yillarim
kapsayan calismasinda iicret fiyat denklemlerini kullanarak NAIRU’yu
tahminlemistir. Karanassou v.d. (2003), Avrupa Birligi iilkeleri i¢in 1977-1998
dénemini kapsayan calismasinda panel veri kullanarak uzun dénemde enflasyon ile
igsizlik arasindaki iliskiyi arastirmistir. Reichel (2004), Japonya ve ABD ile birlikte
on dort Avrupa {ilkesi i¢in 1960-2001 donemini kapsayan caligmasinda hata
diizeltme modeli uygulayarak Phillips egrisinin varligin1 aragtirmistir. Camero v.d.
(2005), Avrupa Birligine yeni katilan tlkeler i¢in 1998-2003 yillar1 arasinda aylik
veriler kullandig1 calismasinda birim kok testi uygulayarak dogal oran hipotezine
kars1 histeri etkisini test etmistir. Pazarlioglu ve Cevik (2005), Tirkiye i¢in 1988-
2004 donemini kapsayan calismasinda Ratchet model kullanarak igsizlik tizerindeki
histeri etkisini arastirmistir. Aguiar ve Martins (2005), Avrupa birligi tilkeleri i¢in
1970-2000 yilin1 kapsayan c¢eyreklik veriler kullandigi ¢alismasinda Phillips
egrisinin dogrusal olmayan yapisint ve anlamliligini arastirmistir. Madsen (2005),
OECD iilkeleri i¢in 1960-1993 yillarin1 kapsayan calismasinda iicret ve fiyat
denklemelerinin kullanarak NAIRU’yu tahminlemistir. Clemente v.d. (2005),

? Yeni Keynesyen iktisat¢ilarin dogal issizlik oranina kars: ortaya attiklari kavramdir ve “Non
Accerelating Inflation Rate of Unemployment” kelimelerinin bag harflerinden olusmaktadir.

20



Trakya Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi
Haziran 2007 Cilt 9 Sayt 1
17-34

Amerika eyaletleri i¢in 1978-2002 yillarin1 kapsayan ¢eyreklik veriler kullandiklari
calismasinda Bai-Perron yoOntemini uygulayarak NAIRU’yu tahminlemistir.
Camarero (2006), on dokuz OECD iilkesi i¢in 1956-2001 donemini kapsayan

calismasinda panel veri kullanarak issizlik tizerindeki histeri etkisini aragtirmistir.

Calisma bes béliimden olusmaktadir. ik boliimde enflasyon ve issizlik
oranlarinin tarihi siireci ve literatiir taramasi yer almaktadir. Ikinci béliimde dogal
issizlik oram1 ve histeri kavramlar1 agiklanmstir. Ugiincii béliimde Ratchet model
tanitilmistir. Dordiincti boliimde model sonuglari ve yorumlart yer almistir ve sonug
boliimiimde ise elde edilen model sonuglari iizerine genel bir degerlendirme

yapilmistir.
2. Dogal Issizlik Orami ve Histeri

ilk olarak A. W. Phillips, parasal iicretlerdeki degisme ile issizlik oram
arasindaki iliskiyi Ingiltere’nin 1861-1913 dénemi icin arastirmis ve bu iki degisken
arasinda dogrusal olmayan ters yonlii bir iliskinin mevcut oldugunu bulmustur.
Phillips, 1861-1913 donemi icin gegerli olan iligkinin 1913-1957 donemi ig¢in de
gecerli oldugunu gostermistir. Buna gore, issizlik orani yiikseldikge parasal
ticretlerdeki artis oran1 azalmaktadir ve bu iliski zaman i¢inde istikrarhidir. Phillips’in
buradaki katkisi parasal iicretlerle issizlik arasindaki iliskiyi ortaya koymasindan
ziyade; bu iliskinin istikrarli oldugunu tespit etmesidir. Samuelson ve Solow’un 1960
yilindaki ortak ¢alismasinda Phillips’in analizindeki parasal iicretteki degisme yerine
enflasyon oranlart ile igsizlik oranlar1 arasindaki iliskiyi ifade eden kavrama
dontstiirerek, Phillips egrisini enflasyon ile issizlik oranlar1 arasinda bilesimleri
belirleyen bir politika araci durumuna getirmistir (Yildirim, Karaman, 2001; 330-

333).

1970’11 yillarda yasanan stagflasyon sonucunda diinya yiliksek enflasyon ve
igsizlik oranlart ile karst karsiya kalmig buna paralel olarak Phillips egrisinin
enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi aciklamada yetersiz kaldig1 goriilmiistiir. Bu
gelismelerle birlikte Phelps (1967) ve Friedman’in (1968) birbirinden bagimsiz
olarak yapmis olduklari ¢alismalarinda ifade ettikleri dogal issizlik orani kavrami 6n

plana ¢ikmistir. Friedman (1968) dogal issizlik oranini; “Pazar eksiklikleri, talep ve

arzdaki stokastik degiskenlik, uygun is icin bilgi edinme maliyeti, is degistirmenin maliyeti gibi devam
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eden faktorleri icinde barindwran isgiicii ve mal pazarimin yapisal ozelliklerinden kaynaklanan,

Walrasian sistemin genel denge denklemlerinde yer almayan diizey” olarak tanimlamistir.

Dogal issizlik orant emek ve mal piyasalarinin dengede oldugu eksik
istthdam oranidir ve dogal oranda enflasyon istikrarlidir. Yani enflasyon hizlanma ya
da yavaslama yoniinde herhangi bir egilim gostermez (Parasiz, 1998; 279). Kisaca
dogal oran hipotezine gore; beklentilerdeki sapmalardan kaynaklanacak sekilde kisa
donemde enflasyon ile igsizlik oranlar1 arasinda ters yonlii bir iliski mevcut olmasina
ragmen, uzun donemde beklentilerde olusan yanilgilar ortan kalkacagi i¢in enflasyon
ile igsizlik oranlar1 arasindaki iligki ortadan kalkacak ve issizlik oranlart dogal
igsizlik oranina geri donecektir. Ayrica dogal oran hipotezine gore; kisa donemde
igsizlik oranlarin1 diistirmek i¢in uygulanan genisletici para ve maliye politikalar
uzun donemde basarisizlikla sonuglanacaktir. Uzun dénemde bu durumun ortaya
cikmasi iicretler ve fiyatlardaki beklentilerin enflasyon orani tarafindan realize
edilmesinden kaynaklanmaktadir. Bazi durumlarda, ekonomiyi daha diistik issizlik
oranina dogru tasiyan uyarici parasal veya mali politikalar basarisiz olacaktir. Ciinkii
bu durum artan beklentileri ortadan kaldiracak ve bundan dolay1 fiyatlar ile iicretler
yukar1 kayacak ve uzun donemde issizlik oran1 dogal orana geri donecektir (Batini,

Greenslade, 2005; 3).

Yeni Keynesyen iktisat¢ilar dogal issizlik orani yerine ¢ok sozciikten olusan
“enflasyonu hizlandirmayan issizlik orani (NAIRU)” terimini kullanmaya
baslamistir. Temelde dogal oran ve NAIRU ayni durumu agiklamakla birlikte
ozellikle histeri olgusu iizerinde ¢alisan bir grup dogal oranla NAIRU yu birbirinden
ayirmaktadir (Parasiz, 1998; 279).

Gordon (1989), Avrupa’da NAIRU’daki artisin nedenlerini agiklarken iki
temel kavram {izerinde durmustur. Bunlardan ilki “yapisal” goriis olarak
adlandirilmaktadir. Yapisal goriise gore; yiiksek reel Tlcretler veya hiikiimet
diizenlemeleri gibi arz yonlii engellerin NAIRU’yu arttirdigimni ileri siirmiis ve
kotiimser bir bakis agisi ile bu arz yonlii engeller ortadan kalkmadik¢a NAIRU nun
diisiiriilemeyecegini belirtmistir. Yapisal goriise gore daha iyimser olan “histeri®”

goriisii ikinci kavramdir. “Histeri” terimi ilk olarak 1972 yilinda Phelps tarafindan

* Histeri kelimesinin orijini Yunanca kelime votepia olup arkasindan gelen anlamindadar.
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ortaya atilmis ve kelime anlami olarak arkasindan gelen anlamindadir. Bu goriise
gore, NAIRU otomatik olarak cari igsizlik oranini izler. Eger cari issizlik orani
genigletici politikalarla disiiriilirse NAIRU’da azalacaktir. Histeri goriisiine gore
ekonominin daha diisiik issizlik oranina yerlestikten sonra enflasyonun diisecegine
inanmaktadir. Yapisalci1 goriiste olanlara gore ise eger issizlik cari diizeyinin altina

diisiiriiliirse enflasyon siirekli hizlanacaktir (Parasiz, 1994:177-178).

Histeri goriistine gore, dogal issizlik oraninin cari issizlik oranini izlemesine
neden olarak ii¢ argiiman 6n plana ¢ikmaktadir. Bunlardan ilki ekonomide yasanan
soklar nedeniyle fiziksel sermayenin azalmasi, ikincisi uzun siire issiz kalmanin
getirdigi giivensizlikle birlikte beseri sermayenin azalmasidir. Son olarak {icret
pazarliginda, calisanlarin issiz olanlara oranla daha 6n planda oldugu igerdekiler ve

disaridakiler goriisii yer almaktadir.
3. Ratchet Model

Ratchet etkisi tek yonlii etki olarak tanimlanmaktadir. Ornegin fiyatlardaki
degisimin devamli artma ydniinde olmasi Ratchet etkisinin varhigini gosterir. Issizlik
durumunda ise Ratchet etkisi su sekilde agiklanmaktadir: Issizlik oranlari kisa
donemde her iki yonde yani hem artis hem de azalma seklinde gergeklesebilir. Ancak
uzun donemde oranlarda basamak basamak artis goriilityorsa, bu artis Ratchet etkisi

olarak tanimlanmaktadir (Pazarlioglu ve Cevik, 2005; 5).

Bu durum  Tiirkiye  ekonomisi issizlik  oranlarmin  seyrinde
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Sekil 2’de gozlemlenmektedir. Issizlik oranlarmin kisa donemde zirve yaptigi
degerleri tepe noktasi olarak tanimladigimizda, her iki tepe noktast arasinda cizilen
dogrularin basamak olusturdugu goriilmektedir. Boylece Tiirkiye nin uzun dénemde
igsizlik oranlarinda Ratchet etkisi varliginin arastirilmasi i¢in 6n kosul saglanmis

olmaktadir.
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Sekil 2: issizlik Oram ve Tepe Noktalarinn Seyri

Tepe Noktasi ‘

12 — -« — Issizlik Orani

ey

1954
1957
1960
1963
1966
1969
1972
1975
1978
1981
1984
1987
1990
1993
1996
1999
2002

Arttirllmig  Phillips egrisinde enflasyon orani; beklenen enflasyon orani,

igsizlik oran1 ve dogal issizlik oraninin bir fonksiyonu olarak ifade edilmektedir ve
denklem asagidaki gibidir:

r,=n"-8U,-U,)

Burada,

7, Enflasyon Orani
7¢ : Beklenen enflasyon orani

U, : Issizlik Orani

t

s

U

t

Bu

belirtilmelidir. Uyumcu beklentiler yaklasimina gore; beklenen enflasyon, ge¢mis

: NAIRU veya dogal issizlik orani

denklemi tamamlamak i¢in beklentilerin nasil  olusturuldugu

enflasyon degerlerinin ortalama agirligidir. Beklenen enflasyonun ge¢mis donemin
enflasyonuna esit oldugunu belirten en basit yaklasim 7z yerine 7z, , alinmasiyla
gergeklesir. Enflasyon ile igsizlik arasindaki degisim asagidaki hale doniisiir (Ball ve
Mankiw, 2002; 118):

r=x_-6(U-U)
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NAIRU degeri, U, =bZ, olarak ifade edilir ve mikro ekonomik isgiicii pazari

belirleyicilerine baghdir. Burada mikro ekonomik isgiicli pazari belirleyicileri

Z, vektorii olarak gosterilmekte ve isgiicli dengeleme sisteminde yer degistirme oran
gibi ilgili degiskenleri igermektedir. U, ilave olarak gegmis issizlik oranlarina bagl
oldugunda histeri artmakta ve asagidaki gibi ifade edilmektedir (Gordon ve Schultze,
1988; 294):

Uz* = /UUt—l + bZt
Dogal oran kavramindan hareketle issizlik histerisi;
Ut* = ,UUH

olarak ifade edilir. p=1 durumunda tam ya da saf histeri s6z konusudur. Ratchet

yaklagimu ile histeri etkisi (Smyth ve Easaw, 2001:360);
U =BU,_ +BU"
olarak elde edilir. Burada
U : Issizlik diizeyinin bir dnceki tepe diizeyi
(B1 +B2) :U,_, in tepe degerleri i¢in histeri etkisi
B : U, ,’in azalis ve yiikselisteki histeri etkisi.

Tam ya da saf histeri etkisi durumunda yani (B; + B2 ) = 1, tek bir dogal oran

olmadigint gosterir. Denklem 2 ve 5’in birlestirilmesiyle dogal oran hipotezi tam

histeri etkisini de igererek asagidaki bicimde ifade edilir:

U= B1 U, + B2 Ute,p]e - 0T — Te) T &

Denklem 6 issizligin sadece gecikmeli degerlerine bagli olmayip, aym
zamanda igsizligin onceki tepe diizeylerine bagl oldugunu gostermektedir.

Model tahminlerinde EKKY kullanilmistir. Tani testler olarak; fonksiyonel
bicim icin Ramsey Reset (R-R), otokorelasyon i¢in Breusch-Godfrey (B-G), esit
varyans i¢in White (W), normal dagilim i¢in Jarque-Bera (J-B) testleri uygulanmistir
(Akkaya-Pazarlioglu, 2000:372-464). Ayrica tahmin hatalarinin dénemsel farkliligin
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gormek icin ARCH testine basvurulmustur (Gujarati, 1999:437). Katsayilarin
kararliligt CUSUM ve CUSUMSAQ testi ile arastirilmistir (Seviiktekin, 1995:313-
321). Degiskenlerin ve Regresyon artiklarmin duraganligi ADF ile test edilmistir
(Thomas,1997:407).

4. Veriler ve Tahminler:

Calismada kullanilan  verilerden issizlik oranlar1  Bulutay (1995)
“Employment, Unemployment and Wages in Turkey” adli ¢aligmasindan, enflasyon
rakamlar1 ise “1938 Bazli Tiiketici Fiyat indeksi” olup TUIK’in “1923-2004
Istatistiki Gostergeler” isimli ¢alismasindan temin edilmistir. Issizlik oram ve

enflasyon orani degiskenleri I(1) diizeyinde duragandirlar.

Denklem 6’y1 kullanarak elde edilen tahmin sonuglar1 Tablo 1°de verilmistir.
Model katsayilarinin biiyiikliikleri ve isaretleri beklentilere uygundur. Fakat tepe
degerleri ve enflasyon degiskeni kat sayilar1 ancak %40 6nem diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmaktadir. Ayrica tani testlerine gore %5 Onem diizeyinde
regresyondan elde edilen hatalarin varyansinda belirgin bir ardigik bagimlilik ve

serisel korelasyon s6z konusudur.

Tablo 1: Bagimh Degisken = issizlik Oram

Degigkenler Katsayilar Std. Hata Prob.
B 0.940 0.090 0.000 Diiz-R* =0.948
B2 0.064 0.077 0.408 s =0.618
o 0.003 0.004 0.409 F-ist =2288.8 [0.00]
R-R:F-ist =2.139 [0.126] W:F-ist =1.428 [0.219]
B-G:F-ist =4.111 [0.021] ARCH:F-ist =13.37 [0.000]

J-B: F-ist =4.521 [0.104] ADF = -5.962 Kritik Deger(%1)= -3.90

Eger regresyondan elde edilen hatalar arasinda serisel korelasyon ve ARCH
etkisi birlikte mevcut ise ARCH etkisi serisel korelasyona neden olabilmektedir. Bu
nedenle Ozellikle finansal zaman serileri ile calisilirken ilk olarak ARCH etkisi
giderilmeli daha sonra serisel korelasyon tekrar test edilmelidir (Gujarati, 1995; 439).
Bu amagla ilk olarak hatalarin varyansindaki donemsel farklilig1 ortadan kaldirmak
icin Tartilh En Kiiclik Kareler Yontemi uygulanmistir. Fakat elde edilen sonuglara
gore hatalar arasindaki serisel korelasyon sorunu giderilememis ve bu sorunu
¢ozmek icin Cochrane-Orcutt iteratif siireci uygulanmistir. Elde edilen sonuglar

Tablo 2’de verilmistir.
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Tablo 2°deki sonuglara gore katsayilarin biiytikliikleri ve isaretleri beklentileri
karsilamaktadir. Ayrica katsayilarin timii % 5 O6nem diizeyinde istatistiksel olarak
anlamhidir. Modelle ilgili tan1 testi sonuglarina gére % 5 O6nem diizeyinde hicbir
sorun goriilmemektedir. Ayrica CUSUM ve CUSUMSQ) testlerine gore model kararli
bir yol ¢izmektedir. Sekil 3’e bakilinca giiven sinirlarinin digina tasan her hangi bir
gézlem bulunmamaktadir. Bdylece modelin tahmin edilen dénem ig¢in kararh

oldugunu soyleyebilmekteyiz.

Tablo 2: Bagimh Degisken = igsizlik Oram

Degiskenler Katsayilar Std. Hata Prob.
B1 0.715 0.125 0.000 | Diiz-R*=0.851
B2 0.253 0.110 0.026 s =0.925
o 0.005 0.002 0.050 F-ist =785.9 [0.00]
R-R:F-ist =2.584 [0.083] W:F-ist =0.066 [0.998]
B-G:F-ist =0.082 [0.920] ARCH:F-ist =0.368 [0.545]

J-B: F-ist =4.256 [0.119] ADF = -8.283 Kritik Deger(%1)= -3.90
Sekil 3: CUSUM ve CUSUMSAQ Yapisallik Testi Grafikleri
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Histerinin belirtisi olan (B+p2)=1 hipotezi Wald testi ile arastirilmistir. F-

ist=1.542 [0.218] test sonucu tam histeri etkisinin varligin1 gostermektedir. Ratchet

model ile Tiirkiye icin elde edilen sonuglar Smyth ve Easaw’in (2001) Amerika i¢in
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elde ettigi sonuglarla benzerlik gostermektedir. Ele alinan dénem i¢in elde edilen
NAIRU degerleri Sekil 4’te gosterilmistir. Sekil 4 incelendiginde elde edilen NAIRU
degerlerinin cari issizlik oranlarmi izledigi goriilmektedir. Ozellikle issizlik
oranlarinin zirve yapip azalmaya basladigi yillardan sonra NAIRU’daki azalma

hizinin daha yavas oldugu goriilmektedir.

Sekil 4: 1940-2005 Dénemi Icin NAIRU Degerleri

- % - NAIRU issizlik Orani
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5. Sonug¢

1939-2005 donemi Tiirkiye ekonomisi i¢in kurulan Ratchet model sonucunda
igsizligin hem enflasyon oranindan hem de issizlik oraninin tepe degerlerinden
etkilendigi sonucuna ulagilmis ve histeri etkisinin Tiirkiye ekonomisi i¢in gegerli
oldugu test sonucunda goriilmiistiir. Ayrica elde edilen sonuca gore elde edilen dogal
igsizlik oranlar1 zirve degerine ulastiktan sonra cari issizlik oranlarina gore daha az

azalma gosterdigi tespit edilmistir.

Histeri goriisiine gore dogal isgsizlik oranlarinin ve buna bagl olarak cari
igsizlik oranlarinin diisiiriilmesi genisletici para ve maliye politikalarina baghdir. Zira
bu goriise gore ekonomide issizlik oranlar diisiirtildiikten sonra enflasyon oranlarinin
diisiiriilecegine inamlmaktadir. Ozellikle 2002 yilindan itibaren hiikiimetin enflasyon
hedeflemesi politikasi izledigini ve bu hedeflerini de gerceklestirebilmek i¢in siki bir

para ve maliye politikas1 uyguladigini diisiiniirsek igsizlik oranlarinin uzun bir siire
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daha azalmayacagi beklenmektedir. Son iki yildir enflasyon hedeflerinde gerceklesen

sapmalarinda histeri goriisii ile bagdasmaktadir.

RATCHET MODEL: EMPIRICAL EVIDENCE FROM
TURKEY, 1939-2005

Abstract

High unemployment rates and high inflation rates are the two main problems
of the developing economies. Turkey had to face with high inflation and
unemployment rates for the last thirty years and have several financial crises
afterwards. Although a lower inflation rate was achieved after the implementation of
the stabilization program, the unemployment rate still remains high. It is necessary to
search for the existence of hysteria effect on unemployment rate since the
unemployment rate could not be lowered despite the high growth rates of the
economy. In this study, we examine the hysteria effect on the unemployment rate
using the traditional Ratchet model. Empirical results support the evidence of

hysteria effect on the unemployment rates in Turkey for the period of 1939-2005.

Key words: Ratchet Model, NAIRU, Unemployment
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