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TURKIYE’DE UYGULANAN VERGI TURLERININ EKONOMIK BUYUME
UZERINDEKI ETKISIi: ARDL SINIR TESTI YAKLASIMI
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Ozge KORKMAZ?
OZET

Ulke hiikiimetleri ekonomik biiyiimeyi saglamada para ve maliye politikast araclarini kullanirlar.
Maliye politikast araclart arasinda yer alan vergiler ekonomik biiyiimenin saglanmasinda dnemli bir
rol oynar. Kisilerden ve kurumlardan alinan vergiler ekonomik biiyiimeyi olumlu veya olumsuz olarak
etkileyebilmektedir. Hiikiimetler amacladiklar: ekonomik biiyiimeye ulasmak icin vergi oranlarin
artirabilir veya azaltabilirler. Istedikleri vergiyi uygulayabilir veya kaldirabilirler. Vergiler ekonomik
biiytimeyi etkiledigi igin, Tiirkiye de uygulanan vergi ¢esitlerinin ekonomik biiyiimeye nasil bir etkisinin
oldugu bu ¢alismada arastirilmigtir. Tiirkiye ekonomisi igin 2006:Q1-2022:0Q4 dénemi igin 3 model
olusturulmustur. ARDL sinir testi analizi sonucunda tiim modeller i¢in uzun donemli bir iligkinin varligi
tespit edilmistir. Analiz sonuglarina gore dolaysiz vergiler ekonomik biiyiime iizerinde negatif bir etkiye
sahipken, dolayli vergiler ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir. Ayrica ¢alismada ozel
tiiketim vergisi, motorlu tasitlar vergisi ekonomik biiyiime iizerinde pozitif, kurumlar vergisi ise

ekonomik biiyiime iizerinde negatif etkiye sahip oldugu gozlenmistir.
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THE EFFECT OF TAX TYPES APPLIED IN TURKEY ON ECONOMIC GROWTH: THE
ARDL BOUNDARY TEST APPROACH

ABSTRACT

Country governments use monetary and fiscal policy tools to ensure economic growth. Taxes, which are
among the fiscal policy tools, play an important role in ensuring economic growth. Taxes taken from

individuals and institutions can affect economic growth positively or negatively. Governments can
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increase or decrease tax rates to achieve their aim of economic growth. They can apply or abolish any
tax they want. Since taxes affect economic growth, the effect of tax types applied in Turkey on economic
growth has been investigated in this study. 3 Models have been created for the Turkish economy by
taking quarterly data for the period 2006: Q1-2022: Q4. As a result of the ARDL boundary test analysis,
the existence of a long-term relationship was determined for all models. According to the results, while
direct taxes have a negative impact on economic growth, indirect taxes have a positive impact on
economic growth. And also, special consumption tax, motor vehicle tax has a positive effect on economic

growth, while corporate tax has a negative effect on economic growth.
Keywords: Indirect Tax, Direct Tax, Economic Growth, ARDL Boundary Test
1. GIRIS

Hiikiimetin sahip oldugu gelir kaynaklan icerisinde vergiler, harclar, serefiyeler, para ve vergi
cezalari, para fiskal gelirler, bor¢clanma gelirleri, fon gelirleri, miilk ve tesebbiis gelirleri, mali tekel
gelirleri ve diger gelirler yer almaktadir. Vergi gelirleri hiikkiimetin elde ettigi en Onemli gelir
kaynaklarindan biridir. Hiikiimetler vergileri genelde kamu harcamalarini kargilamak amaciyla birey ve
kurumlardan 6deme gliclerine gore toplamaktadir. Hiikiimetler vergileri zorla veya karsiliksiz olarak

alabilmektedir. Vergi gergek ve tiizel kisilerden alinan parasal bir degerdir ve kanunlara dayanmaktadir.

Hiikiimetler vergileri genelde kamu hizmetlerini finanse etmek amaciyla toplamaktadir. Ancak
yillar iginde vergiler ekonomik amagli kullanmalarinin yaninda sosyal amagli olarak da kullanilmaya
baglanmigtir. Hiikiimetler vergiyi ekonomik anlamda ekonomiye yo6n vermede kullanabilmektedir.
Hiikiimetler vergiyi biiyiime ve kalkinma hedeflerine ulagsmada, yatirim ve tasarruflari tegvik etmede,
iiretimi, tiiketimi ve istihdami artirmada kullanabilmektedir. Ayrica fiyat istikrariin saglanmasinda
hiikiimetlerin uyguladigi vergi politikalar1 6nemli bir rol oynamaktadir. Enflasyonist ekonomik ortamda
hiikiimetler vergi oranlarini artirarak ekonomide mal ve hizmetlere olan toplam talebi azaltarak talepten
kaynaklanan enflasyonu azaltabilmektedir. Deflasyonist bir ekonomik ortamda ise vergi oranlarini
azaltarak mal ve hizmetlere olan talebi artirabilmektedir. Hiikiimetler ekonomide baz1 sektorlerdeki
iiretimi artirmay1 amagcliyorsa, bu sektorlere vergi indirimlerinde ve vergi muafiyetlerinde bulunarak bu

sektorlerdeki tiretimi tegvik etmektedir.

Hilkiimetin toplumdan topladiklar1 vergiler dolaysiz ve dolayli vergi olmak {izere ikiye
ayrilmaktadir. Dolaysiz vergiler arasinda gercek kisilerin elde ettigi gelirler lizerinden alinan gelir
vergisi, tlizel kisilerin elde ettigi gelirler iizerinden alinan kurumlar vergisi yer almaktadir. Dolaysiz
vergiler arasinda yer alan ve servet lizerinden alinan vergilere giren vergiler ise veraset ve intikal vergisi,

motorlu tagitlar vergisi ve emlak vergisidir. Mal ve hizmet harcamalar1 {izerinden alinan vergiler ise
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dolayli vergi kategorisine girmektedir. Dolayli vergiler arasina katma deger vergisi, 6zel tiiketim vergisi,
giimriik vergisi, banka ve sigorta muameleleri vergisi, damga vergisi, 6zel iletisim vergisi, sans oyunlart

vergisi, degerli kagitlar vergisi, harglar, konaklama vergisi, dijital islem vergisi girmektedir.

Vergi konusu iktisat yazininda 6nemli bir yer tutmaktadir. Klasik iktisatgilara gére vergi kamunun
harcamalarini karsilamak amaciyla toplanmalidir. Devletin piyasadaki miidahalesini minimum diizeyde
tutan bu goriise gore kamu harcamalarindan daha fazla vergi toplanmasi uzun dénemde ekonomide
kaynak israfina neden olacaktir. Neoklasik iktisat¢ilar da toplumdan alman fazla verginin ekonomide
refah kaybina neden olacagii vurgulamigtir. Ayrica fiyat esnekligi fazla olan malin lizerinden alinan
vergi oraninin, fiyat esnekligi diisiik olan malin iizerinden alinan vergi oranindan daha az olmasi
gerektigini savunmuslardir. Keynesyen diisiincede de vergiler énemli bir maliye politikasi olarak yer
almaktadir. Keynesyen ekonomide marjinal vergi oranlari diistiriildiigiinde ¢arpan etkisiyle ekonomide
reel geliri arttirdig1 goriilmektedir. Marjinal vergi oranlar arttiginda ise ¢arpan etkisiyle ekonomide reel
gelir azalmaktadir. Monetarist goriise gore ise topluma negatif vergi sistemi uygulanmalidir. Negatif
vergi sisteminde indirim ve muafiyetlerden sonra geriye kalan bir gelir varsa, bunun kisilerden vergi
olarak tahsil edilmesi, ancak indirim ve muafiyetlerden sonra geriye kalan bir gelir yoksa bu durumda
kisilerden vergi tahsil edilmemesi gerektigini yani kisilerin negatif gelir vergisine tabi olmalarin
savunmuslardir. Monetarist gorlise gore bu kisilere gelir yardiminda bulunulmalidir. Arz yanh
ekonomistler vergi indirimlerinin gerekli oldugunu vurgulamiglardir. Vergi indirimleri neticesinde
ekonomide toplam piyasa iiretiminin artacagini ve toplam vergi gelirlerinin de yiikselecegini
ongormiislerdir. Anayasal iktisat goriisiine gore vergiler mevzuatla denetim altina alinmalidir.
Vergilerin denetim altina alinmasi sayesinde denk biitcenin de saglanacagini diisiinmiislerdir. Yapisal
iktisatcilar da vergi indirimlerinin gerekli oldugunu ileri siirmiiglerdir. Vergi indirimlerinin ekonomik

biiylimeyi tesvik edecegini savunmuglardir.

Maliye politikasi araglarindan biri olan vergiler ekonomik biiylimenin saglanmasinda énemli bir
rol oynamaktadir. Eger hiikiimetler ekonomik biiyiime hizinin artmasini arzuluyorlar ise vergi oranlarini
diistirme politikasimi izleyeceklerdir. Gelir ve servet lizerinden alian dolaysiz vergi ile mal ve hizmet
aligveriglerinden alinan dolayl vergi oranlar diistiriildigiinde, kisilerin ve kurumlarin elinde daha fazla
harcayacaklar1 gelir kalacagindan mal ve hizmetlere olan toplam talep artacaktir. Buna bagl olarak
ekonomideki ¢iktt miktar1 yiikselecektir. Bu da ekonomik biiylime hizinin daha fazla olmasini
saglayacaktir. Eger hiikiimetler ekonomik biiylime hizinin azalmasini istiyorlar ise bu defa vergi
oranlarim1 artirma politikasi1 benimseyeceklerdir. Dogrudan ve dolayli vergi oranlarn arttigi igin
kisilerin ve kurumlarin elinde daha az harcayabilecekleri gelir kalacagindan mal ve hizmetlere olan

toplam talep diisecek ve dolayisiyla ¢ikti miktari azalacaktir. Bu durumda ekonomik biiyiime hizi
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yavaglayacaktir. Vergiler ekonomik biiylimeyi belirlemede 6nemli bir etkiye sahip oldugu icin bu
caligmamizda, Tirkiye ekonomisinde uygulanan dogrudan ve dolayl vergilerin ekonomik biiytime

tizerindeki etkisi aragtirilmistir.
2. LITERATUR TARAMASI

Vergilerin ekonomik biiyiime ile olan iliskisini inceleyen ¢alismalar dolayli vergi ve dolaysiz

vergi olmak tizere iki gruba ayrilmistir.
2.1.Dolayh Vergi ve Ekonomik Biiyiime

Ilaboya ve Mgbame (2012) 1980-2011 dénemine ait yillik verilerle Nijerya ekonomisi i¢in yaptigi
ARDL analizi sonucunda dolayli vergi ile ekonomik biiyiime arasinda negatif ve anlamsiz bir iligki
bulmuslardir. Ibadin ve Oladipupo (2015) 1981-2014 dénemine ait yillik verilerle Nijerya ekonomisi
icin yaptiklar1 hata diizeltme modeli sonucunda dolayli vergilerden olan katma deger vergisinin
ekonomik bilylime iizerinde pozitif ve anlaml bir iligkisi oldugunu kanitlamiglardir. Phiri (2016) 1990:
Q1-2015: Q2 donemine ait iigcer aylik verilerle Giiney Afrika ekonomisi igin yaptigi STR analizi
sonucunda dolayli vergiler ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif iliski bulmustur. Ibraimi ve Sulejmani
(2017) 2000-2016 donemine ait yillik verilerle Makedonya ekonomisi i¢in yaptiklar1 Vektor Hata
Diizeltme modeli analizi sonucunda dolayli vergilerin ekonomik biiylime {izerinde pozitif etkisinin
oldugunu ortaya koymuslardir. Bazgan (2018) 2009Q2-2017Q2 ddénemine ait ¢eyrek yillik verilerle
Romanya ekonomisi i¢in yaptigit VAR analizi sonucunda dolayli vergilerin orta vadede ekonomik
bliylime tizerinde giiglii bir pozitif etkiye sahip oldugunu bulmustur. Stoilova (2017) 1996-2013
donemine ait yillik verilerle EU-28 {iye iilkeler i¢in havuzlanmis panel veri yontemini kullanmigtir.
Stoilova vergi yapisinda sectigi tiiketim vergileri, gelir vergileri ve emlak vergilerinin ekonomik
biiylimeyi daha fazla destekledigi sonucuna varmistir. Owino (2018) 1973-2010 donemine ait yillik
verilerle Kenya ekonomisi igin yaptigi regresyon analizi sonucunda dolayl vergilerin ekonomik biiyiime
ile pozitif iliskili oldugunu ve ekonomik biiylimeyi destekledigini ortaya koymustur. Ahmad vd. (2018)
1974-2010 donemine ait yillik verilerle Pakistan ekonomisi i¢in yaptiklar1 ARDL analizi sonucunda
uzun dénemde dolayli vergilerin ekonomik biiyiime iizerinde anlamli ve negatif etkisinin oldugunu, kisa
donemde ise anlamsiz oldugunu bulmuslardir. Hosen (2019) 1972-2015 donemine ait yillik verilerle
Banglades ekonomisi igin yaptig1 Granger nedensellik testi sonucunda, dolayli vergiden ekonomik
biiyimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisine saptamigtir. Nguyen (2019) 2003-2017 dénemine ait
yillik verilerle Vietnam ekonomisi igin Siradan En Kiigiik Kareler (OLS) yontemini kullanmasi
sonucunda dolayli vergilerin ekonomik biiyiimeyi destekledigini tespit etmistir. Korkmaz vd. (2019)

2006:Q1-2018Q3 donemine ait geyrek yillik verilerle Tiirkiye ekonomisi i¢in yaptigi ARDL analizi
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sonucunda dolayli vergi ile ekonomik biiylime arasinda pozitif ve anlamli bir iliski ortaya koymuslardir.
Rexha vd. (2020) 2006M1-2016M9 dénemine ait aylik verilerle Kosova ekonomisi i¢in yaptiklart VAR
analizi sonucunda dolayl vergilerin ekonomik biiylime {izerinde pozitif ve anlaml bir iliskisi oldugunu
kanitlamiglardir. Hakim (2020) 1992-2016 donemine ait verilerle 51 iilkeden olusan panel
genellestirilmis momentler yontemi tahmini sonucunda dolayli vergilerin ekonomik biiylime tizerinde
pozitif ve anlamsiz bir iligki oldugu tespit etmistir. Rehman vd. (2020) 1996-2018 dénemine ait yillik
verilerle 12 Asya iilkesi i¢in yaptiklar1 analiz sonucunda mal ve hizmet {izerinden alinan dolayli
vergilerin Asya iilkelerindeki ekonomik biiylimeyi tesvik edici ve dnemli bir etkiye sahip oldugu
kanmitlamiglardir. Kala$ vd. (2020) 2005-2019 dénemine ait yillik verilerle Sirbistan Cumbhuriyeti igin
yaptiklar1 analiz sonucunda dolayli vergilerden olan katma deger vergisi ve 6zel tiiketim vergilerinin
uzun donemde ekonomik biiyiime iizerinde pozitif ve anlaml bir etkiye sahip oldugunu ortaya
koymusglardir. Korbi ve Zani (2021) 1993-2020 dénemine ait yillik verilerle Arnavut ekonomisi i¢in
yaptiklar1 VAR analizi sonucunda dolayli vergilerin ekonomik biiyiime {izerinde 6nemli bir etkiye sahip
olmadigint bulmuslardir. Shanmugam ve Arunima (2021) 2007-2019 doénemine ait verilerle
Hindistan’in eyaleti Puducherry i¢in yaptiklart SEM analizi sonucunda dolayli vergilerin ekonomik
biiytime tizerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin oldugunu ispatlamiglardir. Mangisi vd. (2021) 1990-
2018 donemine ait yillik verilerle Zimbabve ekonomisi i¢in yaptiklart ARDL analizi sonucunda dolayli
vergilerin ekonomik biiylime iizerinde anlamli ve negatif etkisinin oldugunu ortaya koymuslardir.
Stermugu ve Ballkogi (2022) 2012-2021 donemine ait yillik verilerle Arnavutluk ekonomisi igin
yaptiklar1 dogrusal regresyon analizi sonucunda dolayli vergilerin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif
etkiye sahip oldugunu ortaya koymuslardir. Dolayl1 vergiler agirlikli olarak katma deger vergisi ve 6zel

tilketim vergisinden olugsmaktadir.
2.2.Dolays1z Vergi ve Ekonomik Biiyiime

Phiri (2016) 1990:Q1-2015:Q2 dénemine ait iiger aylik verilerle Giiney Afrika ekonomisi igin
yapt1g1 STR analizi sonucunda dolaysiz vergiler ile ekonomik biiylime arasinda negatif iliski bulmustur.
Stoilova (2017) 1996-2013 donemine ait yillik verilerle AB-28 iiye iilkeleri i¢in yaptigi havuzlanmig
panel veri analizi sonucunda kisisel gelir ve emlak iizerinden alinan vergilerin ekonomik biiyiimeyi daha
fazla destekledigi sonucuna varmistir. Purovi¢-Todorovi¢ vd. (2019) 1996-2016 donemine ait yillik
verilerle OECD iilkeleri igin yaptiklar1 grup korelasyon matris analizi sonucunda gelir vergisi ve
kurumlar vergisi ile ekonomik biiylime arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski, emlak vergisi ile
ekonomik biiylime arasinda ise iliski olmadigimi bulmuslardir. Oz-Yalaman (2019) 1998-2016
donemine ait yillik verilerle 29 OECD iilkesi i¢in yaptig1 Panel VAR analizi sonucunda kurumlar

vergisinin ekonomik biiyiime {izerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. Dolaysiz
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vergilerin ekonomik biiylime {izerinde etkisinin gériinmez oldugunu tespit etmistir. Nguyen (2019)
2003-2017 donemine ait y1llik verilerle Vietnam ekonomisi i¢in OLS yontemini kullanmasi sonucunda
dolaysiz vergilerin ekonomik biiyiime iizerinde etkisinin goriinmez oldugunu tespit etmistir. Korkmaz
vd. (2019) 2006:Q1-2018Q3 donemine ait geyrek yillik verilerle Tiirkiye ekonomisi i¢in yaptigt ARDL
analizi sonucunda dolaysiz vergi ile ekonomik biiyiime arasinda negatif ve anlamli bir iligki ortaya
koymuslardir. Nazir vd. (2020) 1990-2017 dénemine ait yillik verilerle 20 Asya iilkesi i¢in yaptig iki
asamali GMM analizi sonucunda maas bordosundan alinan vergilerin ekonomik biiyiime iizerinde
pozitif etkiye, kurumlar ve emlak vergisinin ise negatif etkiye sahip oldugunu bulmuslardir. Neog ve
Gaur (2020) 1991-2016 dénemine ait y1llik verilerle 14 Hindistan eyaleti i¢in yaptig1 havuzlanmig panel
veri analizi sonucunda gelir vergisi ve mal-hizmet vergisinin ekonomik biiylime iizerinde negatif
etkisinin, emlak ve sermaye islem vergisinin ekonomik biiylime {izerinde pozitif etkisinin oldugunu
kanitlamiglardir. Shanmugam ve Arunima (2021) 2007-2019 dénemine ait verilerle Hindistan’1n eyaleti
Puducherry i¢in yaptiklar1 SEM analizi sonucunda dolaysiz vergilerin ekonomik biiylime iizerinde
negatif ve anlamli bir etkisinin oldugunu ispatlamiglardir. Basha (2022) 2000’den 2021’e kadar olan
donem igin ikincil nicel verilerle Urdiin ekonomisi igin yaptig1 ARDL analizi sonucunda dolaysiz vergi
ile ekonomik biiylime arasinda negatif ve anlamli bir iligski oldugunu bulmustur. Kaewsopa vd. (2022)
1999-2018 donemine ait yillik verilerle Cin ve Tayland ekonomileri icin yaptiklar1 OLS analizi
sonucunda kigisel gelir vergisi ile ekonomik biiylime arasinda Cin’de pozitif, Tayland’da ise negatif bir
iligki oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica kurumlar vergisinin ekonomik biiylime tizerinde hem Cin hem
de Tayland’da negatif bir etkiye sahip oldugu bulunmustur. Stermugu ve Ballkogi (2022) 2012-2021
doénemine ait yillik verilerle Arnavutluk ekonomisi i¢in yaptiklari dogrusal regresyon analizi sonucunda
dolaysiz vergilerin ekonomik biiylime iizerinde pozitif etkiye sahip oldugunu ortaya koymuslardir.
Obura (2022) 1999-2020 doénemine ait yillik verilerle Kenya ekonomisi i¢in yaptig1 analiz sonucunda

dolaysiz vergilerin ekonomik biiylime ile 6nemli bir iliskisi oldugu sonucuna varmstir.
3. VERI SETi VE YONTEM

Bu calismada Tiirkiye'de dolayli ve dolaysiz vergilerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi
ARDL modeli kullanilarak arastirilmak istenmektedir. Calismada yer alan degiskenlere iligkin tiim
verilere, 2006: Q1-2022: Q4 (TCMB, EVDS, 2022) donemine ait iicer aylik veri setlerini kapsayan
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndan temin edilmistir. GSYIH degiskeni harcama yaklasimina
gore elde edilmistir. Giivenilir ampirik sonuglar elde etmek icin tim degiskenler mevsimsellikten
arindirtlmis ve dogal logaritmalar1 alimmistir. Degigkenlerin agiklamasi Tablo 1'de ve grafikleri Sekil

1'de verilmistir.
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Degiskenler Aciklamasi Kaynagi
LNGDP Ekonomik biiyiime EVDS
LNIT Dolayl: vergi EVDS
LNDT Dolaysiz vergi EVDS
LNCUT Gilimriik vergisi EVDS
LNSCT Ozel tiiketim vergisi EVDS
LINT Gelir vergisi EVDS
LNCT Kurumlar vergisi EVDS
LNMVT Motorlu tagitlar vergisi EVDS

Sekil 1. Grafikler
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LNGDP; = By + B1LNINT; + B,LNCT; + B3 LNMVT; + &3 (3)

Calismada, degiskenler arasindaki uzun donemli iligkiyi test etmek i¢cin ARDL Sinir testi
kullanilmigtir. Bu testi tercih etmemizin temel nedenlerinden biri degiskenlerin farkli duraganlik
seviyelerinde kullanma imkan1 sunmasi iken, bir digeri yapisal kirilmalar1 modele dahil ederek dogru
sonuglar elde etmemizi saglamasidir. Pesaran ve arkadaslari tarafindan gelistirilen ARDL Smnir
Testi’nde (2001), Smirsiz Hata Diizeltme Modeli (UECM) olusturulur. Ornegin, Model 3 icin UECM
asagidaki gibidir:

ALNGDP; = 8y + 8;LNGDP;_1+8,LNINT,_; + 85LNCT;_; + 84LNMVT,_; +
Y 01 A, + X120, ALNINT,; + XiZ, 03 ALNCT,_; + 272 6, ALNMVT, i+u;  (4)

Burada u, modellerdeki hata terimini gostermektedir. Bu modelde bilgi kriterleri kullanilarak
optimal gecikme sayisi (k) belirlenir. Temel hipotez, degiskenler arasinda es biitiinlesme olmadigini
ifade etmektedir ve bu hipotez icin F istatistigi kullanilmaktadir. Ust kritik limit degerini asan bir F
istatistigi temel hipotezin reddedildigini, alt limitlerin altinda kalan bir F istatistigi ise degiskenler

arasinda uzun dénemli bir iligkinin olmadigini gosterir (Pesaran vd., 2001).

Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini arastirmak i¢in Hacker ve Hatemi-J (2006)
tarafindan gelistirilen Toda-Yamamoto nedensellik testi kullamilmistir. Hacker-Hatemi-J, Ki-kare
dagilimina sahip MWALD test istatistigi kullanilarak elde edilen sonuglarin daha giivenilir olacagini
iddia etmis ve Bootstrap yoOntemini kullanmiglardir. Bu testte, Bootstrap yontemi kullanilarak
nedensellik testi i¢in kritik degerler elde edilmektedir ve temel hipotez, degiskenler arasinda nedensel
bir iligkinin var olmadigimi belirtir. Nedenselligin varligina, kritik degerler ile MWALD istatistiksel
degerleri kargilastirarak karar verilir. Ornegin, MWALD istatistiksel degeri kritik degerden biiyiikse

degiskenler arasinda nedensellik iligkisi yoktur seklinde karara varilir,
3.1.Bulgular

Caligmada oncelikle degiskenlerin duraganligi geleneksel birim kok testlerinden Diizeltilmis
Dickey Fuller (ADF) ve Philips Perron (PP) testleri ile arastirilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 2’de

sunulmustur.
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Tablo 2. ADF ve PP Birim Kok Testleri

ADF PP

Degiskenler Gecikme Test Istatistik Olasilik Test Istatistik Olasihik

Sayisi Degeri Degeri Degeri Degeri
LNDT 2 -0.8404 0.9560 -3.1553 0.1024
A LNDT 1 -7.5397"" 0.0000 -1.7919 0.6975
LNIT 1 -4.8380™ 0.0011 0.2845 0.9982
LNINT 0 -4.1238™" 0.0094 -2.8211 0.1955
LNCT 1 -5.0390™" 0.0006 -3.2770 0.0790"
LNMVT 0 -3.3725" 0.0638 -1.8758 0.6558
LNSCT 1 -6.4618™" 0.0000 0.2544 0.9980
LNCUT 1 -3.7812™ 0.0238 -3.2482 0.0841"
LNGDP 0 -3.248" 0.0841 -10.8397 0.0000"""

Not: ™, ™ ve ™ sirastyla %1, %5 ve %10 dnem seviyesinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.

ADF ve PP testleri sonuglari incelendiginde, degiskenlerin duraganligi konusunda tutarsiz

sonuglar verdigi Tablo 2’den goriilmektedir. Oregin, LNIT degiskeni igin ADF testine gore diizeyde

duragan olduguna karar verilirken, PP testine gore duragan olmadig1 gézlenmektedir. Boyle bir durumda

uygulamalarda yapisal kirilmali birim kok testi kullanilmaktadir. Bu dogrultuda ¢alismada yapisal birim

kok testlerinden Perron yapisal kirilmali birim kok testi ile analize devam edilmistir ve test sonuglari

Tablo 3'te verilmistir.

Tablo 3. Perron Yapisal Kirtlmah Birim Kok Testi

Model B
Degiskenler Gecikme Sayisi Kirilma Tarihi t-Istatistik Degeri Olasilik Degeri
LNDT 1 2015Q2 -9.0603™" 0.0001
LNIT 1 201903 -4.9172™ 0.0165
LNINT 0 201004 -5.1568™" 0.0001
LNCT 1 201603 -5.5674™ 0.0000
LNMVT 0 201104 -3.6110 0.3452
ALNMVT 0 202203 -9.1138™ 0.0001
LNSCT 1 2008Q3 -6.4459" 0.0001
LNCUT 2 201603 -4.9365™ 0.0157
LNGDP 0 200901 -3.7835 0.2632
A LNGDP 0 2011Q2 -10.6266"" 0.0100
Model C
Degiskenler Gecikme Sayisi Kirilma Tarihi t-istatistik Degeri Olasilik Degeri
LNDT 1 201304 -8.8560™" 0.0001
LNIT 2 2019Q2 -6.1185™ 0.0488
LNINT 0 200901 -5.2379™ 0.0426
LNCT 1 201501 -5.5770™" 0.0000
LNMVT 3 201401 -5.3967™ 0.0276
ALNMVT 1 201101 -9.971™ 0.0001
LNSCT 1 2018Q2 -6.8747 0.0001
LNCUT 2 201704 -4.8124 0.1205
A LNCUT 0 2022Q2 -5.9167" 0.0001
LNGDP 0 2010Q2 -4.6105 0.1885
A LNGDP 0 2020Q2 -13.9017" 0.0100

Not: ™, ™ ve ** sirasiyla %1

, %5 ve %10 6nem seviyesinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.
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Tablo 3'e gore LNGDP, LNCUT ve LNMVT degiskenlerinin birinci farkinda, diger degiskenlerin
ise diizeyde duragan olduklar1 goriilmiistiir. Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskiyi arastirmak icin

ARDL Sinir testine gecilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 4'te sunulmustur.

Tablo 4. ARDL Sinir Testi

Model 1 Model 2 Model 3
k F istatistigi k F istatistigi k F istatistigi
2 12.8640 2 9.6335 3 8.5725
Cv
1(0) 1(1) 1(0) 1(1) 1(0) 1()
4.53 5.47 4.53 5.47 4.056 5.158
Breusch-Pagan 15.7229" Breusch-Pagan 31.7949™ Breusch-Pagan 14.7427"
Godfrey Testi (0.0729) Godfrey Testi (0.000) Godfrey Testi (0.0643)
Breusch-Godfrey 6.7270 Breusch-Godfrey 0.0863 Breusch-Godfrey 2.9785
LM Testi (0.3468) LM Testi (0.9577) LM Testi (0.2255)
Jarquera-Bera 8.9735™ Jarquera-Bera 16.60" Jarquera-Bera 7.3748"™
Testi (0.011) Testi (0.0002) Testi (0.0250)
Ramsey Reset 0.072 Ramsey Reset 0.1833 Ramsey Reset 0.6156
Testi (0.7895) Testi (0.6702) Testi (0.4361)

Not: ##% ** ye ** sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 4’ten goriildiigi iizere, degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkinin varlig1 her {i¢ model
icin de gegerlidir. Ayrica CUSUM ve CUSUMQ grafikleri her model i¢in elde edilmis ve ARDL Siir

testi sonuglarinin giivenilir olduguna karar verilmistir (Bkz. Sekil 2).

Sekil 2. CUSUM ve CUSUMQ Grafikleri
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Caligmanin bu kisminda ise uzun donem katsayilari tahmin edilmis ve elde edilen bulgular Tablo

5'te verilmistir.

Tablo 5. Uzun Donem Katsayilar

Model 1
Degiskenler /] s(B) t Olasilik Degeri
Sabit 11.0906™" 1.0342 10.7232 0.0000
LNIT 1.2957"" 0.4154 3.1188 0.0029
LNDT -0.8414™ 0.3782 -2.2246 0.0302
Model 2
Degiskenler B s(B) t Olasiik Degeri
Sabit 11.8198™ 0.6766 17.4686 0.0000
LNCUT -0.0682 0.0461 -1.4764 0.1453
LNSCT 0.5247™ 0.0783 6.6958 0.0000
Model 3
Degiskenler B s(B) t Olasiik Degeri
Sabit 13.6593™" 0.7324 18.6489 0.0000
LNINT -0.0274 0.2708 -0.1012 0.9197
LNCT -0.2092™ 0.0939 -2.2271 0.0300
LNMVT 0.6735™ 0.7324 18.6489 0.0487

Not: B ve s(B) katsay1y1 ve katsayilarin standart hatasini gstermektedir. ™, ™ ve ™ sirastyla %1, %35 ve %10 6nem seviyesinde
istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 5’ten gorildigi tizere, LNIT, LNSCT ve LNMVT'nin ekonomik biiytimeyi pozitif
etkiledigi, LNDT ve LNCT'nin ise uzun dénemde ekonomik biiyiimeyi negatif etkiledigi
sOylenebilmektedir. Ayrica LNDT, LNCUT ve LNINT degiskenlerinin ise istatistiksel olarak anlamli

olmadig1 Tablo 5’ten goriilmektedir.

Tablo 5’teki sonuglardan da goriildiigii gibi gelir ve servet iizerinden alinan dolaysiz vergiler ve
firmalardan alinan kurumlar vergisi ekonomik biiylimeyi negatif yonde etkilemektedir. Bunun nedeni
gelir ve servet lizerinden alinan vergilerin, harcanabilir geliri azaltmasidir. Harcanabilir gelir azaldiginda
hanehalki daha az mal ve hizmet harcamasinda bulunacaktir. Bunun sonucunda ise mal ve hizmetlere
olan toplam harcama diizeyi azalacaktir. Bu ise ekonomide iiretimin azalmasina neden olacaktir. Uretim
azaldigindan ekonomide yaratilan reel gelir de azalacaktir. Bunun sonucunda ekonomik biiyiime hizi
yavaglayacaktir. Firmalardan almman kurumlar vergisi ise firmalarin karliligini diislireceginden

ekonomide daha az yatirim yapilmasina neden olacaktir. Bilindigi gibi yatirimlar ekonomik biiylimeyi
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saglayan unsurlardan biridir. Ayni zamanda yatirimlar azaldig1 i¢in daha az kisi istihdam edilecek, daha
az kisinin eline gelir gececektir. Bu da mal ve hizmetlere olan toplam harcama diizeyini diistirecektir.
Bu da ekonomik biiylime hizinin yavaslamasina neden olacaktir. Mal ve hizmet aligverisi iizerinden
alinan dolayl vergi, 6zel tiiketim vergisi ve motorlu tasitlar vergisinin ekonomik biiyiime {izerinde
pozitif etkisi vardir. Dolayli vergiler daha ¢ok tiiketicilerden tahsil edildigi i¢in bu durum treticilerin
vergi yiikiinliniin hafiflemesine neden olmaktadir. Dolayisiyla firmalar daha ¢ok iiretebilmektedir. Bu
da ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkilemektedir. Dolayis1 ile uzun dénem katsay1 sonuglar ile

iktisadi teorinin uyumlu oldugu goriilmektedir.

Caligmada son olarak degiskenler arasindaki nedensel bagin varligi arastirilmis ve elde edilen
sonuglar Tablo 6’da gosterilmistir. Bu sonuglarda ilk olarak, dolayl: vergi, dolaysiz vergi ve ekonomik
biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Ikinci olarak, ekonomik
bilyiime, kurumlar vergisi ve motorlu tasitlar vergisi vergi gelirlerine neden olmaktadir. Ugiincii olarak,
ekonomik biiylime ve giimriik vergisi 6zel tiiketim vergisine neden oldugu bulgusuna varilmstir.
Daordiincii olarak ¢ikan sonug ise, ekonomik biiylime, gelir vergisi ve motorlu tasitlar vergisi kurumlar
vergisine neden olmaktadir. Son olarak bu tablodan, dolaysiz vergi, dolayli vergi, giimriik vergisi ve

ozel tiiketim vergisinin ekonomik biiytimeye neden oldugunu goriilmektedir (Bkz. Tablo 6).

Tablo 6. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Temel Hipotez k f dmax Test istatistigi Olasilik Degeri
LNIT,LNDT #> LNGDP 3 0 1 7.622" 0.0730
LNDT,LNGDP #> LNIT 3 0 1 21.372™ 0.0001
LNGDP,LNIT #> LNDT 3 0 1 24.784™" 0.0000
LNCUT,LNSCT = LNGDP 5 0 1 7.7850 0.1960
LNGDP,LNSCT #> LNCUT 5 0 1 7.5450 0.2190
LNGDP,LNCUT # LNSCT 5 0 1 14.0960™ 0.0390
LNINT,LNCT , LNMVT #> LNGDP 6 0 1 9.472 0.1850
LNCT,LNGDP, LNMVT #> LNINT 6 0 1 13.530" 0.0720
LNGDP, LNINT ,LNMVT #> LNCT 6 0 1 13.274" 0.0770
LNGDP,LNINT,LNCT #> LNMVT 6 0 1 8.504 0.2444

Not: “ #>" sembolii degiskenler arasinda nedensellik olmadigini gosterir. ** ve *** sirasiyla %5 ve %1'de istatistiksel olarak
anlamli oldugunu gdstermektedir. 10000 boostrap replikasyonu kullanilmistir.

Dolayli ve dolaysiz vergiler ile ekonomik biiylime birbiri ile iliskilidir. Dolayli vergi ekonomik
biiylimeyi pozitif yonde etkilemekte ve ekonomik biiylimeye neden olmaktadir. Ekonomik biiylime
sonucunda da daha fazla mal ve hizmet iiretildigi i¢in mal ve hizmetlerden alinan vergi geliri de
artmaktadir. Dolayisiyla ekonomik biiyiime de dolayli vergileri etkilemektedir. Dolaysiz vergiler
harcanabilir geliri azalttigindan ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkilemektedir. Dolayli vergi
grubundan olan giimriik vergisi ve dzel tiiketim vergisi ekonomik biiyiime ile iliskili bulunmustur. Ithal
mallar iizerinden alman vergiler ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkilemektedir. Tiirkiye

ekonomisinde bircok {iriin ithal edildigi i¢in iilke iginde iireticilerin korunmasi gerekmektedir. Ancak
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Tirkiye basta enerji olmak iizere bircok mali ithal etmektedir. Yurticinde baz1 sektdrlerdeki iireticiler
¢ok korunamadigindan bu sektorlerde mal {iretiminde azalma ile karsilasilmaktadir. Bu da ekonomik
bilyiimeyi olumsuz yonde etkilemektedir. Ozel tiiketim vergisi de ekonomik biiyiime ile iliski i¢indedir.
Ozel tiiketim vergisi tiiketimin maliyetini artirmaktadir. Bu durum yiiksek gelir grubuna sahip bireylerin
harcamalarin1 azaltmalarina neden olacaktir. Bu ise ekonomide harcamalarin azalmasma neden
olacaktir. Ekonomideki kaynaklarin daha ¢ok tasarruf ve yatirima aktarilmasiyla ekonomik biiylimenin
saglanmasina neden olacaktir. Sonug olarak ¢aligmadan elde edilen nedensellik iligkilerinin iktisadi teori

ile uyumlu oldugu goriilmektedir.
4. SONUC

Ulke hiikiimetleri belirli ekonomik hedeflere ulasmak icin genellikle iki politika aracina
bagvurmaktadir. Bunlardan biri para politikasidir. Para politikas iilkelerin merkez bankalari tarafindan
yuritiilmektedir. Bir digeri ise maliye politikasidir. Maliye politikas1 ise iilke hiikiimet organlar
tarafindan belirlenmektedir. Uygulanan maliye politikas1 araglar1 arasinda hiikiimet harcamalari,
vergiler ve transfer 6demeleri yer almaktadir. Hiikiimetlerin belirli ekonomik hedeflere ulasmak igin
genellikle en sik bagvurduklart maliye politikalar1 arasinda vergiler gelmektedir. Hiikiimetler vergi
oranlarii belirleyerek veya degistirerek arzuladiklart hedeflere ulasabilmektedir. Bir¢ok iilkenin
hedefledikleri ekonomik amaglar arasinda ekonomik biiylime gelmektedir. Belirlenecek olan vergi
oranlar1 ve toplanan vergi gelirleri ekonomik biiylimeyi tasarruf, tiikketim ve iiretim basta olmak iizere
bir¢ok ekonomik degiskeni dogrudan veya dolayli olarak etkilemektedir. Vergi oranlarinda yapilan bir
artig bireylerin harcanabilir gelirini azalttig1 i¢in daha az mal ve hizmet harcamasinda bulunmasina
neden olacaktir. Bu da mal ve hizmetlere olan toplam talebi azaltacak, ekonomideki iiretimi ve yaratilan
geliri diigiirecektir. Vergi oranlaridaki azalma ise bu durumun tam tersi bir etki yaratacaktir. Bireylerin
harcanabilir geliri artacak, mal ve hizmetlere olan harcama diizeyi artacak, ekonomideki {iretimi ve
yaratilan geliri artiracaktir. Vergi oranlarindaki azalma sirketlerin karlilik derecesini artiracagi igin
ekonomide yapacaklar1 yatirim sayisinda bir artis olacaktir. Yatirimin artmasi ise ekonomik biiyiime
hizini artiracaktir. Kamu gelirleri icerisinde en yiiksek pay1 vergiler olusturmaktadir. Hiikiimetin elde
ettigi vergi geliri gelir ve servet lizerinden dolaysiz alindig1 gibi, mal ve hizmet aligverisi sonucunda

dolayli olarak da alinmaktadir.

Bu ¢alismada Tiirkiye i¢in vergilerin ekonomik biiylime olan iligkisini bulmak i¢in 2006: Q1-
2022: Q4 donemine ait iiger aylik veriler almarak 3 model olusturulmustur. ilk modelde dolayl ve
dolaysiz vergi birlikte alimmustir. Ilk model icin uzun dénemli iliskinin varlig1 arastirilmis ve uzun
donemde dolaysiz vergilerin ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkiler iken, dolayli vergilerin

ekonomik bilyiimeyi pozitif yonde etkiledigi saptanmistir. Ikinci modelde sadece dolayli vergilere giren
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ithal mallardan alinan giimriik vergisi ve lilks mallardan, sagliga ve ¢evreye zararli olan mallardan alinan
ozel tiiketim vergisi almmugtir. Ikinci modele gére uzun dénemde 6zel tiiketim vergisinin ekonomik
bilyiimeyi pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Uciincii modelde gelir ve servet iizerinden alinan
gelir vergisi, kurumlar vergisi ve motorlu tagitlar vergisi almmustir. Ugiincii modele gore uzun dénemde
kurumlar vergisi ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkiler iken, motorlu tasitlar vergisi ekonomik
biiyiimeyi pozitif yonde etkilemektedir. Analiz sonuglarina bakildiginda Tiirkiye i¢in dolayli vergilerin
ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Ayrica yapilan Toda-Yamamoto
nedensellik testi sonucunda dolaysiz vergi ve dolayli vergi ile ekonomik biiylime arasinda, 6zel tiiketim
vergisi ile ekonomik bilylime arasinda, kurumlar vergisi ile ekonomik biiyiime arasinda nedensellik

iliskisi bulunmustur.

Bu calismada ¢ikan sonuglar ile literatiirde yapilan Phiri (2016), Ibraimi ve Sulejmani (2017),
Bazgan (2018), Owino (2018), Hosen (2019), Korkmaz vd. (2019), Oz-Yalaman (2019), Rexha vd.
(2020), Rehman vd. (2020), Nazir vd. (2020), Kalas vd. (2020), Shanmugam ve Arunima (2021),
Stermugu ve Ballkogi (2022), Basha (2022), Kaewsopa vd. (2022) c¢alismalarina benzer sonuglar
cikmistir. Cikan sonuclardan da goriildiigii gibi dolayl vergiler ekonomik biiyliimeyi pozitif yonde,
dolaysiz vergiler ise ekonomik biiylimeyi negatif yonde etkilemektedir. Dolayli vergi alt grubunda olan
Ozel tiikketim vergisi ve motorlu tasitlar vergisi de ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkilemektedir.
Dolayl vergiler iizerinden alinan vergi oranlarn Tiirkiye’de yiiksek oranlardadir. Dolayli vergilerden
alinan vergi oranlarinin azaltilmasi mal ve hizmetlere olan talebi daha ¢ok artiracagindan ekonomik
biiyiimeye daha olumlu olarak yansiyacaktir. Ayni sekilde dolaysiz vergi oranlarinin da diisiiriilmesi
harcanabilir geliri artiracagindan mal ve hizmetlere olan talebi artirarak, dolaysiz vergilerin ekonomik
biiytime iizerindeki negatif etkisini pozitif yone dondiirebilecektir. Bazi sektorlerde ithal edilen mallarm
gilimriik vergi oranlar yiikseltilerek, yurticindeki iiretim desteklenmelidir. Yurticindeki bu desteklenen
sektorlerdeki iiretim arttiginda ekonomik biiylimeye yansimasi da daha olumlu yonde olacaktir. Glimriik

vergisinin ekonomik biiylime {izerindeki negatif etkisi bu sekilde azaltilabilecektir.
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