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Oz

Eser, sermaye piyasasi hukuku alaninda kamuyu aydinlatma
belgelerinden dogan sorumluluk konusunu ele almaktadir.
Kamuyu aydinlatma belgelerindeki bilgilerin yanls, yanil-
tic1 ve eksik olmasindan kaynaklanan hukuki sorumlulu-
gun niteligi, unsurlar1 ve sorumlu kisiler, Sermaye Piyasasi
Kanunu'nda bulunan farkli hiikiimlerin uygulama alanina
gore eserde ayrintili sekilde incelenmistir. Bu ¢ergevede so-
rumluluk konusu eserde {i¢ ana baglik altinda ele alinmugtir.
Kamuyu aydinlatma ilkesinin kargilagtirmali hukuk baks
acisiyla ele alindigr ilk boliimiiniin ardindan ikinci boliim-
de Tiirk hukukunda kamuyu aydinlatma esaslar1 ve kamuyu
aydinlatma belgeleri sirasiyla ele alinmistir. Son béliimde ise
ozellikle bu belgelerdeki hukuka aykiri bilgilerden dogan hu-
kuki sorumluluk ve bu sorumlulugun sonucu olarak agilan
tazminat davasinin sartlar ayrintili bir sekilde tartigilmugtur.
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Ticari hayatta diinyadaki gelismelere ayak uy-
durmaya ¢alisan ve sermaye piyasasi mevzuati iti-
bariyle ¢ogunlukla Avrupa Birligi diizenlemelerini
benimseyen iilkemizde, ekonomik krizlerin fazlaca
artmasi sebebiyle artik yatirimecilar paranin deger-
lendirilmesi igin para piyasalarindan farkli alanla-
ra yonelmektedir. Bu anlamda oldukea genis yati-
rim araglar1 yelpazesi sunan sermaye piyasalarinin
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Abstract

This work discusses civil liability arising from public
disclosure documents in capital markets. The legal nature,
featuresand elements of civil liability arising from inaccurate,
misleading and omitted information in public disclosure
documents, as well as the persons liable are examined in
detail in accordance with the different provisions of Turkish
Capital Market Law. In this framework, civil liability
is explained in three different chapters. After the first
chapter dealing with public disclosure from comparative
law perspective, in the second chapter, the basics of public
disclosure in Turkish law and disclosure documents are
discussed. In the last chapter, especially civil liability
arising from illegal information contained in them and the
elements of the compensation lawsuit filed as a result of this
liability are argued in detail.

Keywords

Civil Liability, Prospectus, Public Disclosure, Public

Disclosure Documents, Capital Markets.

diinya ¢apinda ¢erceve kanunlar veya regiilasyonlar
aracihifiyla diizenlendigi goriilmektedir. Cok hizli
gelisme gosteren, degisime veya eskimeye oldukea
yatkin bir alan olan sermaye piyasasinin her bir ko-
nusunun kanunla diizenlenmesi modern gelisme-
lere ayak uydurmay1 zorlastiracagindan, bu alana
ilkesel yaklasimin benimsenmesi ve ozellikle so-
rumluluk konusunun, kanuni diizenlemelere gore
ve alana 6zgii temel ilkelere dayandirilarak ele alin-
masi1 gerekmektedir.
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Nevin Meral, Sermaye Piyasasinda Kamuyu Ay-
dinlatma Belgelerinden Dogan Hukuki Sorumluluk
adli eserinde, alanin en temel ilkesi olan yatirim-
cinin korunmasi karsimiza merkez kavram olarak
¢ikmaktadir. Yazar, Sermaye Piyasasi Kanunun 1.
maddesinde belirtilen amaglara ulagsmak icin en et-
kili aracin kamuyu aydinlatma oldugunu savunmak-
ta, yatirrmlar1 konusunda bilgi dengesizligine maruz
kalan yatirimailar igin firsat esitligi saglama ve esaslh
bilgileri sunmanin kamuyu aydinlatmanin amagla-
rindan oldugunu vurgulamakta ve ayrica yatirimci-
larin yatirim kararim verirken goz 6niinde bulun-
durmalari gereken esasli bilgiye dogrudan, masrafsiz
ve hizli bir sekilde erisebilmesinin, kamuyu aydinlat-
ma ile miimkiin oldugunu belirtmektedir.

Eserin en 6zgiin kismi sorumluluga iliskin son
boliimiidiir. Tirk hukukundaki kamuyu aydinlatma
belgelerinden dogan sorumluluk bu béliimde Avru-
pa Birligi, Almanya, Ingiltere ve Amerika Birlesik
Devletleri hukukundaki sorumluluk diizenlemele-
rine de deginilerek ayrintili bir sekilde tartisilmistir.
Bu kapsamda, Meralin dereceli sorumluluk sistemi
olarak adlandirdigs, Tiirk hukukuna 6zgii bir diizen-
leme olan “izahnameden dogan sorumluluk” ayrin-
til1 bir gekilde agiklanmistir. Calismada sorumluluk,
Kanun'un 10. maddesindeki bu 6zel diizenleme ve
32. maddesindeki genel sorumluluk diizenlemesi ile
karsilagtirmali sekilde ele alinmakta ve Yazarin so-
nug olarak izahname i¢in 6ncelikle 10. madde, bu-
rada hitkiim bulunmayan hallerde 32. madde hiik-
mintin uygulama alani bulacagi sonucuna vardig:
goriilmektedir.

Bu eserinde Meral, Kanun'un 10. maddesinde
diizenlenen dereceli sorumluluk sistemi uyarinca
izahnamede yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgi-
ler dolayistyla meydana gelen zararlardan ihragginin
sorumlulugunun, kanundan dogan, birinci derecede
ve kusursuz sorumluluk tiirlerinden sebep sorumlu-
lugu oldugunu savunmakta ve bunu hukuki ve me-
todolojik agiklamalarin yani sira ekonomik analizle
desteklemekte, boylece 6gretide baska yazarlarca da
savunulan, ihragginin izahnamedeki hukuka aykir:
bilgiler nedeniyle kusursuz sorumlu oldugu goriisii,
calismada olduke¢a ayrintili bir sekilde gerekgelen-
dirilmis olmaktadir. Calismada, genel sorumluluk
hitkmiine gére Kanun'un 32/3. maddesinde dii-

zenlenen kusur karinesi ve bu hitkiimde 6ngoriilen
sorumluluk dolayisiyla, izahname digindaki diger
kamuyu aydinlatma belgeleri agisindan sorumlulu-
gun, kusura dayanan ve kanundan dogan miiteselsil
sorumluluk oldugu da belirtilmis bu noktada Meral,
izahname sorumlulugunun aksine, Kanunun 32.
maddesinde bir dereceli sorumluluk sisteminin be-
nimsendigine vurgu yapmustir.

Meral’in bir bitiin igerisinde ele aldigi kamuyu
aydinlatma belgelerindeki hukuka aykir: bilgilerden
dogan sorumluluk konusu, adi siirekli spekiilasyon-
larla anilan sermaye piyasalar1 bakimindan olduk¢a
onemlidir. Bu nedenle ¢alisma, yalnizca kamuyu ay-
dinlatma yiikiimliliigiiniin tespiti degil, bu yiikiim-
lultigiin ihlali halinde yatirnmcilarin hangi yollara
bagvurabilecegini gostermesi agisindan ve 6zellikle
ihrageinin en 6nemli kamuyu aydinlatma belgesi
olan izahnameden dogan sorumlulugunun kusursuz
sorumluluk oldugunu savunmas: agisindan dikkat
cekmekte Tiirk hukukuna katki saglamaktadir. Bu
nedenle, sermaye piyasasi hukukunda ilkesel bazli
ve Ozellikle sorumluluga iliskin ¢aligmalarda bir bas-
vuru kaynagi olacagr agiktir.
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