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Asimetrik Bilgi Cercevesinde Mevduat ve Katilim Bankalarinin

Finansal Performanslarinin Degerlendirilmesi
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Oz

Asimetrik bilginin, saglik, sigorta ve banka gibi sektorleri etkiledigi ve bu dogrultuda {ilke ekonomisi
tizerinde de etkili oldugu degerlendirilmektedir. Bu galisma, asimetrik bilgi ¢ercevesinde bankalarmn
finansal performanslarinin, BIST-100, reel kesim giiven ve tiiketici giiven endeksleri {izerindeki etkilerini
incelemeyi amaclamistir. Bu kapsamda Tiirkiye’de faaliyetlerine devam eden mevduat bankalar1 ve
katilim bankalarinin 2013Q1-2019Q4 yillar1 arasindaki verileri, korelasyon, regresyon ve panel veri analizi
yontemleri ile incelenmistir. Elde edilen veriler 1s1§inda mevduat ve katilim bankalarmimn likidite/varlik
ve sermaye/varlik oranlari ile reel kesim giiven, tiiketici giiven ve BIST-100 endeksleri arasindaki iliski
diizeylerinin donemler iginde yer alan konjoktiirel gelismelere ve zamana gore farklilik gosterdigi
sonucuna ulagilmistir. Tiiketicilerin giiveni konusunda katilm bankalar1 ile mevduat bankalarina
duyulan giiven arasinda bir ayrimin oldugu belirlenmistir. Tiiketicilerin zamana ve konjonktiirel
gelismelere gore katilim bankalarini mevduat bankalarina alternatif olarak degerlendirdikleri ve mevduat
bankalarmimn katilim bankalarma oranla tiiketici giivenine daha ¢ok ihtiyacinin oldugu tespit edilmistir.
Bankalarin sermaye/varlik orammna reel kesim giiven endeksinin etki ettigi sonucuna ulagilmustir.
Asimetrik bilgi ortaminda, bankacilik ve reel sektoriin birbirleri hakkinda farkli bilgilere sahip olmasi ve
reel kesim giiven endeksindeki degisimler, bankalarin sermaye/varlik oranimi etkileyebilir. Bu etki
dogrultusunda reel kesim giiven endeksindeki degisimler bankalarin sermaye/varlik oranlarini artirabilir
veya azaltabilir. Yapilan ¢alismalar dogrultusunda, asimetrik bilginin mevduat bankalar1 ve katilim
bankalar1 iizerinde farkli etkiler yaratabilecegi, bankalarin bu konuya daha fazla 6nem vermelerinin
finansal gelisim icin 6nemli bir unsur oldugu degerlendirilmektedir. Asimetrik bilginin bankalar
tizerindeki etkisini en aza indirebilmek, bankalarin finansal saglamligmni artirabilmek igin daha fazla 6z
sermayeye dayali yontemlerin uygulanmasi onerilmektedir. Asimetrik bilgi cercevesinde bankalarmn
finansal performanslarinin incelendigi calismalarin smirli olmasi sebebiyle bu g¢alismanmn bankacilik

sektoriiniin gelisimine ve literatiire katki sunmasi beklenmektedir.
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Evaluation of Financial Performances of Deposit and Participation Banks
within the Framework of Asymmetric Information
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Abstract

It is considered that asymmetric information affects sectors such as health, insurance, and banks, and
in this direction, it is also effective on the country’s economy. This study aimed to examine the effects
of banks' financial performance on BIST-100, real sector confidence, and consumer confidence indices
within the framework of asymmetric information. In this context, the data of deposit banks and
participation banks operating in Turkey between 2013Q1 and 2019Q4 were analyzed by correlation,
regression, and panel data analysis methods. In light of the data obtained, it was concluded that the
relationship levels between the liquidity/asset and capital/asset ratios of deposit and participation
banks, and the real sector confidence, consumer confidence, and, BIST-100 indices differ according to
the cyclical developments in the periods and time. It has been determined that there is a difference
between the trust of the participation banks and the deposit banks regarding the trust of the
consumers. It has been determined that consumers evaluate participation banks as an alternative to
deposit banks according to time and cyclical developments, and deposit banks need consumer
confidence more than participation banks. It has been concluded that the real sector confidence index
affects banks' capital/asset ratio. In an asymmetric information environment, the banking and real
sector have different information about each other and the changes in the real sector confidence index
may affect the capital/asset ratio of the banks. In line with this effect, changes in the real sector
confidence index may increase or decrease the capital/asset ratios of banks. In line with the studies
carried out, it is considered that asymmetric information can have different effects on deposit banks
and participation banks and that banks' giving more importance to this issue is an important factor for
financial development. To minimize the effect of asymmetric information on banks and to increase the
financial soundness of banks, it is recommended to apply more equity-based methods. Due to the
limited number of studies examining the financial performance of banks within the framework of
asymmetric information, it is expected that this study will contribute to the development of the
banking sector and the literature.
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Giris

Ekonomik sistem igerisinde tistlendigi islevleriyle bankalar finansal piyasalarda 6nemli
rol oynamaktadir. Tiirk bankacilik sisteminde kalkinma ve yatirim bankalari, mevduat
bankalar1 ve katihm bankalar1 olmak tizere ti¢ adet farkli bankacilik tiiri
bulunmaktadir. Islam dininde faizin haram olmasi basta olmak iizere dini hassasiyetler
ve cesitli nedenlerle mevduat bankalarma alternatif olarak kurulan katilim bankalari,
mevduat bankalarini tercih etmeyen tasarruf sahiplerinin atil fonlarini bankacilik
sistemine dahil ederek iilke ekonomisine katki vermektedir. Bankacilik sektorii
igeresindeki pazar paymu giderek arttiran katilim bankaciliginin krizler karsisinda da
dayanikl bir yapi ¢izdigi bilinmektedir.

Bankacilik sektoriinde krizlere neden olan olgulardan birisi de asimetrik bilgidir.
Asimetrik bilgi kavrami finans sistemi igerisinde, taraflardan birinin digerine gore daha
fazla bilgi sahibi olmasi seklinde ifade edilmektedir. Bu kavram 1970 yilinda Amerikali
ekonomist Akerlof (1970) tarafindan gelistirilmis ve Akerlof'un “The Market for Lemons:
Quality Uncertainty and the Market Mechanism” bashgiyla yayimladig1 calismada genis
olarak tizerinde durulmustur. George Arthur Akerlof yaptigi calismasinda, taraflar
arasinda bilgiye sahip olma diizeylerindeki farkliliklarin piyasalar1 etkileyebilecegini
belirtmistir. Bu teorik cerceve, o6zellikle finans alaninda asimetrik bilgi sorunlarini
anlamak ve ¢oziimlemek icin kullanilmakta ve bu konu iizerine yapilan daha fazla
arastirmanin yolunu ag¢maktadir. Akerlof'un yani sira, Frederic Stanley Mishkin de
asimetrik bilgi gercevesinde finansal krizlerin nedenleri {izerine dikkat ¢ekici ¢alismalar
gerceklestirmistir. Mishkin (1997), finansal krizler ve asimetrik bilgi arasindaki iliskiye
odaklanmis, finansal sistemde ve Ozellikle bankacilik sektoriinde asimetrik bilginin
artmasi sonucu krizlerin ortaya cikacagini belirtmistir. Krizlere sebep olan faktorler
arasinda faiz oranlarinda yiikselme, belirsizlikler, borsalarin ¢okiisii ve banka
bilangolarinin bozulmas: gibi durumlar asimetrik bilgi cercevesinde agiklanmistir. Bu
faktorlerin, finansal sistemde asimetrik bilgiyi ve belirsizligi artirabilecegi
vurgulanmuistir.

Asimetrik bilgi teorisi temelinde, literatiirde bankalarin finansal performanslarmin
bir¢ok makroekonomik degisken iizerinde etkili olup olmadigini arastiran ¢alismalarin
oldugu goriilmektedir. Fakat mevduat bankalari ile katiim bankalar1 arasinda asimetrik
bilgiye 6zgii calismalar simirhidir (Sayan 2019; Erer vd., 2019). Bu baglamda, katiim
bankalar1 ve mevduat bankalarmin finansal performanslarina etki eden faktorlerin
tespit edilebilmesi igin asimetrik bilgi perspektifinden daha fazla arastirma yapilmasi ve
bu alanda literatiiriin genisletilmesi Snemlidir. Bu ¢alismanin amaci, asimetrik bilgi
cergevesinde bankalarin finansal performanslarinin, tiiketici giiven, reel kesim giiven ve
BIST-100 endeksi iizerinde etkilerini incelemektir. Bu amag¢ dogrultusunda, “bankalarin
sermayel/toplam varlik ve likidite/toplam varlik oranlari ile reel kesim giiven endeksi, BIST-100
endeksi ve tiiketici giiven endeksi degiskenlerinin yillar icerisindeki iliski diizeyleri ne yonde
degismekte, bu degisimler bankacilik sektoriinii ne denli etkilemekte ve bu degisimlerin ortaya
koydugu sonuglar nelerdir?” sorularina yonelik cevap bulunmasi hedeflenmektedir.
Calismanin literatiire ve bankacilik sektoriiniin gelisimine katki saglayacag:
diistintilmektedir.

Calismanin birinci béliimiinde, finansal piyasalarda asimetrik bilgi kavramui, ikinci
boliimiinde asimetrik bilgi kriterleri cercevesinde mevduat ve katilim bankalarmi
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kiyaslayan calismalarin incelenmesi yer almaktadir. Calismanin {iglincii boliimiinde
aragtirmanin yontemi yer alirken dordiincii béliimde ise yapilan analiz bulgular yer
almaktadir. Calismanin son boliimiinde, elde edilen sonuglar goéz oniinde
bulundurularak, bankacilik sektoriiniin mevcut durumu ile bankacilik sektoriinde yer
alan iki banka tiirtiniin asimetrik bilgi cercevesinde makroekonomik gdstergelerden ve
piyasa kosullarindan etkilenme diizeylerine yonelik degerlendirmeler ve Oneriler
bulunmaktadir.

Kavramsal Cerceve

Finansal Piyasalarda Asimetrik Bilgi Kavrami

Ekonominin ihtiya¢ duydugu fon alim ve satim islemlerinin merkez noktasinda finansal
piyasalar yer almaktadir (Miinyas, 2016, s.3). Finansal piyasalarin en Onemli
islevlerinden birisi fon ihtiyaci olan birey, kurum ve/veya kuruluslara kaynak
olusturmak ve bu kaynaklarin ekonomide en verimli sekilde kullanilmasini
saglamaktir. Finansal sistemlerin bu temel islevini yerine getirememesi ekonomik
biiylimeyi engelleyebilecek bir unsur olarak degerlendirilmektedir (Mishkin, 1997, s.56).
Bu dogrultuda asimetrik bilgi finansal sistemin etkin ve verimli isleyisini engelleyen
onemli faktorler arasinda yer almaktadir (Ocampo vd., 2008, s.5). Asimetrik bilgi,
piyasalarda bir tarafin diger tarafa gore daha fazla bilgiye sahip olmasidir (Mishkin ve
Strahan, 1999, s.3).

Finansal istikrarsizligmn, spekiilasyon, faiz oranlarindaki degisimler, hisse senedi
piyasalarindaki ani diisiisler, likidite sorunlari ve asimetrik bilgi gibi faktorlerin
birlesmesiyle ortaya ¢iktig1 ifade edilmektedir. Olusan finansal istikrarsizlik ise zamanla
ekonomik krizlere sebep olmaktadir. Dolayisiyla, finansal istikrarsizliga sebep
olabilecek 6nemli faktorlerin arasinda asimetrik bilgi de yer almaktadir (Miisliimov ve
Aras, 2004, s.57-58). Mishkin, finansal sistem igerisindeki krizleri asimetrik bilgi teorisi
cercevesinde acgiklamaktadir. Mishkin (1997), finansal piyasalarda asimetrik bilginin
artmasi sonucunda, asimetrik bilgi sorunlarinin tetiklenerek krizlerin ortaya ¢ikacagini
belirtmistir. Ayrica, finansal krizlere sebep olan; faiz oranlarindaki artis, belirsizlik,
borsa ¢okiisii ve banka bilangolarinin bozulmasi gibi faktorlerin tizerinde durmustur.

Psikolojik faktorler, bireylerin ekonomik kararlarini etkilemekte ve rasyonellik
varsayimindan sapmalarma neden olabilmektedir. John Maynard Keynes’in, ekonomik
analizinde "Hayvansal Giidiiler" olarak bilinen tiiketicilerin duygularma odaklandig:
goriilmektedir (Demirel ve Artan, 2017, s.417). Shiller ve Akerlof (2010), “Hayvansal
Giidiiler” adli kitabinda bireylerin ekonomik kararlar alirken insani giidiilerin roliinii
tekrar ele almaktadir. Yazarlar, bireylerin ekonomik kararlarinda sadece mantiksal
olgulara yer vermedigini, ayn1 zamanda hayvansal giidiiler olarak tabir edilen, giiven,
adalet ve umut gibi duygusal unsurlarla da hareket ettigini belirtmektedir. Ekonomi
alaninda yapmis oldugu calismalariyla tanian ve aym zamanda Nobel Ekonomi Odiilii
sahibi de olan Stiglitz, 2008-2009 yillarinda goriilen ekonomik krizin ana sebepleri
arasinda giliven unsurunun ¢okiisiiniin yer aldigini belirtmistir (Stiglitz, 2008).
Bankalarin finansal agidan istikrarli bir goriiniime sahip olmalar, tiiketicilere giiven
asilamakta ve bu dogrultuda tiiketici davranislarini olumlu yonde etkileyebilmektedir.
Finansal sistem igerisinde taraflardan biri digerine gore daha etkin bir sekilde bilgi
kaynaklarina ulasabilmektedir. Bu durumda daha az bilgiye sahip olan taraf diger
tarafin kararlarim1 ve davramiglarmi takip etme egilimi sergilemektedir. Yatirime
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panigine ve bireylerin siirii davranist sergilenmesine genellikle asimetrik bilgi sebep
olmaktadir (Ocampo vd., 2008, s.5-6).

Finansal sistemin temel tasi olarak kabul edilen bankalar, giiven endeks verilerini
stratejik kararlar almada kolaylik saglamak igin kullanmaktadir. Tiiketici giiven endeksi
(TGE), tiiketicilerin bireysel ekonomik durumlarini, genel ekonomik tabloya dair
mevcut durum degerlendirmelerini ve gelecege yonelik ekonomik beklentileri ile yakin
zamanda harcama ve tasarruf egilimlerini 6lgmeyi amaglayan bir gostergedir (TUIK,
2020). Reel kesim giiven endeksi, reel sektdrde olan kurum ve kuruluslarn ekonomik
goriiniimlerine yonelik genel izlenimleri 6l¢gmeyi amaglamaktadir (TCMB, 2020).
Tiiketici giiven endeksleri gibi reel kesim giiven endeksleri de giiven ve istikrara bagh
olarak bankalarin finansal performanslarini etkileyebilmektedirler. Giiven ortaminda,
bankalar isletmelere kredi vermeye daha istekli olabilir, isletmeler ise kredi taleplerini
artirabilir. Bu durum bankalarin finansal performansini da olumlu yo6nde
etkileyebilecektir.

Bankalarin finansal performansiyla BIST-100 endeksleri arasindaki iliskiyi ve etkiyi
degerlendirmek igin asimetrik bilgi konusunu goéz oniinde bulundurmak 6nem arz
etmektedir. Piyasada olusan hareketlerin takip edilebilmesi ve yatirim araglarinin
kiyaslanmas1 amaciyla farkli 6zelliklere sahip endeksler hesaplanmaktadir (BIST, 2020).
Endeksler, ekonomi ve isletme gibi konularin sosyal olaylarla iliskisinin varligi ya da
yoklugu hakkinda bilgi vermenin yani sira, hisse senedi fiyatlarinda, piyasalarin
performansinda hisse yatirimcilarina genel bilgiler icermektedir. BIST-100 endeksi,
hisse senedi piyasasinda temel endeks olarak kullanilmaktadir (Demir, 2014, s.25-26).
Tiiketicilerin kendi diisiince ve fikirlerine dair inanglarmmin yiiksek olusu, gelecekte
olusacak olan ekonomik tabloya karsi da giiglii bir giiven duygusu ile bakmalarina
zemin hazirlayabilir. Giiven duygusunun yiiksek oldugu ekonomik ortamlarda
tiiketiciler borsaya karst da iyimser bir tavir ile daha fazla yatirim yapma egiliminde
olabilmektedir (Hsu vd., 2011). Borsadaki hisse senedi fiyatlarmin artmas: yatirimcilar
tarafindan olumlu olarak yorumlanmaktadir (Jansen ve Nahuis, 2003). Fakat
yatirimcilarin ekonominin kétilye gidecegi diisiincesinden hareketle hisse senetlerini
satma egiliminde olmalarinin da hisse senedi piyasasinda olumsuz bir hava
olusturabilecegi  bilinmektedir = (Chen, 2011, s.227). Bankalarin finansal
performansindaki sorunlar, BIST-100 endeksinin performansinda olumsuz etkilere
neden olabilir. Ayrica, borsadaki diisiisler de finansal piyasalar igerisinde yer alan
isletmelerin net degerlerinde diisiislere ve asimetrik bilgi sorununun getirdigi
olumsuzluklarin artmasina neden olabilir (Mishkin, 1997, s.65).

Asimetrik bilgi cercevesinde, faiz oranlarindaki artis bankalarn faiz &demelerini
artirarak likiditelerinin azalmasina ve dolayisiyla bilangolarmin da bozulmasina yani 6z
sermayelerinin azalmasina sebep olmaktadir (Hahm ve Mishkin, 2000, s.5). Bankalarin
0z sermayelerinin yeterli diizeyde olmasi yatirimcilart korumakta ve yatirim yapma
konusunda onlara giiven vermektedir. Ayrica, bankalarin likidite yetersizligi,
paydaslarin bankaya olan giivenini sarsmaktadir (Takan ve Acar, 2018, s.51-52). Banka
bilangolarinin bozulmasi asimetrik bilginin meydana getirdigi sorunlari arttirirken
bankalarin kredi sunma yeteneklerinde de azaltic1 bir etki yapmaktadir (Mishkin, 1997,
s.64). Bankalarin aktiflerindeki azaliglar, piyasa glivenilirligine ve 06z sermaye
azalislarma sebep olmaktadir. Bankanin 6z sermayesi ne kadar diisiikse, iflas etme
ihtimali o kadar yiiksek olarak yorumlanabilir. Oz sermayesi gii¢lii olan bankalar
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iflastan uzak ve giiven verici algilanirken, 6z sermaye diisiikliigii bunun tersine bir
yoruma sebep olmaktadir (Parasiz, 2007, s.85). Bankalarin bilan¢o yapisini 6lgmek igin
bir¢ok oran gelistirilmistir. Banka sermaye/varlik oranlar1 (SVO), bir bankanin sahip
oldugu 6z sermaye miktarinin toplam varlik miktarina oranini ifade etmektedir (Takan
ve Acar, 2018, s.51-52). Likidite/varlik oranlar1 (LVO), toplam varliklar iginde bankanin
likiditesinin oranini ifade etmektedir. Likidite orani ne kadar yiiksekse miisterilerin ve
yatirimcilarin  bankaya giiveni artmakta, aksi durumda ise giiven sarsilmaktadir
(Yurttadur ve Demirbas, 2017, s.99).

Literatiir incelemesi

Bankacilik sektorii igerisinde yer alan katilim bankalarinin mevduat bankalarma gore
daha istikrarli oldugu bir¢ok bilim insami tarafindan kabul edilmekte ve bu durum
yapilan c¢alismalarla desteklenmektedir. Biiyitkk Buhran’a kredi sistemindeki
istikrarsizligin sebep oldugu ve piyasaya duyulan giivenin sarsilmasina sebep oldugu
ifade edilmektedir. Yatirimlarin 6z sermayeye dayali olmasinin finansal istikrarsizlik
karsisinda tehlike azaltic1 bir rol {istlendigi belirtilmektedir (Simons, 1948, s.320; Siddiqi,
2006, s.6; Chapra, 2019, s.98). Yapilan calismalarda, katilim bankaciliinin mevduat
bankaciligina oranla daha istikrarli bir goériiniime sahip oldugu ve verimlilik oranmin
yiiksek oldugu tespit edilmis olup, bu durumun da asimetrik bilgi sorunuyla daha az
karsilasilmasina katki sagladig: ifade edilmektedir (Al-Jarhi, 2002; Sadr ve Igbal, 2002;
Khan ve Mirakhor, 1994). Katihm bankaciiginin kendine has prensipleri, miisteri
iligkileri tarz1 ve seffaflik gibi faktorlere bagh olarak asimetrik bilgi sorununu mevduat
bankaciligina oranla daha iyi ele ele aldig1 bilinmektedir (Al-Jarhi, 2021, s.335).

Finansal performans agisindan bankacilik sektoriiniin iki 6nemli aktorii olan mevduat
bankaciligr ve katilim bankaciligini karsilastiran ¢alismalarin oldugu goriilmektedir
(Parlakkaya ve Ciiriik 2011; Igbal 2012; Gokalp 2014; Toraman vd. 2015; Yurttadur ve
Demirbas 2017; Tuncay 2018). Parlakkaya ve Ciiriik (2011) ¢alismalarinda, karlilik ve
likidite oranlar1 agisindan katiim bankalar1 ve mevduat bankalarmin arasinda fark
oldugunu tespit etmislerdir. Igbal (2012), likidite yonetimi konusunda Islami bankalarin
mevduat bankalarina oranla daha iistiin bir performans sergiledigi sonucuna ulagmistir.
Gokalp (2014), mevduat bankalarinin 2008 ekonomik krizi oncesinde katilim
bankaciligindan daha yiiksek bir likidite oranlarma ve sermaye yapisina sahip
olduklarmi tespit etmistir. Yurttadur ve Demirbas (2017)'1n calismasinda, katilim
bankalarinin 6z sermaye kullaniminda mevduat bankalarina gore daha diisiik seviyede
oldugu goriilmiistiir. Tuncay (2018) c¢alismasinda, katillm bankalarmin aktif
biiyiikliiklerinin mevduat bankalarina oranla daha diisiik diizeyde oldugu sonucuna
ulagmustir.

Asimetrik bilgi teorisi ilk olarak Akerlof (1970) tarafindan incelenmis olup, ekonomi
biliminin yani sira finans alaninda da kullanilmistir. Akerlof, piyasada islem yapan
taraflar arasinda bilginin asimetrik olarak dagilmasi sonucunda olusan farkliliklarin
piyasalar iizerindeki etkisini incelemistir. Mishkin (1997) ise finansal krizler ve
asimetrik bilgi arasindaki iliskiye odaklanmis ve finansal piyasalarda asimetrik bilgi
diizeyinin artmasmin ekonomik krizlere neden olacak bir faktér oldugunu ifade
etmistir. Mishkin, asimetrik bilgi probleminin nedenleri arasinda banka bilangolarinin
bozulmasi, belirsizlik, faiz oranlarindaki artig ve borsa ¢okiisii olmak tizere dort ana
unsur {izerinde durmustur. Bu ¢alismalar 6nciiliigiinde, asimetrik bilgi sorununu temel
alan  caligmalar incelendiginde, banka finansal performanslarmin  bir¢ok
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makroekonomik degiskenler arasinda iliski dlgen ve bu degiskenlerin iilke ekonomisi
tizerinde etkili olup olmadigim arastiran ¢alismalarin oldugu goriilmektedir. Yapilan
calismalarda, asimetrik bilginin artmasi durumunda bankalarin kredi verme
davranislarinda farklilik gozlemlendigi tespit edilmistir (Jaffee ve Russell 1976; Stiglitz
ve Weiss 1981; Miisliimov ve Aras 2004; Okuyan 2009; Fidan 2011). Ekiz (2006), faiz
oranlarindaki artisin bankalarin karligini azalttig1 sonucuna ulagmistir.

Asimetrik bilgi kriterleri gercevesinde yapilan bazi ¢alismalarda ise, “Tiiketici Giiven
Endeksi” ile “BIST-100 Endeksi” arasinda iliskinin bulundugu sonucuna ulagilmistir.
Baz1 c¢alismalarda, tiiketicilerin ekonominin gelecegine dair giliven duygusunu
hissetmesinin ve iyimser bakis agisiin borsaya yatirimi arttiracagr tespit edilmistir
(Hsu vd. 2011; Tekin ve Cengiz 2018; Bastiirk 2020). Giirgiir ve Kiling (2015), tiiketici
giiveni endeksinin finansal ve makroekonomik degiskenlerden etkilendigini bulmustur.
Kurt (2018), tiiketicinin ekonomiye dair istikrar ve giiven duymasmin tiiketici kredileri
tizerinde olumlu bir etkisinin oldugunu aksi durumun ise tiiketici kredilerinin azaltict
bir etkisinin oldugunu tespit etmistir. Kaygisiz (2019), makroekonomik degiskenlerin
“Tiiketici Giiven Endeksi” ile “Reel Kesim Giiven Endekslerini” etkiledigi sonucuna
ulagmistir. Sayan (2019), 2008 kiiresel ekonomik krizin asimetrik bilgi teorisi
kapsaminda katihm ve mevduat bankalar: iizerindeki etkilerini incelemis, sonug olarak
her iki bankanin piyasa kosullari ve makroekonomik gostergelerden etkilenme
seviyelerinde degisikliklerin bulundugu sonucuna ulasmistir.

Arastirmanin Yontemi

Bu c¢alismanin amaci, asimetrik bilgi cercevesinde 2013Q1-2019Q4 yillar1 arasinda
bankalarin finansal performanslarinin, “tiiketici giiven”, “reel kesim giiven” ve “BIST-
100 endeksi” tlizerinde etkilerini incelemektir. Calismanin verileri, “Merkez Bankasi
Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)”, “Islami Finansal Hizmetler Kurulu (iFSB)”,
“Borsa Istanbul (BIST)”, “Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)”,
“Diinya Bankas1” ve “Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)” kuruluslardan toplanmustir.
Elde edilen verilere korelasyon, regresyon testi ve panel veri analizi uygulanmistir.

Calismada, iki farkli panel regresyon modeli kurgulanmustir.
SVO=p0 + p1 (BIST-100) + p2 (TGE) + p3 (RKGE) )
LVO=F0 + B1 (BIST-100) + B2 (TGE) + B3 (RKGE) @

Yukarida yer verilen ilk modelde bagimli degisken sermaye /toplam varlik oranini
(SVO) ifade ederken, ikinci modelde bagimli degisken likidite /toplam varlik oranini
(LVO) gostermektedir. Tki modelde yer alan bagimsiz degiskenler ise, Borsa Istanbul
(BIST)’da belli pazarda islem goren 100 hisse senedi (BIST-100), tiiketici giiven endeksi
(TGE) ve reel kesim giiven endeksi (RKGE) ile belirtilmektedir. Ayrica, modelde 0
sabit, 1, 32, 3 bagimsiz degiskenlerin parametrelerini gostermektedir.

Aragtirma analizinde, korelasyon testinde uygun yontemin belirlenmesi amaciyla
verilerin dagilimida normallik testi yapilmistir (Karasar, 2012). Kolmogorov Smirnov
Testi sonucunda, SVO ve LVO parametrelerinin normal dagilima uymadig:
goriilmiistiir. Bu nedenle analizde Spearman’s Rho korelasyonu ve kismi korelasyon
(partial correlation) tercih edilmistir. Verilerde duraganlik igin es biitiinlesme,
otokorelasyon ve birim kok testleri kullanilmis olup birim kok igeren ve duragan
olmayan serilerin duraganlig: igin logit yontemi tercih edilmistir. Calismada birim kok
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analizi igin, ikinci nesil testlerden Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF ve CIPS
testleri kullanilmigstir. Drukker testi ile otokorelasyon incelenmis olup bu islemden
sonra Hausmann testi uygulanmstir. Istatistiki analizler Stata MP 14.0 ve SPSS paket
programu ile yapilmustir.

Arastirma Bulgular

Mevduat bankalar: ve katilim bankalarin SVO ile TGE, RKGE ve BIST-100 endeksi
arasindaki iligki 6l¢timiine dair analizin sonuglar1 Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1: Bankalarm SVO ile TGE, RKGE ve BIST-100 Endeksi Arasindaki fliski

Sonuglari
Degigkenler Mevduat Bankalar Kathm Bankalar:
r P r P
] Spearman's tho 0301 0.120 0.343 0.074
SVO-TGE Yilve domembonrlls | 0532° | 0005 | 032 | 0109
. Spearman’s tho 0336 0.083 0.001 0998
SVO-RRGE Y1l ve dénem kontrolli 0240 021 0,162 0.430
] Spearman’s tho 0168 0303 | 0602¢ | 0001
SVO-BIST-100 Vilve donembomtrolld | 0068 | 0740 | 0247 | 0224

Tablo 1’de yer alan korelasyon analizi sonuglar1 incelendiginde, mevduat bankalarinda
SVO ile TGE arasindaki iliskinin bulunmadigi (p>0.05), yil ve donem kontrollii
korelasyon analizde ise iliskinin yer aldig1 tespit edilmistir (r=-0.532; p<0.01). Mevduat
bankalarinin SVO ile RKGE arasinda ve mevduat bankalarmin SVO ile BIST-100
endeksi arasinda yapilan her iki analizde de iliskinin olmadig1 tespit edilmistir (p>0.05).
Katilim bankalarinda SVO ile TGE arasinda hem Spearman’s rho hem de yil ve dénem
kontrollii korelasyon analizinde bir iliskiye rastlanilmamistir (p>0.05). Ayrica, katilim
bankalarinin SVO ile RKGE arasinda her iki korelasyon analizinde bir iligki tespit
edilmemistir (p>0.05).

SVO ile BIST-100 arasinda y1l ve dénem kontrollii korelasyon analizinde bir iligki tespit
edilememis olup (p>0.05), Spearman’s Rho korelasyon analizinde bir iliski oldugu
goriilmiistiir (r=-0.602; p<0.01).

Mevduat ve katilim bankalarmin LVO ile TGE, RKGE ve BIST-100 endeksi arasindaki
iligkinin tespiti i¢cin Spearman rho korelasyon analizi ve y1l/dénem kontrollii korelasyon
analizleri yapilmuis olup bu analizlere dair sonugclar Tablo 2’de yer almaktadur.

Tablo 2: Bankalar LVO ile TGE, RKGE ve BIST-100 Endeksi Arasmdaki iliski

Sonuglar1
Degizkenler Mevduat Bankalar Katihm Bankalar
r P r B
Spearman’s tho 4% -0.200 0.307
LVO.TCE _ P . _ 0.634 0.000 -
Y1l ve doner kontrolla 0372 0.061 -0.4R5* 0.012
Spearman’s tho 2 2 -0.352 0.066
LVORKGE _ P : _ 0.243 0z lZf, -
Y1l ve donem kontrolla 0.397# 0.045 -0.373 0.061
Spaarman’s rhe 0.776% | 0.012 0551
LVO-BIST-100 — s - — 0.776 0.000 —
Y1l ve donem kontrolla 0201 0325 0124 0.547

Analiz sonuglarma gore mevduat bankalarmin LVO ile TGE arasindaki iliski tespit
edilirken (r=0.654; p<0.01), y1l ve dénem kontrollii korelasyon analizinde bir iliskinin
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varligina rastlanilmamistir (p>0.05). RKGE ile mevduat bankalarin LVO arasinda
Spearman’s rho korelasyon analizine gore bir iliski bulunmazken (p>0.05), y1l ve dénem
kontrollii korelasyon analizinde pozitif yonde bir iliskinin oldugu sonucuna ulagilmistir
(r=0.397; p<0.05). BIST-100 ile LVO arasinda mevduat bankalarinda negatif yonlii (r=-
0.776; p<0.01), bir iliski tespit edilmis olup, ayni iligkiye yil ve donem kontrollii analizde
rastlanilmamuagtir (p>0.05). Katihm banklarinda TGE ile LVO arasinda Spearman’s rho
korelasyon analizinde bir iligki tespit edilememistir (p>0.05). Ayn1 degiskenlere dair yil
ve donem kontrollii korelasyon analizinde ise negatif yonlii bir iliskinin oldugu
sonucuna ulasilmistir (r=-0.485; p<0.05). Her iki korelasyon analizi sonuglarinda, katihim
bankalarinin LVO ile RKGE arasinda iligkinin olmadig1 goriilmiistiir. Reel kesim giiven
endeksine benzer sekilde, katilim bankalarinin LVO ile BIST-100 endeki arasinda bir
iliski bulunamamuistir (p>0.05).

Panel veri analizi yapilirken sonuglarin tutarli olmasi igin seriler arasinda yatay kesit
bagimlilig1 olup olmadigina dikkat edilmelidir (Breusch ve Pagan, 1980; Pesaran, 2004).
Bu calismada, yatay kesit bagimlilig1 tespiti igin ikinci nesil testler arasinda yer alan
Pesaran (2007) tarafindan literatiire kazandirilmig olan CADF ve CIPS testleri
uygulanmistir. Test sonuglarinda SVO ve LVO parametrelerinin birim kok igerdigi
tespit edilmis olup, birim kok icermeyene kadar farklar alinmustir. Tkinci dereceden
farklarda birim kok yer almadig: tespit edilmistir. Bu durumun yaninda otokorelasyon
tespiti i¢in Drukker (2003) testi uygulanmis ve SVO serisinin {igiincii farkinda, LVO
serisinin ikinci farkinda otokorelasyonun yer almadigi sonucuna ulagilmistir.
Dolayisiyla elde edilen sonuglar 1s1gimmda LVO igin ikinci, SVO igin {iglincii derece
farklar kullanilmistir. Panel veri modelinin bulunmas: i¢in Hausman (1978) testi
yapilmis olup test sonucunda random etki modeli kabul edilmistir. Tablo 3’te panel veri
analizine dair sonuglar yer almaktadir.

Tablo 3: Panel Veri Analizi Sonuglari

SVODF3 B Std. Hata z Pz 95% Giiven arahipn

Minimum Maksimum
BIST-100 0.0376 0.0366 -1.03 0.305 £0.1094 0.0342
TGE 0.2291 1.2010 0.18 0.859 23012 27595
RKGE -1.3871 11159 114 0.032 45142 -0.2000
Sabit 367.3427 98,5130 30 0.000 174.2608 360.4245
R 0.1723; X2 (3): 10.83; p=0.0127
LVODE2 ] §td. Hata z P 950 Giiven arahigy

Minimum Maksimum

BIST-100 0.1299 0.1169 111 0.266 -0.0991 03590
TGE 29151 417 071 0479 -5.1554 10.9858
RKGE -1.1325 35591 -2.00 0.045 -14.1083 0.1568
Sabit 491.2366 314.6828 156 0.119 -125.5499 1108.023
R 0.0056; X2 (3): 5.69; p=0.1275

Tablo 3’te, panel veri analizi sonuglarina gore, bankacilik sisteminde RKGE'nin
bankalarin SVO diizeylerinde etkisinin oldugu tespit edilmistir (p<0.05). Fakat SVO
degerleri tizerinde TGE ve BIST-100 endeksinin etkili olmadig1 sonucuna ulagilmistir
(p>0.05). Bankalarin, LVO tiizerinde sadece RKGE parametresinin etkisinin oldugu
(p<0.05) tespit edilmistir.
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Bankalarin SVO ve LVO ile TGE, RKGE ve BIST-100 endeksinin uyum farklari logit
model vasitasiyla test edilmistir. Bagimli degisken normal dagilima uymadigr icin
bagiml degiskenin logaritmasi1 almmustir. Logit model analizine dair sonuglar Tablo 4
ve 5’te yer almaktadir.

Tablo 4: Logit Model Sonuglar:

Standart olmayan katsayalar i::‘::z“ . -

Lo SVO B Std. Hata Beta
Tim bankalar
(Comstant) 39,423
BIST100 000 - 0Es
TGE -,006 007 209
RKGE 002 005 050
il 012 019 _176
Dénem. _002 019 016
R 0.071; F: 0.269; p>0.01
Mevduat
{Constant) 18,977 12,974
BIST100 -6,709E-7 000
TGE 006 002
RKGE 001 002
il _00s 005
Dénem. ,000 006
R 0.143; F: 1.801; p=0.01
Katihim
(Comstant) 33,354 17,781
BIST100 000 oon -334
TGE 005 003 493
RKGE 002 003 210
il 015 003 582
Dénem. 003 003 085
R 0.294; F: 3.247; p<0.05

Tablo 4’te gorildiigli tizere, sadece mevduat bankalarinda TGE’ nin SVO {izerinde
negatif yonlii bir etkisinin oldugu bulunmustur.

Tablo 5: Logit Model Sonuglari

| Standart olmayvan katzavilar | Standardize katsayilar | ¢

LoLVO [ B [ Std. Hats [ Beta | r
Tidm bankalar
(Consta) 350 LG82
EIST100 D04 24 SEL
TGE - 044 -171 565
REGE 000 oEg
pix1 -.108 713
Dinem 08 -,003 oe7
F2:0.093; F:0.061; p=0.01
Mevduoat
(Consant) 8,501 000
EIST100 036 71
TGE ooz L 140 266
REGE .01 787 440
wil 040 -8.347 000
Dénem _DO3 032 567 ST
F7:0.831; F: 74.197; p<0.01
Hatihm
(Consant)
EIST100
TGE
REGE
il
Dinem
F:0.067; F:1.580; p=0.05
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Tablo 5'te goriildiigii tizere, bankalarin LVO ile TGE, RKGE ve BIST-100 endeksinin
uyum farklarina yonelik yapilan logit model sonuglarinda ise, sadece mevduat
bankalarinda yilin LVO {izerinde negatif yonlii etkisinin oldugu goriilmiistiir.

Sonug

Asimetrik bilgi ortami, bankalara duyulan giivenin azalmasina sebep olabilir. Tasarruf
sahipleri bankalarin giivenilirligi konusunda siiphe duyarlarsa, bankalarin
bilang¢olarinin  bozuldugunu goriirlerse, piyasada olusan kotii haberler yayilirsa,
belirsizlik ortamlarinda panikleyebilirler ve birgok kisi ayn1 anda fonlarmi geri gekmek
igin bankalara hiicum edebilir. Bu durum, bankalarin finansal performanslarin
olumsuz etkileyebilir ve 6zellikle bankalarin likidite sorunlariyla karsilasmasina sebep
olabilir. Bu c¢alismanin amaci, asimetrik bilgi cercevesinde bankalarn finansal
performanslarinin, tiiketici giiven, reel kesim giiven ve BIST-100 endeksi {izerinde
etkilerini incelemektir.

Bu ¢alismanin temel bulgular: arasinda, tiiketici giiven endeksinin artmas1 durumunda
mevduat bankalarmin sermaye/varlik oranlarinda diisiis oldugunun tespiti yer
almaktadir. Ayrica, bankalarin konjonktiirel gelismeler cercevesinde hareket ettikleri,
bankalarin kredi taleplerini karsilamak i¢in daha fazla riskli kredi vermelerine yonelik
bir egilim sergiledikleri ifade edilebilir. Mevduat bankalarinin LVO ile TGE arasinda
konjonktiirel gelismeler temelinde, degisken ve gecici bir iliskinin yer aldig1 tespit
edilmistir.  Bu durumun tiiketicilerin harcama egilimlerindeki degisikliklerinde
bankalarin bu taleplere degisken yanitlar verdiginin bir yansimasi olabilecegi
degerlendirilmektedir. Mevduat bankalarin LVO ile RKGE arasinda bir iliski oldugu
tespit edilmistir. Bu dogrultuda reel kesimin giivenin artmasi sonucunda yatirimlarmn
arttigin1 ve bu artista bankalarin da araci roliiniin oldugunu séylemek miimkiindiir.
Mevduat bankalarin SVO ile BIST-100 endeksi arasinda bir iligki bulunamamistir.
Buradan hareketle Tiirkiye’de yer alan borsa yatirimcilarinin agirlikli olarak yabanci
olmalar1 ve borsa yatirimcsmin kisa vadeli yatirirmcr olmasimin yaninda borsa
yatirimcist ile banka yatirimcisinin ayni profilde olmayisinin bu sonuca etki ettigi
degerlendirmesi yapilabilir. Mevduat bankalarmmn LVO ile BIST-100 endeksi arasinda
bir iliski oldugu goriilmiistiir. Bu sonug 1s1ginda borsanin zamandan bagimsiz bir
sekilde bankalara onemli bir rakip oldugu degerlendirilebilir. Ayrica yatirimct
agisindan bakildiginda ise yatirimcilarin borsay: alternatif bir yatirim araci olarak
degerlendirdigi sonucuna ulasilabilir.

Katilim bankalarmin SVO ile TGE arasinda bir iliskiye rastlanilmamistir. Bu sonuca etki
eden faktorler arasinda, katiim bankalarmin pazar paymin kiicitk olmasi ve
tiiketicilerin katilim bankalarin1 tercih nedenlerinin daha ¢ok dini gerekgeler olmasinin
yer aldigi soylenebilir. Katiim bankalarinda LVO ile TGE arasinda iliski tespit
edilmistir. Bu sonug, tiiketicilerin zamana ve konjonktiirel gelismelere gore katiim
bankalarin1 mevduat bankalarina alternatif olarak degerlendirdiklerini gostermektedir.
Katilim bankalarmin SVO ile RKGE arasinda bir iliski olmadig: tespit edilmistir. Katilim
bankalarinin, mevduat bankalarinin yaninda pazar paymin ¢ok kiiciik olmasi ve reel
kesim ile bu bankalar arasmndaki iliskinin smirli olmasmin bu sonuca etki ettigi
degerlendirmesi yapilabilir. Katilim bankalarinin SVO oranlar ile BIST-100 endeksi
arasinda bir iligkinin bulundugu tespit edilmistir. Borsa yatirimcisinin ¢ogunlukla
yabanci yatirimcilardan olusmasi ve &zellikle bu yatirimcilardan Islam iilkelerinde
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yasayan bireylerin Islami finans prensipleri cercevesinde ve uygun yatirim
ortamlarinda katihm bankaciligini borsaya alternatif olarak degerlendirebilecekleri
seklinde yorumlanabilir.

Panel veri analizi sonuglar: incelendiginde, bankalarin sermaye/varlik oranma reel
kesim giiven endeksinin etki ettigi tespit edilmistir. ~Asimetrik bilgi ortaminda,
bankacilik ve reel sektoriin birbirleri hakkinda farkl bilgilere sahip olmasi ve reel kesim
giiven endeksindeki degisimler, bankalarin sermaye/varlik oranini etkileyebilir. Bu etki
dogrultusunda reel kesim giiven endeksindeki degisimler bankalarin sermaye/varlk
oranlarmi artirabilir veya azaltabilir. Logit model sonuglarinda, yalnizca mevduat
bankalarinda tiiketici giiven endeksinin sermaye/varlik orani {izerinde negatif bir etkisi
oldugu tespit edilmistir. Bu sonug¢ cergevesinde mevduat bankalarmm katihim
bankalarina oranla tiiketici giivenine daha ¢ok ihtiyacinin oldugu yorumu yapabilmek
mimkiindiir.

Calismada elde edilen bulgular dogrultusunda, katilim bankalar: ile mevduat bankalar1
arasinda farkliliklar tespit edilirken, diinya genelinde Islami bankacilik sistemlerinin
Tirkiye’deki karsiign olan katilim bankacilifi sisteminin mevduat bankaciliina
alternatif bir bankacilik sistemi oldugu tespit edilmistir. Bu sonuglar, Parlakkaya ve
Ciriik, 2011; Igbal, 2012; Gokalp, 2014; Toraman vd., 2015; Yurttadur ve Demirbas;
2017; Tuncay, 2018 calismalarindan elden edilen sonuglar ile Ortiismektedir. Katihim
bankalarinin asimetrik bilgi sorunundan mevduat bankalarina oranla daha az
etkilenebilecegi goriilmiis olup, bu sonuglarin konu ile ilgili literatiirde yer alan, Al-
Jarhi, 2002; Sadr ve Igbal, 2002; Khan ve Mirakhor, 1994; Al-Jarhi, 2021 ¢alismalariyla
benzerlik gosterdigi tespit edilmistir. Asimetrik bilgi kriterleri cercevesinde kullanilan
degiskenler ile banka bilangolar1 arasinda iligski oldugu ve bu degiskenlerin bankacilik
sektoriinii etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Bu sonuglar, Ekiz, 2006; Kaygisiz, 2019;
Glirgiir ve Kiling, 2015 g¢alismalariyla Ortiismektedir. Ayrica bu iki banka tiiriiniin
asimetrik bilgi cercevesinde makroekonomik gostergelerden ve piyasa kosullarindan
etkilenme diizeylerinde farkliliklar oldugu goriilmiis ve bu sonuglarmn Sayan, 2019
calismasiyla benzerlik gosterdigi tespit edilmistir.

Yapilan g¢alismalar dogrultusunda, asimetrik bilginin mevduat bankalar1 ve katilim
bankalar1 {izerinde farkli etkiler yaratabilecegi goriilmiis olup bankalarin bu konuya
daha fazla 6nem vermeleri gerekmektedir. Asimetrik bilginin bankalar tizerindeki
etkisini en aza indirebilmek, bankalarin finansal saglamligini artirabilmek igin daha
fazla 6z sermayeye dayali yontemlerin uygulanmasi dnerilmektedir. Oz sermayenin
yani sira, bankalarin miisterilerine daha fazla giiven verebilmesi icin seffaflig
artirmalarmin  da asimetrik bilgiyi en aza indirmeye yardima olabilecegi
degerlendirilmektedir. Calismanin en 6nemli kisit1 verilerin 2013-2019 dénemiyle sinirlt
olmasidir. Gelecekte yapilacak ¢alismalara, daha farkli banka bilango kalemleri ile farkli
iilkelerle kiyaslama yapilmasi &nerilmektedir.
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