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Bireysel Yatirnmcilarin Riskten Kacinma Davramsi Ile Finansal
Okuryazarhk Diizeyinin Kripto Para Tercihine Etkisi-
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OZET

Bu calismanin amact bireysel yatirimcilarin riskten kaginma davranisimin ve ileri finansal okuryazariik
diizeyinin kripto para tercihine etkisinin arastirilmasidr. Bu amag¢ dogrultusunda Sanlwrfa’da yasayan kripto
para yatirimi yapan bireylere uygulanan online anket yontemi ile 175 kisiden elde edilen verilere SPSS paket
programinda T Testi, Anova, Ki kare ve korelasyon analizleri uygulanmistir. Analiz sonucuna gore; kripto para
yatrmmni tercih edenlerin riskten kaginma dereceleri diisiik olan yatirimcilardan olustugu, ileri finansal
okuryazarlk diizeyinin ise kripto para tercihinde anlaml etkiye sahip olmadigi belirlenmigstir. Ayrica kadinlarin
kripto para yatirim diizeyleri ve ileri finansal okuryazarlik seviyeleri diisiik bulunmusken, yine kadinlarin ve gelir
seviyesi diisiik olan bireylerin riskten kaginma diizeyleri yiiksek ¢ikmistir. Literatiirde kripto para yatirimcilarinin
genelde erkek ve riski seven yatirimcilardan olustugu goriilmektedir, bu ¢alismadan elde edilen bulgular da
literatiri destekler niteliktedir.
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The Effect of Individual Investors' Risk Avoid Behavior and the Level of Financial
Literacy on Crypto Preference

ABSTRACT

The aim of this study is to investigate the effect of individual investors' risk aversion behavior and advanced
financial literacy level on their cryptocurrency preference. For this purpose, T Test, Anova, Chi-square and
correlation analyses were applied in the SPSS package program to the data collected from 175 people with the
online survey method applied to individuals who invest in cryptocurrency living in Sanlwrfa. According to the
analysis result; It has been determined that those who prefer crypto money investment consist of investors with
low risk aversion, and the level of advanced financial literacy does not have a significant effect on the preference
of crypto money. In addition, women's preference for cryptocurrencies and advanced financial literacy levels were
found to be low, while risk aversion levels of women and individuals with low income levels were found to be high.
In the literature, it is seen that crypto money investors are generally male and risk-loving investors, and the
findings obtained from this study support the literature.
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1. GIRIS

Finansal piyasalarin gelismesi, artan finansal yatirim araci ¢esitliligi ve kiiresellesme
bireysel yatirimcilarin ulusal piyasalara bagli kalmadan yatirim yapabilme 6zgiirliigiine sahip
olmasini da beraberinde getirmistir. Endiistri 4.0 ile birlikte yasanan dijitallesme siireciyle
finansal piyasalarda da dijitallesmeye gidilmis bunun neticesinde “blok zincir teknolojisi” ad1
verilen bir teknoloji araciligi ile olusturulan kripto paralar yatirim araci olarak kullanilmaya
baglanmustir.

Blockchain sistemi tizerine Satoshi Nakamoto takma adiyla kurulan ve ilk olarak 2008
yilinda elektronik para olarak kullanilmak amac1 ile icat edilen kripto paralar, sermayenin
kiiresel anlamda serbestce hareket edebilmesine imkan tantyan finansal enstrimanlardir (Uckun
ve Dal, 2021:156). Kripto para piyasasindaki hizli biliyiime ve artan gesitlilik nedeniyle
giintimiizde farkli degerlere sahip iki binden fazla kripto para islem gérmektedir. Dijital 6deme
araci olarak diistiniilen kripto paralar arz ve talebe gore ve hizli degisen fiyatlar1 nedeniyle
O0deme aracindan ziyade yatirim araci olarak tercih edilmis ve son yillarda yatirimcilarin ilgi
odag1 olmustur. Devlet otoritesinde olmayan, sanal para olarak da adlandirilan kripto paralarin
reel ekonomi tizerinde etki sahibi oldugu goriilmektedir. Diisiik islem masraflar1 ve yliksek
islem hacimleri yatirimcilarin kripto paralardaki oynakliklar1 firsata cevirme ¢abalar1 oldugunu
gostermektedir. Yatirimeilarin dogru karar verebilmeleri adma portfoylerine ekleyecekleri

kripto paralarin portfoytin risk ve getirisine nasil etki edecegini bilmeleri dnem arz etmektedir
(Onci ve Ektik, 2021:363).

Tiirk Dil Kurumuna gore “zarara ugrama tehlikesi” olarak tanimlanan risk, finansal
anlamda beklenen getirinin gergeklesmemesi olarak tanimlanmaktadir. Aragtirmalar bireylerin
korku, belirsizlik, felaket ihtimali, gelecek endisesi gibi farkli risk algisina sahip olduklarini
gostermistir (Slovic, 1999:691). Bireylerin sahip olduklar: risk algis1 da kisiden kisiye gore
degismektedir. Ornegin yiikseklik korkusuna sahip bireyler igin dagcilik riskli iken, yiiksekten
korkmayan biri i¢in dagcilik riskli olarak algilanmaz ve genellikle bireylerin riski sevmedigi ve
risk almak istemedikleri goriilmektedir. Riskten kaginma olarak ifade edilen bu isteksizlik,
riskten uzak durma egilimi olarak da tanimlanmakta ve kisilik ©zelligi olarak kabul
edilmektedir (Yenigeri, vd., 2012:147). Bireysel yatirinmcilarin riske kars1 tutumlar her ne kadar
farkli olsa da finans teorisinde genellikle yatirimeilarin getirisi belli olan yatirimlarda riski az
olanmi tercih ettikleri yani riskten kacgtiklar1 sdylenmektedir (Anbar ve Eker, 2009:131).
Dolayisiyla genellikle bir yatirim araci tercih edilirken yiiksek getirili ve diisiik riskli olmasi
tercih edilmektedir.

Bu caligmanin amaci, bireysel yatirnmcilarin riskten kaginma dereceleri ve finansal
okuryazarlik diizeylerinin kripto para tercihine etkisinin arastirilmasidir. Kripto para tercihinin
yatirimecilarin demografik ozelliklerine gore farklilagip farklilagtirilmadiginin arastiriimasi
caligmanin bir diger amacidir. Bu amagclar dogrultusunda, Sanliurfa’da yasayan 18 yas lizeri
aktif olarak kripto para yatirimi yapan bireyler evren olarak belirlenmis ve tiim evrene ulagmak
miimkiin olmayacagi i¢in kolayda 6rnekleme yontemine bagvurulmustur. Online anket yontemi
ile 175 aktif kripto para yatirimcisindan veri toplanmigtir. Riskten kaginma ve ileri finansal
okuryazarlik 6lgeklerinin kullanildig1 veriler SPSS 22 paket programu ile ¢esitli analizlere tabi
tutulmustur.
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Literatiirde ¢ok sayida kripto paralar ve kripto para piyasasi ile ilgili caligmalar olmasina
ragmen, kripto para yatirimcilarin davramiglarini analiz eden c¢alismalar sinirli sayida
bulunmaktadir. Calismada davranigsal finans literatiiriinde farkli alanlarda siklikla g¢aligilan
riskten kaginma davranisi ve finansal okuryazarlik diizeyinin kripto para tercihi {izerindeki
etkisinin aragtirilmast literatiire katki saglayacaktir.

2. LITERATUR

Literatiirde kripto para piyasasini ve isleyisini konu alan ¢aligmalar mevcut olmakla
birlikte kripto para yatirimcilarini ve bu yatirimcilarin yatirim karar1 verirken etkilendikleri
psikolojik faktorleri konu alan ¢alismalar sinirli sayidadir. Bu ¢calismalardan bir kismi su sekilde
Ozetlenebilir;

Morgan ve Trinh (2019) calismalarinda, finansal okuryazarlik diizeyi ile finansal
teknoloji tirtinleri arasindaki iliskiyi incelemis ve daha yiiksek diizeyde bir finansal
okuryazarligin, bireyin finansal teknoloji {riinlerine iliskin farkindali1 tlizerinde giiglii ve
olumlu etkileri oldugunu, ancak finansal okuryazarlik ile finansal teknoloji tirtinlerinin
kullanimi arasinda anlamli bir iligki bulunmadigini belirtmistir.

Teker (2019), kripto para yatirimi yapan bireylerle yaptigi gorlismeler neticesinde
Turkiye’de kripto para alim satim yapan sahislarin riskten kaginma durumlarinin oldukg¢a dustik
seviyelerde oldugu ve yiiksek riskin yiiksek kazan¢ anlamina geldigi icin risk almaktan
korkmayan bireylerin kripto paray: tercih ettikleri sonucuna ulagmistir.

Uckun ve Dal (2021), 233 kripto para yatiricisinin finansal risk toleransini 6l¢mek igin
uyguladiklar1 anket sonucunda, katilimcilarinin %62,2 sinin ortalamanin iizerinde ve yiiksek
risk toleransina sahip oldugu sonucuna ulasmislardir. Ayrica calismada kripto para
yatirimecilarinin  ¢ogunlugunun yiiksek risk almaya egilimli erkek yatirimcilar oldugu da
belirtilmistir.

Panos vd. (2021), finansal okuryazarlik diizeyinin kripto para tercihine etkisini
arastirmak amaci ile 15 iilkede 14.828 kisiye anket uygulamistir. Arastirmada finansal
okuryazarlik diizeyinin kripto para sahip olma niyeti ile ters orantili oldugunu tespit etmistir.
Dahasi finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek bireylerin kripto para hakkinda yeterli bilgiye sahip
olmalar1 sebebiyle yatirimlarinda kripto para tercih etmek istemedikleri sonucuna ulagsmaistir.
Bu yiizden finansal okuryazarlik ile kripto para birimlerine yonelik tutumlar arasindaki iliskiyi
aciklayan tek moderatoriin, alternatif varliklara kiyasla kripto para birimlerinin icerdigi risk
algis1 oldugu sonucuna ulasilmistir.

Fujiki  (2021), Japonya’da kripto paraya yatirnm yapanlari ve yapmayanlari
karsilastirdig1 ¢alismasinda; kripto paraya yatirim yapan yatirimcilarin yapmayanlardan daha
gen¢ ve finansal okuryazarlik diizeyi daha yiiksek olan bireyler oldugu, ayrica kripto para
yatirimcilarinin ¢ogunlugunun erkek oldugu sonucuna ulasilmistir.

Zhao ve Zhang (2021), finansal okuryazarlik ve yatirim deneyiminin kripto para yatirim
davranigini nasil etkiledigini arastirmak amaciyla yapmis olduklar1 ¢alismada hem finansal
okuryazarlik hem de yatirim deneyiminin kripto para tercihi ile pozitif iliskili oldugu, yatirim
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deneyiminin 6zellikle riskli varlik tutmanin kripto para tercihinde daha etkili oldugu sonucuna
ulagmustir.

Nurbarani ve Soepriyanto (2021), 400 kisi tizerine yapmis olduklari ¢alismada kripto
para yatirnmina etki eden davranigsal finans etkenlerini aragtirmiglardir. Calismada asir1 giiven,
siirii davranisi, 6zel norm ve farkindalik davranis degiskenleri kullanilmis ve yalnizca asiri
giiven ve farkindalik degiskenlerinin kripto para birimine yatirim yapma kararlar1 iizerinde
pozitif etkiye sahip oldugu belirlenmistir.

Borgonova, vd. (2021), calismalarinda riskli yatirimlara yatkin insanlarin beklenen
getiri nedeniyle daha fazla kripto para tercih ettiklerini belirtmislerdir.

Abromova vd. (2021), 395 kripto varlik yatirimcisina uyguladiklart anket sonucunda
kripto varlik yatirimcilarinin glivenlik davraniglari, amaclari ve gegmisleri bakimindan farklilik
gosteren homojen gruplardan olustugunu belirlemistir.

Almajali, vd. (2022), 600 kisi ile yaptiklar1 calismalada Urdiin'de bireylerin kripto para
birimini kullanmaya yonelik davranigsal niyetlerini harekete gegiren faktorleri aragtirmislardir.
Calisma sonucunda algilanan risk, algilanan fayda, algilanan zevk, algilanan kullanim kolaylig
ve glivenin kripto para tercihi ile pozitif iliskili oldugu tespit edilmis ve Urdiinlii yatirimeilarin
Kripto paralarin riskli yatirnm araci olduguna inandiklar1 i¢in yatirnm sayisinin az oldugu
belirtilmistir.

Robbemond (2022), 127 kisiden elde ettigi anket verileri ile yatirimcilarin hisse senedi
ve kripto para yatirim algilarini karsilagtirmistir. Analiz sonucuna gore, katilimcilarin kripto
paralar1 daha riskli bulduklar1 fakat beklenen getiride bir fark olmadiginmi diisiindiikleri, bu
nedenle hisse senedi yatirim egilimlerinin daha fazla oldugu sonucuna ulagmaistir.

Sukumaran, vd. (2022), calismalarinda Malezyal1 yatirimcilarin demografik faktorlerin,
deger kavraminin ve risk algisinin kripto para tercihine etkisini belirlemek adina 211 kisiye
uyguladiklar1 anket sonucunda katilimcilarin kripto para yatirnmini degerlendirirken riskine
gore degil, degerine gore yatirim karar1 aldiklar1 sonucuna ulagsmislardir.

Mosmer ve Basarir (2023), 396 kisi lizerine uyguladiklar1 ankette kripto paralara yatirim
yapan insanlarin ¢ogunlugunun geng, lisans mezunu ve risk istahi yiiksek erkek bireylerden
olustugunu belirtmislerdir.

Bireysel yatirnmcilarin kripto para tercihi ile psikolojik faktorler arasindaki iliskiyi
inceleyen caligma literatiirde sinirli sayida olmasi nedeniyle yapmis oldugumuz calismanin
literatiire katki saglayacag diisiiniilmektedir.

3. VERI SETi VE YONTEM

Calismanin amaci riskten kaginma davranisinin ve ileri finansal okuryazarlik diizeyinin
kripto para tercihine etkisinin arastirilmasidir. Bu amagla veri seti 1 subat 2023 ve 10 haziran
2023 tarihleri arasinda kolayda 6rnekleme yolu ile Sanlurfa ilinde yasayan 18 yas ve iizeri 175
kripto para yatirinmcisindan online uygulama yapilarak elde edilmis ve asagidaki hipotezler
kurulmustur.
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Hi: Riskten kacinma derecesine gore bireylerin kripto para tercihleri farklilik

gostermektedir.

Hy: Ileri finansal okuryazarlik diizeyine gére bireylerin kripto para tercihleri farklilik

goOstermektedir.

Ha: leri finansal okuryazarlik ile riskten kaginma derecesi arasinda iliski vardir.
Ayrica demografik 6zelliklerin etkilerini arastirmak i¢in de asagidaki hipotezler kurulmustur.
Hs4: Kadinlarin kripto para tercihi erkeklere gore daha diisiiktiir.

Hs: Kripto para tercihi gelir seviyesine gore farklilagir

He: Kripto para tercihi egitim seviyesine gore farklilagir
H7: Kadinlarin riskten kaginma diizeyleri erkeklere gore daha yiiksektir

Hs: Kadinlarn ileri finansal okuryazarlik diizeyleri erkeklere gore daha diisiiktiir.
Ho: ileri finansal okuryazarlik diizeyi egitim seviyesine gore farklilasir

Hio: Ileri finansal okuryazarlik diizeyi gelir seviyesine gore farklilagir

Katilimcilarin riskten kaginma diizeylerini 6lgmek i¢in Donthu ve Gilliland (1996) ve
Burton vd. (2010)’dan alinan 6lgek maddeleri birlestirilmis, faktor yiikii diisiik olan 1 madde
calismadan ¢ikarilarak 6 madde kullanmilmustir. ileri finansal okuryazarlik (IFO) diizeylerini
Olemek icin ise Van Rooij, Lusardi ve Alessie (2011)’den alinan ileri finansal okuryazarlik
maddelerini ifade eden 11 maddelik 6lgekten faktor yiikii diisiik olan 1 madde ¢ikarilarak 10
madde kullanilmigtir. Ayrica ¢calismada bireylerin riskten kaginma derecesinin ve ileri finansal
okuryazarlik diizeyinin demografik 6zelliklerle iliskisi ¢alisilmistir. Calismada; korelasyon, T
testi, Anova ve ki kare testi SPSS 22 paket programu ile uygulanmustir.

4. BULGULAR

Calismada kullanilan katilimcilarin demografik degiskenleri Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. Sosyo Demografik Profil

DEGISKENLER FREKANS (N) YUZDE (%)
Cinsiyet

Kadmn 62 35,4
Erkek 113 64,6
Medeni Hal

Evli 125 714
Bekar 50 28,6
Yas

18-30 40 22,9
31-40 80 45,7
41-50 39 22,3
+51 16 9,1
Egitim

Lise 18 10,3
Onlisans 17 9,7
Lisans 108 61,7
Lisansusti 32 18,3
Gelir Durumu

0-10.000 TL 38 21,7
10.001 - 20.000 TL 75 429
20.001 — 30.000 TL 37 21,1
30.001 -40.000 TL 16 9,1
+40.001 TL 9 51
Gozlem Sayisi 175 100
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Calismamiza katilan 175 katilimcinin %35,4 i kadin ve 71,4’ evli bireylerdir.
Katilimeilarin yaklasik %68’1 geng niifustan (% 22,9’u 18-30; %45,7’si ise 31-40 yas
araliginda) ve biiyiik bir boliimii de lisans mezunu bireylerden olugmaktadir. Son olarak
katilimeilarin gelir durumuna baktigimizda %42,9° u 10.001-20.000 TL gelire sahipken,
%21,7°si 10.000 TL altinda gelire sahiptir.

Tablo 2. Faktor Analizi Sonuglar1 (Varimax Dondirmesi)

Riskten kacinma Faktor Yukleri ileri Finansal Okuryazarhk | Faktor Yiikleri
R1 0,645 F1 0,459
R2 0,647 F2 0,568
R3 0,655 F3 0,439
R4 0,792 F4 0,584
R5 0,759 F5 0,459
R6 0,746 F6 0,534
R7 (0,327) F7 0,520
F8 (0,309)
F9 0,554
F10 0,579
F11 0,534
Guvenilirlik (C. Alfa) 0,91 0,85
KMO 0,855
Barlett 1303,495
Olasilik 0,00

Calismada kullanilan riskten kaginma ve ileri finansal okuryazarlik dlgeklerine faktor
analizi uygulanmistir. Yapilan ¢aligmalarda faktor yiikleri 0,60 iizeri olan maddeler ¢aligmaya
dahil edilirken Biiyiikoztiirk (2002) ¢alismasinda 0,30-0,59 aras1 faktor yiikii de orta dizey yik
kabul edilip dikkate alinabilecegini belirtmistir. Bu nedenle ¢alismada faktor yiikii 0,40 altinda
kalan maddeler analizden c¢ikarilmistir. Ayrica olgeklerin gilivenilirligini test etmek ig¢in
Cronbach’ alfa degeri hesaplanmistir. Faktor analiz ve giivenilirlik sonuclart Tablo 2°de
gosterilmistir. Ayrica ¢alisma verisinin faktor analiz i¢in uygun olup olmadigini belirlemek i¢in
KMO ve BARLETT Kkiiresellik testleri uygulanmistir. Analizin uygunlugunu belirten KMO
testinin 0-1 degeri arasinda olmasi ve 0,8 lizerinde olmasi istenirken (Biiyiikoztiirk, 2002: 474)
Ozdamar (2002)’ye gore kullanilan 6lgegin giivenilir olmas igin Alfa degerinin 0,70’den biiyiik
olmas1 beklenir. Bu sonuglara gore c¢alismayi inceledigimizde KMO degerinin 0,892 ile
istenilen degerin iizerinde ¢ikmis olmasi drneklemin yeterli oldugunu gosterir. Olgeklerin
giivenilirligine baktigimizda riskten kaginma oOlceginin alfa degerinin 0,89, ileri finansal
okuryazarlik 6lgeginin alfa degerinin ise 0,85 olmasi her iki Slgegin de yiiksek giivenilirlik
derecesine sahip oldugunu gostermektedir.

Tablo 3. Pearson Korelasyon Tablosu

IFO Diizeyi Riskten Kripto Para
Kacinma
IFO Diizeyi 1
Riskten Kaginma | 0,093 1
*0,222
Kripto Para -0,069 -0,395 1
*0,362 *0,000

*Korelasyon 0,01 ve 0,05 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir
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Tablo 3 degiskenler arasindaki korelasyonu gostermektedir. Analiz sonucuna gore
kripto para yatirim tercihi ile IFO diizeyi arasinda dogru orantili bir iliski bulunmasina ragmen
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmamis (sig. 0,099> 0,05) ve bu nedenle Hs hipotezi
reddedilmistir. Riskten kaginma derecesine baktigimizda ise riskten kaginma diizeyi ile kripto
para yatirim tercihi arasinda ters orantili anlamli bir iliski bulunurken (sig. 0,000< 0,05) IFO
diizeyi ile dogru orantili fakat istatistiksel olarak anlamsiz bir iliski bulunmustur (sig. 0,222>
0,05).

Korelasyon analizi sonucunda iligkisini ve yoOniinii gordiigiimiiz degiskenlerin
ortalamalar1 arasinda farklilik olup olmadigini 6lgmek igin T testi yapilmistir.

Tablo 4. Riskten Kaginma Diizeyi T Testi

N Mean Sig.
KRIiPTO PARA Evet 46 16,86 0,000
Hayir 129 21,81

Tablo 4’e gore portfoylerinde kripto para bulundurmay: tercih eden yatirimcilarin
riskten kaginma diizeyi kripto para yatirimi tercih etmeyenlere gore daha diisiik ¢gikmis ve bu
sonug istatistiksel olarak anlamli bulunmustur (sig. 0,000<0,05). Analiz sonucuna gore kripto
para yatirimini riskli yatirnm araci olarak goren katilimcilardan riskten kagmayan yani riski
seven yatirimcilarin kripto paraya yatirim yapmayi tercih ettiklerini goriiyoruz. Bu nedenle Hy
hipotezi kabul edilmistir.

Tablo 5. IFO Diizeyi T Testi

N Mean Sig.
KRiPTO PARA Evet 46 3,97 0,362
Hayir 129 4,46

Tablo 5’de katilimcilardan kripto para tercih edenler ve etmeyenlerin ileri finansal
okuryazarlik (IFO) diizeyleri belirtilmistir. Analiz sonucuna gore yatirimlarinda kripto para
tercih etmeyenlerin finansal okuryazarlik diizeyleri daha yiiksek ¢ikarken bu sonug istatistiki
olarak anlamli bulunmamus (sig. 0,362>0,05) ve bu nedenle H> hipotezi reddedilmistir.

Tablo 6. Cinsiyete Gore Kripto Para Tercihi

KRIiPTO PARA Kadin Erkek Sig.
Evet 7 %11,29 | 39 %34,51 0,001
Hayir 55 %88,71 | 74 9%65,49
Toplam 62 %100 | 113 | %100

Tablo 6 incelendiginde, genel olarak kripto para yatirimini tercih edenlerin oraninin
diisiik oldugu gozlemlense de kadin katilimeilarin kripto para yatirimini tercih etme oraninin
erkek katilimcilardan daha diisiik oldugu ve bu farkin istatistiksel olarak anlamli oldugunu (sig.
0,001 < 0,05) goriyoruz. Bu analiz sonucunda Hs hipotezi kabul edilmistir.
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Tablo 7. Gelir Seviyesine Gore Kripto Para Tercihi

KRIPTO | 0-10.000 TL | 10.001- 20.001-30.000 | 30.001- 40.000+ TL sig
PARA 20.000 TL TL 40.000 TL

N % N % N % N % N %
Evet 5 13,16 23 30,67 | 13 35,14 2 125 |3 33,33 | 0,115
Hayir 33 | 86,84 52 69,33 | 24 64,86 14 875 |6 66,67
Toplam 38 100 75 100 37 100 16 100 9 100

Katilimcilarin gelir seviyeleri incelendiginde, kripto para yatirimini en az tercih eden
grubun diislik gelirliler oldugu gozlemlenirken gelir seviyesine gore kripto para tercih etme
oranlarinin istatistiksel olarak bir anlam ifade etmedigi goriilmiistiir (sig 0,115> 0,05). Bu
nedenle Hs hipotezi reddedilmistir.

Tablo 8. Ogrenim Durumuna Gére Kripto Para Tercihi

KRiPTO PARA Lise Onlisans Lisans Lisansusti Sig.
N % N % N % N %

Evet 4 22,22 | 3 17,65 28 25,93 11 34,37 | 0,594

Hayir 14 87,87 | 14 82,35 80 74,07 21 65,63

Toplam 18 100 17 100 108 100 32 100

Katilimcilarin egitim durumu incelendiginde, egitim seviyesi yiiksek bireylerin kripto
para yatirimini tercih etme oraninin egitim seviyesi diisiik olandan daha yiiksek oldugu
gozlemlenirken bu fark istatistiksel olarak anlamli bulunmamuistir (sig 0,594> 0,05). Bu nedenle
He hipotezi reddedilmistir.

Yas ve medeni duruma gore kripto para tercihleri Tablo 9 ve Tablo 10’da gosterilmistir.
Yapilan analiz sonucuna gore yas gruplari arasinda ve medeni duruma gore kripto para yatirim
tercihinde istatistiki olarak anlamli fark bulunmamuistir.

Tablo 9. Yasa Gore Kripto Para Tercihi
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KRIiPTO PARA 18-30 31-40 41-50 51+ Sig.
N | % N % N % N % | 0,990
Evet 10 | 25 22 27,5 10 2564 |4 25
Hayir 30 | 75 58 72,5 29 74,36 12 75
Toplam 40 | 100 | 80 100 39 100 16 100
Tablo 10. Medeni Duruma Gore Kripto Para Tercihi
KRiPTO PARA Evli Bekar Sig.
N % N % 0,415

Evet 35 28 11 22

Hayir 90 72 39 78

Toplam 125 100 50 100
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Tablo 11. Demografik Faktorlere Gore Riskten Kaginma Diizeyi

Mean Sig.
C . Kadin 21,84 0,000
CINSIYET Erkek 19,56
. Evli 20,62 0.22
MEDENI DURUM Bekar 10.86
Lise 20,24 0,93
L Onlisans 20,68
EGITIM Lisans 20,84
Lisans(sti 20,02
18-30 19,86 0,72
31-40 20,02
YAS 41-50 21,20
+51 20,84
0-10.000 TL 21,34
10.001-20.000 TL 20,84 0,046
GELIR DURUMU 20.001-30.000 TL 20,52
30.001-40.000 TL 20,46
+40.001 TL 18,86

Tablo 11 riskten kaginma diizeyinin demografik faktorlere gore farklilagip
farklilasmadigini gostermektedir. Yapilan analizlere gore sadece cinsiyet ve gelir durumuna
gore riskten kacinma diizeyinde anlamli fark bulunmustur. Katilimcilardan kadin yatirimeilarin
riskten kaginma diizeyleri daha yiiksek tespit edilmis olmasi nedeniyle H7 hipotezi kabul
edilmistir. Gelir durumuna baktigimizda ise gelir durumu ile riskten kaginma diizeyinin ters
orantili oldugunu, daha fazla kazanan katilimcilarin risk almaktan daha az kagindiklarinmi
g6zlemliyoruz.

Tablo 12. Demografik Faktorlere Gore Ileri Finansal Okuryazarlik Diizeyi

Mean Sig.
L Kadm 3,89 0,046
CINSIYET =k e
. Evli 4,54 0.163
MEDENi DURUM T 35
Lise 4,94 0,682
.. Onlisans 4,82
EGITIM s i
Lisansustu 4,37
18-30 4,37 0,244
31-40 3,87
YAS 41-50 4,94
+51 5,06
0-10.000 TL 4,84
10.001-20.000 TL 4,36 0,599
GELIiR DURUMU 20.001-30.000 TL 3,89
30.001-40.000 TL 3,81
+40.001 TL 4,77
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Tablo 12, ileri finansal okuryazarlik diizeyinin demografik faktorlere gore farklilasip
farklilagmadigin1 anlamak i¢in yapilan analiz sonuglarini gdstermektedir. Yapilan analiz sonuca
gore, kadinlarin ileri finansal okuryazarlik diizeyinin erkeklere gore daha diisiik oldugu tespit
edilmis ve bu fark istatistiki olarak anlamli bulunmustur (sig. 0,046<0,05). Diger demografik
Ozelliklerde ise herhangi bir anlamli fark bulunmamustir. Bu nedenle Hg hipotezi kabul edilirken
Ho ve Hio hipotezleri reddedilmistir.

Yapilan analiz sonucuna gore belirlenen hipotez sonuglar1 Tablo 13’te belirtilmistir.

Tablo 13. Hipotez Onay Tablosu

HIPOTEZ DURUM
Hi: Riskten kaginma derecesine gore bireylerin kripto para tercihleri farklilik gostermektedir. Onay
Ho: 1leri finansal okuryazarlik diizeyine gore bireylerin kripto para tercihleri farklihk | Ret
gostermektedir.
Hs: Tleri finansal okuryazarlik ile riskten kaginma derecesi arasinda iliski vardir. Ret
Ha: kadinlarin kripto para tercihi erkeklere gore daha diistiktiir. Onay
Hs: kripto para tercihi gelir seviyesine gore farklilagir Ret
He: kripto para tercihi egitim seviyesine gore farklilagir Ret
H-: Kadlarin riskten kaginma diizeyleri erkeklere gore daha ytiksektir Onay
Hg: Kadmlarin ileri finansal okuryazarlik diizeyleri erkeklere gore daha diisiiktiir. Onay
Ho: Ileri finansal okuryazarlik diizeyi egitim seviyesine gore farklilagir Ret
Hao: Tleri finansal okuryazarlik diizeyi gelir seviyesine gore farklilasir Ret
5. SONUC

Son yillarda bireysel yatirimci sayisinin artmasina paralel olarak kripto paraya olan ilgi
de artmistir. Bu nedenle kripto para piyasasi, riskleri, getirileri, giivenilirlik, kripto para
yatirimct davraniglari....vb. gibi alanlarda g¢alismalar yiiriitiilmeye baslanmistir. Bireysel
yatirimcilarin riskten kaginma davranisinin ve ileri finansal okuryazarlik diizeyinin kripto para
tercihine etkisinin arastirilmasi amaciyla 175 kisiden anket yontemi ile veriler toplanmustir.
Katilimcilarin riskten kaginma diizeylerini 6lgmek igin Donthu ve Gilliland (1996) ve Burton
vd. (2010)’dan alinan 6l¢ek maddeleri birlestirilerek, Finansal okuryazarlik diizeylerini 6l¢gmek
icin ise Van Rooij, Lusardi ve Alessie (2011)’den alinan ileri finansal okuryazarlik 6lgegi
kullanilmustir.

Calismada; SPSS 22 paket programinda korelasyon, T testi, Anova ve ki kare testi
yapilmis olup analiz neticesinde kripto para tercihi ile riskten kaginma davranigi arasinda ters
iligski olup bu sonug literatiirde bu yonde yapilan ¢aligmalari destekler mahiyettedir. Yapilan
caligmalarda da riskten kaginan yatirimcilarin kripto varliklar riskli yatirim araci oldugunu
diisiindiikleri ve bu sebeple yatirim araci olarak tercih etmedikleri sonucuna ulagilmistir (Teker
(2019), Ucgkun ve Dal (2021), Borgonova, vd. (2021), Almajali, vd. (2022), Robbemond (2022),
Mosmer ve Basarir (2023)). Ayrica literatiirde finansal okuryazarlik diizeyi ile kripto para
tercihi arasinda anlamli iligki tespit edilmesine ragmen (Zhao ve Zhang (2021), Fujiki (2021),
Morgan ve Long(2020), ¢alismada finansal okuryazarlik diizeyi ile kripto para tercihi arasinda
anlaml bir iligskiye rastlanmamustir.
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Demografik faktorlere gore baktigimizda kripto para tercihinde yalnizca cinsiyete gore
anlaml fark bulunmus, kadin yatirimcilarin kripto para tercihi erkek yatirimcilara gore diisiik
¢ikmig bunun nedeninin de kadinlarin riskten kaginma diizeylerinin daha yiiksek olmasi olarak
tespit edilmistir. Medeni durum, egitim durumu, gelir seviyesi ve yasa gore anlamlh fark
bulunamamastir.

Demografik faktorlerin riskten kaginma ve ileri finansal okuryazarlik diizeyine etkisine
bakildiginda ise riskten kaginma diizeyinin yalnizca cinsiyet ve gelir seviyesinde farklilastigi,
kadinlar ile gelir seviyesi diisiik olan bireylerin riskten kaginma diizeyinin yiiksek oldugu, diger
demografik degiskenlerde herhangi bir farkliliga rastlanmadigi belirlenmistir. Calismada ileri
finansal okuryazarlik diizeyinin demografik faktorlere gore farklilasmadigi goriilmistiir.

Bireysel yatirimcilarin yatirim yaparken rasyonel karar almalart beklenmektedir.
Beklenilenin aksine karar aninda bireysel yatirimcilarin duygu ve diisiincelerinin etkisinde
kalarak yatirnmlar1 gerceklestirdikleri belirlenmistir. Yatirimceilarin duygu ve diisiincelerinin
altlarinda yatan nedenleri veya hisleri tam olarak agiklamak miimkiin olmamakla beraber
yapilan c¢aligmalar ile hangi davranisin hangi yatirrma ve ne yonde etkisinin oldugunu
belirlemek miimkiin olmustur.

Kripto para birimlerini yasal kabul eden lilke sayist her gegen giin artmaktadir. Bu
nedenle c¢alismada kripto para yatirnmcilarinin  yatirim kararlar1 davranigsal finans
cercevesinden finansal okuryazarlik diizeyi ve riskten kacinma derecesine gore incelendi.
Dijitallesmenin arttifi giiniimiizde kripto para tercihlerinin davranigsal finans g¢ergevesinde
daha ayrintili degerlendirilmesi 6nem arz etmektedir. Konu ile ilgili yapilacak derinlemesine
nitel ve nicel ¢aligmalar literatiire katki saglayacaktir.
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