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Cari Islemler Acig1 ve Siirdiiriilebilirlik:
Tiirkiye Ornegi

Munise ILIKKAN OZGUR )

Ozet: Makroekonomik istikrarimin saglanmasinda cari islemler dengesinin siirdiirii-
lebilir olmasi temel kosullardan biridir. Siirdiiriilemez dig ticaret aciklari sonucu za-
man icinde siirdiiriilemez cari islemler agiklari ortaya cikar. Bir iilkede ithalat ve ihracat
arasinda uzun donemli iligki olmasi; kisa donemli dis ticaret aciklarimin uzun donemde
stirdiiriilebilir oldugunu ve uzun donem dis ticaret dengesinin saglanmasina yonelik uy-
gulanan makroekonomik politikalarin etkin oldugunu gosterir. Calismanuzda, ihracat ve
ithalat arasindaki uzun donemli iliskiden hareketle; 1980-2014 donemindeki Tiirkiye’'de
cari iglemler acigimn siirdiiriilebilirligi incelenmektedir. IThracat ile ithalat arasinda
uzun donemli esbiitiinlesme iligkisi Pesaran, Shin, ve Smith (2001) tarafindan gelisti-
rilen ARDL simir testi yaklasimi ile yapilnustir. Calismanmin bulgulart ihracat ile ithalat
arasinda uzun donemli denge iliskisi bulunduguna ve siirdiiriilebilirligin giiclii formda
olduguna igaret etmekle beraber; gittikce artan dis ticaret aciklart goz oniine alinirsa,
gelecekte cari islemler aciklaruin zayif formda siirdiiriilebilirlige doniigsecegi yoniinde
gliclii bir kant olusmasina yol acmuigtir.

Anahtar Kelimeler: Cari iglemler aciguun siirdiirebilirligi, esbiitiinlesme, ihracat,
ithalat

Current Account Deficit and its Sustainability: Turkish Case

Abstract: Sustainability of the current account balance of a country is one of the main
indicators of macroeconomic stability. Unsustainable foreign trade deficit gives rise to
unsustainable current account deficit in the long run. Existence of a long-run relationship
between export and import means that the short run foreign trade deficit is sustainable in
the long-run and macroeconomic policies are effective for the provision of the long-run
foreign trade balance. In this paper we aim to investigate the sustainability of current
account deficit in Turkey by examining the long-run relationship between export and
import for the period 1980-2014. The long-run cointegration relationship between export
and import are tested by the ARDL bound testing approach developed by Pesaran, Shin
and Smith (2001). According to the results, although there is a long-run relationship
between export and import and the current account deficit are sustainable in a strong
form, there is a strong belief that the sustainability of current account deficit tend to turn
into the weak form in near future.
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Giris

Makroekonomik istikrarin saglanmig olmasi, saglikli isleyen bir ekonominin temel
kosuludur. Bir tilkede yerlesik olanlar ile diinyanin geri kalan1 arasindaki biittin ekonomik
islemleri yansitan 6demeler bilancosu, politika yapicinin uygulamis oldugu dis ticaret,
para ve maliye politikalarinin her birinin sonuglar1 ve tilkenin uluslararasi iktisadi pozis-
yonu konusunda iktisadi karar birimlerine bilgi sunan 6nemli makroekonomik gdsterge-
lerden biridir ( Ceylan ve Cevis, 2012). Ulkelerin gelecege yonelik karar alma siirecinde
O0demeler bilancosu istatistikleri arasinda yer alan cari islemler dengesinin 6nemi bii-
yiiktiir. Bu bakimdan bir tilkede makroekonomik istikrarinin saglanmasi ag¢isindan cari
islemler dengesinin stirdiirtilebilir olmas1 gerekmektedir.

Stirdiirtilemez dis ticaret agiklart zaman icinde stirdiiriilemez cari islemler agiklar ya-
ratir. Ekonomide kalict dis ticaret agiklarinin olmasi agir bir borg yiikii yaratir ki, bundan
dolay1 ihracat ile ithalat arasindaki uzun donemli egbiitiinlesme iligkisinin varlig1 istenen
bir durumdur. Zira, bir lilkede bu iki degisken arasinda uzun dénemli iligki olmasi; kisa
donemli dis ticaret agiklariin uzun dénemde stirdiiriilebilir oldugunu ve uzun dénem dig
ticaret dengesinin saglanmasina yonelik uygulanan makroekonomik politikalari etkin
oldugunu gosterir. Stirdiiriilebilirlik zayif ve giiclii olarak siniflandirildiginda, ihracat ve
ithalat arasinda uzun donemli denge iligkisini gosteren egim katsayisinin 1’e sahip olmasi
durumunda stirdiirtilebilirlik giicliidiir. Bu denge katsayis1 0 ile 1 arasinda bir deger aldi-
ginda zayif siirdiirtilebilirlik s6z konusudur.

Hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde, ihracat ile ithalat arasindaki uzun
donemli iligkiyi arastiran birgok ¢alisma mevcuttur. fhracatla ithalat arasindaki uzun dé-
nemli iligkiyi ilk inceleyenlerden birisi olan Husted (1992), ceyrek yillik veriler kulla-
narak ABD’nin 1967-1987 arasindaki dénemdeki ihracati ile ithalati arasindaki incele-
migtir. Elde ettigi sonuglar bu iki degisken arasinda uzun dénemde yakinsama oldugunu
gostermistir.

Bahmani-Oskooee (1994), 1960-92 donemleri arasinda Avusturalya’nin ihracati ve
ithalat1 arasindaki uzun donemli iligkiyi arastirmiglardir. Engle ve Granger (1987) esbii-
tiinlesme yonteminin uygulandig1 caligmada bu iki degiskenin egbiitlinlesme katsayis: 1°e
yakin bulmus ve dolayisiyla makroekonomik politikalariin etkinliginin gii¢lii oldugu
sonucuna varmigtir.

Bahmani-Oskoee ve Ree (1997), Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme teknigini
kullanarak yaptiklar: analizde Giiney Kore’deki ihracat ve ithalat arasindaki uzun donem-
li iligkiyi incelemislerdir. Ceyrek donem verileri kullanilarak yapilan arastirmada ihracat
ve ithalatin eg-biitiinlesik oldugu ve ihracat katsayisinin pozitif oldugu; dolayisiyla da
Giiney Kore’de uluslar arasi biit¢e kisitinin ihlal edilmedigi sonucuna varilmaigtir.

Arize (2002), 50 OECD iilkesindeki ihracat ve ithalat arasindaki uzun donemli ilis-
kiyi konu alan caligmasinda, 1973-1998 donemi igin ¢eyrek donemlik verilerden yarar-
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lanarak Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme teknigini kullanmistir. Bu tilkelerim
35’inde ihracatla ithalat arasinda egbiitiinlesme oldugu bulgusuna ulagmustir.

Irandoust ve Ericsson (2004), gelismis iilkelerden Fransa, Almanya, Isvec, ABD ve
Ingiltere’deki ihracat ve ithalatin uzun dénem yakinsamasimi inceledikleri ¢alismada Jo-
hansen ve Juselius esbiitiinlesme teknigini kullanmislardir. Fransa ve Italya’ni ihracat ve
ithalat serileri duragan olmadig1 igin 6rneklem dig1 birakilmig; ABD, Almanya ve Isveg’te
ihracat ve ithalat arasinda egbiitiinlesme oldugu, ancak Ingiltere i¢in boyle bir iligki olma-
dig1 sonucuna varilmistir.

Tang ve Mohammad (2005), Engle ve Granger esbiitiinlesme yéntemi ile 27 Islam
Konferansi Orgiitii (IKO) iiyesi i¢in ihracatla ithalat arasindaki uzun donemli iliskiyi aras-
tirmiglardir. Benin, Burkina Faso, Kameron ve Guyana icin bu iligkinin varligini tespit et-
miglerdir. Daha sonra Tang (2006), geleneksel esbiitiinlesme ve birin kok testlerinin sag-
likl1 sonug veremeyecegi siiphesiyle; 27 IKO iilkesi icin ihracatla ithalat arasindaki uzun
donemli iligkiyi yeniden incelemistir. Yazar, Lanne, Lutkepolh ve Saikkonen, (2002)’nin
gelistirdigi bilinmeyen diizey kaymalar1 birim kok testi ile Gregory ve Hansen (1996) nin
gelistirdigi yapisal kirilma esbiitiinlesme testini kullanarak arastirma konusu iilkelerden
Banglades, Kameron, Cad, Guyana, Endonezya, Mali, Fas, Nijerya ve Senegal’de ihracat
ve ithalat arasinda egbiitiinlesme oldugu sonucuna varmustir.

Narayan (2004), 1960-2000 dénemi icin Fiji’de ARDL sinir testi yaklasimint kul-
lanarak yaptiklart calismada ihracatla ithalat arasinda egbiitiinlesme oldugu bulgusuna
ulagsmustir. Yine Narayan ve Narayan (2005), 22 az gelismis tilke icin ihracatla ithalat
arasindaki esbiitiinlesmeyi incelemistir. Incelemeye konu olan tilkelerin sadece altisinda
ihracatla ithalat arasinda egbiitiinlesme oldugu saptanmigtir. Bu tilkelerdeki uzun dénem-
li esnekliklerin tahmininde dort farkli teknikten yararlanilan ¢alismada (ARDL, DOLS,
Phillips-Hansen ve Engle-Granger) genelde esneklikler pozitif bulunmus; ancak istatistik
olarak sadece Cad, Gine Bissau, Madagaskar ve Uganda’da anlamli ¢ikmugtir.

Herzer ve Novak-Lehman (2006), ithalati bagimsiz degisken olarak kullanarak
Sili’de ihracat ve ithalat arasindaki uzun donemli bir iligkinin varligint arastirmiglardir.
1960-2000 donemindeki yillik verileri kullanilarak yapilan caligmada reel ihracat ve itha-
lat degerleri ve ulusal para birimi kullanilmstir. Egbiittinlesme testi icin Engle-Granger
esbiitiinlesme yontemi kullanilmig ve degiskenlerin egbiitiinlesik oldugu goriilmiigtiir.
Hata diizeltme modeli belirlenerek, hata terimi negatif ve istatistiki olarak anlamli bu-
lunmustur. Elde edilen sonuca gore, Sili’de uzun donemde ihracattan ithalata dogru bir
Granger nedensellik iligkisi s6z konusudur.

Hussein (2014) calismasinda, ihracat ve ithalat arasindaki uzun dénemli iliskiyi
MENA iilkeleri (Ermenistan, Misir, Iran, Israil, Fas, Sudan, Suriye ve Tunus) icin ince-
lemistir. Oncelikle her iilke icin Philips-Perron (PP) birim kok testlerinden yararlanarak
duraganhigr arastirmustir. Thracat ve ithalat arasindaki iliskiyi test etmek icin smir test
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yaklagimini uygulamis; sonuglarin saglamligini belirlemek amaciyla uzun dénem esnek-
likleri tahmin eden ti¢ farkl1 yaklagimdan yararlanmugtir. Aragtirma sonucunda Iran, Israil,
Urdiin ve Tunus’ta ihracatla ithalat arasinda egbiitiinlesme oldugu sonucuna ulagmustir.

Tiirkiye’de dis ticaret degiskenleri arasinda egbiitiinlesme iligkisini konu alan bir-
cok caligma yapilmistir. Ornegin, Bahmani-Oskoee ve Domag (1995), Engle-Granger
yontemi ile yaptigr calismada 1947-1990 déneminde ihracatla ithalat arasinda gii¢lii bir
esbiitiinlesme oldugu bulgusuna ulagmislardir. Utkulu (1998), ihracat ile ithalat arasin-
da egbiitiinlesme olup olmadigin: Tiirkiye i¢in Engle-Granger yontemi ile aragtirmustir.
1956-1996 doneminin yillik verilerini kullandig1 arastirma sonucunda bu iki degisken
arasinda uzun donemli bir iligki olmadigz; bir diger ifade ile, uzun donemde Tiirkiye’deki
dis aciklarin siirdiirtilemez oldugunu saptamistir. Kalyoncu (2005), 1992:1-2005:12 d6-
nemi icin egbiitiinlesme ve hata diizeltme yontemlerinden yararlanarak yaptigi calismada,
ihracat ve ithalat serileri arasinda giiclii bir iliski oldugu sonucuna ulagmistir. Erbaykal
ve Karaca (2008), Engle-Granger egbiitiinlesme yontemi ile 1985-2005 donemindeki ih-
racat-ithalat iligkisini inceledigi calismada; s6z konusu degiskenlerin biitiinlesik oldu-
gu, dolayisiyla da aralarinda uzun donemli iligki bulundugu sonucuna varilmigtir. Polat
(2010), 2000:1- 2010:6 doneminde cari islemler aciginin uzun doénemli stirdiirtilebilirli-
gini ARDL yontemi ile aragtirmistir. Caligmada cari agigin zayif formda siirdiirtilebilir
oldugu sonucuna ulagmiglardir. Celik (2011), Tiirkiye’deki ihracatla ithalat arasindaki
uzun donemli iligkiyi Engle-Granger yontemiyle arastirmistir. 1990-2010 dénemini kap-
sayan ¢alisma sonucunda bu iki degisken arasinda uzun dénemli iligki oldugu bulgusuna
ulagilmistir. Acikgoz ve Akcaglayan (2014), 1992:1-2011:3 doneminde ihracatla ithalat
arasindaki uzun donemli iligkiyi cesitli sinir testi yontemleriyle (Engle ve Granger (1987)
ve Pesaran, Shin, ve Smith (2001)) incelemislerdir. Calisma sonucunda s6z konusu de-
giskenler arasinda uzun dénemli bir iligki oldugu saptanmistir. Dolayisiyla cari islemler
aciklarinin stirdiirtilebilir oldugu sonucuna ulagilmig; ancak ihracattan ithalata dogru za-
yif bir nedensellik iligkisi bulunmustur.

Calismamizda Tirkiye’de cari islemler a¢igimin stirdiirtilebilirligi ihracat ve ithalat
arasindaki uzun donemli iliskiden hareketle incelenmektedir. Thracat ile ithalat arasinda
uzun donemli egbiitiinlesme iligkisi Pesaran, Shin, ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen
ARDL simur testi yaklagimu ile test edilmigtir. Caligmanin ikinci kisimda veri ve ekono-
metrik metodoloji, liglincii kisimda bulgular ve son kisimda sonuglar yer almaktadir.

1. Veri Seti ve Ekonometrik Metodoloji

Analizde Tiirkiye ekonomisine ait reel ihracat ve ithalat degerleri 2010 ABD dolar1
cinsinden, 1980:Q1-2014:Q4 dénemini kapsayacak sekilde kullanilmaktadir. Veri seti,
ceyrek donemlik verilerden olusmakta ve www.oecd.org sitesinden elde edilmektedir.
Calismada 6zellikle 1980 sonrasi1 dénemin segilme nedeni, 24 Ocak 1980 tarihinde uygu-
lamaya konan istikrar programi ¢ergevesinde Tiirkiye’de ihracata dayal: biiylime strateji-
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sinin benimsenmis olmasidir. Sekil 1, ele alinan 6rneklem doneminde dis ticaret dengesi-
nin (ihracat-ithalat) davranigini gostermektedir.
o

-5 |

-10

-15 _|

-20 -

25 |

-30 T T T T T T T
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

Sekil 1: 1980-2014 Doneminde Dis Ticaret Dengesinin Geligimi
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Sekil 2: Ihracat ve ithalat (2010 ABD dolari cinsinden)

Sekilden de anlasilacagi gibi ele alinan donemde Ttirkiye’de cari igslemler aciklarinin
temel belirleyicisi olan dis ticaret acig1 zamanla artig gdstermis, son dénemlerde ve ise bu
acik daha da biiyiimiigtiir. D1§ agigin biiyiik oldugu donemler 6zellikle ekonominin hizli
biiytidiigii donemlere denk gelmektedir. Merkez Bankasi’nin 2009-2014 yillar1 arasinda
yayinladigi Odemeler dengesi Raporlaria gore ithalat icindeki 6nemli kalemleri ara mal-
lar1 olugturmaktadir.

Calismamizda Tiirkiye’de cari iglemeler aciklarmin siirdiirebilirligi reel ihracat ile reel
ihracat arasinda uzun donem egbiitiinlesme iligkisinin test edilmesiyle incelenmistir. Reel
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ihracat ve reel ithalat arasinda tek bir esbiitlinlesme iligkisi oldugunda s6z konusu testin
uygulanmasi i¢in Engle ve Granger (1987)’nin iki asamali yontemi tercih edilir. Eger de-
giskenler arasinda birden fazla egbiitiinlesme iligkisi var ise, Johansen (1988) ve Johansen
ve Juselius (1990)’1n egbiitiinlesme test yontemi uygulanmaktadir. Egbiitiinlesme testleri-
nin uygulanmasi i¢in tiim degiskenlerin I(1) olmasi gerekmektedir. Eger degiskenlerden
bazilart I(1) bazilari ise 1(0) ise, esbiitiinlesme testi i¢in uygun yontem Pesaran, Shin, ve
Smith (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir-test yaklagimu ile yapilabilir.

ARDL smir-test yaklagiminin klasik esbiitiinlesme tekniklerine gore bir¢ok avantaji
bulunmaktadir. ARDL siir-test yaklagimi kii¢iik 6rneklem durumunda diger egbiitiinles-
me yontemlerine gore daha etkin sonuclar yaratmaktadir. Johansen esbiitiinlesme tekni-
ginde giivenilir sonuglar elde edebilmek icin ise, biiylik 6rnekleme gereksinim duymakta-
dir. Ayrica, ARDL smur-test yaklasiminda degiskenler arasindaki egbiitiinlesme iligkisinin
birinci dereceden olup olmamasinin herhangi bir 6nemi bulunmamaktadir. Bu yaklagim-
da ele alinan degiskenlerin tamami I(0), tamami I(1) veya bunlarin karigimindan olusacak
bicimde kargilikli olarak es-biittinlesik olabilir. Oysa egbiitlinlesme testinin kullanilabil-
mesi icin ele alinan degiskenlerin hepsinin I(1) olmalari zorunludur. ARDL sinir-test yak-
lagiminin diger bir yarari, genelden-6zele yontemi (general-to-specific approach) ile mo-
deldeki agiklayici degisken gecikme sayist belirlenebilmektedir. Ayrica, ARDL yaklasimi
ile elde edilen tahminler bagimli ve bagimsiz degiskenleri belirginlestirmesi nedeniyle
sapmasiz ve etkindirler. Siralanan bu avantajlardan dolay: calismamizda nedensellik testi
icin ARDL sinir-testi yaklagimi kullanilacaktir.

Degiskenler arasinda nedensellik iligkisi icin ARDL yaklasimi iki asamada uygulan-
maktadir. Ilk asamada, uzun dénemli iliskinin olup olmadig1 sinir testi ile test edilir. Eger
uzun donemli iligki s6z konusu ise, ikinci asamada degiskenler arasinda kisa ve uzun
donem iligkiler ayni denklem ile tahmin edilir. Degiskenler arasinda uzun dénemli iliski
asagidaki gibidir.

X, =0+ pm +g, (D

mt = az + ﬁzxt + €2t (2)

Bu denklem sisteminde; x, ve m, sirasiyla, ihracatin ve ithalatin logaritmalarini gos-
termektedir. &, ve «, sabit terimleri, 3, ve §,, ele alinan agiklayici degiskenlere ait tahmin

edilen katsayilar1 ve &), ve &,, hata terimlerini tanimlamaktadir. Asagida sunulan ARDL
hata-diizeltme modeline sinir testi yaklasimi uygulanabilir.

P P
Ax, = ¢ + 7\ X, +70,m,, + Zq)liAxt—i + 2511‘Amz—1‘ Tuy, 3)
i=0 i=0
P P
Am, =c, +7ym, | +7Tyx, | + Z¢2iAxt—i + 2521‘Amt—i +uy, 4

i=0 i=0
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Burada; A ilgili degigkenlerin birinci farkini gostermektedir. ¢, (i = 1,2) sabit terimleri,
u, (i = 1,2) hata terimlerini, 7z, (i ve j = 1,2) gecikmeli diizey degiskenlerinin paramet-
releri, ¢, ve dﬂ (i=,0,...,p ve j=1,2) ise gecikmeli fark degiskenlerin katsayilarmi ta-
nimlamaktadir. Modeldeki gecikme uzunluklari Schwarz Bayesyen kriterine (SBC) gore
belirlenmektedir.

Burada, degiskenler arasindaki uzun donem iliskinin varligr icin Wald testi (F-statis-
tic) kullanilmaktadir. Test edilecek bosluk hipotezi, her bir denklem i¢in H; : T,= 0 bici-
minde, alternatif hipotez ise H, : T# 0 bicimindedir. Sinir testi icin kritik F degerleri fark-
11 farkli 6rneklem ¢aplari i¢in Pesaran ve Pesaran (1997), Pesaran vd. (2001), ve Narayan
(2005) tarafindan verilmektedir. Pesaran ve Pesaran (1997) 500 g6zlem degeri icin 20000
replikasyon kullanarak, Pesaran vd. (2001) 1000 gozlem degeri i¢cin 40000 replikasyon
kullanarak, Narayan ve Narayan (2005) 30 ile 80 gézlem degerleri icin 40000 replikasyon
kullanarak kritik F degerlerini olusturmuslardir. Calismamizda sinir testi i¢cin Pesaran
vd., (2001)’in kritik F degerleri kullanilmistir. Asimptotik kritik degerler alt ve {ist sinir
olmak iizere iki tanedir. Alt sinir kritik degerler ele alinan tiim degiskenlerin 7(0) ; tist
sinir kritik deger ise, tiim degiskenlerin /(1) olduklari varsayimina dayanmaktadir. Eger,
hesaplanan F degeri iist sinir1 agarsa, degiskenler arasinda egbiitlinlesme iligkisinin olma-
digin ileri siiren bosluk hipotezi red edilir. Eger hesaplanan F degeri alt sinirdan kiiciikse,
bu durumda ise bosluk hipotezi kabul edilir ve degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligki-
sinin olmadigina karar verilir. Son olarak, hesaplanan F degeri, alt ve iist sinirlar i¢inde
kaliyorsa, bu durumda esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 ya da yoklugu konusunda karar
verilemez. Bu durumda, uzun dénem katsayilarinin tahmini ve kisa dénem parametre-
lerinin belirlenmesi i¢in hata diizeltme modelinin (Error Correction model-ECM) kulla-
nilmasi zorunlu hale gelir. ECM parametresi negatif isaretli olmak zorundadir. Ayrica bu
parametre, model dinamiklerinin uzun dénem dengesine dogru yakinsamasini saglamasi
bakimindan ¢ok 6nemlidir.

Stirdiiriilebilirligin sinanmasi ihracat ve ithalat arasindaki uzun dénemli iligkiyi goste-
ren (1) denklemine dayanmaktadir. Hakkio ve Rush (1991)’e gore, ekonominin zamanlar
arasi biitge kisitinin saglanmasinin gerekli kosulu denklem (1)’deki modelin hata terimi-
nin duragan olmasidir. Diger bir deyisle, ihracat ve ithalat arasinda egbiitiinlesme iligkisi
varsa, ekonominin zamanlar arast biitge kisit1 saglanmis olacak; dolayisiyla da cari igslem-
ler ac1g1 siirdirtilebilir olacaktir.

2. Bulgular

Ithalat ve ihracat degiskenlerinin es-biitiinlesik olup olmadigini test etmek amaciyla,
duraganlik smnamasi yapilmasi gerekmektedir. Tablo 1’de ADF test sonuglar1 diizeyde
hi¢bir serinin duragan olmadigini; ancak birinci farklarr alindiginda tiim serilerin duragan
hale geldiklerini gostermektedir.
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Tablo 1: Birim Kok ADF Test Sonuclar:

Diizey Birinci Fark:
hracat -1,2498 -12,3212"
Ithalat -0,7980 -10,5318"

Not: *** ** ye * {fadeleri sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde H, yokluk
hipotezinin reddedildigini gostermektedir.

Ele alinan serilerin duraganlik sinamasindan birinci farkta gegmeleri, ARDL yonte-
minin kullanimini kolaylagtirmaktadir. Buradan hareketle, ARDL modeline iligkin uzun

donem esbiitiinlesme testi sonug¢lart Tablo 2’de sunulmaktadir.

Tablo 2: Siir Testi ile Egbiitiinlesme Test Sonuglari

I?e%gi;l?c:il D]:gig;l:f:é " F-Istatistigi Karar
Ax, m, 16,30177"" | Egbiitlinlesme var.
Sabit Terim ile (F-iii) Am, X, 21,40428" | Egbiitiinlesme var.
Deterministtik trend Ax, m 17,03517"" | Egbiitlinlesme var.
ile (F-v) Am, x, 21,68770" | Esbiitiinlesme var.

Not: Pesaran vd., (2001) tarafindan asimptotik olarak olusturulan sinir testi yaklagimi-
na gore k=1 (ele alinan egbiitiinlesik olmayan bagimsiz degisken sayis1) ve modelde kisit-
lanmamus sabit ve trendsiz degiskenlerinin yer almasi halinde %1 , %5 ve %10 anlamlilik
diizeyleri i¢in F-kritik alt sinir degerleri sirasiyla; 6,84; 4,94 ve 4,04°dir. F-kritik tist sinir
degerleri ise; 7,84; 5,73 ve 4,78’ dir. Modelde kisitlanmamusg sabit ve kisitlanmamis trend
degiskenlerinin yer almasi halinde %1 , %5 ve %10 anlamlilik diizeyleri i¢in F-kritik alt
siir degerleri sirastyla; 8,74; 6,56; ve 5,59 dur. F-kritik tist sinir degerleri ise; 9,63; 7,30
ve 6,26°drr.

Tablo 2’den goriildiigii gibi, hem sabit terim ile hem de deterministik trend ile ihracat
ve ithalat denklemleri icin hesaplanan F degerleri tist sinir kritik F degerlerinden ytiksek
¢iktig1 icin, ihracat ve ithalat arasinda iki tane es-biittinlesik iliski s6z konusudur.

Tablo 3’de, ihracat degiskeni icin sabit terim ile ve deterministik  trend ile hata
diizeltme modelleri tahmin sonuglar1 verilmektedir'. Egbiitiinlesme iliskilerini gosteren
bu hata diizeltme modelleri i¢in optimal gecikme uzunluklar1 SBC kriterine gore be-
lirlenmigtir. Tablo 3’de, hem sabit terim ile hem de deterministik rend ile hata diizeltme

1) Calisgmamizda; ithalat ve ihracat arasindaki uzun donemli iliskide yapisal kirilmalar: dikkate al-
mak amaciyla, 1994:Q1, 2001:Q1 ve 2008:Q1 donemleri i¢in kukla (dummy) degiskenleri modele
kontrol degisken olarak eklenmistir. Ancak s6z konusu ti¢ kontrol degiskenin istatiksel olarak an-
lamsiz ¢ikmasi nedeniyle, kukla degiskenler modelden ¢ikarilmistir.
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modellerindeki Z~ istatistiklerinden gortildiigii gibi otokorelasyon ve degisen varyans
problemleri s6z konusu degildir.

Tablo 3: Reel ihracatin Bagimli Degisken Olmasi Durumunda Sabit Terim ve
Deterministtik Trend ile Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglart

Sabit terim ile Deterministtik trend ile
Bagimsiz Bagimli degisken: Ax Bagimli degisken: Ax
Degiskenler Katsay1 Degeri | t-Istatistigi | Katsay1 Degeri t-Istatistigi
A 0.4843™ 7,5703 0.4585™ 7,4301
Am, -0,1414* -2,3499 -0,1206™ -2,0667
Am,, -0,0242 -0,4011 -0,0019 -0,0320
ECM | -0,2470™ -5,7317 -0,2863 -6,0689

2
X (2) = 0,146485
Xowcn ()= 0212539

Xiuo (2) = 0,009351
Xren (2) = 0,510163
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Tablo 3°de oldugu gibi, Tablo 4’de de ithalat degigkeni i¢in sabit terim ile ve deter-
ministik trend ile hata diizeltme modelleri tahmin sonuglari verilmektedir. Esbtitiinlesme
iligkilerini gosteren bu hata diizeltme modelleri icin de optimal gecikme uzunluklar1 SBC
kriterine gore belirlenmistir. Tablo 4’zde hem sabit terim ile hem de deterministtik trend
ile hata diizeltme modellerindeki X istatistiklerinden goriildiigii gibi otokorelasyon ve
degisen varyans problemleri s6z konusu degildir.

Tablo 4: Reel Ithalatin Bagimli Degisken Olmasi Durumunda Sabit Terim ve
Deterministik Trend ile Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglar1

Sabit terim ile

Deterministtik trend ile

Bagimsiz

Bagimli degisken: Am

Bagimli degisken: Am

-1

Degiskenler | Katsay1 Degeri | t-Istatistigi |Katsay1 Degeri| t-Istatistigi
Ax 0.6205™ 7,5626 0.5949" 7,3694
Am, | 0,2251* 3,3618 0,2363™ 3,5295
Am,, 0,1082° 1,5898 0,1242° 1,8177
ECM -0,3155™ -6,5677 -0,3315™ -6,7183

2
Z;;m (2) =0,528988
Xarcu (2) = 1,616012

Lo (2) = 0,714044
Xrcr (2) = 1.845449
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Tablo 5’de ihracat denklemi i¢in hem sabit terim ile hem de deterministtik trend ile
ARDL modeli i¢cin uzun dénem parametreleri tahmin sonuglari verilmektedir. S6z konusu
ihracat denklemi igin uzun dénem esneklik katsayisinin 1’e esit oldugunu gosteren H, : f3,
= 1 hipotezi test edilmigtir. Sabit terim ile ihracat denklemi i¢in H hipotezini test etmek
tizere hesaplanan  istatistigi -1,2446 olarak hesaplanmig ve H hipotezi reddedilememis-
tir. Dolayisiyla sabit terim ile ihracat denklemine gore cari islemler agig1 gii¢lii formda
stirdiirtilebilirdir. Diger yandan, deterministtik trend ile ihracat denkleminde uzun dénem
esneklik katsayisinin 1’e esit oldugunu gosteren H : 8, = 1 hipotezi igin hesaplanan ¢ de-
geri -1,9239 olarak hesaplanmig ve H hipotezi reddedilmistir. Dolayisiyla, deterministtik
trend ile ihracat denklemine gore, cari islemler agig1 zayif formda siirdiiriilebilirdir.

Tablo 5: Ihracat Denklemi igin Uzun Donem Parametreleri Tahmin Sonuglari

Sabit terim ile Deterministtik trend ile

Bagimli degisken: X Bagimli degisken: X

Bagimsiz Degiskenler| Katsay1 Degeri |Standart sapma| Katsay1 Degeri |Standart sapma
Sabit -0.3069" 0,0635 -0.2403" 0,0677
m 0,9729"" 0,0224 0,7327" 0,1255

Erbaykal ve Karaca (2008), Polat (2011), Celik (2011), Acikgoz ve Akgaglayan (2014)
caligmalarindan farkli olarak; calismamamizda elde edilen sonuclarda iki yonlii bir iligki
bulunmustur. Aynt zamanda, Tablo 5’de ihracat ve ithalat arasinda glicli bir nedensellik
iligkisi bulunmus; ancak gelecek donemler icin zayif formda stirdiiriilebilirlige dontise-
cegi yontinde gliclii bir kanit bulunmustur. Bu haliyle elde edilen bulgular, Kalyoncu
(2008), Erbaykal ve Karaca (2008), Polat (2011), Celik (2011) caligmalarindan farkli
bulgulara ulasirken; Acikgdz ve Akcaglayan (2014) calismasindan elde edilen sonuglarla
ortiismektedir.

Sonug¢

Tirkiye ekonomisinde cari islemler hesabinin en 6nemli belirleyicisi olan dig ticaret
dengesinin incelenen dénemde stirekli acik verdigi ve son yillarda bu acigin gittikce daha
da artig gosterdigi gozlemlenmistir. Bu ¢aligmada, Tiirkiye ekonomisinde cari islemler
acigimnin strdirtlebilirligi 1980:Q1-2014:Q4 donemi i¢in incelenmigtir. Zamanlar arasi
biitge kisit1 yaklasimindan hareketle ihracat ile ithalat arasinda uzun dénemli denge ilis-
kisinin varlig1 arastirilmig ve cari iglemler agiginin siirdiirtilebilir oldugu sonucuna ula-
stlmigtir. Bununla birlikte, uzun dénem egim katsayinin 1’e esit oldugu hipotezi i¢in iki
farkli sonug elde edilmistir. Elde edilen sonuca gére, incelenen donemde siirdiirebilirlik
giiclii olarak ¢ikmigsa da; gittikge artan dig ticaret aciklar: g6z Oniine alinirsa, gelecekte
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cari islemler agiklarmin zayif formda siirdiirtilebilirlige doniisecegi yoniinde giiclii bir
kani olugsmugtur.
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