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Tiirk Bankacilik Sektoriinde Mevduat Bankalarimin Karhhk
Performansini Etkileyen Faktorlerin Panel Regresyon Analizi ile
Belirlenmesi

Mete BUMIN **

OZET

Bu ¢alismanin amaci Tiirk bankacilik sektoriindeki mevduat bankalarimin karlilik performansini
etkileyen faktorlerin belirlenmesidir. Bu kapsamda, Tiirk bankacilik sektoriiniin aktif biiyiikliigiiniin %
84 ’iinii olusturan 18 mevduat bankasimin 2012-2022 donemine ait Verileri esas alinarak karlilik
gostergesi olarak secilen aktif karlilig1, 6zkaynak karliligi ve net faiz marjini belirleyen faktorlerin panel
regresyon analizi ile tespit edilmesi ama¢lanmistir. Calismanin sonucunda sermaye orani ve faiz dist
gelirler ile aktif karliigr ve dzkaynak karliligr arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamly bir iliski
bulunurken, personel giderleri ile aktif karliligi ve ozkaynak karlihig: arasinda negatif ve istatistiki
olarak anlamly bir iliski bulundugu, sermaye orani ve mevduat payi ile net faiz marji arasinda pozitif
ve istatistiki olarak anlamli bir iligki bulunurken, faiz disi gelirler ve personel giderleri ile net faiz marji
arasinda negatif ve istatistiki olarak anlaml bir iliski bulundugu tespit edilmistir.
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Determining the Factors Affecting the Profitability Performance of Deposit Banks in
the Turkish Banking Sector by Panel Regression Analysis

ABSTRACT

The aim of this study is to determine the factors affecting the profitability performance of deposit
banks in the Turkish banking sector. In this context, it is aimed to determine the factors that affect the
return on assets, return on equity and net interest margin, which are selected as profitability indicators,
based on the data of the 2012-2022 period of 18 deposit banks, which constitute 84% of the asset size
of the Turkish banking sector, by panel regression analysis. According the results of the analysis; while
there is a positive and statistically significant relationship between capital ratio and non-interest
incomes with return on assets and return on equity, there is a negative and statistically significant
relationship between personnel expenses with return on assets and return on equity; while there is a
positive and statistically significant relationship between capital ratio and deposit share with net
interest margin, there is a negative and statistically significant relationship between non-interest
incomes and personnel expenses with net interest margin.
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1. GIRIS

Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bankalar, aktif biiyiikliigline gore Tiirk
finansal sektorliniin en biliylik bdliimiinii olusturmaktadir. Aralik 2002 verilerine gore
bankacilik sektdriindeki 57 bankanin aktiflerinin toplamimin Tiirk finansal sektdriiniin
aktiflerine oran1 % 86,5 olarak ger¢eklesmistir. (BDDK-http://www.bddk.org.tr, 2023a). Bu
itibarla, bankalarin saglikli ve giiclii olarak faaliyetlerine devam etmesi ekonomi agisindan
bliylik 6nem tagimaktadir. Bankacilik sektoriiniin saglam bir yapida olabilmesi, sektoriin
karlilik diizeyi ile yakindan ilgilidir. Bankalarin karlilik performanslar1 bankalarin faaliyetleri
acisindan Onemli bir gosterge olarak ortaya c¢ikmaktadir. Banka karlarinin ve karlilik
oranlarinin yiiksek diizeylerde gergeklesmesi, bankalarin 6zkaynaklarini giiglendirerek
bankalarin aracilik fonksiyonlarina odaklanmasini ve reel sektdriin finansmaninm1 saglamak
tizere kredi imkanlarimi artirmasina neden olacaktir. Bunun sonucunda, sirketlerin kredi
kullanimlarinin artmasi yatirimlar finanse ederek ekonomik biiyiimeye ve istthdama katki
saglayacaktir. Bu g¢ercevede, bankalarin karlilik performanslarinin analizi ve banka karlari
Uzerinde etkisi olan faktorlerin belirlenmesi incelenmesi gereken bir konu olarak ortaya
cikmaktadir.

Bu calismada, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren mevduat bankalarinin
karlilik performanslarina etki eden faktorlerin belirlenmesi amaclanmistir. S6z konusu
faktorlerin belirlenmesi, bankacilik sektoriiniin denetiminden sorumlu kamu kuruluslari, banka
yonetimleri ve bankacilik sektdriine fon saglayan uluslararasi yatirimcilar agisindan 6nem
tasimaktadir. Calismada, sektdrdeki mevduat bankalarinin karlar1 tizerinde etkisi olan
faktorlerin belirlenebilmesi amaciyla secilen karlilik oranlari ile s6z konusu karlilik oranlarina
etki edebilecek faktorlerin neler oldugu ve bu faktorlerin karlilik oranlarini hangi yonde ve ne
derecede etkilediginin ortaya konulmasi hedeflenmistir. Bu kapsamda, Tiirk bankacilik
sektorlinlin aktif bliylikliginiin % 84’linii olusturan 18 mevduat bankasinin 2012-2022
donemine ait karlilik gostergesi olarak belirlenen aktif karlilig1, 6zkaynak karlilig1 ve net faiz
marjini belirleyen faktorlerin panel regresyon analizi ile tespit edilmesi amaglanmustir.

Tiirk bankalarinin karliligina etki eden faktorlerin belirlenmesine yonelik literatiirde
farkl1 veri setleri ve donemler esas alinarak yapilan birgok ¢caligma bulunmaktadir. Ancak, 2020
yilinda diinyada baglayan pandeminin etkisi ve 2021 yilinda Tiirk ekonomisinde enflasyonda
baslayan yiikselme trendinin Tiirk bankacilik sektoriindeki bankalarin bilangolar1 ve karliligi
Uzerinde neden oldugu degisiklikleri inceleyen ¢alismalar heniiz sinirli sayida bulunmaktadir.
Bu nedenle, bu calismadaki veri seti ile pandemi ve yiiksek enflasyon donemlerinde ortaya
¢ikan etkilerin banka karlilik performanslari iizerinde neden oldugu etkilerin belirlenmesi
yoluyla giincel literatiire katkida bulunulabilecegi diisliniilmektedir.

Calisma bes boliimden olugmaktadir. Calismanin ikinci boliimiinde konu hakkindaki
literatiir sunulacak, {i¢lincii boliimde veriler, degiskenler ve yonteme yer verilecek, dordiincii
bolumde analizden elde edilen bulgular sunulacak ve sonug bolumiinde ise elde edilen sonuglar
degerlendirilecektir.
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2. LITERATUR

Calismanin bu boliimiinde 6ncelikle Tiirk bankacilik sektoriindeki bankalarin karliligina
etki eden faktorleri inceleyen calismalara yer verilecek, daha sonra yabanci tilkelerin bankacilik
sektorlerinde karlilik tizerine yapilan benzer ¢alismalar 6zetlenecektir.

Dagidir (2010), makroekonomik degiskenlerin Tiirk bankacilik sisteminin karlilig1
uzerindeki etkisini 2003-2008 arasindaki donem i¢in Engle Granger iki asamali esbiitiinlesme
yaklagimi ile incelemis ve banka karlilig1 i¢in belirlenen net faiz marju ile iiretici fiyat endeksi
arasinda negatif iligki oldugu belirlenmistir.

Giilhan ve Uzunlar (2011), 6zel sermayeli ve yabanci bankalarinin karliligin1 1990-2000
donemi ve 2002-2008 doneminde panel veri yontemi kullanarak inceledikleri c¢alismada,
bankalarin bilangolarindan ve makroekonomik gostergelerden elde edilen oranlar ile banka
karlilig1 arasindaki iliskiyi analiz etmis ve s6z konusu gostergelerin aktif karliligin1 pozitif ve
negatif etkiledigini belirlemistir.

Demirel vd. (2013), bankalarin karliligini banka bilangolari izerinden belirlenen oranlar
ile sahiplik yapisina gore kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalar bazinda 2002-2012 dénemi
verileri lizerinden panel veri analizi yontemi ile inceledikleri ¢alismalarinda, kamu bankalarin
karlt oldugunu tespit etmistir.

Reis vd. (2016), 2009-2013 yillar1 arasindaki donemde banka karliligini etkileyen
faktorleri inceledikleri ¢aligmalarinda, karlilik gostergesi olarak belirlenen aktif karliligini ile
net faiz marjini ¢esitli oranlarin pozitif ve negatif etkiledigini belirlemistir.

Saritag vd. (2016), 11 ticari bankanin karliliklarina 2002-2013 doneminde etki eden
faktorleri dinamik panel veri analizi ile inceledikleri ¢alismalarinda, mikro degiskenler ve
makroekonomik degiskenler ile aktif karliligi arasindaki iligkiyi analiz etmisler ve aktif
karliligini pozitif ve negatif etkileyen degiskenleri tespit etmistir.

Giiler (2019), mevduat ve katilim bankalarinin karlilik oranlarin1 2015-2018 dénemi
i¢cin panel veri analizi yontemi ile inceledikleri caligmalarinda, katilim bankalarinin ve mevduat
bankalarinin aktif karliligin1 ve 6zkaynak karliligin1 pozitif ve negatif belirleyen faktorleri
belirlemistir.

Cevik ve Boran (2020), bankalarin karliligina etki eden faktorleri 2005-2016 donemi
icin panel veri analizi yontemi ile inceledikleri ¢alismada, sermaye yeterlilik oraninin aktif
karlilik ve 6zkaynak karliligin1 pozitif yonde, net faiz marjin1 ise negatif yonde etkiledigini;
takipteki krediler oraninin aktif karlilik oranimi ters yonde, net faiz marjin1 ise ayni yonde
etkiledigi sonucuna ulagmistir.

Arslan ve Yagcilar (2021), mevduat bankalarinin performanslarin1 2006-2020 dénemi
icin analiz ettikleri calismasinda, bankalarin aktif karliligin1 ve 6zkaynak karliligini etkileyen
banka mikro degiskenlerini belirlemistir.

Ozcan (2021), Borsa Istanbul’da islem goren halka acik 10 bankanin 2009-2019
doneminde finansal yapilarinin finansal performanslar {izerindeki etkilerini panel regresyon

137



The Journal of Accounting and Finance- October (100): 135-152

yontemi uygulayarak inceledikleri ¢alismada, mevduatlar/aktifler orani, 6zkaynaklar/aktifler
orani ve aktif bliylikliglintin aktif karlilig1 oranini pozitif yonde, krediler/aktifler oraninin ise
aktif karliligin1 negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasmistir.

Pan ve Pan (2014), Cin’de 10 ticari bankanin 1998-2012 déneminde karliligini
belirleyen faktorleri panel veri analizi yontemiyle incelemis ve sonug¢ olarak aktif karliligini
pozitif ve negatif etkileyen makroekonomik degiskenleri tespit etmistir.

Kiganda (2014), Kenya’da bankalarin aktif karliligi tizerinde etkili olan
makroekonomik faktorlerin belirlenebilmesi amaciyla siradan en kiiclik kareler yontemi
kullanarak analiz gergeklestirmis ve belirlenen makroekonomik degiskenlerin bankalarin
karlilig1 iizerinde etkisinin olmadig1 sonucuna ulagmstir.

Noman vd. (2015), Banglades bankacilik sisteminde 2003-2013 doneminde 6zel ticari
bankalara ait verileri esas alarak bankalarin karlilik performansi OLS rastgele etki modeli
kullanarak incelemis ve sorunlu kredi oranlar1 ile karlilik gostergeleri arasinda negatif iliski
oldugunu ortaya koymustur.

Misman vd. (2015), 2000-2013 doneminde 17 Malezya bankasinin kredi riskini
belirleyen faktorleri panel veri yontemi ile incelemisler ve bankalarin kaynak yapisinin aktif
karliligin1 negatif etkiledigini ortaya koymustur.

Sinitin ve Socol (2020), 13 Avrupa Birligi iilkesinde faaliyet gosteren 17 bankanin
2000-2017 donemindeki verileri ile panel veri yontemi kullanarak yaptiklar1 calismada,
ekonomik buylmenin ve enflasyonun 6zkaynak karlilig1 ve aktif karlilik orani tizerinde olumlu
bir etkiye sahip oldugunu tespit etmistir.

Horobet vd. (2021), Orta ve Dogu Avrupa’da bulunan 11 {ilkenin bankacilik
sektorlerinin  2009-2018 donemindeki verilerini esas alarak bankalarin  karliliginin
belirleyicilerini tespit etmek icin iki asamali bir genellestirilmis momentler yaklasimini
uygulayarak yaptiklar1 ¢aligmada, bankacilik piyasasindaki yogunlagsma oraninin 6zkaynak
karlilig1 ve aktif karlilig1 iizerinde gii¢lii ve olumsuz etkisi oldugu sonucuna ulagmaistir.

Yukarida sunulan literatiirde gerceklestirilen calismalarla karsilastirildiginda, bu
calismanin diger ¢alismalardan farkli olarak 6zellikle son iki yila ait verileri kullanarak 2020
yilinda baslayan pandemi siireci ile 2021 yilinda baslayan yiiksek enflasyon trendinin Turk
bankalarinin karlilig1 tizerindeki etkisini ortaya koyarak giincel literatiire katkida bulunmay1
amagclamaktadir.

3. VERI VE YONTEM
3.1. Veri Seti, Degiskenler ve Hipotezler

Calismada veri olarak Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet goOsteren mevduat
bankalarindan aktif biiyiikliigli agisindan ilk 18 sirada bulunan bankalarin 2012 - 2022 yillarina
ait yillik verileri esas alinmigtir. Calismada mevduat bankalarina ait toplam 198 gozlem
kullanilmustir.
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Tiirk bankacilik sektdriindeki bankalarin fonksiyonlarna gore yapilan ayrimi dikkate
alarak ve ¢alisma sonuclarinin daha verimli degerlendirilmesi ve karsilastirilabilmesi amaciyla,
bankacilik sektoriiniin aktifleri icerisinde paylar1 oldukca diisiik olan kar payi esasina gore
caligan katilim bankalar1 (Aralik 2022 itibariyla katilim bankalar1 aktiflerinin sektérdeki paylari
% 8,2) ile mevduat kabul etmeyen kalkinma ve yatirim bankalar1 (Aralik 2022 itibariyla
kalkinma ve yatirnm bankalar1 aktiflerinin sektordeki paylart % 5,7) calismaya dahil
edilmemistir (BDDK-http://www.bddk.org.tr, 2023b).

S6z konusu 18 mevduat bankasinin toplam aktiflerinin sektoriin toplam aktifleri
icerisindeki pay1r Aralik 2022 verilerine gore % 84,2 olarak gergeklesmistir. Bu cergevede,
caligmaya dahil edilen mevduat bankalar1, bankacilik sektorii aktiflerinin ¢ok biiyiik bir kismini
temsil etmektedir (BDDK-http://www.bddk.org.tr, 2023Db).

Calismada verileri kullanilan 18 mevduat bankasi ile bu bankalarin Aralik 2022 tarihi
itibartyla aktif biiytikliikleri ve sektdrdeki paylarina iliskin bilgiler Tablo 1’de sunulmaktadir.

Tablo 1. Calismada Yer Alan Bankalar ve Aktif Biiyiikliikleri (Milyon TL)

Banka Aktif Pay Banka Aktif Pay

Buyukluk (%) Buyukluk (%)
T.C. Ziraat Bankasi 2.311.665 16,1 | T. Ekonomi Bankasi 275.147 1,9
T. Vakiflar Bankasi 1.681.061 11,7 | ING Bank 98.853 0,7
T. Is Bankas1 1.408.323 9,8 | HSBC Bank 88.040 0,6
T. Halk Bankasi 1.392.140 9,7 | Fibabanka 74.109 0,5
T. Garanti Bankasi 1.152.172 8,0 | Odeabank 68.997 0,5
Yap1 ve Kredi Bankasi 1.108.094 7,7 | Sekerbank 63.244 0,4
Akbank 1.075.186 7,5 | Burgan Bank 57.807 0,4
QNB Finans Bank 601.755 4,2 | Alternatifbank 57.447 0,4
Denizbank 526.295 3,7 | Anadolubank 39.295 0,3
18 Banka Aktif 12.079.630 | 84,2 | Bankacilik Sektorii Aktif 14.347.390 100
Toplami Toplami

Kaynak: T. Bankalar Birligi, Bankalarimz-https://www.tbb.org.tr, 2023 - Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu, Aylik Biilten-http://www.bddk.org.tr, 2023b

Calismada Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 18 mevduat bankasinin karlilik
performansinin belirleyicilerinin panel regresyon analizi ile tespit edilmesi amaglanmistir. Bu
kapsamda, bagimli degisken olarak literatiirde genel olarak kabul edilmis olan ve banka
bilan¢olarindan elde edilen ii¢ oran bagimli degisken olarak, bunlarin belirleyicileri olabilecek
banka bilangolarindan hesaplanan alt1 oranda bagimsiz degisken olarak belirlenmistir (Kirkulak
ve GOokmen, 2011:83; Dogru, 2011:55; Taskin, 2011:294; Riaz, 2013:6; Almumani, 2013:303;
Onuonga, 2014:101; Ertugrul, 2021:295).
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Calismanin verileri Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan yillik olarak yayimlanan
“Bankalarimiz” baslikli kitaplarda yer alan banka bilangolar1 esas alinarak hesaplanmistir
(TBB-https://www.thb.org.tr, 2023). Calismada uygulanan panel regresyon analizi icin Eviews
12.0 siirimi kullanilmistir. Calismanin bagimli ve bagimsiz degiskenleri Tablo 2’de
sunulmaktadir.

Tablo 2. Bagimli ve Bagimsiz Degiskenler

Degiskenler Kod Formul
Bagimh Degiskenler

Aktif Karlilig: ROA Net Gelir/Toplam Aktifler

Ozkaynak Karlilig ROE Net Gelir/Toplam Ozkaynaklar

Net Faiz Marji NFM Net Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler

Bagimsiz Degiskenler

Sermaye Orani SER Toplam Ozkaynaklar/Toplam Aktifler
Mevduat Pay1 MEV Toplam Mevduat/Toplam Aktifler

Kredi Pay1 KRD Toplam Krediler/Toplam Aktifler

Likit Varliklar LIK Likit Aktifler/Toplam Aktifler

Faiz Dis1 Gelirler FDG Faiz Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler
Personel Giderleri PER Personel Giderleri/Diger Faaliyet Giderleri

Calismada kullanilan bagimh ve bagimsiz degiskenlere iliskin tanimlayicr istatistikler
Tablo 3’de sunulmaktadir.

Tablo 3. Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri
ROA ROE NFM SER MEV KRD LIK FDG PER

Ortalama | 1.365657 | 13.49394 | 2.619192 | 10.04091 | 62.95303 | 63.77475 | 22.60202 | 1.337879 | 60.44848
Ortanca 1.200000 | 12.10000 | 2.600000 | 10.10000 | 62.05000 | 64.40000 | 22.40000 | 1.200000 | 54.35000
Maksimum | 6.300000 | 54.30000 | 6.500000 | 18.40000 | 82.20000 | 82.60000 | 50.60000 | 6.500000 | 161.1000

Minimum | 0.100000 | 0.100000 | 0.100000 | 4.200000 | 47.80000 | 39.40000 | 8.400000 | 0.100000 | 35.90000
Std. Sapma| 0.970076 | 9.572346 | 1.064630 | 2.514363 | 7.428773 | 7.079625 | 7.697860 | 0.828141 | 22.95847

Gozlem 198 198 198 198 198 198 198 198 198

Calismada kullanilan degiskenlerin tanimlayici istatistiklerine bakildiginda, aktif
karlilig1, 6zkaynak karliligi ve net faiz marj1 oranlarinda bankacilik sektoriinde yasanan
gelismelere ve bankalarin 6l¢eklerine bagli olarak maksimum ve minimum degerler arasinda
farkliliklar oldugu goriilmektedir. Bankacilik sektoriinde 6zellikle 2022 yilinda Tiirk
ekonomisinde yasanan yiiksek enflasyon nedeniyle banka karlarinda gergeklesen yiliksek kar
oranlar1 bankalarin aktif karlilig1, 6zkaynak karlilig1 ve net faiz marj1 oranlarinda 6nceki yillara
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gore biiyiik artislar kaydedilmesine neden olmustur. Ayrica, ¢alismada kullanilan degiskenlerin
degerlerinde bankalarin 6l¢eklerine bagli olarak da farkliliklar g6zlemlenmistir.

Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 18 mevduat bankasimin  karlilik
performansina etki eden faktorlerin tespit edilmesi amaciyla ¢alismada olusturulan hipotezler
asagida sunulmaktadir.

Hoa1: Aktif karlilig1 ile sermaye orani arasinda anlamli bir iliski yoktur.

Hoaz2: Aktif karlilig1 ile mevduat pay1 arasinda anlamli bir iliski yoktur.

Hoas: Aktif karlilig1 ile kredi pay1 arasinda anlamli bir iligki yoktur.

Hoaa: Aktif karlilig ile likit varliklar arasinda anlamli bir iligki yoktur.

Hoas: Aktif karlilig1 ile faiz dis1 gelirler arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hoae: Aktif karlilig1 ile personel giderleri arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hoe1: Ozkaynak karlilig1 ile sermaye orani arasinda anlamli bir iliski yoktur.
Hog2: Ozkaynak karliligi ile mevduat pay1 arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hoes: Ozkaynak karlilig ile kredi pay1 arasinda anlamli bir iliski yoktur.

Hoga: Ozkaynak karlilig: ile likit varliklar arasinda anlamli bir iliski yoktur.
Hogs: Ozkaynak karlilig1 ile faiz dis1 gelirler arasinda anlamli bir iliski yoktur.
Hoss: Ozkaynak karlilig ile personel giderleri arasinda anlamli bir iliski yoktur,
Hoc1: Net faiz marj1 ile sermaye orani arasinda anlamli bir iliski yoktur.

Hoc2: Net faiz marj1 ile mevduat pay1 arasinda anlamli bir iligki yoktur.

Hocs: Net faiz marj1 ile kredi pay1 arasinda anlamli bir iliski yoktur.

Hoca: Net faiz marj ile likit varliklar arasinda anlamli bir iliski yoktur.

Hocs: Net faiz marj1 ile faiz dis1 gelirler arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hoce: Net faiz marj1 ile personel giderleri arasinda anlamli bir iligki yoktur.

Calismada yer alan modelde kullanilacak ii¢ bagimli degisken i¢in olusturulan
denklemler asagida sunulmaktadir.

Aktif Karliligi: ROAjt = Bot+B1SERit+B2MEVir+B3sKRDirtB4LIKir+BsFDGirt-BsPERitt¢it
Ozkaynak Karliligi: ROEit= Bo+P1SERir+B2MEVirt+PsKRDir+PsLIKir+PsFDGir+PsPERIt+sit
Net Faiz Marji: NFMit= Bo+PB1SERit+B2MEVitrt+B3KRDitr+BaLIKitr+BsFDGit+BePERit+€it
3.2. Modelin Belirlenmesi
3.2.1. Yatay Kesit Bagimlilig1 ve Homojenlik Testleri

Panel veri analizinde oncelikle yapilacak islemlerden birisi yatay kesit bagimlilig1 ve
homojenlik testleridir. Bu ama¢ dogrultusunda yatay kesit bagimlilig1 i¢in yapilan Breusch-
Pagan LM, Paseran scaled LM, Bias-corrected scaled LM ve Paseran CD testleri sonucunda
yatay kesit bagimliliginin olmadigin1 savunan Ho hipotezi red edilmistir (p < 0.05) ve
degiskenlerde yatay kesit bagimliligi oldugu tespit edilmistir. Calismada kullanilan
degiskenlere ait yatay kesit bagimliligina testlerine iliskin sonuglar Tablo 4’te sunulmustur.
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Tablo 4. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi

Yatay Kesit Bagumlihig Testi (Ho: Yatay Kesit Bagimliligr Yoktur)
Test Test Istatistigi Olasihik
Aktif Karhhgi-ROA
Breusch-Pagan LM 798.2431 0.0000
Paseran scaled LM 36.88609 0.0000
Bias-corrected scaled LM 35.98609 0.0000
Paseran CD 25.29202 0.0000
Ozkaynak Karhhgi-ROE
Breusch-Pagan LM 1008.602 0.0000
Paseran scaled LM 4891153 0.0000
Bias-corrected scaled LM 48.01153 0.0000
Paseran CD 30.34049 0.0000
Net Faiz Marji-NFM
Breusch-Pagan LM 537.3454 0.0000
Paseran scaled LM 21.97157 0.0000
Bias-corrected scaled LM 21.07157 0.0000
Paseran CD 19.93026 0.0000
Sermaye Orami-SER
Breusch-Pagan LM 505.2222 0.0000
Paseran scaled LM 20.13520 0.0000
Bias-corrected scaled LM 19.23520 0.0000
Paseran CD 16.99513 0.0000
Mevduat Pay1-MEV
Breusch-Pagan LM 449.0441 0.0000
Paseran scaled LM 16.92371 0.0000
Bias-corrected scaled LM 16.02371 0.0000
Paseran CD 11.85277 0.0000
Kredi Pay1-KRD
Breusch-Pagan LM 663.1215 0.0000
Paseran scaled LM 29.16170 0.0000
Bias-corrected scaled LM 28.26170 0.0000
Paseran CD 23.50391 0.0000
Likit Varhklar-LIK
Breusch-Pagan LM 642.0792 0.0000
Paseran scaled LM 27.95880 0.0000
Bias-corrected scaled LM 27.05880 0.0000
Paseran CD 19.34112 0.0000
Faiz Dis1 Gelirler-FDG
Breusch-Pagan LM 393.1171 0.0000
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Paseran scaled LM 13.72658 0.0000
Bias-corrected scaled LM 12.82658 0.0000
Paseran CD 11.72062 0.0000
Personel Giderleri-PER

Breusch-Pagan LM 1282.984 0.0000
Paseran scaled LM 64.59690 0.0000
Bias-corrected scaled LM 63.69690 0.0000
Paseran CD 35.53786 0.0000

Homojenlik testi icin Hsiao (1986) testi uygulanmis ve aktif karliligi, 6zkaynak karlilig1
ve net faiz marjinin bagimli degisken oldugu her ii¢ modelinde heterojen oldugu belirlenmistir.
Calismada kullanilan bagimli degiskenlere ait homojenlik testine iligkin sonuclar Tablo 5’te
sunulmustur.

Tablo 5. Homojenlik Testi

Homojenlik Testi
Test istatistigi Olasihk
Aktif Karhhgr - ROA
H1 3.304400 7.95E-08
H2 2.907643 1.77E-06
H3 2.683765 0.000624
Ozkaynak Karhhg - ROE
H1 2.756088 3.37E-06
H2 2.397665 6.13E-05
H3 2.696953 0.000587
Net Faiz Marji1 - NFM
H1 4.753749 1.41E-11
H2 3.531210 3.07E-08
H3 4.867107 1.78E-08

3.2.2. Birim Kok Testleri

Yapilan yatay kesit bagimlilig1 testleri sonucunda degigkenlerde yatay kesit bagimlilig
oldugundan c¢alismada ikinci nesil birim kok testleri kullanilmistir. Bundan dolay1 birim kék
testlerinden CADF (Paseran ve Paseran, 2009) testi kullanilmstir.

Degiskenler igin yapilan CADF test sonuglarina gore seviyede tiim degiskenlerde birim
kok oldugu goriilmiistiir. Bu nedenle degiskenlerin birinci dereceden farklari alinmig ve tim
degiskenlerin duragan oldugu tespit edilmistir (tablo kritik degeri < 1. derece fark degeri).
Degiskenlere ait birim kok testleri sonuglar1 Tablo 6’da sunulmustur.
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Tablo 6. Birim Kok Testleri

Degiskenler Seviye 1. Derece Fark
(istatistik degeri) (istatistik degeri)
ROA -1.268 -5.658***
ROE -0,145 -4.651**
NFM -1.123 -5.345***
SER -2.824 -7.879%**
MEV -3.451 -9.156***
KRD -2.867 -6.678***
LIK -1.968 -4.234**
FDG -0.989 -4.561**
PER -2.132 -7.943***

Tablo degeri % 5 i¢in:-3.99, %10 i¢in:-3.55, %1 igin -4.97.

*%10’da anlamli, **%5-%10’da anlamli, ***%1-%5-%10’da anlamli.

Sabit+trendli olarak hesaplanan degerler ile calisilmis ve tiim degiskenler icin gecikme uzunlugu SIC“1” olarak
belirlenmistir.

3.2.3. Panel Regresyon Model Segimi

Panel regresyon analizi uygulamasi i¢in {i¢ adet farkli model kullanilmaktadir. Bu
modeller havuzlanmis, sabit etkiler ve rassal etkiler modellerdir. Calismada kullanilacak en
uygun modelin belirlenebilmesi i¢in Oncelikle bazi testlerin yapilmasi gerekmektedir. Bu
cercevede, tnce Chow ve Breush-Pagan testleri yapilarak sabit etki ve havuzlanmig model
arasinda tercih yapilmistir. Daha sonra ise Hausman testi ile sabit etkiler modeli ile rassal etkiler
modelleri arasinda karar verilmistir.

Chow testi hipotezi:

Ho: Havuzlanmis regresyon modeli uygundur (POLS)
H1: Sabit etkiler modeli uygundur (FEM)
Breush-Pagan testi hipotezi:

Ho: Havuzlanmis regresyon modeli uygundur (POLS)
Hq: Rassal etkiler modeli uygundur (REM)

Hausman testi hipotezi

Ho: Rassal etkiler modeli uygundur (REM)

H1: Sabit etkiler modeli uygundur (FEM)

Modelde yer alan ii¢ bagimli degisken icin tahmin yontemi model segimine ait sonuclar
Tablo 7°de sunulmustur.
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Tablo 7. Tahmin Yontem Segimi Test Sonuglari

Bagimh Degisken: ROA

Test Test Degeri Olasihk Karar
Chow 58.052678 0.0000 Ho red: FEM
Hausman 14.440839 0.0251 Ho red: FEM
Bagimh Degisken: ROE

Test Test Degeri Olasihk Karar
Chow 27.165804 0.0557 Ho kabul: POLS
Breush -Pagan 36.68128 0.0058 Ho red: REM
Bagimh Degisken: NFM

Test Test Degeri Olasihk Karar
Chow 85.837911 0.0000 Ho red: FEM
Hausman 3.469912 0.7480 Ho kabul: REM

Tablo 7°den elde edilen sonuglara gore aktif karlilig1 degiskeni i¢in en uygun tahmin
yonteminin sabit etkiler modeli; 6zkaynak karlilig1 degiskeni i¢in en uygun tahmin yénteminin
rassal etkiler modeli ve net faiz marj1 degiskeni i¢in en uygun tahmin yonteminin rassal etkiler
modeli oldugu goriilmiis ve panel regresyon analizi bu sekilde tahmin edilmistir.

4. BULGULAR

Calismanin bu bolimiinde Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren mevduat
bankalarinin karlilik performansinin etki eden faktorlere yonelik bulgular kullanilan bagimli
degiskenler olan aktif karlilig1, 6zkaynak karlilig1 ve net faiz marj1 icin ayr1 tablolar halinde
sunulmustur.

Mevduat bankalarmin aktif karliligina etki eden faktorlerin panel regresyon analizi
sonuclarina iliskin veriler Tablo 8’de sunulmustur.

Tablo 8. Panel Regresyon Sonuglart - Aktif Karlilig

Bagimh Degisken: Aktif Karliligi-D(ROA)

Yontem: Panel EGLS (Sabit Etkiler)

Orneklem: 2013-2022

Yatay Kesit Sayisi: 18

Degiskenler Katsay1 Standart Hata T-Istatistigi Olasihk
Sabit 1.360467 0.058073 23.42670 0.0000**
D(SER) 0.165644 0.035579 4.655620 0.0000**
D(MEV) 0.005615 0.012581 0.446270 0.6560
D(KRD) -0.004410 0.015246 -0.289284 0.7727
D(LIK) -0.008522 0.013330 -0.639306 0.5236
D(FDG) 0.601701 0.084068 7.157335 0.0000**
D(PER) -0.657470 0.004402 -3.697113 0.0417*
R2=0.5559 F degeri = 8.491473 p (F) = 0.000000 Durbin Watson = 2.045012

p Breush-Pagan(LM) = 0.212 p Green Heteroskedasticty Test = 0.120

*%S5 anlam diizeyinde ** %1 anlam diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Aktif karliligr bagimh degiskeni i¢in en uygun modelin sabit etkiler modeli oldugu
goriilmiis ve elde edilen bulgular incelendiginde modelin bir biitiin olarak anlamli oldugu
sonucuna ulasilmistir (p(F) = 0.0000 < 0.05). Modelin varsayimlar1 test edilmis ve tiim
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varsayimlarin saglandigi goriildiigiinden elde edilen bulgular yorumlanabilir nitelik
kazanmistir.

Modelde yer alan birinci bagimli degisken olan aktif karliligina iliskin denklem asagida
sunulmustur.

ROAi:=1.360467 + 0.165644SERit+ 0.601701FDG;i: - 0.657470PERit + &it

Bu cergevede, panel regresyon analizi bulgularina gére modelde belirlenen bagimsiz
degiskenlerin aktif karlilig1 degiskenini agiklama giiciinii ifade eden R? degeri % 55,5 olarak
gerceklesmistir. Aktif karlilig1 degiskenine iligkin elde edilen bulgulara gore sermaye orani ve
faiz dis1 gelirler ile aktif karlili@i arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski
bulunurken, personel giderleri ile aktif karlilig1 arasinda negatif ve istatistiki olarak anlamli bir
iliski bulunmustur. Yapilan analizler sonucunda aktif karliligi ile sermaye orani, faiz disi
gelirler ve personel giderleri arasinda anlamli iliski oldugunu savunan sirasiyla Hia1, Hias ve
Haias hipotezleri kabul edilmistir.

Mevduat bankalarinin 6zkaynak karliligina etki eden faktorlerin panel regresyon analizi
sonuclarina iliskin veriler Tablo 9’da sunulmustur.

Tablo 9. Panel Regresyon Sonuglari - Ozkaynak Karlilig

Bagimh Degisken: Ozkaynak Karliligi-D(ROE)
Yontem: Panel EGLS (Rassal Etkiler)
Orneklem: 2013-2022

Yatay Kesit Sayisi: 18

Degiskenler Katsay1 Standart Hata T-Istatistigi Olasihk
Sabit 13.57071 0.768067 17.66867 0.0000**
D(SER) 1.712185 0.382733 4.473576 0.0000**
D(MEV) 0.061685 0.135438 0.455447 0.6494
D(KRD) -0.177297 0.164087 -1.080510 0.2814
D(LIK) -0.152932 0.143277 -1.067384 0.2873
D(FDG) 6.076898 0.895475 6.786229 0.0000**
D(PER) -0.811219 0.047213 -3.720261 0.0472*
R?=0.493972 F degeri=18.74423  p (F) =0.000000 Durbin Watson = 2.135695

p Breush-Pagan(LM) = 0.613 p Green Heteroskedasticty Test = 0.230

*065 anlam diizeyinde ** %1 anlam diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Ozkaynak Karlilig1 bagimli degiskeni igin en uygun modelin rassal etkiler modeli oldugu
goriilmiis ve elde edilen bulgular incelendiginde modelin bir biitiin olarak anlamli oldugu
sonucuna ulasilmistir (p(F) = 0.0000 < 0.05). Modelin varsayimlar1 test edilmis ve tiim
varsayimlarin - saglandigi goriildiigiinden elde edilen bulgular yorumlanabilir nitelik
kazanmuistir.

Modelde yer alan ikinci bagimli degisken olan 6zkaynak karliligina iliskin denklem
asagida sunulmaktadir:

ROEi:= 13.57071 + 1.712185SERit + 6.076898FDGit - 0.811219PERit + it
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Bu cergevede, panel regresyon analizi bulgularina goére modelde belirlenen bagimsiz
degiskenlerin 6zkaynak karlilhig degiskenini agiklama giiciinii ifade eden R? degeri % 49,3
olarak gerceklesmistir. Ozkaynak karliligi degiskenine iliskin elde edilen bulgulara gore
sermaye orani ve faiz dis1 gelirler ile 6zkaynak karliligi arasinda pozitif ve istatistiki olarak
anlamli bir iliski bulunurken, personel giderleri ile 6zkaynak karliligi arasinda negatif ve
istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunmustur. Yapilan analizler sonucunda 6zkaynak karliligi
ile sermaye orani, faiz dis1 gelirler ve personel giderleri arasinda anlamli iliski oldugunu
savunan sirastyla Hig1, Higs ve Hige hipotezleri kabul edilmistir.

Mevduat bankalarinin net faiz marjina etki eden faktorlerin panel regresyon analizi
sonuclarina iliskin veriler Tablo 10°da sunulmustur.

Tablo 10. Panel Regresyon Sonuglari - Net Faiz Marji

Bagimh Degisken: Net Faiz Marji-NFM

Yontem: Panel EGLS (Rassal Etkiler)

Orneklem: 2013-2022

Yatay Kesit Sayisi: 18

Degiskenler Katsay1 Standart Hata T-Istatistigi Olasihk
Sabit 1.414089 1.424717 0.992540 0.0322*
D(SER) 0.190163 0.035902 5.296692 0.0000**
D(MEV) 0.025106 0.011448 2.193012 0.0295*
D(KRD) -0.017254 0.013485 -1.279498 0.2023
D(LIK) -0.001264 0.012377 -0.102166 0.9187
D(FDG) -0.245296 0.093926 -2.611577 0.0097**
D(PER) -0.013692 0.004239 -3.230216 0.0015**
R?=0.532418 F degeri = 9.638897  p (F) = 0.000000 Durbin Watson = 2.082825

p Breush-Pagan(LM) = 0.118 p Green Heteroskedasticty Test = 0.411

*%5 anlam duizeyinde ** %1 anlam dlzeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Net faiz marj1 bagimli degiskeni i¢in en uygun modelin rassal etkiler modeli oldugu
goriilmiis ve elde edilen bulgular incelendiginde modelin bir biitiin olarak anlamli oldugu
sonucuna ulasilmistir (p(F) = 0.0000 < 0.05). Modelin varsayimlar1 test edilmis ve tiim
varsayimlarin - saglandigi goriildiigiinden elde edilen bulgular yorumlanabilir nitelik
kazanmuistir.

Modelde yer alan ii¢iincii bagimli degisken olan net faiz marjina iliskin denklem asagida
sunulmaktadir:

NFMi: = 1.414089 + 0.190163SER;: + 0.025106 MEVi: - 0.245296FDGit - 0.013692PERit + it

Bu ¢ergevede, panel regresyon analizi bulgularina gére modelde belirlenen bagimsiz
degiskenlerin net faiz marj1 degiskenini agiklama giiciinii ifade eden R? degeri % 53,2 olarak
gerceklesmistir. Net faiz marj1 degiskenine iliskin elde edilen bulgulara gore sermaye orani ve
mevduat pay1 ile net faiz marj1 arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iligki bulunurken,
faiz dis1 gelirler ve personel giderleri ile net faiz marj1 arasinda negatif ve istatistiki olarak
anlamli bir iligki bulunmustur. Yapilan analizler sonucunda net faiz marj1 ile sermaye orani,
mevduat payi, faiz disi1 gelirler ve personel giderleri arasinda anlamli iliski oldugunu savunan
strastyla Hici, Hic2, Hics ve Hics hipotezleri kabul edilmistir.
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5. SONUC

Tirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren mevduat bankalarmin  karlilik
performanslarina etki eden faktorlerin belirlenmesini amaglayan bu c¢alismada, bankacilik
sektorinin aktiflerinin % 84’iinii olusturan 18 mevduat bankasinin 2012-2022 yillarina ait
verileri kullanilarak bu bankalarin aktif karlilig1, 6zkaynak karlilig1 ve net faiz marjina etki eden
faktorler segilen degiskenler yoluyla panel regresyon analizi ile tespit edilmeye calisilmigtir.
Panel regresyon analizinden elde edilen sonuglara iliskin yapilan degerlendirmeler asagida
sunulmaktadir.

Bankalarin yliksek sermaye oranina sahip olmasi, diger bir ifadeyle 6zkaynaklariin
toplam aktifler igerisindeki payinin yiiksek olmasi, bankalarin daha fazla fonlanma kaynagina
sahip olmasini ve ana faaliyet konusu olan aracilik fonksiyonuna odaklanarak toplam kredi
kullandirim tutarlarini artirabilmesine imkan saglamig, bu da bankalarin aktif karliliginin
artmasina neden olmustur. Bankalarin, temel olarak kredi ve menkul degerler iizerinden elde
ettikleri faiz gelirleri disinda kalan diger islemlerden kazandigi faiz dist gelirlerin toplam
aktifler igerisindeki payimnin artmasinin da aktif karliligin1 artirdig1 goriilmektedir. Bankalarin,
temel faaliyetlerinden elde ettigi faiz gelirlerinin yaninda {icret, komisyon ve diger islemlerden
elde ettikleri faiz dis1 gelirleri artirabildikleri 6l¢lide gelir ¢esitliligini sagladiklari, bunun da
bankanin aktif karliliginin artmasina neden oldugu goriilmektedir. Bankalarin diger faaliyet
giderleri igerisinde 6nemli bir yer tutan toplam personel giderlerini azaltmalarinin bankalarin
aktif karliligina olumlu katki saglamistir. Diger taraftan, son yillarda mobil bankacilik alaninda
gerceklesen olumlu gelismeler sonucunda personel giderlerinde yasanan diisiislerin bankalarin
aktif karliligin1 artirmasina neden oldugu diistintilmektedir.

Aktif karliliginda gerceklesen sonuglara benzer sekilde, bankalarin 6zkaynaklarinin
toplam aktifler icerisindeki pay1 ile faiz dis1 gelirlerin toplam aktifler icerisindeki payinin
yiiksek olmasinin, bankalarin 6zkaynak karliligini artirdigi goriilmektedir. Bankalarin daha
yiiksek sermaye oranlari ile daha biiyiik fonlama kaynagina sahip olmalar1 ve gelir ¢esitliligi
saglayarak faiz dis1 gelirlerini artirmalari, aktif karliligina oldugu gibi 6zkaynak karliligina da
olumlu katki saglamaktadir. Diger taraftan, toplam personel giderlerinde gerceklesecek
diisiislerin de 6zkaynak karliligini artirdig1 goriilmektedir.

Bankalarin gerceklestirdigi bankacilik islemlerinden kazandigir faiz gelirlerinden,
bankacilik islemleri icin Odedikleri faiz giderlerinin ¢ikarilmasi ile elde edilen net faiz
gelirlerinin toplam aktiflere boliinmesi ile bulunan net faiz marj1 ile sermaye orani arasindaki
anlaml pozitif iliski bankalarin gelir yaratma kapasitesindeki artistan kaynaklanmaktadir.
Bankalarin daha yiiksek 6zkaynak tutarina sahip olarak kredi portfoyiinii artirmasi sonucunda
faiz gelirlerinin artmasi, bankanin net faiz marjina olumlu katki saglamaktadir. Net faiz marj
ile mevduatlar arasindaki diisiik diizeyde gerceklesen anlamli pozitif iligskinin, bankanin yeni
gercek ve tiizel kisi mevduat miisterileri kazanirken mevduatlara faiz 6demesine ve bununda
faiz giderlerini artiric1 etkide bulunmasina ragmen, ayni zamanda bu gercek ve tiizel kisi
mevduat miisterilerine bankanin kredi kullandirma ve diger bankacilik islemleri yapma yoluyla
daha yiiksek faiz geliri elde etmesinden kaynaklandigi diistiniilmektedir. Net faiz marji ile faiz
dis1 gelirler arasindaki negatif iligkinin, bankanin faiz gelirleri disindaki gelirlerinin artmasinin
net faiz marjinin hesaplanmasinda etkisi olan faiz gelirlerinde diisiise neden olmasindan
kaynaklandig1 diisiintilmektedir. Net faiz marj1 ile personel giderleri arasindaki negatif iligkinin
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ise, bankanin personel giderlerinin artmasinin banka net karinin diigmesine neden olarak net
faiz marjin1 olumsuz etkilemesinden kaynaklandig: diisiiniilmektedir.

Diger taraftan, bankalarin karlilik performansi tizerinde 2020 yilinin ilk ¢eyreginde
baslayan pandemi ile 2021 son g¢eyreginde baglayan ve 2022 yilinda devam eden yiiksek
enflasyon doneminin etkileri incelendiginde ise, Tiirk bankacilik sektoriindeki bankalarin
karliliginin pandemi doneminde yatay bir seyir izledigi ve dnemli bir dalgalanma gdstermedigi
gorilmektedir. Ancak, ozellikle 2021 yilinin son g¢eyreginde yasanan kur krizi ve bunun
yansimasi olarak ortaya ¢ikan yiiksek enflasyon trendinin banka karlar1 {izerinde etkisi biiytlik
olmus, sektoriin karliliginda yiiksek oranl artislar kaydedilmistir.

Bu kapsamda, Tlrk bankacilik sektoriiniin donem kar1 Aralik 2019 itibartyla 49.043
milyon TL olarak gerceklesirken, Aralik 2020 itibariyla bu tutar 58.503 milyon TL’ye
yiikselerek bir yil icerisinde % 19,3 oraninda biiylime gostermistir. Tiirk bankalarinin donem
kart Aralik 2021 itibariyla 92.942 milyon TL tutarina ulasarak, bir 6nceki y1l sonu olan Aralik
2020’ye gore % 58,9 oraninda biiylime kaydetmistir. Banka karliligi 2022 yilinda yiiksek
enflasyon nedeniyle yiiksek oranli artislar kaydetmis ve sektoriin donem kar1 Aralik 2022
itibariyla 431.614 milyon TL biiyiikliigiine eriserek bir 6nceki y1l sonu olan Aralik 2021°¢ gore
% 364 oraninda biiylimiistiir (BDDK-http://www.bddk.org.tr, 2023b).

Mevduat bankalarinin karlilik performanslarinin belirlenmesine yonelik dntimuzdeki
donemde yapilacak calismalarda, bu ¢aligmada yer alan degiskenlerin yani sira bankalarin
bilancolarindan elde edilecek mikro degiskenler ile ekonomik biiyiikliiklere ait makro
degiskenlerin eklenmesi miimkiin bulunmaktadir. Mevduat bankalar1 iizerinde yapilan bu
caligmaya ek olarak, fonksiyonel bazda katilim bankalar1 ile kalkinma ve yatirim bankalarinin
karlilik performanslar1 ile sahiplik bazinda kamu, yerli 6zel ve yabanci bankalarin karlilik
performanslarina etki eden faktorlerin belirlenmesine yonelik ¢alismalarda yapilabilecektir.
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