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OZET

Bu arastirmamin amact, 1965-2021 dénemine ait yillik veriler ile Tiirkiye 'de finansal gelismenin
kamunun vergi gelir performansi tizerindeki etkisinin incelenmesidir. Arastirmada, KPSS (1992) ve
Fourier KPSS duraganlik testleri, uzun donem iligkilerin tespitinde Fourier Shin esbiitiinlesme testi,
esbiitiinlesik seriler arasindaki katsayr tahmini DOLS tahmincisi kullanimustir. Kurulan her iki modelde
finansal gelisme gostergeleri ile vergi geliri arasinda uzun donemli iliski tespit edilmistir. DOLS
bulgularina gore, M2 para arzi/GSYIH ve bankalar tarafindan ézel sektére acilan yurt ici
krediler/GSYIH de meydana gelen %1 lik artislarin vergi geliri/GSYIH oramni sirast ile %0.5819 ve
%0.3241 oranlarinda arttirdig goriilmiistiir. Sonuclar, finansal gelisimde saglanan iyilesmelerin vergi
gelirlerini yiikselttigini ortaya koymaktadir. Ayrica, kamunun vergi gelir performansi iizerinde parasal
genisleme bankacilik kredileri kanalindan daha fazla etkilidir.
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ABSTRACT

The aim of this study is to analyse the effect of financial development on the tax revenue
performance of the public sector in Tiirkiye with annual data for the period 1965-2021. In the study,
KPSS (1992) and Fourier KPSS stationarity tests, Fourier Shin cointegration test for the determination
of long-term relationships, and DOLS estimator for coefficient estimation between cointegrated series
were used. In both models, a long-run relationship was found between financial development indicators
and tax revenue. According to the DOLS findings, 1% increases in M2 money supply/GDP and domestic
loans extended by banks to the private sector/GDP increase the tax revenue/GDP ratio by 0.5819% and
0.3241%, respectively. The results reveal that improvements in financial development increase tax
revenues. Moreover, monetary expansion is more effective on the tax revenue performance of the public
sector than the banking credits channel.
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1. GIRIS

1911 yilindaki c¢alismasi ile Joseph Schumpeter, finansal aracilar tarafindan saglanan
hizmetlerin teknolojik yenilik ve ekonomik kalkinma i¢in gerekli oldugunu savunarak finansal
gelisimin iilke ekonomileri iizerindeki etkisini ilk ortaya koyanlardandir. Bu siirecte Shaw
(1973) tarafindan finansal gelisme, finansal varliklarin finansal olmayan varliklarin
birikiminden daha hizli birikmesi olarak tanimlamistir (King ve Levine, 1993: 717; Lompo,
2021: 1). Levine (2005) ise finansal piyasalarda bilgi edinme ve islem maliyetleri azaltildiginda
ve sonug olarak bes finansal islevi saglama konusunda daha iyi bir is ¢ikarildiginda finansal
gelismenin saglandigini ortaya koymustur. Levine’in finansal gelismeyi gerektiren bes unsuru
ise yatirim projeleri hakkinda dnceden bilgiler liretmek ve kaynaklarin optimal tahsisini tegvik
etmek, yatirimlart izlemek ve isletmeleri kontrol etmek, finansal islemleri kolaylastirmak,
riskten korunmak, varliklar ¢esitlendirmek ve risk havuzu olusturmak, tasarruflarin harekete
gecirilmesini saglamak, mal ve hizmet aligverisini kolaylagtirmak seklinde tanimlamistir. Bu
finansal iglevlerin her biri tasarruf ve yatirim kararlarini ve fonlarin tahsis edilme verimliligini
etkileyebilmektedir. Sonug olarak finansal sistem, ekonomik biiylimeyi belirleyen ti¢ faktor
olan fiziksel, beserl sermaye birikimini ve toplam faktér verimliligini etkilemektedir
(Svirydzenka, 2016: 4). Bu baglamda literatiirde finansal gelisme ve ekonomik biiylime
arasindaki baglantiya iliskin ii¢ hipotez bulunmaktadir. Bunlardan ilki olan arz onciilii hipotez,
finansal gelismenin kaynak tahsisini, sermaye birikimini ve teknolojinin yayilmasini
kolaylastirarak uzun dénemli ekonomik biiyiimeyi destekledigini savunmaktadir. Ikinci olarak
talep takip hipotezi ise ekonomik biiylimenin finansal gelismeye neden oldugunu
aciklamaktadir. Uciincii olarak, geri besleme hipotezine gore finansal gelisme ve ekonomik
bliylimenin karsilikli etkilesim halinde oldugunu savunmaktadir (Akgay vd., 2016:103).
Belirtilen bu hipotezler finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki etkilesimleri
aciklamaya ¢aligmaktadir. Finansal gelisme ve ekonomik biiyiimede saglanan iyilesmeler ile
vergilendirilebilir ekonomik faaliyetler taban1 genisletilerek kamunun vergi gelir performansi
dogrudan ya da dolayli olarak etkilenmektedir.

Bir iilkenin kamu gelirleri genellikle vergiler, vergi dist gelirler, para basimi ve
bor¢lanma ile saglanan fonlardan olusmaktadir. Cagdas devlet gelirlerinin en 6nemli bileseni
olan vergiler, kamusal mali ihtiyaclarin karsilanmasi ya da kamu ekonomisine iligkin iktisadi
ve sosyal amaglarin gerceklestirilmesi i¢in zorunlu olarak ve 6zel bir karsilik gézetmeksizin
kamu tiizel kisilerince diger ekonomik birimlere yiiklenen ddemeler olarak tanimlanmaktadir
(Yalgin, 2021:29-30). Kamu harcamalarinin finansmaninda 6nemli bir ara¢ olan vergiler,
ekonomik, idari, siyasal, sosyo-psikolojik, kiiltiirel, ¢evresel, demografik ve yapisal birgok
faktorden etkilenmektedir (Sagdig, 2019:156; Efeoglu, 2021: 313). Vergi gelirleri, kamusal
hizmetlerin yiiriitilmesinde 6nde gelen finansman kaynaklari olarak degerlendirildiginden,
tilke ekonomisinin ve dolayisi ile finansal sistemin ve piyasalarin gelisimi agisindan 6nemli bir
paya sahiptir (Sahin, 2020: 689). Ozellikle iilke ekonomilerinde parasallasma siirecinin son
yillarda hizlanmas1 vergi potansiyelini de dogal olarak pozitif yonde tetiklemektedir (Begum,
2007: 13). Finansal gelisme potansiyel olarak dogrudan ve dolayli sekillerde vergi gelirini
etkileyebilmektedir. ilk olarak, ekonomik bilyiimenin vergilendirilebilir ekonomik faaliyetleri
genisletmesi vergi gelirlerinin artisina sebebiyet vermektedir. Ikinci olarak, iilke
ekonomilerinin biliylimesi toplumda refah artis1 yaratmakta ve mal ve hizmetlere olan talebi
artirarak vergi gelir artislarini ve yeni yatirimlar: tesvik etmektedir. Boylelikle, gelir vergisi
tabam genislemekte ve bu da dogrudan vergi gelirlerine katkida bulunabilmektedir. Ugiincii
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olarak ise hem finansal gelisme hem de ekonomik biiyiime kayit disi ekonominin yayilmasini
engelleyici etkisi ile vergilerin takibi ve toplanmasini kolaylastirdigindan vergi gelirleri
tizerinde olumlu etki yaratilmaktadir (Akcay vd., 2016: 104; Ajide ve Bankefa, 2017: 16).

Gelismekte olan iilkeler acisindan vergi gelirleri biiylik énem arz etmektir. Kamu
harcama ihtiyaglar yiiksek olan bu iilkelerin diinya 6lgeginde GSYIH’e oranla vergi gelirleri
de diistik seviyededir. Gelismekte olan iilkelerde vergi gelirlerini arttirabilmek adina ilk olarak,
stirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmak icin kaynaklar yatirimlar i¢in seferber edilmelidir.
Ikincisi, artan borg seviyeleriyle birlikte vergi gelitlerinin seferber edilmesi mali konsolidasyon
acisindan iyi bir stratejidir. Ugiincii ise etkin bir vergi toplama kapasitesi, kurumlari
giiclendirmeye ve devlet kapasitesini artirmaya yardimci olmaktadir (Lompo, 2021:1-2).
Tiirkiye gibi gelismekte olan bir iilkede finansal sektdr gelisiminin kamunun vergi gelir
performansi iizerinde yarattig1 etkiye iliskin literatiire katki saglamak amaci ile bu arastirmada,
Ozellikle para arzi ve bankacilik kredileri olmak iizere iki ana kanal {izerinden literatiir
zenginlestirilmeye c¢alisilmistir. Bu baglamda, finansal gelisim gostergesi olarak parasal
biiyiikliigii temsilen M2 genis para arzi ile kredilere iliskin biiyiikliik olarak bankalar tarafindan
ozel sektdre verilen yurt i¢i kredi tutarinin GSYIH igindeki yiizdesel paylar: kullanilmustir.
Vergi gelirlerinin GSYIH igindeki yiizdesel payr da modellere bagimli degisken olarak dahil
edilmistir. Genis bir siirecin ele alindigi arastirma 1965-2021 yillarin1 kapsamaktadir.
Arastirmada serilerin duraganlik 6zellikleri KPSS (1992) ile Becker vd. (2006) tarafindan
gelistirilen Fourier KPSS duraganlik testleri ile belirlenmistir. Kurulan modellerde uzun dénem
iligkilerin tespitinde ise Tsong vd. (2016) tarafindan gelistirilen Fourier Shin egbiitiinlesme testi,
esbiitlinlesik seriler arasindaki katsay1 tahmini Dinamik En Kii¢iik Kareler (Dynamic Ordinary
Least Square-DOLS) tahmincisi ile yapilmistir. Arastirmanin devam eden agamalarinda
ampirik arastirmalarin Ozetlendigi literatiir taramasi, ekonometrik yOntem, veri seti ve
uygulama asamasi ve sonug boliimii ile arastirma tamamlanmistir.

2. AMPIiRIK LITERATUR

Ulkelerin vergi gelirlerini etki eden bir¢ok faktor s6z konusudur. Finans sektdriiniin
gelisimi ile vergi geliri etkilesimi son yillarda ampirik aragtirmalara konu olmaktadir. Sinirlt
sayidaki bu arastirmalarda zaman serileri ve panel veri analizi yontemlerinin kullanildig:
goriilmektedir. Literatiirde finansal gelisim gostergesi, ekonometrik yontem, tilke/iilke grubu,
arastirma donemi farklilastiginda vergi gelirleri lizerinde farkli bulgularin elde edildigi
goriilmektedir. Fakat arastirmalarda genel bulgu finansal gelisimin vergi gelirlerine pozitif etki
ettigi yoniindedir. Ornegin Ilievski (2012), 1990-2008 déneminde 116 iilkede hisse senedi
piyasasi, bankacilik sektorii ve finansal serbestlesmenin vergi gelirlerine etkisini panel veri
analizi ile ortaya koymustur. Bulgularda, hisse senedi piyasasi ile bankacilik sektorii
faaliyetlerinin vergi gelirlerini arttirdigi goriilmiistiir.

Taha vd. (2013), 1997-2008 doneminde Malezya’da vergi gelirleri ile bankacilik ve
bankacilik dis1 faaliyetler arasindaki iliskiyi inceledikleri arastirmada ARDL sinir testi, vektor
hata diizeltme modeli (VECM) ve Granger nedensellik testi kullanilmislardir. Bulgularda,
finansal sistem ile vergi gelirleri arasinda uzun donemli iliski tespit edilmistir. Hisse senedi
piyasasinin vergi gelirlerini olumlu etkiledigi goriilmiis, hisse senedi piyasasindan vergi
gelirlerine tek yonlii Granger nedensellik mevcuttur. Genel olarak finansal sistemin dogrudan
vergi gelirt lizerindeki etkisinin kisa donemde uzun donemden daha derin oldugu tespit
edilmistir.
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llievski (2015), 1990-2008 doneminde 96 iilke Orneklemi ile panel veri analizi
kullanilarak hisse senedi piyasalarinin devletin vergi gelirlerini arttirdigini tespit etmistir.

Akram (2016), 1975-2014 doneminde Pakistan’da vergi gelirlerinin elde edilmesinde
finansal piyasalarin roliinii arastirmigtir. Arastirmada, Johansen esbiitiinlesme ve Granger
nedensellik testleri kullanilmistir. Bulgularda, finansal gelisim gostergeleri vergi gelirini pozitif
etkilemektedir. Ayrica, banka sube sayisi ve 6zel sektore verilen krediler ile vergi gelirleri
arasinda ¢ift yonlii nedensellik s6z konusudur.

Gilbert ve Ilievski (2016), 1990-2011 déneminde 126 iilkede panel veri analizi ile artan
bankacilik faaliyetlerinin vergi gelirlerini arttirdigini tespit etmislerdir. Ak¢ay vd. (2016), 2006-
2014 doneminde Tiirkiye’de vergi gelirleri ile finansal gelisme arasindaki iliskiyi Johansen ve
Juselius (1990) ve Hatemi-J (2008) esbiitiinlesme testleri, VECM modeli ve Granger
nedensellik testleri ile incelemislerdir. Bulgularda, degiskenler arasinda uzun donemli iligki
tespit edilmistir. Uzun donemde finansal gelismenin vergi gelirlerinin Granger nedeni oldugu
gorilmiistiir.

Bayar ve Karamelikli (2017), 2006-2016 doneminde dogrusal olmayan ARDL
esbiitiinlesme testi kullanilarak bankacilik sektorii ile hisse senedi piyasasi geligsmisliginin vergi
gelirlerine etkisini incelemislerdir. Bulgularda, dogrusal olmayan degiskenler dikkate
alindiginda hem borsa hem de bankacilik sektoriiniin gelismislik diizeylerinin toplam vergi
gelirlerini pozitif yonde etkiledigi goriilmiistiir.

Ajide ve Bankefa (2017), 1981-2014 doneminde Nijerya’da finansal sistem
faaliyetlerinin vergi geliri tahsilatlar1 tizerindeki etkisini ARDL simur testi, nedensellik testi,
varyans ayristirmast ve etki tepki tekniklerini kullanarak incelemislerdir. Borsa gelisimi,
bankacilik gelisimi, bankacilik krizi ve finansal igerme degiskenleri gibi finansal sistem
degiskenlerinin vergi geliri tahsilatini olumlu etkiledigi goriilmiistiir.

Nnyanzi vd. (2018), 1990-2014 doneminde Dogu Afrika iilkelerinde finansal gelisme
ile vergi gelirleri iliskisini panel veri analizi ile incelemislerdir. Bulgular, finansal gelismenin
vergi gelirlerini pozitif etkiledigi yoniindedir.

Ebi (2018), 1993-2017 doneminde Nijerya’da Hata Diizeltme Modeli (ECM) ve
Granger nedensellik testleri kullanilarak finansal sektor gelisiminin vergi gelirlerini
destekledigini tespit etmistir.

Oz-Yalaman (2019), 2011-2017 doneminde 137 iilkede vergi gelirindeki degisimlerin
finansal tabana yayilmadaki degisimle iliskisini incelemistir. Bulgularda, vergi gelirleri ile
finansal tabana yayilma arasinda anlaml ve pozitif iliski tespit edilmistir.

Pata ve Ela (2020), 1965-2017 doéneminde finansal gelisme gostergelerinin vergi
gelirleri tizerindeki etkisini Fourier Shin egbiitiinlesme testi, DOLS katsay1 tahmin yontemi ve
Fourier Granger nedensellik testleri ile incelemislerdir. Bulgularda, degiskenlerin uzun
donemde iligkili olduklar1 goriilmiistiir. Finansal gelisme gostergelerindeki %1°lik artislar vergi
gelirlerini 9%0.361-%0.397 oraninda degistirdigi goriilmiistiir. Ayrica, degiskenler arasinda
karsilikl1 nedensellik iligkisi de s6z konusudur.
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Gnangnon (2020), 1980-2014 doneminde 104 gelismekte olan tilkede finansal gelisme
ile vergi geliri iliskisini ekonomik biiylime ve uluslararasi ticaret kanali lizerinden ele almstir.
Panel veri analizi bulgulari, finansal gelismenin vergi gelirlerini olumlu etkiledigi yoniinde
iken, bu olumlu etkinin ekonomik biiyiime ve disa agiklik orani yiikseldikge arttig1 goriilmiistiir.

Barut vd. (2020), 1965-2018 doneminde Tiirkiye’de finansal gelisme ve ekonomik
biiyiimenin vergi gelirleri tizerindeki etkisini ARDL sinir testi ve Pairwise Granger nedensellik
testi ile sinamiglardir. Bulgularda, kisa ve uzun donemde finansal gelisme vergi gelirlerini
arttirirken, finansal gelisme ile vergi gelirleri arasinda karsilikli nedensellik tespit edilmistir.

Efeoglu (2021), 2004-2018 doneminde 22 gecis ekonomisinde Westerlund panel
esbiitiinlesme testi, Pesaran (2006) CCE katsay1r tahmincisi ve Dumitrescu ve Hurlin
nedensellik testleri kullanilarak finansal gelisme ile vergi gelirleri iliskisini aragtirmistir.
Bulgularda, gecis ekonomilerinde degiskenler arasinda uzun dénemli iliski tespit edilmistir.
Katsayr tahmininde finansal gelismenin vergi geliri iizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi
goriilmiistiir. Ayrica, degiskenler arasinda karsilikli nedensellik iligkisi s6z konusudur.

Topuz (2021), 1990-2017 doneminde gelismekte olan 21 iilkede finansal gelismenin
vergi gelirlerine etkisi panel esbiitiinlesme Durbin-Hausman testi ve CCE-MG ile AMG katsay1
tahmincileri ile ortaya koymustur. Bulgularda, gelismekte olan iilkelerde finansal gelismenin
vergi geliri lizerinde pozitif ve anlamli etkisi tespit edilmistir.

Sagdig ve Yildiz (2021), 1986-2018 doneminde Tiirkiye’de finansal gelisme ve
ekonomik biiylimenin vergi gelirlerine etkisini ele almislardir. Aragtirmada, ARDL sinir testi,
ARDL hata diizeltme modeli ve Granger nedensellik testleri kullanilmistir. Bulgular,
Tiirkiye’de finansal gelisme, ekonomik biiyiime ve vergi gelirleri arasindaki pozitif iligkiyi
dogrularken; finansal gelisme ve ekonomik biiylimeden vergi gelirlerine dogru tek yonlii
nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Ogul (2022), 1980-2019 déneminde finansal gelisme ile vergi gelirleri iliskisini ARDL
sinir testi, FMOLS, DOLS ve CCR tahmincileri ile incelemistir. Kisa ve uzun donem
bulgularinda, finansal gelismedeki artiglarin vergi gelirlerini arttirdigi goriilmiistiir.

Karas (2023), 1980-2019 donemi ile G7 iilkelerini ele almis oldugu arastirmasinda
finansal gelismenin vergi gelirleri iizerindeki etkisini fourier yaklasimlarla test etmistir. Panel
fourier esbiitiinlesme, panel fourier Granger nedensellik ve panel asimetrik nedensellik testleri
kullanilmistir. Bulgular, G7 iilkelerinde finansal gelisme ile vergi gelirlerinin uzun dénem
iliskili oldugunu géstermektedir. Ayrica, panel fourier Granger nedensellik testi Ingiltere, ABD
ve Japonya’da finansal gelismeden vergi gelirlerine; Italya ve Kanada drnekleminde ise vergi
gelirlerinden finansal gelismeye tek yonlii nedenselligi ortaya koymaktadir. Panel asimetrik
nedensellik test bulgular1 ise ABD ve Japonya’da finansal gelismede yasanan iyilesmeler vergi
gelirlerini ylikseltmektedir.

Literatiirde sinirli da olsa her iki degisken arasinda negatif, ters U ya da farkli bulgularin
elde edildigi arastirmalar s6z konusudur. Ornegin Loganathan vd. (2017), 1970-2015
doneminde Malezya’da finansal gelisme, enflasyon ve ekonomik biiylime arasindaki dinamik
baglantinin vergi geliri lizerindeki etkisini arastirmislardir. Maki esbiitiinlesme ve bootstrap
nedensellik testinin kullanildig1 analizde vergi gelirlerinden finansal gelismeye tek yonlii
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nedensellik s6z konusudur. Bayar vd. (2017), 2001-2016 déneminde 23 OECD iilkesinde
bankacilik sektorii ve hisse senedi piyasasinin gelismisliginin vergi gelirleri ile iligkisini
incelemislerdir. Westerlund-Durbin-Hausmann (2008) esbiitiinlesme testi, AMG tahmincisi,
Konya (2006) panel bootstrap Granger nedensellik testi kullanilmistir. Bulgularda, finansal
gelisim gostergelerinin vergi gelirleri lizerindeki etkisinin iilkelere gore farklilastigi, finansal
gelisim gostergelerinden vergi gelirlerine dogru tek yonli nedensellik tespit edilmistir. Taha
vd. (2018), 1970-2015 doneminde Malezya’da finansal gelisme, ekonomik biiyiime ve vergi
gelirleri arasindaki iligkileri gelismis esbiitiinlesme ve nedensellik testleri ile sinamiglardir.
Bulgularda, vergi tahsilatlar ile finansal gelisme arasinda ters U iliskisi tespit edilmistir.
Loganathan vd. (2020), 1970-2017 doneminde Malezya’da finansal gelisme, ticari agiklik,
ekonomik biiyiimenin vergi tahsilati tizerindeki etkisini ARDL smir testi ve bootstrap
nedensellik testi ile sinamiglardir. Bulgularda, finansal gelismenin vergi gelirlerine olumsuz
etki ettigi goriilmiistiir. Tsaurai (2020), 2001-2017 doneminde 17 gelismekte olan iilkede vergi
gelirlerinin finansal gelisme iizerindeki etkisini ve vergi gelirleri ile dogrudan yabanci
yatirimlar arasindaki tamamlayiciligin finansal gelisme iizerindeki etkisini aragtirmistir. Panel
veri analizi bulgularinda, vergi geliri ve dogrudan yabanci yatirnmlarin tamamlayiciliginin
finansal gelisme tlizerindeki etkisi anlamli ve pozitif bulunmustur. Sahin (2020), 1980-2016
doneminde Tirkiye’de finansal gelisimin alt boyutlarindan finansal derinlesme ile vergi
gelirleri iliskisini ARDL sinir testi ve hata diizeltme modeli ile analiz etmistir. Bulgularda,
finansal derinlesme ile vergi gelirleri arasinda uzun dénemli iliski s6z konusudur. Ayrica, vergi
gelirlerindeki degisimin finansal derinlesme iizerinde kisa donemde pozitif bir etkisi tespit
edilmistir.

Ulusal ve uluslararasi literatlirde, finansal gelisim gostergelerinin vergi gelirleri
tizerindeki etkisinin ekonometrik zaman serileri ve panel veri analiz yontemleri ile arastirildigi
goriilmektedir. Bu arastirmanin verileri ise zaman serisi Ozelligi barindirmaktadir. Bu
arastirmanin analizinde literatiirde kisitli da olsa yer bulan Fourier fonksiyonlarina dayali birim
kok ve esbiitiinlesme testleri kullanilmistir. Fourier fonksiyonlari, frekans bilesenini kullanan
bir yaklasim ile zaman serilerinde goriilebilen yapisal kirilmalarin sayisinin, tarihinin ve
bi¢iminin belirlenmesi problemini ortadan kaldirmaktadir. Bu baglamda, aragtirmada kullanilan
ekonometrik yontemlerin giincel ve kullanisli oldugu diistiniilmektedir. Arastirmayi orijinal
kilan bir husus ise finansal gelisim gostergeleridir. Parasal biiyiikliiklerin ve bankacilik
kredilerinin, kamunun vergi gelir performansi tizerindeki uyarici etkisi merak uyandirmakta ve
hangi kanalin vergi gelirleri iizerinde daha fazla etkisinin oldugu giincel ekonometrik
yontemlerle tespit edilmeye calisilmistir.

3. EKONOMETRIK YONTEM

Kwiatkowski, Philips, Shin ve Schmit (KPSS, 1992) 6nerdikleri duraganlik testinde, bir
serinin duragan olmadig: alternatif hipotezine kars1 duraganlig ifade eden yokluk hipotezini
test etmek i¢in Lagrange Carpan1 (LM) istatistiginin kullanim1 6nermislerdir. Bu testte amag
gozlenen serideki deterministik trendin armdirilarak serinin  duraganlastiriimasidir.
Kwiatkowski vd. (1992) arastirmalarinda ele aldiklart model Denklem (1)’de gosterilmektedir.

ye= &+t & 1)
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e = T U (2)

Y, t=1,2,...,T olmak iizere duraganligi test edilmek istenen seridir. Seriyi deterministik
bir trend, rassal bir yiiriiyiis ve duragan bir hatanin toplami seklinde ayristirildigi
varsayilmaktadir. Burada &, deterministik trend, r, rassal yiiriiyiis siirecini ve u,~IID(0, 62)
ifade etmektedir. KPSS (1992) testinde hipotezler Denklem (3) sekli ile olusturulmaktadir.
Hipotezlerdeki o2 hata teriminin varyansim gdstermektedir. Yokluk hipotezi kabul edilmesi
halinde r; ve y; duragan olacaktir.

H,: o = 0 (Seri duragandir)
@)
H,: 02 # 0 (Seri duragan degildir)

e¢, y'nin sabit ve trend regresyonundan elde edilen hata terimleri olmak iizere hata
terimleri varyans1 da 62 seklinde tanimlanir. Hata terimlerinin kismi toplamlar1 S, ve yokluk
hipotezini test etmek icin kullanmilan LM test istatistigi Denklem (4) kullanilarak
hesaplanmaktadir.

t

S, = Eei,t= 1,2,3,...T

i=1

r 2
LM = Zst/ 2
O-S
t=1

Perron (1989) aragtirmasinda uygulanan birim kok testlerinde yapisal kirilmalarin
dikkate alinmas1 gerektigini, kukla degiskenlerin modellere eklenerek kirilma sayilarinin tam
olarak bilinmesi ve kirilmalarin ani gerceklesmesi durumunda saglikli sonuclarin elde
edilecegini ileri siirmektedir. Ozellikle makroekonomik degiskenler, sayisi, siiresi ve sekli
bilinmeyen c¢ok cesitli yapisal kirilmalar i¢erebilmekte ve bu durum uygulayicilar agisindan
ciddi bir sorundur. Becker vd. (2006), duraganlik test siirecine Fourier fonksiyonlarini dahil
ederek yapisal kirilmalarin sayisinin, siiresinin ve seklinin dnemsenmedi8i bir ydntem
gelistirmislerdir. Bu yontem, KPSS (1992) duraganlik testinin Fourier yaklasimla gelistirilmis
halidir ve Fourier KPSS (FKPSS) olarak adlandirilmaktadir. Becker vd. (2006), Denklem (5)’te
sunulan veri tiretme stirecini dikkate almislardir.

(4)

Ve =XiB+Ziy+rt e
(%)

T‘t == T‘t_l + ut

Burada, &, duragan hata terimini, u, ise o2 varyansh bagimsiz 6zdes dagilan hata
terimini ifade etmektedir. X, = [1] y,’nin seviyede duraganlk siirecini; X; = [1,t]" trendde
duraganlik siirecini ifade etmektedir. Deterministik bilesen Z; ise Denklem (6) seklinde ifade
edilir.
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Z, = [sin (27;1kt) , COS (27;,“)]' (6)

Denklem (6)’da yer alan k frekans sayisini, T 6rneklem sayisini ve t trend bilesenini
gostermektedir. Z, ve g2 = 0 varsayimu dikkate alinarak duragan bir siirec takip eden Denklem
(5)’teki regresyon denklemi genisletilerek Denklem (7) seklinde ifade edilir.

~ (2mkt 2wkt
Ve = a+,8t+ylsm< T )+ yzcos( 7 >+et (7)

Modelin trend igermesi durumunda [t terimi denkleme eklenmekte ve serinin
duraganhg frekans ve Srneklem sayisina bagh olmaktadir. S,(k) = X°_, é; olmak iizere (¢;)
ise regresyon ile tahmin edilen hata terimlerini ifade etmektedir. Duraganlig: test etmek icin
kullanilan test istatistigi ise Denklem (8) yardimi ile hesaplanmaktadir.

1 27_, S (k)?
7,(k) yada (k) = 2 Zt_la~—2t() (8)
FKPSS testinde seri duragandir (H,: 02 = 0) seklindeki yokluk hipotezi, alternatif
hipoteze kars1 sinanmaktadir. Eger FKPSS test istatistigi, kritik degerlerden kiiciik olursa
yokluk hipotezi reddedilememektedir.

Veri iiretme siirecinde trendin dogrusalligi da sinanmalidir. Dogrusal olmayan trend
yoksa KPSS (1992) testi, FKPSS testine kiyasla daha gii¢lii sonuglar tiretmektedir. Dogrusal
olmayan trendin yoklugu Hy: y; = y, = 0 yokluk hipotezi Denklem (9) ile sunulan F istatistigi
yardimiyla test edilmektedir.

(SSR, — SSR,(k))/2
SSRi(R)/(T—¢q) '

Fi(k) = =ut 9)

Denklem (9)’da yer alan SSR, yokluk hipotezinin gecerli oldugu regresyonun kalinti
kareler toplamini, SSR;(k) Denklem (7)’den elde edilen kalinti kareler toplamini, q ise
bagimsiz degisken sayisini ifade etmektedir. Hesaplanan F; (k) test istatistigi, Becker vd. (2006)
arastirmasindan elde edilen kritik degerlerden biiyiikk olmasi halinde yokluk hipotezi
reddedilmektedir ve trigonometrik terimlerin katsayilarmin en az birinin istatistiksel agidan
anlamli oldugu sonucuna erigilir. Trigonometrik terimin anlamli olmasi1 FKPSS testinin
raporlanabilecegini ifade etmektedir. Trigonometrik terimlerin anlamliligini test eden yokluk
hipotezinin reddedilememesi halinde ise trigonometrik terimlerin katsayilarinin istatistiksel
acidan anlamsiz oldugu ve standart KPSS (1992) testinin raporlanabilecegi sonucuna erisilir
(Becker vd., 2006:381-391; Hepsag, 2022: 135-136).

Arastirmada uzun donemli iliskilerin varlig1 Tsong vd. (2016) tarafindan gelistirilen,
Shin (1994) esbiitiinlesme testinin fourier fonksiyonu ile genisletilmis hali olan Fourier Shin
testi ile sinanmistir. Tsong vd. (2016) esbiitiinlesme yaklagimi fourier fonksiyonlarina dayali
oldugundan yapisal kirilmalarin sayisi, biciminin ya da konumu 6nemsenmemektedir (Hepsag,
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2022: 181). Fourier Shin testinde Denklem (10)’da yer verilen model dikkate alinmaktadir
(Tsong vd., 2016: 1087-1089):

yt=dt+xéﬁ+77t, t=1,2,T (10)

Burada, n; = vt + V1, Yo = 0 iken y; = ye_1 + up Ve xp = x4 + vy seklindedir.
u,, sifir ortalama ve o2 varyansh bagimsiz ve tiirdes dagilan hata terimini, y, ise sifir ortalama
ile rassal yliriiyiis siirecini ifade etmektedir. Skaler v;; ile p boyutlu vektér v,, duragan
olduklar1 i¢in x; ve y; birinci dereceden farkinda duragan siireclerdir. Denklem (10)’da yer
verilen deterministik terim (d;), modelde sabitli terim (m=0) ya da sabitli ve trendli (m=1)
olmasia gore Denklem (11)’te yer verilen sekli ile tanimlanmaktadir.

m
d, = Z 5.t + f, (1)
i=0

Denklem (11)’de yer verilen f; fourier fonksiyonu, Denklem (12)’da yer alan esitlikteki
gibi tanimlanir.

ft = ajsin (2];,7”) + [y cos (2];71t> (12)

Burada k frekans sayisini, t trendi ve T ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Fourier
Shin esbiitiinlesme testine ait yokluk ve alternatif hipotezler siras1 ile Hy : 02 = 0 ve Hy: 62 >
0 seklinde gosterilir. Yokluk hipotezi seriler arasinda uzun dénemli esbiitiinlesme iliskisinin
oldugunu iken; alternatif hipotez ise olmadigini ifade etmektedir. Fourier fonksiyonu Denklem
(10) ile birlestirilerek Denklem (13)’te sunulan Fourier Shin esbiitiinlesme testi
olusturulmaktadir. Denklem (13)’teki trigonometrik terimlerin anlamliligi FKPSS testinde
oldugu gibi F istatistigi kullanilarak sinanmaktadir.

9 . . (2kmt 2kmt
yt=z5itl+ a sm( T >+ ,Bkcos< T >+x{ﬁ+ Vit (13)
i=0

Esbiitiinlesme testinin istatistigi ise Denklem (14) kullamlarak hesaplanmaktadir. CIf"

test istatistigi, Tsong vd. (2016) arastirmasinda yer alan kritik degerlerden kiigiik ise seriler
arasinda uzun donemli iliski olduguna dair yokluk hipotezi reddedilemez. Eger test istatistigi,
kritik degerlerden biiyiik ise yokluk hipotezi reddedilemekte ve seriler arasinda uzun dénemli
iliski bulunmadigi tespit edilir.

T
CIm =T2 o2 Z s? (14)
t=1
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Kurulan modellerde uzun dénemli iliskilerin varlig1 halinde modelin katsay:r tahmini
DOLS yoéntemi ile yapilmistir. DOLS yontemi, klasik EKK yonteminde olusabilecek sapma ve
igsellik sorunlarini 6nleme amaci ile bagimsiz degiskenlerin farkinin AX; 6nciil ve gecikmeli
degerlerini modele dahil etmektedir. Ayrica, kiigiik 6rneklemler ve otokorelasyonun varliginda
da direngli sonuglar iiretilebilmektedir. DOLS tahmincisi, Denklem (15)’te yer alan model ile
ifade edilmekte ve q optimum onciil ve gecikme degerini gostermektedir (Goger ve Elmas,
2013:150-151; Atgiir ve Altay, 2015: 529).

Y=o + ast + apt + N1 Bi X + & (15)

4. VERI SETi VE UYGULAMA

Bu arastirmada, Tiirkiye’de finansal gelismenin vergi gelirlerine etkisi incelenmektedir.
Literatiirde finansal gelisme gostergesi olarak c¢ok farkli degiskenlerin kullanildigi
bilinmektedir. Levine (2005), finansal gelisme konulu arastirmalarda temel sorunun, finansal
gelismeyi temsilen kullanilacak gostergelerin belirlenmesi oldugunu ifade etmistir. Uygulanan
ekonometrik yontemin saglikli bulgular iiretebilmesi i¢in arasgtirmanin konseptine en uygun
finansal gelismislik gostergesinin kullanilmasi1 gerekmektedir. Bu baglamda Lynch (1996),
finansal gelisme gostergeleri olarak parasal biiyiikliikler, kredilere ve sermaye piyasasina iliskin
biiyiikliiklerin kullanimini tavsiye etmistir. Arastirmanin donemi dikkate alindiginda sermaye
piyasasina iliskin gostergeler mevcut degildir, parasal ve kredilere iliskin biiytikliikler finansal
gelisim gostergesi olarak arastirmaya dahil edilmistir. Parasal biiyiikliigli temsilen M2 genis
para arz1 ile kredilere iliskin biiyiikliik olarak bankalar tarafindan 6zel sektore verilen yurt ici
kredi tutarinin GSYIH igindeki yiizdesel paylari kullanilmugtir. Vergi gelirlerinin GSYIH
icindeki ylizdesel payr modellerde bagimli degisken olarak dahil edilmistir. Arastirmada 1965-
2021 donemine ait yillik veriler kullanilmig ve her bir seriye ait 57 gozlem sayis1 s6z konusudur.
Finansal gelisim gostergeleri World Bank (Diinya Bankas1), vergi gelirleri gostergesi ise OECD
(Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii) veri tabanlarindan temin edilmistir. Arastirmada
seriler arasindaki 6lgek farkliliklart ve varyanslarindaki degiskenligi azaltmak amaci ile diizey
degerleri lizerinden dogal logaritmik form uygulanmistir. Tablo 1’de arastirmada kullanilan
serilerin 6zet bilgileri ve frekans degerlerine yer verilmistir.

Tablo 1. Serilerin Frekans Degerleri

Seriler Kisa Ortalama | Medyan | Minimum | Maksimum Standart Jarqua:Bgra
Kod Sapma (p degeri)

M2 genis para 3.7696

arzi (GSYIH'in| M2 3.4638 3.3369 2.8728 4.2721 0.3780 '

o (0.1518)

%'si)

Bankalar

tarafindan  Ozel

sektore  verilen . 12.4203

yurt i kredi KREDI | 3.1621 2.9168 2.6092 4.2612 0.5071 (0.0020)

tutar1 (GSYIH'in

%'si)

Vergi  gelirleri . 6.3495

(GSYiH'in %'si) VERGI | 2.8082 2.7900 2.2024 3.2467 0.3441 (0.0418)
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Tablo 1°de serilere ait frekans degerleri incelendiginde ortalamadan sapma oranin en
yiiksek serinin KREDI oldugu goriilmektedir. Ayrica, Jarqua-Bera testinin olasilik degerine
gore %5 anlamlilik diizeyinde M2 serisi normal dagilim sergilemektedir.

Arastirma kapsaminda test edilen ekonometrik modellerin olusturulmasinda Pata ve Ela
(2020) ile Ogul (2022) arastirmalar1 takip edilmis, formel gosterimleri (16) ve (17) numaralt
denklemler olan modeller kurulmus ve ekonometrik yontemlerle sinanmistir.

Model 2: VERGI, = B, + BKREDI, + &, (17)

Arastirmadaki serilerin duraganlik o6zellikleri geleneksel KPSS (1992) ve yapisal
kirilma tarihlerinin, sayisinin ya da kirilma yapilarinin 6nemsenmedigi fourier fonksiyonlarina
dayanan Fourier KPSS duraganlik testleri ile stnanmistir. Tablo 2’de duraganlik test bulgulari
raporlanmistir.

Tablo 2. KPSS ve Fourier KPSS Test Bulgulari

Seriler KPSS test FKSS test Min KKT Frekans (k) F istatistigi
istatistigi istatistigi
M2 0.908012 (6) 0.34864 3.23117 1 39.86294
KREDI 0.605897 (6) 0.26829 7.21376 1 26.90343
VERGI 0.850605 (6) 0.31134 1.26964 1 114.02052
AM2 0.274702 (22) 0.19116 0.58891 4 1.01398
AKREDI 0.235650 (2) 0.06799 0.76345 1 1.90777
AVERGI 0.166142 (20) 0.14024 0.28388 5 1.72187

Not: “A” notasyonu fark operatoriinii ve parantez igindeki degerler Newey-West bant genisligini
gostermektedir. KPSS testi igin kritik degerler KPSS (1992, Tablo 1)’den temin edilmistir. KPSS sabitli model
i¢in kritik degerler 0.7390 (%1), 0.4630 (%5) ve 0.3470 (%10) seklindedir. Fourier KPSS testi i¢in kritik degerler
Becker vd. (2006) arastirmasindan temin edilmistir. Gézlem sayis1 dikkate alinarak %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeyinde 1 frekans sayist i¢in kritik degerler sirast ile 0.2699, 0.1720 ve 0.1318 seklindedir. Trigonometrik
terimlerin anlamliligin test etmek igin kullanilacak kritik deger ise %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde siras1 ile
6.730, 4.929 ve 4.133 seklindedir.

KPSS sabit terimli duraganlik test bulgular: tiim anlamlilik diizeylerinde duraganligi
ifade eden yokluk hipotezinin reddedildigi goriilmektedir. M2, KREDI ve VERGI serilerinin
seviyede birim kokli oldugu ve birinci dereceden farklari alindiginda duraganlastiklar
goriilmektedir. KPSS testine gore seriler I(1) formundadir. FKPSS sabit terimli model
duraganlik test sonuglarina gore serilerin k=1 frekans sayisi altinda FKSS test istatistikleri siras1
ile 0.34864, 0.26829 ve 0.31134 oldugu goriilmektedir. Bu degerler %5 anlamlilik diizeyinde
kritik deger olan 0.1720’den biiyiik olduklar1 i¢in duraganlig: ifade eden yokluk hipotezi
reddedilir. FKPSS testine gore seriler seviyede birim kokliidiir. Serilerin seviye degerlerinde
trigonometrik terimlerin anlamlilig1 incelendiginde F istatistik degerleri siras1 ile 39.86294,
26.90343 ve 114.02052 oldugu goriilmektedir. Bu degerler %5 anlamlilik diizeyinde kritik
deger olan 4.929 degerinden biiyiik oldugundan trigonometrik terimlerin istatistiksel a¢idan
anlamsiz oldugunu ifade eden yokluk hipotezi reddedilmektedir. Seviye degerlerinde
trigonometrik terimlerin anlamli oldugu goriilmektedir. Bu sonuca gore FKPSS testinin
uygunlugu s6z konusudur. Birinci dereceden farki alinan serilere FKPSS testi uygulanmus,
trigonometrik terimlerin anlamsiz oldugunu ifade eden yokluk hipotezinin reddedilemedigi,
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farki alinan seriler i¢in KPSS testinin kullanilmasinin uygun oldugu goriilmiistiir. FKPSS ve
KPSS test bulgular serilerin I(1) formunda oldugunu gostermektedir. Grafik 1’de serilere ait
FKPSS birim kok testinin fourier fonksiyon grafikleri gosterilmektedir.

Grafik 1. Serilerin Fourier Fonksiyonlari
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KPSS ve FKPSS test bulgularina gore I (1) formunda oldugu tespit edilmesi seriler
arasindaki uzun dénemli iliskilerin esbiitiinlesme testleri kullanilarak belirlenebilmesine zemin
hazirlamigtir. Bu arastirmada Fourier Shin esbiitiinlesme testi uygulanmis, Tablo 3°te bulgular
raporlanmaistir.
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Tablo 3. Fourier Shin Esbiitiinlesme Test Bulgulari

Bagimh Bagimsiz Frekans Fourier Shin

Model s &l Min KTT Esbiitiinlesme F istatistigi
Degisken Degisken Sayisi (k) Test istatsitigi

1 VERGI M2 0.10249 1 0.06704 5.00513

2 VERGI KREDI 0.10903 1 0.18771 5.46252

Not: Tsong vd. (2016) Fourier Shin egbiitiinlesme testi i¢in gézlem sayist dikkate alinarak %1, %5 ve
%10 anlamlilik diizeylerinde 1 frekans sayist igin kritik degerler sirast ile 0.198, 0.124 ve 0.095 seklindedir.
Trigonometrik terimlerin anlamliligini test etmek icin kullanilacak kritik deger ise %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeylerinde 5.774, 4.066 ve 3.352 seklindedir.

Model 1’de k=1 frekans sayisi altinda esbiitiinlesme test istatistigi 0.06704 olarak tespit
edilmistir. Bu test istatistigi, %5 anlamlilik diizeyinde kritik deger olan 0.124 degerinden kiigiik
oldugundan esbiitiinlesmenin varligini ifade eden yokluk hipotezi reddedilemez. Model 1°¢
gore VERGI ile M2 serileri uzun dénemli iliskilidir. Modelde esbiitiinlesme iliskisi tespit
edildikten sonra trigonometrik terimlerin istatistiksel a¢idan anlamliligi sinanmasi
gerekmektedir. Model 1’in F istatistik degeri 5.00513, %5 anlamlilik diizeyinde kritik deger
olan 4.066’dan biiyiik oldugu icin trigonometrik terimlerin anlamsiz oldugunu ifade eden
yokluk hipotezi reddedilir. Model 1 igin Fourier Shin esbiitiinlesme testi raporlanabilir.

Model 2’de k=1 frekans sayis1 altinda esbiitiinlesme test istatistigi 0.18771 olarak tespit
edilmistir. Bu test istatistigi, %1 anlamlilik diizeyinde kritik deger olan 0.198 degerinden kiigiik
oldugu i¢in esbiitiinlesmenin varligini ifade eden yokluk hipotezi reddedilemez. Model 2’ye
gore VERGI ile KREDI serileri uzun dénemli iliskilidir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
tespit edildikten sonra trigonometrik terimin anlamliligi i¢in Model 2’nin F istatistigi 5.46252
degeri, %5 anlamlilik diizeyindeki kritik deger olan 4.066’dan biiyiik oldugu i¢in trigonometrik
terimlerin anlamsiz oldugunu ifade eden yokluk hipotezi reddedilir ve trigonometrik terim
katsayisinin anlamli oldugu goriilmektedir. Bu durum Model 2 i¢in de Fourier Shin
esbiitiinlesme testinin raporlanabilecegini ortaya koymaktadir.

Tablo 4. DOLS Bulgulari

Bagimh Degisken:

VERGI

Bagimsiz Degisken Katsay1 Standart Hata T-Istatistigi Olasilik Degeri
M2 0.5819 0.1036 5.6135 0.0000
Sin -0.2315 0.0399 -5.7904 0.0000
Cos -0.0563 0.0224 -2.5133 0.0167
C (Sabit) 0.8467 0.3594 2.3552 0.0242
KREDI 0.3241 0.0597 5.4210 0.0000
Sin -0.3696 0.0261 -14.1220 0.0000
Cos 0.0616 0.0310 -1.9884 0.0546
C (Sabit) 1.8248 0.1880 9.7040 0.0000

Not: Siniis (sin) ve cosiniis (cos) fourier fonksiyonlarini géstermektedir. Birinci ve ikinci modeller i¢in
R? sirast ile 0.9629 ve 0.9355 seklindedir.

Tablo 4’te uzun donemli iligki tespit edilen modellerin DOLS ydntemi ile katsayi

tahmincisi bulgular raporlanmistir. Model 1 ve 2°de siras1 ile M2 para arzi/GSYIH ve bankalar
tarafindan 6zel sektdre agilan yurt ici krediler/GSYIH de meydana gelen %1°lik artislar vergi
gelirlerinde %0.5819 ve 9%0.3241 oranlarinda artis yaratmaktadir. Model 1°de belirtilen tiim
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katsayilar %5; Model 2°de ise cosiniis fonksiyonu %10, diger katsayilar ise %5 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel agidan anlamlidir. Sonug olarak, finansal gelisme gostergeleri ile vergi
geliri arasindaki iliski istatistiksel agidan anlamli ve pozitiftir.

5. SONUC

Bu arastirmada, parasal genisleme ve bankacilik kanallar1 iizerinden finansal sektor
gelisiminin kamunun vergi gelir performansi iizerinde yarattig1 etki incelenerek, Tiirkiye’de
kisitli olan literatiir zenginlestirilmeye ¢alisilmistir. Bu amag ile 1965-2021 donemine ait yillik
veriler kullanilmistir. Arastirmada serilerinin duraganlik 6zellikleri KPSS (1992) ve Fourier
KPSS testleri ile tespit edilmistir. Duraganlik testleri sonucunda serilerin diizey degerinde birim
kokli olduklar, birinci dereceden farklari alindiginda duraganlastiklarr goriilmiistiir. Birinci
dereceden farklar1 alinarak duraganlasan seriler arasindaki uzun dénemli iliskiler Fourier Shin
esbiitiinlesme testi ile sinanmistir. Fourier Shin esbiitiinlesme testine gore kurulan her iki
modelde uzun donemli iligki tespit edilmistir. Her iki modelde uzun donemli iliski tespit
edilmesi sonrast DOLS ydntemi ile katsay1 tahminleri yapilmistir. Bulgularda, finansal gelisim
gdstergeleri olan M2 para arzi/GSYIH ve bankalar tarafindan 6zel sektore agilan yurt igi
krediler/GSYIH’de meydana gelen %1°lik artiglarin vergi gelirlerini siras1 ile %0.5819 ve
%0.3241 oranlarinda arttirdigr  goriilmiistiir. Arastirmada kullanilan finansal gelisim
gostergelerindeki artiglarin kamunun vergi gelir performansini yiikselttigi tespit edilmistir. Bir
ekonomide parasal genisleme gostergelerinden birisi olan M2 para arzi/GSYIH kanalimin vergi
gelirlerini, bankacilik kredileri kanalindan daha fazla arttirdign gorilmiistiir. Bu durum,
kamunun vergi gelir performansi iizerinde parasal genislemenin daha fazla etkili oldugunu
gostermektedir. Sonug olarak arastirmanin ampirik bulgulari finansal gelisme ile vergi gelirleri
arasindaki iliskinin pozitif oldugunu dogrulamaktadir. Arastirmada elde edilen bulgularin
Ilievski (2012), Taha vd. (2013), Akram (2016), Gilbert ve Ilievski (2016), Ak¢ay vd. (2016),
Bayar ve Karamelikli (2017), Ajide ve Bankefa (2017), Nnyanzi vd. (2018), Ebi (2018), Pata
ve Ela (2020), Gnangnon (2020), Barut vd. (2020), Efeoglu (2021), Topuz (2021), Sagdic ve
Yildiz (2021) ve Ogul (2022) aragtirmalari ile Ortlistiigli goriilmiistiir.

Bu arastirmanin bulgularinin, Tiirkiye’de finansal gelisim seviyesindeki artiglarin
kamunun vergi gelir performansini etkilemesine yonelik ¢ikarimlarda bulunulmasi ve gelecege
iliskin vergi politikalarinin olusturulmas: baglaminda 6nemli oldugu diisiintilmektedir.
Kamunun vergi gelir performansini arttirabilmek adina iilkede finansal gelisimin artmasini
saglayici diizenlemelerin politika yapicilar tarafindan alinmasi gerekmektedir. Bu sayede artan
finansal gelismenin hem vergi gelirleri hem de bazi makroekonomik gostergeler iizerinde
olumlu etkiler yaratilabilir. Arastirmada kullanilan giincel ekonometrik yontemler ile elde
edilen sonuglarin sinirlt sayida yer alan finansal gelisme ile vergi gelirleri iliskisine yonelik
literatiire katk1 saglayacagi diisiiniilmektedir. Daha sonra yiiriitiilmesi planlanan arastirmalarda
ekonometrik yontem, arastirma donemi, iilke ya da iilke grubu ve modellere dahil edilen
finansal gelisim gostergeleri farklilastirilarak ilgili literatiir zenginlestirilebilir.
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