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Oz-Bu ¢alisma, yolsuzlugun ekonomik biiyiimeyi, sosyal gelismeyi ve siyasi istikrart olumsuz etkileyen yaygin bir sorun oldugunu ve
ekonomik sistemler ve kurumlar tizerindeki etkilerinin incelenmeye deger oldugunu vurgulamaktadr. Yolsuzluk, kaynaklarin yanls
dagilimina neden olarak ekonomik biiyiimeyi engeller ve adil olmayan bir ekonomik sistemin olusmasina zemin hazwrlayarak toplumun
genel refahunt olumsuz yonde etkiler. Yolsuzlugun ekonomiye zararl etkileri, kamu finansman iizerindeki tahrip edici etkisi, zel
sektoriin  biiyiimesini engellemesi ve hukukun iistiinliigiinii zayiflatmast gibi farkli kanallardan gelmektedir. Bu baglamda,
yolsuzluklarin dogrudan yabanci yatwrimlar (DYY) iizerindeki etkisine odaklanilmaktadir. Makalede, 150 iilkeye ait 2012-2021 verileri
kullanilarak yapilan ¢ok boyutlu panel veri analizleri sonucunda, yolsuzluklarla DYY arasinda bolge ya da gelismislik diizeylerinden
bagimsiz olarak negatif bir iligki belirlenmistir. Yolsuzluk algi indeksindeki bir artisin (volsuzluklardaki azalma) DYY akimlarin
artirdigi tespit edilmistir. Sonug olarak, bu ¢alisma diinya genelinde yolsuzluklarin, DYY iizerinde "uzanan el” roliinii iistlendigini
gaostermektedir. Bu sonuglar, politika yapicilar ve is diinyast i¢in nemli ipuglart sunmakta ve yolsuzlukla miicadele stratejilerinin
DYY'i tegvik etmek ve siirdiiriilebilir kalkinmay: desteklemek icin etkili bir ara¢ olabilecegini ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Yolsuzluk Algi Indeksi, Dogrudan Yabanct Yatirimlar, Cok Boyutlu Panel Veri Analizi

EFFECTS OF CORRUPTION ON FOREIGN DIRECT INVESTMENTS: MULTIDIMENSIONAL
PANEL DATA ANALYSIS

Abstract-This study emphasizes that corruption is a widespread problem that negatively impacts economic growth, social development,
and political stability, and it deserves examination regarding its effects on economic systems and institutions. Corruption hinders
economic growth by leading to a misallocation of resources and laying the groundwork for an unjust economic system, adversely
affecting the overall well-being of society. The detrimental effects of corruption on the economy arise from various channels, such as
its destructive impact on public finance, hindering the growth of the private sector, and weakening the rule of law. In this context, the
focus is on the impact of corruption on Foreign Direct Investments (FDI). Through multi-dimensional panel data analyses using data
from 150 countries for the period 2012-2021, the article reveals a negative relationship between corruption and FDI, independent of
geographical regions or levels of development. It is found that an increase in the corruption perception index (indicating a decrease
in corruption) leads to an increase in FDI inflows. Consequently, this study demonstrates that corruption worldwide plays a "grabbing
hand role" in FDI. These findings provide essential insights for policymakers and the business community, suggesting that anti-
corruption strategies can be effective tools in promoting FDI and supporting sustainable development.

Keywords: Corruption Perceptions Index, Foreign Direct Investments, Multi-Dimensional Panel Data Analysis
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GIRIS

Yolsuzluk, c¢aglar boyunca siiregelen bir toplumsal
hastalik olarak ekonomik biiyiimeyi, sosyal gelismeyi ve
siyasi istikrar1 zayiflatan yaygin bir sorun olarak devam
etmektedir. Yolsuzlugun toplumsal giiven, siyasi
mesruiyet ve etik normlar iizerindeki zararh etkileri gok
net olmakla birlikte, ekonomik sistemler ve kurumlar
iizerindeki etkileri kapsamli bir sekilde incelenmeyi hak
etmektedir. Dolayisiyla yolsuzlugun ekonomik dokuya
olan zararl etkisi, akademisyenler, politika yapicilar ve
uluslararasi kuruluslar tarafindan genis capta dikkate
alinmaktadir.  Yolsuzluk ve ekonomik sonuglari
arasindaki karmasik iliskiyi anlamak, bu olguyu 6nlemek
ve sirdirilebilir kalkinmayr tesvik etmek igin etkili
stratejilerin olusturulmasinda hayati 6nem tasimaktadir.
Yolsuzluk, giivenilir gilictin kigisel kazang¢ i¢in kotiiye
kullanilmasi olarak tanimlanan, kiigiik riisvetten kamu
kaynaklarinin zimmete gegirilmesine ve yasadist mali
akiglara kadar degisen birgok formu igerir. Ekonomi
tizerindeki zararlt etkileri farkli kanallardan cereyan eden
yolsuzluk faaliyetlerinin, ilk olarak kamu finansmani
Uzerindeki tahrip edici etkisinden s6z edilebilir. Kamu
gorevlileri yolsuzluk gibi faaliyetlerde bulundugunda,
kaynaklarin yanlis tahsisine, azalan kamu yatirimlarina ve
zayiflayan mali disipline neden olmaktadir. Onemli
altyap1 projeleri, saglik, egitim ve yoksullukla miicadele
gibi temel alanlara tahsis edilebilecek sinirli kamu
kaynaklarinin israfina yol agmaktadir. Bu durum ilerleyen
siregte  sosyal refahin zayiflamasina ve  gelir
dagilimindaki esitsizligin artmasma  sebebiyet
vermektedir.

Ayrica, yolsuzluk rekabeti bozmak suretiyle 6zel sektoriin
biiylimesini engellemektedir. Riisvet ve nepotizm,
seffaflik, hesap verebilirlik ve esit firsat ilkelerine aykir
hareket ettiginde, isletmeler icin adil bir faaliyet alanimi
ortadan kaldirmaktadir. Bu sadece yerli ve yabanci
yatirimlar1  engellemez, ayni zamanda girisimcilik
faaliyetini, yenilik¢iligi ve verimliligi de engellemektedir.
Yolsuzluk ortaminda isletmeler genellikle riigvet ve
komisyonlar igin 6nemli kaynaklar1 yo6nlendirmek
zorunda kalir. Bu da firetken faaliyetlerden kaynaklarin
saptirilmasina neden olur. Sonug olarak, genel is ortami
kotiilesir, rekabet giicii azalir ve ekonomik sonuglar
optimize edilemez.

Bunun yani sira, yolsuzluk hukukun {stiinliigiini
zayiflatarak ve kurumlar giigsiizlestirerek ekonomik
istikrarsizliga sebebiyet vermektedir. Yolsuzlugun yaygin
oldugu toplumlarda etkili hukuki gergeveler ve uygulama
mekanizmalarmin eksikligi, sozlesmelerin
uygulanmasmi, miilkiyet haklarmin korunmasmi ve
anlagmazlik ¢oéziimiinii engellemektedir. Bu durum, is
yapma maliyetini artirarak yerli ve yabanci yatirimlari
baltalar ve ekonomik dinamizmi engeller. Bununla
birlikte zayif kurumlar belirsizlik dogurarak, uzun vadeli
yatirnmlar1 caydirmakta ve teknolojik ilerlemeleri
engellemektedir.

Tum ekonomik faaliyetleri etkileyen yolsuzluk olgusunun
Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DYY) iizerindeki etkisi

yadsinamaz. Uzunca bir siiredir DYY bir¢ok iilke i¢in
ekonomik biiylime ve refahin énemli bir itici giicii olarak
goriilmektedir. DYY bir iilkeden bagka bir {ilkeye bir
sirket veya birey tarafindan yapilan yatirimi ifade eder ve
genellikle yerel isletmelere sahip olmayr veya isletme
faaliyetleri kurmay1 icerir. DYY, is yaratma potansiyeli,
teknoloji transferi, verimlilik artist ve yeni pazarlara
erigim gibi firsatlar sunar. Diinya genelindeki hiikiimetler,
ekonomik biiylimeyi tesvik etmek, rekabet giiclini
artrmak ve siirdiiriilebilir kalkinmayr desteklemek
amaciyla DY Y'yi aktif olarak ararlar.

Yolsuzluk ve DYY arasindaki iliskinin anlagilmasi,
politika yapicilar, ekonomistler ve is liderleri igin son
derece oOnemlidir. Bu konuda yapilan akademik
calismalarin pek ¢ogu yolsuzlugun DYY iizerindeki
negatif etkisini vurgulayan “uzanan el” fenomenini
desteklemektedir. Bu goriisteki ¢caligmalar, yolsuzlugun is
maliyetlerini artirarak karliligi disiirdiigiini ve riskleri
yiikselttigini belirterek yolsuzlugun DYY'yi caydirict bir
etkisi oldugunu savunmaktadirlar. Bir diger yaklagim ise
yolsuzlugun ticarete “yardimci el” olarak iglev gérdiigiinii
ileri sirer. Bu goriise gore, yolsuzluk karmagik
diizenlemeler siirecinde biirokratik engelleri agmayi
kolaylastirarak veya kisaltarak yatirimi
kolaylastirabilmekte, dolayisiyla tesvik etmektedir
(Petrou & Thanos, 2014, s.444).

Bu makalenin amaci DY ile yolsuzluk arasindaki iliskiyi
bolgesel farkliliklar: ve gelismislik diizeylerini de dikkate
alarak ortaya koyabilmektir. Bu amag¢ dogrultusunda 150
Ulkeye ait 2012-2021 wverileri kullanilarak ¢ok boyutlu
panel veri analizleri yapilmistir. Yapilan analizler
neticesinde cografi bolge ya da gelismislik diizeylerindeki
farkliliklardan bagimsiz olarak DYY ile yolsuzluklar
arasinda negatif bir iliski tespit edilmistir.

YOLSUZLUK VE EKONOMIK FAALIYETLERIN
TEORIK PERSPEKTIFI
Yolsuzlugun ekonomik faaliyetler {izerindeki etkileri
farkli bakis acilariyla teorik olarak irdelenmistir. Bu
olgular arasindaki iliskinin anlagilmasi kalkinma
yolundaki iilkeler agisindan hayati 6nem arz etmektedir.
Zira bu perspektifleri dikkate almak, yolsuzlugu
azaltmaya, ekonomik biiylimeyi tesvik etmeye ve
stirdiiriilebilir kalkinmayi desteklemeye yonelik politika
tedbirleri ve stratejileri agisindan belirleyicidir.
a) Rant Kolama Teorisi: Rant kollama teorisi,
bireylerin veya gruplarm iretken olmayan
yontemlerle ekonomik rant veya ayricaliklar elde
etmeye calistiklarinda yolsuzlugun ortaya c¢iktigini
ileri  sirer. Yolsuzluk, kaynaklar1 iiretken
faaliyetlerden saptirir, piyasa mekanizmalarini bozar
ve kaynak tahsisinde etkinlik kayiplarina neden olur
(Tollison, 2012, s.75). Yatirimlar1 ve yeniligi tesvik
etmeyen yolsuzluk, bireylerin (retken girisimlere
katilmak yerine rant arayisi firsatlarmi giivence altina
almay1 ve somiirmeyi odak noktasi haline getirmesi
nedeniyle ekonomik biiyiimeyi engeller.
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b) Kurumsal Teori: Kurumsal teori, ekonomik
davranis ve sonuglar1 sekillendirmede kurumlarin
rolinic  vurgular. Yolsuzluk, zayif kurumsal
gergeveler ve yonetisim yapilarmin bir belirtisi olarak
goriilir. Hukukun istiinliigliniin yetersiz oldugu,
zaylf diizenleyici sistemlerin bulundugu ve zayif
hesap  verebilirlik  mekanizmalarmm  oldugu
toplumlarda yolsuzluk gelisir. Yolsuzluk, giiveni
erozyona ugratir, kamu gilivenini zayiflatir ve
ekonomik faaliyetleri engeller. Giiglii ve seffaf
kurumlar, yolsuzlugu caydirmak, adil rekabeti tesvik
etmek ve ekonomik kalkinmayi desteklemek icin
hayati 6neme sahiptir (Sudibyo & Jianfu, 2015,
5.818).

c) Vekalet Teorisi: Vekalet teorisi, yolsuzluk ile
vekalet sorunlar1 arasindaki iliskiye odaklanir.
Yolsuzluk genellikle gorevlendirilen kisilerin (kamu
gorevlileri veya calisanlar gibi) yetkilerini kisisel
kazang¢ icin kotiiye kullanmasiyla gerceklesir ve
bunun sonucunda gorev veren (kamu veya temsil
ettikleri kurulus gibi) zarar goriir. Bilgi asimetrisi,
ahlaki tehlike ve hesap verebilirligin eksikligi
yolsuzluga zemin hazirlar. Bu perspektif, yolsuzlugu
azaltmak ve ekonomik verimliligi artrmak igin
denetim mekanizmalari, tesvikler ve seffafligin
onemini vurgular (Braun & Guston, 2003, s. 304).

d) Politik Ekonomi Perspektifi: Politik ekonomi
perspektifi, yolsuzlugun ve ekonomik faaliyetin
sekillenmesinde politik ve ekonomik faktorler
arasindaki  etkilesimi  inceler.  Yolsuzlugun
dinamiklerinin, ¢ikar gruplart ve siyasi yapilar
tarafindan etkilenebilecegi kabul edilir. Baz
durumlarda, yolsuzluk, iktidardakilerin
pozisyonlarii korumak veya kaynaklar1 secici olarak
dagitmak icin bir ara¢ olarak kullanilabilir. Bu
perspektif, yolsuzlukla micadele etmek ve
stirdiiriilebilir ekonomik kalkinmayi desteklemek i¢in
siyasi reformlar, denge mekanizmalar1 ve kapsayici
yonetisim gerekliligini vurgular (Aktan, 2014, s. 63).
e) Sosyal Sermaye Teorisi: Sosyal sermaye teorisi,
yolsuzlugun toplumdaki sosyal normlar, giiven ve
sosyal aglar tarafindan etkilendigini 6ne siirer. Giiglii
kisileraras: iligkiler, giiven ve isbirliginin yogun
oldugu yiiksek sosyal sermayeye sahip toplumlar
genellikle yolsuzluga karsi daha az egilimlidir. Buna
karsilik, diisiik sosyal sermayeye sahip toplumlar
daha yolsuzluga meyilli olabilir (Akgay, 2002, s.
220). Bu perspektif, yolsuzlukla micadele etmek ve
ekonomik faaliyeti tesvik etmek i¢in sosyal uyum,
toplumsal katilim ve kolektif eylemin roliinii
vurgular.

/) Davranissal Iktisat Perspektifi: Davranigsal iktisat
perspektifi, yolsuzlugu etkileyen psikolojik ve
biligsel faktorleri aragtirir. Yolsuzluk firsatlarryla
karsilastiginda bireylerin sahip oldugu onyargilar,
sezgisel yaklagimlar ve karar verme siireglerini
inceler. Bu perspektif, yolsuzlugun temelindeki

davranigsal etkenleri anlamanin ve psikolojik
faktorleri dikkate alan miidahaleler tasarlamanin
onemini vurgular. Bu bakis agistyla, yolsuzlukla
miicadelede hukuki ve kurumsal reformlarmn &tesine
gecen miidahalelerin gelistirilmesi gerektigini one
strtlmektedir (Muramatsu & Bianchi, 2021, s. 101).

AMPIRIK LITERATUR TARAMASI

Yolsuzluklar ve DYY arasindaki iligki iizerine yapilan
calismalar, farkli bakis agilartyla bir¢ok onemli bulgu
ortaya koymaktadir. Ancak bu iki degisken arasindaki
iligkiye dair bir fikir birligi s6z konusu degildir.
Uygulamali literatiiriin  bulgulart temelde ii¢ grupta
toplanabilir. Ilk olarak yolsuzlugun DYY akimlari
lzerinde negatif etkisi oldugunu tespit eden, yolsuzlugun
“uzanan el” roli ile devletin ve biirokratik sistemin,
dolayisiyla ekonominin tekerlegini asindirdigini  Gne
stiren ¢aligmalardan s6z edilebilir. Bir diger grup calisma,
yolsuzlukla DYY arasinda pozitif bir iliski tespit etmistir.
Bu calismalar, yolsuzlugun biirokrasinin tekerlegini
yaglayarak DYY'leri tesvik ettigi ve yolsuzlugun bir tiir
"yardimeci el" rolii oynadigini 6ne siirmektedir. Son olarak
yolsuzlukla DYY arasindaki iliskinin her iki yoénde de
olabilecegini One siliren calismalar s6z konusudur. Bu
iligkinin dogrusal degil, U bigiminde oldugunu tespit
calismalarin yani sira, iliskinin yoniiniin yatirim yapan
firmaya, yatirim siireclerine, ev sahibi iilkenin cografi
konumuna bagli olabilecegini 6ne siiren g¢aligmalar da
mevcuttur. Bu ¢alismalarin bir kismi boliimiin devaminda
detaylandirilmstir.

Egger ve Winner, (2005) caligmalarinda yolsuzlugun
DYY iizerindeki etkilerini kisa ve uzun doénem igin
incelemislerdir. Calismanin  sonuglarina goére kisa
dénemde negatif etkisi olan yolsuzluklar uzun dénemde
DYY iizerinde pozitif etki yapmaktadir. Ayn1 yazarlarin
2006’daki ¢alismalarinda ise (Egger & Winner, 2006) 21
OECD ve 38 OECD dist iilke ele almmus, ilkeler
arasindaki DYY akimlarinda yolsuzlugun etkisi
incelenmistir. Arastirmanm sonucunda genel olarak
yolsuzlugun negatif etkilerinin, pozitif etkilerine baskin
geldigini, bununla birlikte OECD i¢indeki akimlarimn,
OECD dis1 akimlara gore yolsuzluktan daha 6nemli
Olclide etkilendigini tespit etmislerdir. OECD disindaki
DYY icin ekonomik blyime ve faktér donatiminin
etkisinin yolsuzlugun etkisinden daha biiyiik oldugu
gozlemlenmistir.

Yolsuzlugun DYY iizerindeki etkilerini, pazara giris ve
faaliyet siireci ayrimi yaparak inceleyen Thede ve Karpaty
(2023), ¢ok wuluslu isletmelerin yolsuzluk baskisini
azaltmak i¢in pazarlik gii¢lerini kullanabileceklerini veya
maliyetleri diigiirmek ve yatirimlardan faydalanabilmek
icin yerel i3 normlarint  benimseyebileceklerini
vurgulamaktadirlar. Yazarlarin ana bulgularina gore
yikksek teknolojiye sahip c¢ok uluslu isletmeler,
yolsuzluktan etkilenmezler; c¢lnki siyasi etkilerini
kullanarak yolsuzluga bulasmis sistemlerde ayricalikli
muamele elde edebilmektedirler. Ayrica yolsuzlugun asil
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kisitlayicr etkisinin pazara girig siirecinde yasandigimni,
ancak yerel firmalarla ortaklia girmeleri halinde
caydirict etki bir yana yolsuzlugun bir tesvik unsuru
olabilecegini tespit etmislerdir.

Petrou ve Thanos (2014), bankacilik sektorii igin firma
diizeyinde yaptiklari analizlerle yolsuzluk-DY'Y iliskisini
ortaya koymaya caligmiglardir. Elde ettikleri sonuglara
gore yolsuzlukla DYY arasindaki iliski U seklindedir.
Diisiik ve orta diizeyde yolsuzluk yatirimlart olumsuz
etkilerken, yiiksek diizeyde bir yolsuzluk yatirimlar
pozitif etkilemektedir. Orta diizeyde yolsuzlukta
bankalarm bilgi kalitesi, mesruiyet kazanma ve
sozlesmeleri koruma konularinda sorunlarla
karsilasabilecegini, yiksek diizeyde yolsuzluk olan bir
iilkede ise “oyunun kurallarinn” belli oldugunu,
dolayisiyla bankalar agisindan belirsizligin azalacagini
vurgulamiglardir. Benzer sekilde Helmy (2013) ve
Murcia & Uysal (2022) da DYY ile yolsuzluk arasinda
pozitif iligki tespit eden ¢alismalardandir.

Alemu (2012), 19 Asya iilkesi i¢in yaptigi caligmada
yolsuzlugun DYY akimlar1 {izerinde negatif bir etkisinin
oldugunu, yolsuzluk diizeyindeki %]1’lik azalmanin s6z
konusu iilkelerde DYY girisini yaklasik %9 nispetinde
artiracagini tespit etmistir. Zander (2021) ise ¢ekim
modeli uyguladigi ¢alismasinda yolsuzluk ile DYY
akimlar1 arasinda negatif bir iliski tespit etmistir.

Eren ve Jimenez (2015) Tirkiye’ye OECD iilkelerinden
gelen DYY akimlarmi incelemisler ve benzer kurumsal
yapidaki iilkelerden daha yiiksek diizeyde yatirim
geldigini  tespit etmislerdir.  Yolsuzluk duzeyleri
Tirkiye’ye yakin olan OECD iilkelerinden Tiirkiye’ye
daha yiiksek hacimde DY'Y yapilmasini, firmalarin benzer
bir kurumsal ortamda kaynaklarindan ve yeteneklerinden
daha yiksek dlizeyde getiri elde etmeleriyle
aciklamiglardr.

Jalil vd. (2016) calismalarinda 42 Asya, Afrika ve Latin
Amerika {ilkesi i¢in yolsuzlugun DYY izerindeki
etkilerini panel regresyon analizleri ile incelemislerdir.
Yolsuzlugun farkli bolgeler agisindan farkli etkileri
oldugu sonucuna ulagmislardir. Asya ve Afrika iilkeleri
icin yolsuzlukla DYY arasinda pozitif, Latin Amerika
iilkeleri i¢in negatif bir iligki tespit etmislerdir.

Al-Sadig (2009), calismasinda yolsuzlukla DYY arasinda
negatif bir iligki bulmustur. Yolsuzluktaki bir birimlik
artisgm DYY akimlarini %11 oraninda azalttigini tespit
etmistir. Bununla birlikte analizlerini DYY akimlarini
etkileyebilecek kurumsal faktorlerle genislettiginde
yolsuzlugun negatif etkisinin anlamsiz hale geldigini,
hatta baz1 durumlarda pozitif etki yaptigin1 tespit etmistir.
Yazar, bir tilkedeki kurumlarin niteliginin DYY iizerinde
yolsuzluk diizeyinden daha etkili oldugunu, daha giiglii
kurumsal yapilara sahip iilkelerin zayif olanlara gore %29
nispetinde daha fazla DYY akimmi ¢ektigini
vurgulamustir.

Transparency International, kiiresel yolsuzlukla miicadele etmek i¢in kurulmus,
kar amaci giitmeyen, devlet-disi bir uluslararasi ¢ati organizasyonudur.

Hakkala vd. (2023) yolsuzlugun DYY lizerindeki
etkilerini  yatinmin  amaglarm1  dikkate  alarak
degerlendirmislerdir. Yatirim yapan firmanin nihai amaci
ev sahibi iilkenin pazarina erisimse yatay yatirim, ev
sahibi Ulkedeki faktor maliyetlerinden yararlanarak
ihracat yapmak (gerek kendi 0lkesine gerekse uguncu
Ulkelere) ise dikey yatirim kavramlarini kullanmiglardir.
Yapilan analizlere gore yatay ve dikey yatirimlar
yolsuzluktan farkli dlciide etkilenmektedir. Isvecli CUS
icin yapilan analizler neticesinde yerel pazari hedefleyen
firmalarin  yolsuzluktan, dikey yatirnm yapmayi
amagclayan firmalara gore daha fazla etkilendigini tespit
etmislerdir.

Yolsuzluk ile DYY arasindaki iligkiyi bir baska bakis
acistyla inceleyen ¢alismalardan biri de Robertson ve
Watson'a (2004) aittir. Bu ¢alismada DYY diizeyleriyle
degil degisimi ile ele alinmigtir. Bununla birlikte
literatiiriin ~ genelinin  aksine DYY’deki degisimin
yolsuzluk fizerindeki etkilerine odaklanilmistir. Sonug
olarak DYY degisim oranindaki artis iilkedeki yolsuzluk
algismi artirmaktadir.

MATERYAL VE YONTEM

Veri Seti

Bu c¢alismanin amaci yolsuzlugun DYY akimlar
tizerindeki etkisini cografi bolge ve gelir degiskenlerini de
g6z 6nlnde bulundurarak ¢ok boyutlu panel veri analizi
ile tespit etmektir. Bu amag¢ dogrultusunda 6rneklem
hacmini maksimize edecek bicimde 150 ulkenin 2012-
2021 periyodundaki yillik DYY, yolsuzluk indeksi ve
kontrol degisken olarak calisan basina gelir verileri
kullanilmustir.

DYY akimlarma iliskin veriler Diinya Bankasi veri
tabanindan elde edilmistir. Analizlerde kullanilan bu
veriler net DYY akimlarinin gayrisafi yurt i¢i hasilaya
orani seklinde tanimlanmustir.

Yolsuzluk degiskeni icin ise literatiirde de siklikla
kullanilan, Transparency International® tarafindan iiretilen
Yolsuzluk Alg Indeksi (YAI) kullanilmistir. Yillik olarak
yayinlanan YAI diinya genelinde kamu sektérii yolsuzluk
algismi Olger. 1 ile 100 arasinda deger alan indekste daha
yiiksek deger daha diisiik diizeyde bir yolsuzluk algisina
isaret eder. Bu veriler Transparency International’in
internet sayfasindan elde edilmistir.

Literatiirde DY'Y akimlarmin belirleyicileri olarak siklikla
gelir, biiylime, verimlilik, ticari agiklik, enflasyon ve vergi
oranlar1 gibi degiskenler 6n plana c¢ikmaktadir. Bu
calismada ¢ok boyutlu panel veri modeli uygulamasinda
boyutlardan birini gelir olusturdugu i¢in kontrol degisken
olarak dogrudan kisi basina gelir ya da biiylime orant
yerine emek verimliligini temsilen isgiicii basma gelir
kullanilmigtir. Veriler analizlere dogal logaritmalariyla
dahil edilmistir. ABD dolari cinsinden isgiicii basina gelir
verileri de Diinya Bankas1 veri tabanindan elde edilmistir.
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Bu calismada c¢ok boyutlu panel veri analizindeki
boyutlardan biri cografi bolgedir. Ulkelerin cografi
bolgelere gore gruplandirilmasinda  Transparency
Intenational’in smiflandirmasit kullanilmistir. Buna gore
iilkeler alti farkli cografi bdlgede gruplandirilmistir:
Amerika Kitas (24 iilke), Asya-Pasifik Bolgesi (24 (ilke),
Dogu Avrupa ve Merkez Asya (17 iilke), Orta Dogu ve
Kuzey Afrika (14 Ulke), Sahara Alt1 Afrika (43 iilke), Bati
Avrupa ve Avrupa Birligi (28 tilke).

Panel veri analizinde dikkate alinan bir diger boyut gelir
gruplaridir. Analizlere dahil olan ilkeler, gelir diizeyleri
esas alindiginda, Diinya Bankasinin tasnifine gére dort
kategoride yuvalanmiglardir: Ust gelir, Gist orta gelir, alt
orta gelir ve alt gelir.

Tablo 1°de 2012-2021 periyodunda (10 y1l) ve 150 iilkeye
ait DYY, YAI ve IBG verilerine iliskin tanimlayici
istatistikler gelir gruplarma gore ayrilmis bir bigcimde
sunulmaktadir. Gézlem sayilarindan anlasilacagi iizere 22
ulke alt, 47 tlke alt orta, 37 ulke Ust orta ve 44 dlke st
gelir grubunda bulunmaktadir.

DYY verilerine iligkin ortalamalar incelendiginde gelir
gruplar1 arasinda 6nemli 6l¢lide bir farklilik olmamakla
birlikte degiskenligin en yiiksek oldugu grup iist orta gelir
grubudur. YAT verilerinde ise iist gelir grubundaki iilkeler
digerlerinden ciddi 6l¢lide ayrilmaktadir. Bu iilkelerde
yolsuzluk  algismin  ¢ok daha disik oldugu
gozlemlenmektedir. Yolsuzluklar dikkate alindigma
degiskenligin en bilyiikk oldugu gelir grubu alt gelir
grubudur. IBG’de ise beklendigi iizere ortalamalar gelir
grubu ile birlikte artmaktadir. Bu degiskende ise
degiskenligin en yiiksek oldugu gruplar alt orta ve alt gelir
gruplaridir.

Tablo 1. Tammlayici istatistikler

Degiskenler Gelir Ortalama ~ Maksimum  Minimum Std
Grubu Sapma
Dogrudan Alt 4.884 82.74 -4.845 8.834
Yabanci Alt 3.260 39.81 -37.17 5.373
Yatirimlar Orta
(DYY) Ust 3.655 32.764 -4.541 3.830
Orta
Ust 4.062 106.60 -40.08 10.7
Yolsuzluk Alt 28.50 56.00 8.00 9.13
Algl Alt 32.36 68.00 15.00 9.42
Indeksi Orta
(YAD Ust 38.95 65.00 16.00 9.257
Orta
Ust 65.27 92.00 35.00 15.03
Isgiicii Bagina ~ Alt 6004 20200 1709 3916
Gelir Alt 18328 64821 2652 12018
(IBG) Orta
Ust 40997 94605 18783 12508
Orta
Ust 88668 149451 43852 22280
Metodololoji

Bu calismada yolsuzlugun DYY {izerindeki etkilerini
incelemek (izere dort boyutlu bir panel veri analizi
yapilmistir. Veri seti bir zaman ve {i¢ birim boyutu (iilke,
bolge ve gelir dlzeyi) icermektedir. Cok boyutlu panel
veri modellerinde sabit etkiler varsayimi ile golge
degiskenli en kiigiik kareler tahmincisi ve grup ici
tahminci kullanilabilir. Ancak golge degiskenli en kiiciik

kareler yonteminde golge degiskenlerin neden olacagi
serbestlik derecesi kaybi ve birbiri igerisine yuvalanmig
birim boyutlarinin ¢oklu dogrusal baglantiya sebep
olmalar1 nedeniyle grup ig¢i tahmincisi tercih edilmistir
(Tatoglu, 2016, s. 61).

Yijke = @+ BXijee + i ¥V +0i + A + wyjpe

)

i=1-N,j=1-Mk=1-Rt=1-T
Dort boyutlu panel veri modeli (1) numarali esitlikteki
gibi tamimlanabilir. Bu esitlikte u, y ve 6 birim etkilerini,
A ise zaman etkisini gostermektedir. X bagimsiz
degiskenler matrisini, Y ve u ise sirastyla bagiml
degisken ve hata terimi vektorlerini gostermektedir.
Modeldeki birimler birbiri igerisine yuvalanmistir. i
Ulkeleri, j bolgeleri ve k da gelir gruplarii ifade
etmektedir.
Modelde grup i¢i doniisiim;
(Yyre = Vi = ¥ =V = Ve + 37) = B(Xyje — Xi = X —
X=X +3%) + (e — 6 — 5 — & — & +38) (2
seklinde yapilmaktadir (Tatoglu, 2016, s. 63).

BULGULAR

Yolsuzluklarin DYY iizerindeki etkisini incelemek {izere
kurgulanan dort boyutlu panel veri modeli (3) numarali
esitlikte tanimlanmustir.

DYYjke = Bo + B1YAljjke + BolnlBGyjpe + p1; +v; +

O + 4+ Uijkt (3)

Bu modelde DYY bagiml degisken olan dogrudan
yabanci yatirnmlar;, YAI yolsuzluklari temsil eden
yolsuzluk algi indeksini, InIBG ise isgiicii bagina gelirin
logaritmasini ifade etmektedir. y; tlke etkisini, y; bolge
etkisini, 8, gelir grubu etkisini ve A.ise zaman etkisini
gostermektedir. 1 (i=1...150) dlkeleri, j (=I...6)
bolgeleri, k (k=1...4) gelir gruplarini ve t (t=1...10) 2012-
2021 yillarin1 gostermektedir. Burada tilkeler bolgeler ve
gelir gruplart igerisine yuvalanmistir. Bununla birlikte
testler ve karsilastirma acisindan tek bir etkinin oldugu
asagidaki modeller de tahmin edilmistir.

DYYjke = Bo + BiYAljjke + BolnIBGyjpe + 1 + Uijpe

4
DYYijkt %5;30 + B YAljje + B InIBGjpe + ¥ + Wijke
DYY, ?G)ﬁo + By YAl je + BoInIBG e + 0 + Uyt
DYYjir = Bo + BiYAlL e + BolndBGyjper + A 4 Uy
Analizler(17n) ilk asamasinda boyutlarin  etkilerini

gorebilmek Uzere tesadifi etki en ¢ok olabilirlik tahmini
yapilmistir. (3), (4), (5), (6) ve (7) numarali modellerin
tahmin sonuglar1 Tablo 2’de sunulmaktadir.

Tablo 2. Tesadifi Etkiler (En Cok Olabilirlik) Tahmincisi

Model 3 Model 4 Model 5 Model 6 Model 7
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YA 0052~ 0053** 0038 0036  0038*

IniBG 0816%  0.868*  0.756%%  -0.788%** 0753
* *

ok .
Sabit 0010 10.41%%  ggpexx 1034 9896
Wald 3.99 427 945 9007 94+
. Hy: y;
LR Testi zoy!_ll: 0 Hy: Ho:vj Hy: A Hy: A¢
Ho J k = =0 =0 =0
=2,=0
LR Test - -
Istatistig o012 343719 0.00 0.15 0.10

Not: *, ** ye *** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerinde sifir
hipotezinin reddedildigini gostermektedir.

Tablo 2’ye bakildiginda tiim katsayilarin en az %10
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli olduklart
goriilmektedir. Bununla birlikte Model 3’¢ ait LR testi
panel veri modelindeki dort boyuttan en azindan birinin
etkisi oldugunu gostermektedir. Tiim etkilerin tek tek
gozlemlendigi Model 4, 5 6 ve 7 icin LR test
istatistiklerine bakildiginda ise yalnizca iilke boyutunun
etkili oldugu, bolge, gelir grubu ve zaman etkilerinin
olmadigr tespit edilmistir. Bu sonuglar 1s18inda yalnizca
tilke etkisinin varligin1 modele dahil eden Model 4 igin
sabit etkiler grup ici tahmincisi uygulanmistir. Tahminde
kullanilan grup i¢i doniisim asagidaki 8 numarali
esitlikteki gibidir:

(Ve = V) = B(Kyjiee — X)) + (eijiee — &)

@)
Tablo 3’te yalnizca iilke etkisinin dahil edildigi Model 4
icin sabit etkiler grup ici tahmincisinin ve tesadifi etkiler
en ¢ok olabilirlik tahmincisinin sonuglari Dbirlikte

sunulmaktadir.
Tablo 3. Model 4 Tahmin Sonuglari

Model 4 (DYY;jke = Bo + B1YAljee + BolniBGijue + p; +
Ujke)

Sabit Etki Grup I¢i Tesadiifi Etki En Cok Olabilirlik

Tahmini Tahmini
YAI 0.156** 0.053**
IniBG 1.108 -0.868*
Sabit 10.41**
Wald
Istatistigi a2z
F lstatistigi 3.77**

Not: *, ** ye *** qirasiyla %10, %5 ve %1 anlamhilik diizeylerinde sifir
hipotezinin reddedildigini gostermektedir.

Tablo 3’teki sonuglara bakildiginda sabit etki grup igi
tahmininde modelin %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli oldugu gériilmektedir. Bununla birlikte
YAI’ye ait katsayinin da pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli oldugu tespit edilmistir. Yolsuzluk algi indeksinin
yolsuzlukla ters yonde deger aldig1, yani yolsuzluk algisi
arttikca indeks degerinin distiigi g6z Oniinde
bulundurulunca bu sonug¢ yolsuzluklarla DYY akilari
arasinda negatif bir iligkiye isaret etmektedir. Bu sonuca
gore yolsuzluk alg1 indeksindeki bir birimlik artis, DYY
akimlarii yaklasik 0.156 birim artiracaktir. DYY ile
isgiicli bagina gelir arasinda ise istatistiksel olarak anlaml
bir iligki tespit edilememistir.

En cok olabilirlik tahmincisi ise DYY ile YAI arasinda
pozitif, InIBG arasinda ise negatif bir iliski oldugunu
gostermektedir. Wald istatistigine bakildiginda modelin
anlamli olmadig1 ortaya g¢ikmaktadir. iki tahminci

arasinda se¢im yapma noktasinda Hausman testi fiilen
uygulanamamakla birlikte testin mantig1 burada da se¢im
yapmak i¢in kullanilabilir. Tesadiifi etkiler tahmincileri
“katsayilar arasindaki fark sistematik degildir” seklindeki
sifir hipotezinde etkin olmakla birlikte alternatif hipotezde
tutarsizdirlar. ki farkli tahmincinin katsayilarinin énemli
Ol¢iide farkli olduklar1 géz oniinde bulundurulunca sabit
etki grup i¢i tahmincisini tutarl oldugu sdylenebilir.

SONUC

Yolsuzlugun ekonomik biiylime, sosyal gelisme ve siyasi
istikrar iizerinde olumsuz etkileri oldugu bilinen bir
gercektir.  Ancak, yolsuzlugun dogrudan yabanci
yatirimlar iizerindeki etkisini inceleyen ¢aligmalarda bir
fikir birligi yoktur. Zira literatiirde yolsuzlugun DYY
tizerinde negatif etkileri oldugunu tespit eden ¢aligmalarin
yani sira pozitif etkileri oldugunu &ne siiren galismalar da
mevcuttur. Bununla birlikte her iki etkinin de duruma
bagli olarak gegerli olabilecegini 6ne siiren ¢alismalar da
vardir.

Bu galismada makro diizeyde veriler kullanilarak daha
genel bir sonuca ulagilmaya calisilmis; bunu yaparken de
cografi bolge ve gelismislik diizeylerinin muhtemel
etkileri gbéz Oniinde bulundurulmustur. Bu amag
dogrultusunda ¢ok boyutlu panel veri analizleri
uygulanmustir.

Yapilan analizler neticesinde yolsuzluk-DYY iliskisinde
bolge ya da gelir dizeyi etkilerinin olmadigi ortaya
cikmistir. Ancak iilkelere 6zgii spesifik etkilerin varlig
tespit  edilmistir. ~ Yolsuzluklarla DYY arasinda
istatistiksel olarak anlamli, negatif bir iliski bulunmustur.
Yani yolsuzluk algi indeksindeki artigin (yolsuzluklardaki
azalma) DYY akimlarini artirdig tespit edilmistir.

Bu sonuclar gostermektedir ki, diinya genelinde
yolsuzluklar, DYY s6z konusu oldugunda “yardimci el”
degil “uzanan el” roliinii tstlenmektedir. Dolayisiyla
yolsuzlugun DYY {izerindeki genel etkisinin caydirici
oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu sonugclar, politika
yapicilar ve is diinyasi i¢in 6nemli ipuglart sunmakta ve
yolsuzlukla miicadele stratejilerinin dogrudan yabanci
yatirimlar: tesvik etmek ve siirdiiriilebilir kalkinmayi
desteklemek icin etkili bir ara¢ olabilecegini
gOstermektedir.
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EXTENDED ABSTRACT
Corruption continues to be a widespread social ailment throughout the ages, weakening economic growth, social development, and
political stability. While the harmful effects of corruption on social trust, political legitimacy, and ethical norms are evident, its impact
on economic systems and institutions deserves comprehensive examination. Therefore, the detrimental effect of corruption on the
economic fabric is widely acknowledged by academics, policymakers, and international organizations. Understanding the complex
relationship between corruption and economic outcomes is vital for devising effective strategies to prevent this phenomenon and
promote sustainable development.
Corruption, defined as the abuse of entrusted power for personal gain, encompasses various forms ranging from petty bribery to
embezzlement of public resources and illicit financial flows. The detrimental effects of corruption on the economy arise from different
channels, primarily starting with its destructive impact on public finance. When public officials engage in corrupt activities, it leads to
misallocation of resources, reduced public investments, and weakened fiscal discipline. Essential infrastructure projects and vital
sectors such as healthcare, education, and poverty alleviation suffer from the misallocation of limited public resources, resulting in
declining social welfare and increased income inequality over time.
Furthermore, corruption hampers the growth of the private sector by distorting competition. When corruption, bribery, and nepotism
violate principles of transparency, accountability, and equal opportunity, they eliminate a level playing field for businesses. This not
only discourages domestic and foreign investments but also hinders entrepreneurship, innovation, and efficiency. In a corrupt
environment, businesses often divert significant resources to bribes and commissions, leading to the misallocation of funds from
productive activities. As a result, the overall business environment deteriorates, competitiveness diminishes, and economic outcomes
remain suboptimal.
Moreover, corruption weakens the rule of law and undermines institutions, leading to economic instability. In societies where
corruption is prevalent, the lack of effective legal frameworks and enforcement mechanisms hampers contract enforcement, protection
of property rights, and dispute resolution. This situation increases the cost of doing business, discouraging both domestic and foreign
investments and impeding economic dynamism. Additionally, weak institutions create uncertainty, deterring long-term investments
and hindering technological advancements.
The impact of corruption, a phenomenon affecting all economic activities, on Foreign Direct Investments (FDI) is undeniable. FDI has
long been recognized as a significant driver of economic growth and prosperity for many countries. FDI refers to investments made by
a company or individual from one country into another and often involves owning or establishing business operations locally. FDI
offers opportunities such as job creation, technology transfer, increased productivity, and access to new markets. Governments
worldwide actively seek FDI to promote economic growth, enhance competitiveness, and support sustainable development.
Understanding the relationship between corruption and FDI is of paramount importance for policymakers, economists, and business
leaders. Many academic studies in this field support the notion of corruption's negative impact on FDI, which is often referred to as the
"grabbing hand" phenomenon. These studies argue that corruption increases business costs, reduces profitability, and elevates risks,
thereby acting as a deterrent for FDI. Another perspective suggests that corruption serves as a "helping hand" in trade. According to
this view, corruption facilitates or shortens bureaucratic obstacles in the complex regulatory process, making investment easier and,
therefore, encouraging it.
The purpose of this article is to explore the relationship between FDI and corruption, taking into account regional variations and levels
of development. To achieve this goal, multi-dimensional panel data analyses were conducted using data from 150 countries for the
period 2012-2021.
As aresult of the conducted analyses, it has been revealed that there are no regional or income-level effects on the relationship between
corruption and Foreign Direct Investment (FDI). However, the presence of country-specific effects has been identified. There is a
statistically significant negative relationship between corruption and FDI. A one-unit increase in the corruption perception index
(indicating a decrease in corruption) leads to a 0.15 unit increase in FDI flows.
These results indicate that globally, when it comes to FDI, corruption assumes a role as a "grabbing hand" rather than a "helping hand."
Therefore, it is possible to assert that corruption has an overall deterrent effect on FDI. These findings provide important insights for
policymakers and the business community, demonstrating that anti-corruption strategies can be an effective tool for promoting FDI
and supporting sustainable development.
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