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TURKIYE’DE HANE HALKI TUKETIM HARCAMALARININ
BELIRLEYICILERIi

Hiiseyin ERDAS” Serdar ERDOGAN' Arzu ERDOGAN?
OZET

Tiiketim fonksiyonunun en onemli belirleyicisi milli gelir olmakla
birlikte, bu c¢aligmada tiiketimle ilgili teorik ¢erceve genisletilmeye
calisilmistir. Tirkiye’ye yonelik 1980-2015 donemi icin ¢ok degiskenli
tiketim fonksiyonu kurularak regresyon analizi yapilmistir. Analizde
tilketimin belirleyicileri olarak milli gelir, enflasyon, tasarruf ve ithalat
degiskenleri yer almistir. Ayrica ¢alismada ARDL Hata Diizeltme Modeli
analizine yer verilmistir. Regresyon analizi sonucuna goére, milli gelirle
tiikketim arasinda pozitif bir iligki tespit edilmisken, enflasyon ve tasarruflar
ile tilketim arasinda ise negatif yonlii iliski bulunmustur. ithalat ise bu
caligmada anlamsiz sonug¢ vermistir. Calismada ARDL modeli tahmin
sonucuna gore ise, kisa donemli sapmalarin uzun donemde dengeye
kavusabilecegi sonucuna ulagilmstir.

Anahtar Kelimeler: Tiiketim Fonksiyonu, Regresyon, ARDL Hata
Diizeltme Modeli

DETERMINANTS OF HOUSEHOLDS CONSUMPTION
EXPENDITURE IN TURKEY

ABSTRACT

The most important determinant of consumption function is internal
revenue and it was tried to expand the theoretical framework of consumption
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in this study. A regression analysis was conducted by setting up a
multivariable consumption function for the period 1980-2015 for Turkey.
National income, inflation, savings and import variables were the
determinants of consumption in the analysis. In addition, ARDL Error
Correction Model analysis was included in the study. According to the
regression analysis, a positive relationship was found between national
income and consumption, while a negative relationship was found between
inflation and savings and consumption. Imports yielded meaningless results
in this study. According to the ARDL model predicted in the study, the result
was that the short cyclic deviations can be stabilized in the long run.

Key Words: Consumption Function, Regression, ARDL Error
Correction Model

1.Giris

Tiiketim fonksiyonundan s6z edildiginde ilk olarak tiiketim ile gelir
arasindaki iligki akla gelmektedir. Teorik agidan tiiketim fonksiyonuna
bakildiginda cesitli teorik yaklagimlar bulunmaktadir.

Teoride bu calismalardan ilki Irving Fisher (1930)’e aittir. Fisher’ e
gore, insanlarin hayatinda iki déonem vardir. Bu donemler birinci ve ikinci
donem olarak ayrilmistir. Birinci donem bugiinii, ikinci donem ise gelecegi
temsil etmektedir ve tiiketiciler tasarruf ve bor¢lanma yoluyla zamanlar arasi
tilketim karar1 verebilmekte, yani istediklerinde daha fazla veya daha az
tilkketimde bulunma imkanina sahip olmaktadirlar (Mankiw,1992: 397).
Fischer analizinde kullanmak i¢in sectigi araglari zamanlar arasi biitce
dogrusu, biitge kisitt1 ve farksizlik egrileridir. Fischer’e gére zamanlar arasi
biitce dogrusuna teget oldugu noktada, birinci ve ikinci donemdeki optimum
tilketim bilesimi vermektedir. Zamanlar arasi biitce dogrusunun egimi,
zamanlar arasi farksizlik egrisinin egimine esit oldugu noktada optimum
tilketim bilesenini vermektedir (Pehlivan & Utkulu, 2007: 41). Kisacasi
Fischer’de daha az tiiketim kiginin daha fazla tasarruf yapmasiyla
sonuclanmaktadir (Unsal, 2004: 426).

Fischer’in analizinin eksik oldugu nokta ise tiiketicilerin gelecekteki
bor¢lanmaya bakisidir. Gergek hayatta tiiketiciler gelecekte elde edecekleri
gelir karsiliginda borglanmayabileceklerdir. Ancak gercek hayatta
tiikketiciler, borglanma kisit1 ile kars1 karsiyadir (Pehlivan & Utkulu, 2007:
41, Ozkul & Tapsin, 2010:140). Aslinda Fischer’in gdz ard1 ettigi durum ise
tiikketicilerin bugiinki tiiketimi, ancak bugiinkii gelirlerine esit veya bugiinkii
gelirlerinden kiigiik olabilmektedir.
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Ikinci olabilecek tiiketime yonelik teorik calisma John Maynard
Keynes (1936) tarafindan ortaya konmustur. Geleneksel Keynes tiiketim
fonksiyonu, Mutlak Gelir Hipotezi’ne dayanmaktadir (Wahid, 2000:357).
Hipotezin savundugu durum, geliri artan bireyler gerceklesen gelir
artiglarindan az bir paymi tiiketim icin daha fazla kismini ise tasarruf icin
kullanirlar. Bireyler genellikle gelirleri arttikga tiiketimlerini arttirma yoluna
gitmek isteyeceklerdir. Ancak gerceklesecek artis gelir artisindan daha az
olacaktir. Iste Mutlak Gelir Hipotezinin ifade etmek istedigi, bireylerin
tiikketimini belirleyen en etkin degisken gelirdir (Ozkul & Tapsin, 2010:140).
Keynes’e gore tiiketicilerin yaptigr harcamalarinin diizeyinin, harcanabilir
gelirin toplam diizeyinin duragan bir fonksiyon oldugunu belirtmistir
(Saglam, 2006:2).

Keynes hipotezinde hem bugiinkii geliri hem de bugiin ki tiiketimi
icine alan basit bir tiiketim modeli gelistirmis olup tiiketime yonelik teorik
olarak genel kabul gormiis iki denklem asagida verilmistir (Bocutoglu, 2001:
110, 119).

C=Cy+Cy Co < 1, 0 < ¢ < 1
1)

Y=C+S c+s=1
2

C: Tiketim

Y: Kullanilabilir Gelir

S: Tasarruf

Co: Otonom Tiiketim, sabittir.
c:Marjinal tiiketim egilimi(AC/AY)
s:Marjinal tasarruf egilimi(AS/AY)

Keynes’ in Mutlak Gelir Hipotezi’'ne yonelik 6nem arz eden ilk
elestiriler ikinci diinya savasi sonrasinda gelmistir. Tiiketim fonksiyonuna
gore savas sonrasi beklenen ekonomik durgunluk savas bitiginde meydana
gelmemesi, fonksiyonun tahmin etmede yetersiz kaldigini gostermektedir
(Giiresgi Pehlivan ve Utkulu, 2007: 42). Bu teori sonrasinda elestirel bir
yaklasimla cgesitli tiiketim teorileri gelistirilmistir.

Duesenberry (1949) tarafindan Nispi gelir hipotezine gore ise,
Keynes’in mutlak gelir hipotezine karsi elestirel yaklasarak, tiiketim
iizerinde bireylerin psikolojik ve sosyal yonlerinin etkinligi tizerinde
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durulmustur (Altindz, 2014: 2). Tiiketim iizerinde sadece bireylerin cari
gelirlerinin degil, ayn1 zamanda bulunduklar1 sosyal gelir grubunun etkili
oldugunu ortaya koymustur (Parasiz, 1998: 84).

Modigliani (1950) tarafindan gelistirilen omiir boyu gelir hipotezine
gore ise, bireyler calisma hayatlarinda emeklilik dénemlerine gore daha ¢ok
gelire sahip olurlar. S6z konusu g¢alisma donemlerinde kazanilan gelirden
daha ¢ok tasarruf yaparak emeklilik donemindeki tiikketimin artan kismini
onceden finanse etmektedirler (Unsal, 2004: 429).

Friedman (1957) tarafindan omiir boyu gelir hipotezinden hareketle
gelistirdigi siirekli gelir hipotezine gore, bireylerin servetlerinin her yil elde
ettikleri ortalama gelire esit oldugu kabul edilmektedir. Bu teoriye gore,
uzun dénemde gelir arttikca tiiketimde artmakta iken kisa vadede ise gelir
arttikga bireylerin ortalama tiiketim egilimi azalmaktadir (A1 & Ozcan,
2015: 28).

Tiiketimin en 6nemli aciklayic1 degiskeni milli gelir olmakla birlikte
giiniimiiz globallesen diinya ekonomisinde salt milli gelirden s6z etmek
yeterli olmayacaktir. Bu c¢aligmada tiiketim fonksiyonuna farkli
makroekonomik belirleyiciler de ilave edilebilecektir. Caligsmada tiiketimin
belirleyicileri olarak, milli gelir ile birlikte toplam tasarruf hacmi, enflasyon
ve ithalat hacmi yer almaktadir. Burada s6z konusu makroekonomik
belirleyicilerin ¢alismaya dahil edilme gerekcelerine bakildiginda tiikketimin
en temel belirleyicisi olarak milli gelir dahil edilmistir. Bunun yaninda
tilketimi maliyet agisindan etkileyecegi varsayimi iizerine enflasyon, carpan
mekanizmasinda marjinal tiiketim egiliminin tamamlayicisi olan tasarruf
egilimini yani gelirin tiikketilmeyen kismini temsilen toplam tasarruf ve
Tiirkiye agisindan liiks tiiketim harcamalarinin en 6nemli belirleyicisi olan
ithalat degiskenleri modele dahil edilmistir.

2.Literatiir

Tiiketimin belirleyicileri ile ilgili Tiirkiye ekonomisine yonelik son
yillarda literatiirde yer alan baz1 ¢alismalar asagida 6zetlenmistir.

Ozkul ve Tapsin (2010) tarafindan Tiirkiye icin 1998.1-2009.3 arasi
donemde ceyrek yillik verilerle kredi kartt kullaniminin ve kullanilabilir
gelirin tiiketim {izerindeki etkisi regresyon analizi yoluyla incelenmistir.
Calismanin sonuglarina gore kredi kartt kullanimi ve kullanilabilir gelirin
titketim iizerinde pozitif etkileri tespit edilmis olup gelir etkisi kredi kartinin
etkisine gore daha biiyiiktiir.
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Sahin (2014) tarafindan Tirkiye igin 1998.1-2013.4 arasi donemde
ceyrek yillik verilerle enflasyonun kamusal tiiketim ve ¢ikt1 agig1 tizerindeki
etkisi ARIMA modeli yardimiyla incelenmistir. Calismanin sonuglarina
gore, enflasyonun kamu tiiketimi ve ¢ikti agig1 ilizerinde pozitif ve anlamli
bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.

Yiikseler ve Tiirkdn (2008) tarafindan Tiirkiye icin 2002-2006 yillar1
arast donemde hane halki tiiketiminin gelir, isgiicli ve yoksulluk agisindan
anket yOntemiyle analizi yapilmistir. Calismanin sonuglarina gore,
Tiirkiye’de hane halkinin mal tiiketiminden hizmet tiiketimine gectigi tespit
edilmistir. Bu donemde 6zellikle ulasim harcamalarinin arttigi gorilmiistiir.
Hane halkiin gelir diizeyi arttik¢a zorunlu tiiketim harcamalarinin azaldigi
goriilmiistiir. Ayrica Tiirkiye’de tiiketimin dagiliminin gelir dagilimina gore
daha adaletli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tar1 ve Pehlivanoglu (2007) tarafindan Kocaeli ili igin gelir ve
tilketim harcamalar1 iliskisini tiiketici davraniglar1 gruplar1 cergevesinde
incelenmistir. Engel Kanununun test edildigi bu calismada anket yoluyla
elde edilen yatay kesit seriler kullanilmistir. Tiiketici davramiglarina gore
gelir gruplar1 alt orta ve lst gelir gruplari bazinda ele alinmistir. Bu
calismada harcama tiirlerine gore tiiketim fonksiyonlar1 farkli gelir
gruplarinda olmak {izere tam ve yar1 logaritmik model kaliplartyla
regresyona tabi tutulmustur. Caligmanin sonuglarina gore, cesitli
harcamalarin esneklik katsayisinin 1°den biiyiik oldugu tespit edilerek liiks
mallar ve esneklik katsayisinin 1’den kiiciik oldugu tespit edildiginde ise
zorunlu tiiketim mallar1 oldugu tespit edilmistir. Engel Kanununun teorik
sonucuna ulasildigr bu calismada gelirin en duyarli oldugu tiiketim mal
gruplarmin kiiltiir, eglence, mobilya ve ev gerecleri oldugu tespit edilmistir.
bunun yaninda gelirden en az etkilenen ise, konut, su, elektrik ve dogal gaz
harcamalar1 oldugu bulunmustur.

Sivri  ve Erylizli (2010) tarafindan Tirkiye icin Tiiketim
fonksiyonunun gegerliliginin Rasyonel Beklentiler Yasam Boyu Siirekli
Gelir Hipotezini Hall Modeli ile ekonometrik analizi regresyon yontemiyle
yapilmistir. Bu ¢alismanin sonucglaria gore, gelirin harcamalar iizerindeki
etkisi tespit edilememistir. Bir donem onceki tiiketimin tiiketim harcamalari
tizerinde etkin oldugu tespit edilmis. Bu durum hipotezin bu g¢alismada
gecerli olmadig sonucunu ortaya koymustur.

Demiral (2007) tarafindan Tiirkiye i¢in 1980-2005 arasi dénem igin
Tiiketim fonksiyonu regresyon analizi ile model tahmini yapilmistir. Bu
caligmada tiiketim iizerinde gelir degiskeninin etkisini bulmak igin yillik
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maag ve licretler modelde yer almigtir. Calismanin sonucuna gore, gelirdeki
degisimin tiikketim {izerinde etkisinin pozitif ancak s6z konusu etkinin
biiyiikliigliniin diisiik oldugu tespit edilmistir. Bu da artan gelirin tasarruflara
ayrilan payinin biiylik oldugunu gostermektedir.

Altindz (2014) tarafindan Tirkiye i¢in 1987-2012 aras1 donemde
Mutlak Gelir Hipotezine gore tiiketim fonksiyonunun gelir tiiketim
cergevesince iliskisinin analizi ko-entegrasyon ve nedensellik yontemleriyle
yapitlmigtir. Bu c¢alismanin sonucuna gore, serilerin birbirleriyle es-
biitiinlesik ve aralarinda nedensellik iligkisinin de olmadig tespit edilmistir.
Bu calismada son olarak da varyans ayristirmasina bakildiginda ise
titketimin sadece onceki donem tiiketiminden etkilendigi sonucunu vermistir.

Okgu (2008) tarafindan Tiirkiye i¢in 1987-2007 arast donemde Mutlak
Gelir Hipotezine gore gelir ve tiiketim arasindaki iliski es-biitlinlesme analizi
cercevesinde incelenmistir. Bu ¢alismanin sonucuna gore tiiketim ile gelir
degiskenlerinin es-biitlinlesik olmadiklar tespit edilmistir. Gelir ve tiikketim
arasinda herhangi bir iligkinin olmadig1r bulunmustur. Bu ¢alismada her iki
degiskenin de birbirlerinin nedeni olmadig1 goriilmiistiir.

Ozer vd. (2010) tarafindan Erzurum Atatiirk Universitesi dgrencileri
icin Engel Kanunu gercevesinde gelir tiiketim iligkisi anket yontemiyle kiz
ve erkek Ogrencilere farkli sekilde test edilmistir. Calismanin sonuglarina
gore, kiz 6grencilerin tiikketim egilimi erkeklere gore biraz daha fazla oldugu
goriilmiigtiir. Modelde kullanilan degiskenler istatistiksel olarak anlamli
olduklart bulunmustur. Giindliz &gretim Ogrenciler ile gece Ogretim
ogrencilerinin  tilkketim egilimleri arasinda ¢ok az farkla giindiiz
Ogrencilerinin gelirden tiiketime daha ¢ok pay ayirdiklar tespit edilmistir.
Erkek Ogrencileri otonom tiiketiminin kiz 6grencilere gore daha yiiksek
oldugu sonucuna ulagilmstir.

Yildirim (2015) tarafindan Tiirkiye i¢in 1987.1-2013.4 aras1 donemde
tilketim fonksiyonunda kredi degiskeninin dahil edilmesiyle s6z konusu
hipotezin ko-entegrasyon testi ile analizi yapilmistir. Bu ¢aligmada tiiketimin
belirleyicisi olarak, faiz, GSYIH ve kredi degiskenleri dahil edilmistir.
Calismanin sonuglarina gore, kredi genislemesinin tiiketim iizerinde etkin
oldugu ve gelirin tiikketim {izerindeki etkisini kiigiilttiigli sonucuna
ulagilmistir. Bu durum tiiketimdeki azalmanin gelire gore genellikle finansal
piyasalardaki daralmadan kaynaklandig1 sonucunu ortaya koymustur. 1987-
2002 aras1 donemde gelirin tiikketim {izerindeki etkisi 6nemli biiyiikliikteyken
2003-2013 aras1 donemde ise faiz ve ozellikle kredilerin tiiketim iizerindeki
etkinliginin yogunlastig1 tespit edilmistir.
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Saglam (2006) tarafindan Tiirkiye’ye yonelik 1982-2003 donemi igin
tilketim ve tasarruf fonksiyonu caligmasi yapilmistir. Bu calisma yillik
verilerle yapilmis olup regresyon analizi gergeklestirilmistir. Caligmanin
sonucuna gore, genel itibariyle harcanabilir gelirin diigmesiyle tiikketim ve
tasarruf miktarlarinda azalma goriilmiistiir. Elde edilen marjinal tiikketim ve
tasarruf egilim katsayilarinin toplaminin 1’e esit oldugu tespit edilmistir.

Giiresci Pehlivan ve Utkulu (2007) tarafindan Tiirkiye’ye yonelik
tilketim fonksiyonunun hata diizeltme modeli ile 1987-2006 donemi arasi
ceyreklik verilerle analizi yapilmistir. Calismanin sonuglarina gore, gelirle
tilketim arasinda uzun donem igin pozitif iliski bulunmusken, faizlerin
tiilketimi negatif etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Gelirle tiiketim arasinda
kisa donem katsayilarina bakildiginda negatif iliski oldugu goriilmiistiir.
Degiskenler arasindaki kisa donemdeki dengesizlik yaklagik 3 donem iginde
dengeye kavusacagi sonucu elde edilmistir.

Yildiz ve Kuru (2015) tarafindan Isparta iline yonelik tiiketimin
rasyonel ve irrasyonel belirleyicilerine yonelik anket ¢alismasi yapilmistir.
Calismada anket bilgilerinden hareketle korelasyon analizi yapilmistir. Bu
calismanin sonuglarma gore, rasyonel tiketim yapanlarin korelasyon
katsayis1 pozitif bulunmusken, irrasyonel tiikketim yapan bireylerin
korelasyonu negatif ¢ikmugstir. Buradan hareketle rasyonel ve irrasyonel
tiikketimin dogrulandigi sonucuna ulasiimistir.

3.Veri Analizi

Bu boliimde oncelikli olarak galismanin amaci, yontemi ve verilerin
tanitimina deginilecektir. Daha sonra regresyon modellerinin kurulmasi ve
degiskenler hakkinda bilgi verilecektir. Ardindan 1980-2015 aras1 dénem
icin Tiirkiye ekonomisinde yer alan hane halki tiiketiminin makroekonomik
belirleyicilerine yonelik ¢oklu regresyon modelinin tahmini ile ekonometrik
analizi uygulanmstir.

3.1.Veri Seti ve Yontem

Bu c¢alismada degiskenler 1980 — 2015 yillar1 arast1 donemi
kapsamakta olup yillik verilerle ekonometrik analiz gergeklestirilecektir.
Calismanin verileri Diinya Bankasi’ndan elde edilmistir. Calismadaki
enflasyon disindaki tiim veriler Milyon dolar bazli olup modellere dahil
edilecek olan gerekli logaritmik doniistimler yapilmistir. Burada hane halki
tilketimi, tasarruf, milli gelir ve ithalat rakamlar kiimiilatif degerler iken
enflasyon degiskeni ise Tiife rakami olarak modele dahil edilmistir.
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Asagidaki Tablo 1.’de bu calismada kullanilacak olan bagimli ve
bagimsiz degiskenler aciklanarak verilerin kaynaklari belirtilmektedir. Bu
calismada logaritmik model kurulmus olup bu modelde kullanilacak olan
degiskenler tanimlanmistir.

Tablol. Degiskenlerin Tanimlanmasi

DONEM: 1980 — 2015 YILLIK VERILER
v Degisken [Ac¢iklama Kaynak
E‘ LHC, [|Logaritmik Hane Halki Tiiketim WORLD BANK
= LS,  |Logaritmik Tasarruf WORLD BANK
Sé '-{'DJ LINF, |Logaritmik Enflasyon WORLD BANK
8 @) LGNI, |Logaritmik Milli Gelir WORLD BANK
a2 LITH, [Logaritmik ithalat WORLD BANK

Asagida tablo 2’de bu c¢alismada tiiketim harcamalar1 ile
makroekonomik belirleyicileri arasindaki iktisadi olarak teorik beklentiler
gosterilmistir.

Tablo 2. Tiiketimin Makroekonomik Belirleyicilerinin Iktisat Teorisi
Beklentileri

Bagiml1 Degigken HANE Halki Tiiketim :LHC,
Regresyon Modeli Bagimsiz Degiskenler iktisadi Beklenti Yonii
LS, Negatif
Logaritmik Model LITH, Pozitif
LGN, Pozitif
LINF,; Negatif

Calismanin ampirik analizinde veri setinin tamitim ve teorik
beklentilerin agiklia kavusturulmasindan sonra verilerin duraganlik
analizine gecilecektir.

3.2.Duraganhhk Analizi

Ekonometrik calismalarda kullanilan seriler iizerinde trend veya
mevsimsel etki tasiyan Ozellikler de gosterebilmektedir. Bu etkilerin
goriildiigi  seriler duragan degillerdir. Duraganlhigin test edilmesinde
kullanilan yontemlerden en 6nemlisi birim kok testleridir (Tar1 2005: 368).

Birim kok testi tahminlerinde 6=0 bosluk hipotezi kurulup & test
istatistigi degeri yani ADF istatistik degeri mutlak deger olarak, McKinnon
kritik degerinden biyiikse, H; kabul edilirse birim kok yoktur ve seri
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duragandir. Aksi durumda Hy kabul edilirse seride birim kokiin olduguna
yani serinin duragan olmadigina karar verilir (Gujarati, 2004:815).

Bir ekonomide meydana gelen soklarin yarattigi degisimler regresyon
modelleri g¢ercevesinde dikkate alinmamasi durumunda yapilacak olan
zaman serilerine yonelik ampirik ¢alismalarin analiz sonuclarinda sapmali
neticelere sebep oldugu goriilebilecektir. Burada normalde duragan olan
serilerinin diizey ve trend etkisiyle ortaya ¢ikan kirilmalarin hesaba katilmasi
onem tagimaktadir. Dickey-Fuller (1979) birim kok testinde serinin duragan
olmadig1 goriiliirken, ayn1 serinin kirllma zamaninin bilindigi Perron (1989)
testiyle kirilmalarin  dikkate alinmasi sonucunda duragan oldugu
goriilebilmektedir.

Duraganliga bakilmadan 6nce serilerin grafiklerine bakilarak karar
verilmis olup tiim serilerde sabit ve trend etkisi goriilmistir. O ylizden
sabitli ve trendli tipteki birim kok test degerleri verilmistir. Fark alinmis ve
artik degere bakilan serilerde ise trend etkisinin kalkmis olmasi nedeniyle
sabitli tip birim kok sonuglari verilmistir. Hane halki tiketim (LHC.), milli
gelir (LGNI,), toplam tasarruf (LS;), toplam ithalat (LITH,;) ve enflasyon
(LINF;) degiskenlerinin duraganlik test sonuglar1 asagidaki tablo 3’te
goriilmektedir.

Tablo 3. Duraganlik Analizi ADF ve Perron Birim Kok Test Sonuglart

Testler ADF 79 Perron 89 (Kirilmali) | Artik ‘ 1(1)
Diizey . Model C .
Degiske Sabitli ve Trend (Trend ve Sabitli) Sabitli
LHC, -2.81 -3.93 -5.99**
LS, -2.22 -3.30 -6.08**
LINF; -1.50 -5.38* -5.72*
LGNI, -2.78 -5.08 -5.99**
LITH, -3.50 -5.38* -4.93*

Not: Kirilmali Perron birim kok testi i¢in kritik degerler, Model C: %1: -5.719, %5: -
5.175 ve %10: -4.893°dir. ADF Birim kok testi kritik degerler ise; Sabitli: %1: -3.670, %5: -
2.963 ve %10: -2.621 iken; Sabitli ve Trend: %1: -4.273, %5: -3.557 ve %10: -3.212°dir.
*diizeyde duragan seriler. **fark alma yontemiyle duragan hale getirilen seriler. Optimal
gecikme uzunluklari, Akaike ve Schwarz bilgi kriterlerine gore belirlenmistir.

Yukaridaki tablo 3’te serilerden * isaretliler I(0) diizeyde duragan ve
** 1(1) isaretliler ise farkla duragan hale getirilen seriler olup s6z konusu
degiskenlerin farkli derecelerden duragan olduklar1 tespit edilmistir.
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Tiiketim fonksiyonuna ait tiim degiskenlerin duragan halleri ile
logaritmik regresyon modeli tahmin edilmistir. Ancak s6z konusu modelin
bagimsiz degiskenlerinin ¢ogunlugunun hem teorik hem de istatistiksel
acidan anlamsiz sonuglar bulunmustur. Degiskenler diizeyde duragan ve
birinci mertebeden duragan olduklarindan dogrudan yabanci yatirimlarin
makroekonomik belirleyicileri ile olan uzun donem iliskisi ARDL modelleri
ile incelenecektir. Fakat 6ncesinde makroekonomik belirleyicilerin hane
halk tiiketimi {izerindeki etkilerinin goriilebilmesi icin serilerin fark alinarak
veri kayb1 yasanmadan ve serilerin 6zellikleri bozulmadan orijinal halleri ile
logaritmik regresyon modelleri tahmin edilerek katsayilar ve isaretleri de
yorumlanacaktir,

3.3. Regresyon Analizi ve Bulgular

Calismada regresyon analizine tabi tutulacak modelin denklemi
asagida gosterilmistir.

LHC, = By + B1LSy + BoLINF, + B3 LITH, + B4LGNI,
®)

Hane halki tiketim (LHC,), toplam tasarruf (LS.), enflasyon
(LINF;), toplam ithalat (LITH;) ve milli gelir (LGNI,), degiskenleri

tarafindan agiklandigi regresyon modeline ait tahmin sonuclari asagidaki
tablo 4’te goriilmektedir.
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Tablo 4: Tiirkiye Logaritmik Regresyon Modeli Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken LHC,

Degisken Katsay1 Standart t testi Olasilik VIF
Hata
c 0.740 0.740 2.339 0.025 NA
LS, -0.193 0.016 - 0.000 36.133
11.469
LINF, -0.019 0.005 -3.466 0.001 4.750
LITH, 0.012 0.009 1.292 0.205 19.180
LGNI, 1.136 0.021 52.366 0.000 58.394
F Testi 29714.92 0.000
J. Bera 1.640 0.440
R? 0.999
R.Reset 0.938 0.340
Testi
LM Testi (1) 6.792 — 0.014 -
4.153 0.0503
LM Testi (2) 3.290 0.051
White Testi 0.962 0.517

Yukaridaki tablo 4’ten goriildiigli gibi modeldeki sabit, LINF;, LS; ve
LGNI, degiskenlerinin katsayilarina yapilan t testi sonuclarina bakildiginda
olasilik degerlerinin %5’ten kiigiik olmasi nedeniyle istatistiksel olarak
anlamli olduklar1 tespit edilmistir. Modelin genel olarak anlamli olup
olmadigimi ifade eden f testi olasilik degerine bakildiginda modelin genel
olarak anlamli oldugu sonucuna varilmigtir. Modeldeki bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskendeki degismeyi %99 oraninda acikladigi
goriilmiigtiir. Modelin katsayilariin yorumlanabilmesi ve modelin gegerli
bir model olabilmesi i¢in klasik dogrusal regresyon modelinin temel
varsayimlarmin saglanmast gerekir. Bunlar hata terimlerinin normal
dagilmasi, otokorelasyonsuz olmalari, sabit varyansli olmalari ve bagimsiz
degiskenler arasinda ciddi ¢oklu dogrusal baglilik olmamasi varsayimlaridir.

Tablo 4 incelendiginde ¢oklu regresyonda bagimsiz degiskenler
arasindaki ¢oklu dogrusal bagliligin ciddi olup olmadigini belirlemek igin
kullanilan Vif kriteri degerlerinin genel olarak 10’dan biiyiik olmasi modelde
coklu dogrusal bagliligin oldugunu gostermektedir. Coklu dogrusal baglilik
ciddi olsa da degiskenlerin isaretleri beklenildigi gibi oldugundan ve
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katsayilar istatistiksel olarak anlamli oldugundan ortadan kaldirilmasina
gerek yoktur. Modelin artiklarinin normal dagilimini incelemek amaci ile
yapilan Jarque-Bera testinin olasilik degerinin %5’ten biiyilk olmasi
nedeniyle artiklarin normal dagildigini ifade eden sifir hipotezi kabul edilmis
ve artiklarin normal dagildigr sonucuna varilmistir. Bu modelin artiklarinda
otokorelasyon ve degisen varyans incelemesi de yapilmistir. Burada birinci
dereceden otokorelasyon tespit edilmistir. Ancak ikinci mertebeden
otokorelasyon ve degisen varyans problemlerinin olmadigi bulunmustur.
Birinci mertebeden otokorelasyon problemi de gerekli diizeltme iglemi
yapilarak ortadan kaldirilmigtir. Ayrica bu modelin teorik olarak
kurulmasinda bir sakincanin olmadiginin gostergesi olarak tanimlama hatasi
testi olan Ramsey Reset testi yapilmis ve bu testin olasilik degerinin %5 ten
biiyiik olmasi ile s6z konusu testin anlamli oldugu goriilmiistiir. Modelin
tahmin sonuclarmna gore, tasarruflardaki %1°lik artis karsilik hane halki
tiikketimi %0,19 artmaktadir. Enflasyondaki %1’ lik artis karsilik hane halki
tiketimi %0,019 dasiirmektedir. Milli gelirdeki %1°lik artis karsilik hane
halk: tiiketimi %1,13 artirmaktadir. ithalat degiskeni ise istatistiksel olarak
anlamsiz ve teorik olarak da beklentilerin tersine sonu¢ verdigi tespit
edilmistir.

3.4. ARDL Hata Diizeltme Modeli

Bu caligmada kullanilan serilerin ayn1 mertebeden entegre olmamalari
nedeniyle Johansen ve Engle-Granger gibi ¢esitli es biitiinlesme testleri
kullanilamamaktadir (Caglayan, 2006:425). Fakat ARDL yontemi ile seriler
ayni mertebeden entegre olmasalar bile aralarinda koentegrasyon olup
olmadigr test edilebilmektedir (Giiris vd. 2016:11). Bu yiizden g¢aligmaya
ARDL modeli dahil edilmis ve yapilan analiz sonucglar1 asagidaki tablo
1.5’te ayrintisiyla gosterilmistir.
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Tablo 5.ARDL Hata Diizeltme Modeli(1, 1, 1, 0, 0)
Degiskenler Katsay1 Standart Hata t Testi Olasihik
LHC(-1) 0.611042  0.134685 4.536830 0.0001
LS -0.230668  0.017222 -13.39386 0.0000
LS(-1) 0.110531  0.032381 3.413497 0.0020
LGNI 1.257375  0.027138 46.33283 0.0000
LGNI(-1) -0.759464  0.159265 -4.768555 0.0001
LINF 0.003023  0.006557 0.461027 0.6485
LITH 0.000583  0.008866 0.065733 0.9481
C -0.072521  0.330970 -0.219117 0.8282
F Testi 42351.65 0.000
R’ 0.999
LM (1) 1.523 0.228
LM (2) 1.446 0.254
Pagan 1.790 0.130
Ramsey Reset 0.0002 0.986
J.Berra 1.550 0.460
Kisa Donem Katsayilari
D(LS) -0.230668 0.017222  -13.393864 0.0000
D(LGNI) 1.257375 0.027138 46.332833 0.0000
D(LINF) 0.003023 0.006557 0.461027 0.6485
D(LITH) 0.000583 0.008866 0.065733 0.9481
VECM -0.388958 0.134685 -2.887909 0.0075
Uzun Donem Katsayilar:
LS -0.308869 0.062410 -4.949057 0.0000
LGNI 1.280115 0.088378 14.484576 0.0000
LINF 0.007773 0.018802 0.413377 0.6826
LITH 0.001498 0.022539 0.066482 0.9475
C -0.186450 0.891900 -0.209049 0.8360
Bound Testi
F Test Degeri: 6.850382
%S5 Bound Kritik Degerleri: ~ 2.86 — 4.01
%1 Bound Kritik Degerleri: ~ 3.74 —5.06
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Yukaridaki tablo 1.5’te ARDL hata diizeltme modeli sonuglarina gore
uzun donem katsayilarina bakildiginda, milli gelir, tasarruf ve gecikmeli
tilketim degiskenlerinin istatistiksel olarak anlamli olduklar1 goériilmiistiir.
Bounds testinde goriildiigii tizere F hesap degeri olan 6.85 %5 ve %10 kritik
degerlerinin iist sinirindan biiytiktiir. Bu da serilerin karsilikli es biitiinlesme
yoktur hipotezinin reddedilmesi sonucunu ortaya koymustur. Bu sonuca gore
hane halki tiiketimi ile makroekonomik belirleyicileri arasinda uzun dénemli
bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica tablodaki uzun dénem
katsayilarin sonuglarina gore; tasarruf ve milli gelir degiskenleri anlamhi
olup tasarruftaki %1 br’lik artig tiikketimi %0.30 br azaltmaktadir. Milli
gelirdeki %1°lik artis ise tiketimi %1.30 arttirmaktadir. Son olarak
yukaridaki tabloya gore, VECM ile gosterilen hata diizeltme terimi katsayisi
(-0.38) istatistiksel olarak anlamli sonu¢ vermistir. Bu katsayr bir 6nceki
donemdeki olusacak dengesizliklerin %38’inin kisa donemde giderilecegini
gostermektedir. Ayrica, s6z konusu donemdeki dengeden sapmanin yaklagik
2.63 ¢eyrek donem sonra uzun dénemde giderilerek yeniden saglanacaktir.

Uzun donem iligkilerinin incelendigi modeller igin otokorelasyonun
varlig1 Breusch-Godfrey LM Testi, degisen varyans sinamasi Breusch Pagan
Testi, hata teriminin Jarque-Bera Normallik Testi ve tanimlama hatasi ise
Ramsey Reset Testi yardimiyla incelenmistir. Tahmin edilen Tiirkiye igin
logaritmik degiskenli ARDL modeli de tiim standart tanimlayici testlerden
gecmistir. Modellerin parametre kararliligini incelemek amaciyla Brown vd.
(1975) tarafindan oOnerilen ve ardisik artiklarla hesaplanan CUSUM ve
CUSUM SQ testleri yapilmis ve yapisal kirilma olmadigr sonucuna varildigt
asagidaki grafiklerden goriilmektedir.

Sekil.1.Yapisal Kirllma Sekilleri
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4. Sonuc¢

Glinlimiiz diinya ekonomisinde tiiketim toplumlarimin giderek
yayginlagmasi biiylik bir ekonomik sorun teskil etmekle birlikte yatirimlarin
ve iretimin tegviki acgisindan tiiketim 6nemli bir makroekonomik biiytikliik
olarak goriilmektedir. Bu c¢alisma Tiirkiye icin hane halki tiiketiminin
makroekonomik belirleyicilerine yonelik yapilmistir. Burada tiiketimi
etkileyen ekonomik biiyiikliikler olarak milli gelir, tasarruflar, enflasyon ve
ithalat degiskenleri yer almistir.

Bu ¢aligmada oncelikli olarak serilerin duraganlik analizi yapilmistir.
Ardindan s6z konusu degiskenler ile logaritmik model yardimiyla ¢oklu
regresyon analizi gerceklestirilmistir. Son olarak da serilerin farkh
mertebelerden duragan olmasi sebebiyle ARDL hata diizeltme modeli ile
degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin tespitiyle calisma
sonlandirilmistir.

Bu c¢aligmanin sonuglarina gore tiiketimin milli gelir ile arasindaki
iligkinin pozitif oldugu bunun yaninda enflasyon ve tasarruflar ile tiiketim
arasindaki iligkilerin ise negatif yonlii olduklari tespit edilmistir. Aymni
zamanda s6z konusu degiskenlerin istatistiksel olarak da anlamli olduklar
tespit edilmistir. Ithalat degiskeni ise teorik ve istatistiksel olarak anlamsiz
sonuglar vermistir. ARDL hata diizeltme modeli sonucuna gore ¢alismadaki
degiskenlerin entegre olduklar1 ve kisa donemdeki dengeden sapmalarin
uzun donemde giderilecegi sonucuna ulasilmistir.

Calismada elde edilen sonuglar dogrultusunda ekonomik istikrar ile
birlikte tasarruflarin yatinmlara kanalize olmasi ve ekonomik bilylimenin
gerceklesmesiyle artan milli gelirin tiiketim iizerinde ne 6l¢iide etkili oldugu
gorilmiistiir.
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