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Katim Bankacilig1 ve Geleneksel Bankacilik ile Ekonomik Biiyiime iligkisinin
. Karsilastirmali Analizi: Tiirkiye Ornegi
Oz
Ekonomilerde fon alisverisine aracilik eden finans sektorii ekonomilerin biliyiimesinde ve
gelismesinde son derece onemlidir. Bir iilkenin finans sektorii ne kadar gelismis ise
ekonomideki olasi soklara kars1 dayanikliligi o kadar artar. Katilim bankacilig, son yirmi yillik
doénemde bankacilik sektoriiniin gelismesine ve derinlesmesine biiyiik katki saglamistir. Bu
noktadan hareketle calismanin konusu hem geleneksel bankalarin hem de katiim
bankalarinin ekonomik biliyiime iizerindeki etkilerini incelemektir. Bu ¢alisma, geleneksel
bankacilik sektorii ile katilim bankaciligi sektoriniin ekonomik biiytime iizerindeki etkilerini
karsilastirmay1 amagladigi icin konu iki farkli model cergevesinde incelenmistir. Olusturulan
modellerde diger ¢calismalardan farkli olarak kamu sektoriiniin etkilerini de gérebilmek i¢in
kamu harcamalari bagimsiz degisken olarak yer almaktadir. Bu yoniiyle ¢alisma, literatiirdeki
diger ¢alismalardan ayrismaktadir. Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Hazine ve Maliye
Bakanligindan elde edilen ceyreklik veriler 2006-2022 dénemini kapsamaktadir. Her iki
modelde bagimli degisken olarak gayrisafi yurtici hasila degiskeni kullanilmistir. Olusturulan
ilk model katihm bankaciligi sektoriiniin ekonomi iizerindeki etkilerine odaklandigindan,
bagimsiz degisken olarak katilm bankalarinin topladigi fonlar ve sagladigl finansmanlar
kullanmilmistir. Ikinci modelde ise geleneksel finans sektoriiniin ekonomi iizerindeki etkileri
Olciilecegi icin bagimsiz degisken olarak geleneksel bankalarin topladigi mevduatlar ve
kullandirdign krediler kullanilmistir. Modellerde yer alan degiskenlerin tamami, fiyat
hareketlerinin etkilerinden arindirilarak reel hale getirilmistir. Ayrica tim degiskenler
logaritmik formda analizlere dahil edilmis olup mevsimsel etkilerden armdirilmistir.
Modellere bagimli degiskendeki onemli kirilmalari dikkate alarak kukla degiskenler
eklenmistir. Modellerdeki degiskenlerin tamimlayici istatistikleri incelendiginde,
degiskenlerin tamaminin ortalama ve medyan degerleri olduk¢a yakin olup normal dagilima
uygun oldugu gorilmektedir. Bu sonu¢ lzerinde degiskenlerin tamaminin dogal
logaritmalarinin alinmasinin ve bdylece aykir1 degerlerin térpiilenmesinin etkili oldugu
soylenebilir. Ayrica degiskenlerin tamami pozitif egimli olup en yiiksek volatilite gayrisafi
yurti¢ci hasila ve kamu harcamalar1 degiskenlerine aittir. Degiskenlerin stokastik egilim
etkileri icermesi sahte regresyona sebebiyet verebileceginden degiskenlere iliskin hem
geleneksel hem de yapisal kirillmali birim kok testleri uygulanmistir. Yapisal kirilmalari
dikkate almayan geleneksel birim kok testi, bagimli degisken olan gayrisafi yurtici hasila icin
celiskili sonu¢lar sunmaktadir. Yapisal kirilmali birim kok testi sonuglarina gore her iki
modelde ortak degisken olarak yer alan kamu harcamalar1 degiskeni diizeyde duragandir.
Benzer sekilde katilim ve geleneksel bankalar1 tarafindan toplanan fonlar diizey seviyede
duraganken diger degiskenler birinci farklarda duragandir. Yapisal kirilmali birim kok testine
gore de degiskenler farkli seviyelerde duragandir. Bu kosullar altinda, etkin tahminler sunan
ARDL sinir testi yontemi tercih edilmistir. Katilim bankaciligi sektoriiniin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerini 6lgmek icin kurulan ilk modelde yapilan analiz sonuglarina gore,
modeldeki tiim degiskenler uzun doénemde birlikte hareket etmekte olup es biitiinlesme
iliskisi tespit edilmistir. Katilim bankalarinin sagladigi finansmanlar ile kamu harcamalarinin
gayrisafi yurtici hasila tzerindeki etkisi pozitifken katilim bankalarinin topladigi fonlarin
etkisi negatiftir. Bu sonug, katilim bankalarinca saglanan finansmanlarin iktisadi faaliyetleri
olumlu etkileyerek etkin bir sekilde kullanildigini géstermektedir. Ancak katilim bankalar
topladig1 fonlar1 etkin kullanamamaktadir. Geleneksel bankalarin ekonomik biiylime
iizerindeki etkilerini analiz etmek icin kurulan ikinci modelde de degiskenler uzun dénemde
birlikte hareket etmekte olup es biitiinlesme iliskisi ortaya ¢ikmaktadir. Geleneksel bankalarin
kullandirdig: kredilerin ve kamu harcamalarinin gayrisafi yurtici hasilaya etkisi pozitifken
toplanan mevduatlarin etkisi negatiftir. Bu sonuclar, banka kredilerinin ekonomiyi olumlu
etkileyecek sekilde kullandirildigini goéstermektedir. Katim bankalarinda oldugu gibi
geleneksel bankalar da topladiklart mevduati iktisadi faaliyetleri olumlu etkileyecek sekilde
kullanamamaktadirlar. Ayrica ilk modelde katilim bankalarinin sagladig fonlarin gayrisafi
yurtici hasila {izerindeki etkisini gosteren katsayi, geleneksel banka kredilerinin
katsayisindan daha biiytik oldugu i¢cin katilim bankalarinin finansmanda geleneksel bankalara
gore daha etkin oldugu sonucuna ulasilmistir. Her iki modelde de kamu harcamalari ile
ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir. Bu sonug, Keynesyen hipotezi
destekler niteliktedir.
Anahtar Kelimeler: Finansal Gelisme, Ekonomik Biiyliime, Katilim Bankacilii, Kamu
Harcamalari, Keynesyen Hipotez.
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Comparative Analysis of the Relationship between Economic Growth and Participation
Banking, and Traditional Banking: Tiirkiye Example
Abstract
The financial sector, which mediates the exchange of funds in economies, is critical in the
growth and development of economies. The more developed a country's financial sector is, the
greater its resilience to possible economic shocks. Participation banking has contributed
significantly to the development and deepening of the banking sector in the last two decades.
From this point of view, the subject of the study is to examine the effects of both traditional
and participation banks on economic growth. This study examines the subject within the
framework of two different models to compare the effects of the traditional banking sector
and the participation banking sector on economic growth. In the models created, unlike other
studies, public expenditures are included as an independent variable to see the public sector's
effects. In this respect, the study differs from other studies in the literature. Quarterly data
from the Central Bank of the Republic of Tiirkiye and the Ministry of Treasury and Finance
cover 2006-2022. In both models, the dependent variable is gross domestic product. Since the
first model focuses on the effects of participation banking on the economy, it uses the funds
collected by participation banks and the financing they provide as independent variables. The
second model uses deposits and loans collected by traditional banks as independent variables,
as it will measure the effects of the traditional financial sector on the economy. All the
variables in the models have been made real by removing the effects of price movements. In
addition, all variables were included in the analysis in logarithmic form and seasonally
adjusted. Dummy variables were added to the models, considering the significant breaks in
the dependent variables. According to the descriptive statistics test results, all the variables'
mean and median values are close and conform to the normal distribution. Taking the natural
logarithms of all the variables and thus filing the outliers influence this result. In addition, all
variables are positively sloped, and the highest volatility belongs to the gross domestic
product and public expenditures variables. Since the stochastic trend effects of the variables
may cause spurious regression, both traditional and structural break unit root tests were
applied for the variables. The traditional unit root test, which does not consider structural
breaks, provides contradictory results for the dependent variable, gross domestic product.
According to the structural break unit root test results, the public expenditure variable, an
ordinary variable in both models, is stationary at the level. Similarly, funds collected by
participation and deposit banks are stationary at the level, while other variables are stationary
atfirst differences. According to the structural break unit root test, the variables are stationary
atdifferentlevels. Under these conditions, the ARDL bounds test method was preferred, which
provides efficient estimations. According to the results of the analysis made in the first model
established to measure the effects of participation banking on economic growth, all the
variables in the model act together in the long run, and there is a cointegration relationship.
While the effect of financing provided by participation banks and public expenditures on the
gross domestic product is positive, the effect of funds collected by participation banks is
negative. This result shows that the financing provided by the participation banks is used
effectively by positively affecting the economic activities. However, participation banks cannot
effectively use the funds they collect. In the second model, which was established to analyze
the effects of traditional banks on economic growth, the variables move together in the long
run, and a cointegration relationship emerges. While the effect of loans extended by traditional
banks and public expenditures on the gross domestic product is positive, the effect of deposits
collected is negative. These results show that bank loans are used in a way that will positively
affect the economy. As with participation banks, traditional banks cannot use the deposits they
collect in a way that will positively affect economic activities. In addition, since the coefficient
showing the effect of the funds provided by participation banks on the gross domestic product
in the first model is larger than the coefficient of traditional bank loans, participation banks
are more efficient in financing than traditional banks. There is a positive relationship between
public expenditures and economic growth in both models. This result supports the Keynesian
hypothesis.
Keywords: Financial Development, Economic Growth, Participation Banking, Public
Expenditures, Keynesian Hypothesis.
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GIRIS

Ekonomilerin biliyiimesinde ve gelismesinde, iki ana sektor etkili olmaktadir. Bunlar
kamu sektorii ve 6zel sektordiir. Kamu sektoriiniin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi kamu
harcamalari basta olmak tiizere vergi gelirleri, kamusal istihdam, tesvik programlari gibi
gostergelerle dlciilmektedir. Ozel sektériin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi ise piyasa
ekonomisini olusturan sanayi, hizmet, tarim, finans gibi sektorler 6zelinde ayr1 ayri dlgiilebilir.
Finans sektort, fon fazlasi olanlar ile fon ihtiyaci olanlari bir araya getirmesi ve fon alisverisine
aracilik etmesi bakimindan ekonomiler icin hayati dneme sahiptir. Bir iilkedeKi finans sektortj,
bankacilik sektori ile hisse senetlerinin el degistirdigi borsalardan olusur. Finansal aracilarin
teknolojik gelisme ve ekonomik biliyiime tlizerinde etkili olabilecegi ilk kez Schumpeter’in?
calismasinda ifade edilmistir. Bu ¢alismay1 takip eden Goldsmith,2 Levine ve arkadaslari,3
Guru ve Yadav'in* yaptig1 calismalar gibi bir¢ok ¢alisma da finans sektdriiniin gelisimi ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskiye dair ampirik kanitlar sunmaktadir. Bu iliskiyi inceleyen
calismalarin ¢ogunda geleneksel bankalarin kredi hacmi kullanilsa da finans sektdriiniin
gostergesi olarak katilim bankalarinin sagladigi finansmanlari kullanan ¢alismalar da vardir.
Bu ¢alismalardan Furqani ve Mulyany,5 Abduh ve Azmi Omar,® Boukhatem ve Moussa?
tarafindan yapilan calismalar, farkli dénemler ve tilkeler itibariyle katihim bankalarinin
sagladigl finansmanlar ile ekonomik biiyiime iliskisini incelemislerdir.

Katilim bankaciligi 6zellikle 2000’1i yillardan itibaren finans sektdriiniin gelismesine ve
derinlesmesine 6nemli katkilar saglamistir. Literatiirde katilim bankaciligi sektoriiniin
gelisimi ile ekonomik biiyiime iliskisini test eden ¢alismalar genellikle katilim bankalarinin
sagladigl finansman ile ekonomik biiyiimeyi iliskilendirmektedir. Bu analizler, yalnizca
ekonomik biiylime iizerinde 6zel sektoriin etkisini gosterir.8 Ancak ekonomi bir biitiindir ve
0zel sektor ile kamu sektoriiniin ekonomi tizerindeki etkilerini birbirinden ayirmak miimkiin
degildir. Simdiye kadar Tiirkiye o6rnekleminde yapilan ¢alismalarin hi¢birinde katilim
bankaciligi sektoriiniin ekonomik biiylime tzerindeki etkisi test edilirken olusturulan
modellere kamu sektdriini temsil edecek herhangi bir degisken eklenmemistir. Literatiirdeki
bu bosluktan hareketle ¢calismanin amaci, katilim bankaciligi sektoriiniin gelisimi ile ekonomik
biiytime iliskisini kamu sektdrintn olas etkilerini géz ardi etmeden Tiirkiye drnekleminde
2006-2022 donemini analiz etmektir. Ayrica bu ¢alismada, geleneksel bankacilik sektorti ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliski de ayr1 bir modelde test edilmekte ve katilim bankacilig
ile geleneksel bankacilik sektoriiniin ekonomik biiylime i{izerindeki etkileri
karsilastirilmaktadir. Giintimiizdeki sekliyle ilk faizsiz finans kurulusu Tiirkiye’de 1985
yilinda kurulmustur. 2005 yih 11. ayda yapilan yasal diizenlemeye kadar “Ozel Finans
Kurumu” olarak adlandirilan bu kuruluslar, diizenlemeden sonra katilim bankasi ismini

1 Joseph Schumpeter, The Theory of Economic Development. (New York: Harvard University Press, 1934).

2 Raymond William Goldsmith. Financial Structure and Development. (New Haven, CT: Yale University Press, 1969).

3 Ross Levine vd. "Financial Intermediation and Growth: Causality and Causes." Journal of Monetary Economics
46/1(2000), 31.

4 Biplab Kumar Guru - Inder Sekhar Yadav, "Financial Development and Economic Growth: Panel Evidence from
BRICS." Journal of Economics, Finance and Administrative Science 24 /47 (2019).

5 Hafas Furqani - Ratna Mulyany, "Islamic Banking and Economic Growth: Empirical Evidence from Malaysia."
Journal of Economic Cooperation & Development 30/2 (2009).

6 Muhamad Abduh - Mohd Azmi Omar. "Islamic Banking and Economic Growth: The Indonesian Experience."
International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and Management 5/1 (2012).

7 Jamel Boukhatem - Fatma Ben Moussa. "The Effect of Islamic Banks on GDP Growth: Some Evidence from Selected
MENA Countries." Borsa Istanbul Review 18/3 (2018).

8 Nalan Isik, "Tiirkiye'de Katihm Bankacilign ile Ekonomik Biiyime Arasindaki Nedenselligin Sinanmasi."”
Bankacilar 25/91 (2014); M. Kemalettin Conkar vd. "Mevduat ve Katihm Bankalar1 Kredilerinin Ekonomik
Biiyiime ile iliskisi: Ekonometrik Bir Analiz." Afyon Kocatepe Universitesi [ktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
20/1 (2018); Muhammet Fatih Vural - Diindar Kok, "Katihm Bankaciligl ve Ekonomik Biiyiimede Nedensellik
Mliskisi." Pamukkale Universitesi Isletme Arastirmalari Dergisi 9/1 (2022).
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almislardir.? Tiirkiye’deki katilim bankalarina ait saglikhi veriler 2005 yil1 12. ayda basladigi
icin inceleme déneminin baslangici olarak 2006 yili belirlenmistir.

Sekil 1. Katilim Bankalarinin Toplam Aktiflerinin Sektdr Icerisindeki Pay1 (%)
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Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi (TKBB)10

Tiirkiye’de son 10 yillik dénemde katilim bankalariin toplam varliklarinin bankacilik
sektori icerisindeki payr Sekil 1'de gosterilmistir. Katilim bankalarinin bankacilik sektorii
icerisindeki pay1 2016 yilindan bu yana siirekli artarak 2023 yilinda %8,59’a ulasmistir. Bu
oran, son 10 yillik donemde ortalama %6,23 olarak gerceklesmistir. Bu istatistikler,
Tiirkiye’de katilim bankaciligi sektoriiniin giderek daha 6nemli hale geldigini gostermektedir.
Diinya genelinde ise 2018-2022 doéneminde katilim bankalarinin toplam varliklarinin
bankacilik sektorii icerisindeki payr %2,5; katihm bankalarinca saglanan finansmanlarin
toplam finansmanlar icerisindeki pay1 %10,5; katilim bankalarinca toplanan fonlarin toplam
fonlar icerisindeki pay1 %8,6 olmustur.!! Bu oranlar da diinya genelinde katilim bankalarinin
artan dnemini ifade etmektedir.

Katilm bankaciligl sektoriiniin gelisimi ile ekonomik biiyiime iligkisini, kamu
sektoriniin ekonomik biiyiime iizerine etkisini de dikkate alarak test etmeyi amaclayan bu
calismada 2006-2022 doénemine ait ceyreklik veriler kullanilmistir. Katilim bankaciligi
sektorliinlin gelisiminin gostergesi olarak katilim bankalarinin topladig1 fonlar ve sagladig
finansmanlarla bir model olusturulmustur. Katilim bankalari ile geleneksel bankalarin
ekonomik blyime iizerindeki etkilerini karsilastirabilmek icin geleneksel bankalarin
topladig1 mevduatlar ve kullandirdig1 kredilerle ikinci bir model daha olusturulmustur.
Modellerde ekonomik bilyiimenin gostergesi olarak gayrisafi yurtici hasila (GSYIH) degiskeni
bagimli degisken olarak alinmistir. Degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénem etkileri
gorebilmek icin es biitiinlesme analizlerinden ARDL sinir testi yaklasimi benimsenmistir. Iki
ayr1 modelde yapilan analizler, GSYIH iizerinde katihm bankalarinin m1 yoksa geleneksel
bankalarin mi daha fazla etkili olduguna dair sayisal sonuglar tiretmektedir.

Ayrica bu ¢alisma, kamu harcamalarini modellere dahil ederek literatiirdeki diger
calismalardan ayrismaktadir. Kamu harcamalari, kamu sektoriindeki gelisimin ekonomik
biiylime iizerindeki etkilerini g6z ardi etmemek i¢in agiklayici degisken olarak
kullanilmaktadir. Kamu harcamalari ile ekonomik biiylime arasindaki iliski ise Wagner’in
oncii calismasinal? dayanmaktadir. Literatiirde Wagner kanunu olarak ifade edilen bu
hipoteze gore, ekonomiler biiytidiikce ve gelistikce kamu harcamalari ekonomik biiylimeden

9 Hiiseyin Tung, Katihm Bankaciligi: Felsefesi, Teorisi ve Tiirkiye Uygulamast. (istanbul: Nesil Yayinlari, 2010), 185.

10 Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi (TKBB), “Bankacilik Temel Performans Gostergeleri” (Erisim 23 Eylil 2023).

11 [slamic Financial Services Board, “Islamic Financial Services Industry Stability Report 2023”, 7. (Erisim 23 Eyliil
2023).

12 Adolf Wagner, Finanzwissenschaft. (Leipzig: C. F. Winter, 1883).
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daha fazla artmaktadir. Wagner kanununun elestirisi olarak ortaya ¢ikan Keynesyen hipotez13
ise kamu harcamalarindaki artisin ekonomik biiyiimeyi artiracagini ifade etmektedir. Yani,
Wagner kanununda iliskinin yoni ekonomik biiyiimeden kamu harcamalarina dogru iken
Keynesyen hipotezde kamu harcamalarindan ekonomik biiyiimeye dogrudur.14 Bu ¢alismada
bagimli degisken GSYIH oldugu icin Keynesyen hipotezin gecerli olup olmadig1 da test
edilmektedir. Bu ac¢idan elde edilen sonuclar, katilim bankacilifi sektoriiniin gelisimi ile
ekonomik biiylime iliskisine dair var olan literatiire kamu sektoriiniin gelisimini de dahil
ederek farkli bir boyut kazandirmakta ve katki saglamaktadir. Calismanin ilk béliimiinde
finansal gelisme ile ekonomik biiytime iliskisine dair literatiir katilim bankacilig1 ve geleneksel
bankacilik sektérleri dikkate alinarak incelenmistir. fkinci béliimde analizlerde kullanilan
yontem aciklanmigtir. Ugiincii béliim, veri seti ve kurulan modellere dair bilgileri
icermektedir. Doérdiincii boliimde analizlerden elde edilen ampirik bulgular raporlanmistir.
Sonug kisminda ise elde edilen bulgularin literatiirdeki bulgularla értiisen ve ayrisan yonleri
tartisilarak politika ¢ikarimlari yapilmis ve gelecek calismalar icin dnerilerde bulunulmustur.

1. LITERATUR iNCELEMESI

Finansal gelisme ile ekonomik biiyime iliskisine dair Schumpeter!5 ile baslayip
Goldsmith,16 McKinnon,!? Ibrahim ve Alagidede!8 gibi ¢alismalarla devam eden genis bir
literatlir olusmustur. Schumpeter, 6ncli ¢alismasinda finansal sistemin ekonomideki
kaynaklari az verimli sektorlerden daha verimli sektorlere aktardigini, bu durumun teknolojik
yeniliklerle birlikte ekonominin biiylimesine katk:i sagladigini belirtmistir. Bu iliskiye dair
yapilan ilk ampirik ¢alismalardan olan Goldsmith’'in ¢alismasinda, 35 iilkeden elde edilen
panel veriler analiz edilmis ve finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir
korelasyonun oldugu sonucuna ulasilmistir. Literatiirde yapilan ¢alismalarin ¢ogunda so6z
konusu iliskinin iki yoniinden bahsedilir. Talep yonlii yaklasimda, ekonomi biiytdikge
finansal islemlere olan talep artacak ve finans sektorii gelisecektir. Arz yonlii yaklasimda ise
saglam bir finans sektoriiniin gelisimi ekonomik biiylimeye katk: saglayacaktir.1?

Finansal gelismenin gostergesi olarak geleneksel bankacilik sisteminin topladig:
mevduat, kullandirdig1 krediler gibi degiskenleri kullanarak finansal gelisme - ekonomik
biliylime iligkisini test eden ¢alismalarin iirettigi sonuclar karisiktir. Bazi ¢alismalar,2° finansal
sektordeki gelismenin ekonomik biiylimeye katki saglayacagina dair kanitlar sunarak arz
yonlii yaklasimi desteklemektedir. Bazi ¢alismalar?! ise ekonomik biiyliimenin finans
sektoriiniin  gelisimine neden oldugu sonucuna wulasarak talep yonlii yaklasim

13 John M. Keynes, The General Theory of Employment, Interest and Money. (London: Palgrave Macmillan, 1936).

14 Ali Balki - Serkan Goksu, “The Relationship Between Public Expenditures and Economic Growth in the Scope of
Economic Classification: The Case of Turkiye.” Panoeconomicus (2023).

15 Schumpeter, The Theory of Economic Development.

16 Goldsmith. Financial Structure and Development.

17 Ronald I. McKinnon, Money and Capital in Economic Development. (Washington, DC: Brookings Institution, 1973).

18 Muazu Ibrahim - Paul Alagidede. "Effect of Financial Development on Economic Growth in Sub-Saharan Africa."
Journal of Policy Modeling 40/6 (2018), 1104-1125.

19 Hugh T. Patrick, "Financial Development and Economic Growth in Underdeveloped Countries." Economic
Development and Cultural Change 14/2 (1966), 174.

20 Robert G. King - Ross Levine, "Finance and Growth: Schumpeter might be Right." The Quarterly Journal of
Economics 108/3 (1993), 717; Paul Wachtel - Peter Rousseau. Financial Intermediation and Economic Growth: A
Historical Comparison of the US, UK and Canada, No. 94-04, (1994); César Calderdn - Lin Liu. "The Direction of
Causality Between Financial Development and Economic Growth." Journal of Development Economics 72/1
(2003), 321.

21 John G. Gurley - Edward S. Shaw. "Financial Structure and Economic Development." Economic Development and
Cultural Change 15/3 (1967), 257; Roger B. Atindéhou vd., “Financial Intermediation and Economic Growth:
Evidence from Western Africa." Applied Financial Economics 15/11 (2005), 777; Peter Quartey - Frank Prah.
"Financial Development and Economic Growth in Ghana: Is there a Causal Link?." African Finance Journal 10/1
(2008).
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desteklemektedir. Jung,22 Leitao,23 Adusei?* ¢alismalarinda hem finansal gelismeden
ekonomik biiyiimeye dogru hem de ekonomik biiylimeden finansal gelismeye dogru cift yonlii
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Tim bu ¢alismalarin aksine finansal gelisme ile ekonomik
biliylime arasinda herhangi bir iliskinin varligina dair kanit elde edemeyen calismalar?> da
bulunmaktadir.

Finansal gelismenin gostergesi olarak geleneksel bankalar yerine katilim bankalarinin
topladig1 fonlar1 ya da sagladigi finansmanlari kullanarak ekonomik biylimeyle iliskisini
inceleyen ¢alismalar da vardir. Bu ¢alismalarin sayisi son 20 yillik dénemde artis gdsterse de
yeterli diizeyde olmadig1 sdylenebilir. Bu konudaki ilk ¢alismalardan biri olan Furqani ve
Mulyany?2¢ tarafindan yapilan arastirmada, Malezya’da faaliyet gésteren katilim bankalarinin
sagladig1 toplam finansmanin kisi basina diisen GSYIH, sabit yatirimlar ve ticari faaliyetlerle
iliskisi 1997-2005 ddonemi i¢in analiz edilmistir. Es biitiinlesme analizi sonuclarina gore,
ekonomik biiylime katilim bankacilig1 sektoriiniin gelismesine neden olmaktadir. Bu bulgu
talep yonli yaklasimi destekler niteliktedir. Gudarzi Farahani ve Dastan?’ tarafindan yapilan
calismada, dokuz tilkenin katihim bankalarinin performansi ile ekonomik biiylime iliskisi
2000-2010 donemine ait ¢eyreklik veriler kullanilarak test edilmistir. Yapilan panel es
biitlinlesme analizi sonug¢larina goére, katilim bankalarinin sagladigi finansman ile ekonomik
biliylime ve sermaye birikimi arasinda pozitif korelasyon vardir.

Boukhatem ve Moussa’'nin?8 MENA bdélgesindeki 13 iilkenin 2000-2014 donemine ait
verilerini kullanarak yaptig1 panel es biitiinlesme analizi sonucunda, katihim bankalarinin
sagladigl finansman ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iligki tespit edilmistir. Bu
calismalar gibi Abduh ve Chowdhury,2° Mohd. Yusof ve Bahlous,3° Abedifar ve arkadaslari3!
tarafindan yapilan arastirmalarda da katihlm bankalarinin gelisimi ile ekonomik biiyiime
arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir. Ancak bazi ¢alismalar32 ise inceledikleri donem ve
iilke/iilke gruplar itibariyle katilim bankalar1 tarafindan saglanan finansmanlar ve toplanan
fonlar ile GSYIH ya da ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir iliski olmadiina yénelik
sonuglar sunmaktadirlar.

22 Woo S. Jung, "Financial Development and Economic Growth: International Evidence." Economic Development and
Cultural Change 34/2 (1986).

23 Nuno Carlos Leitao. "Financial Development and Economic Growth: A Panel Data Approach." Theoretical and
Applied Economics 17 (2010).

24 Michael Adusei. "Finance-Growth Nexus in Africa: A Panel Generalized Method of Moments (GMM) Analysis."
Asian Economic and Financial Review 3/10 (2013), 1314.

25 Panicos O. Demetriades - Khaled A. Hussein. "Does Financial Development Cause Economic Growth? Time-Series
Evidence from 16 Countries." Journal of Development Economics 51/2 (1996), 387; N. R. Bhanumurthy - Prakash
Singh, "Financial Sector Development and Economic Growth in Indian States." International Journal of Economic
Policy in Emerging Economies 6/1 (2013), 47; Kojo Menyah vd. "Financial Development, Trade Openness and
Economic Growth in African Countries: New Insights from a Panel Causality Approach.” Economic Modelling 37
(2014), 386.

26 Furqani - Mulyany, "Islamic Banking and Economic Growth: Empirical Evidence from Malaysia."

27 Yazdan Gudarzi Farahani - Masood Dastan. "Analysis of Islamic Banks' Financing and Economic Growth: A Panel
Cointegration Approach." International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and Management 6/2
(2013), 156.

28 Boukhatem - Moussa. "The Effect of Islamic Banks on GDP Growth: Some Evidence from Selected MENA
Countries.", 231.

29 Muhamad Abduh - Nazreen T. Chowdhury. "Does Islamic Banking Matter for Economic Growth in Bangladesh.”
Journal of Islamic Economics, Banking and Finance 8/3 (2012), 104.

30 Rosylin Mohd. Yusof - Mejda Bahlous. "Islamic Banking and Economic Growth in GCC & East Asia Countries: A
Panel Cointegration Analysis." Journal of Islamic Accounting and Business Research 4/2 (2013), 167.

31 Pejman Abedifar vd. "Finance-Growth Nexus and Dual-Banking Systems: Relative Importance of Islamic Banks."
Journal of Economic Behavior & Organization 132 (2016), 198.

32 Katherine Johnson, “The Role of Islamic Banking in Economic Growth.” Journal of Finance Services of Research 38
(2013), 95; Nejib Hachicha - Amine Ben Amar. "Does Islamic Bank Financing Contribute to Economic Growth?
The Malaysian Case." International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and Management 8/3 (2015),
349; Gholamreza Tajgardoon vd., "Islamic Banking and Economic Growth: Evidence from Asia." Journal of Modern
Accounting and Auditing 9/4 (2013).
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Tiirkiye 6rnekleminde katilim bankacilifinin gelisimi ile ekonomik biiyiime iliskisini
inceleyen sinirh sayida calisma bulunmaktadir. Bunlardan Isik'in33 2006-2014 verilerini
kullanarak yaptig1 calismada, katilim bankalarinin topladigi fonlar ve sagladigi finansmanlar
ile ekonomik biliyiime arasindaki iliski es bitiinlesme analizi ve nedensellik testi ile
incelenmistir. Analiz sonuglarina gore, kisa donemde katilim bankalarinin sagladig: fonlarla
ekonomik biiylime arasinda cift yonlii nedensellik varken uzun dénemde sadece toplanan
fonlardan ekonomik biliyiimeye dogru tek yonlii bir iliski vardir. Kutlu ve Karamustafa3+
tarafindan yapilan ¢alismada, ekonomik biiyiime iizerinde mevduat ve katilim bankalarindan
hangisinin daha etkin oldugunu belirlemek icin 2003-2017 dénemine ait verilerle es
biitlinlesme analizi yapilmistir. Mevduat bankalarinin topladiklart mevduat ve
kullandirdiklar1 krediler ile katiim bankalarinmin topladiklar1 fonlar ve sagladiklarn
finansmanlarin degisken olarak kullanildigi analiz sonuglarina gore, katilim bankalarinin
gelisimi ile ekonomik biiylime arasinda uzun donemli bir iliski yoktur. Ayrica, mevduat
bankalarinin gelisimi ile ekonomik biliyiime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi vardir.

Conkar ve arkadaslari,3> geleneksel bankalarin kullandirdiklari kredi ve katilim
bankalarinin sagladiklar finansman miktar ile GSYIH ve sabit sermaye yatirimlar arasinda
bir iliskinin olup olmadigini tespit edebilmek i¢in 2007-2015 dénemine ait verileri analiz
etmistir. Yapilan nedensellik testi sonuclarina gére, geleneksel banka kredileri ile GSYIH
arasinda cift yonli ve sabit sermaye yatirimlarina dogru tek yonli nedensellik iliskisi tespit
edilirken katim bankalarinin sagladigi finansmanin sabit sermaye yatirimlarinin nedeni
oldugu tespit edilmistir. Vural ve K6k3¢ tarafindan yapilan ¢alismada ise katilim bankalarinin
sagladigl finansmanin geleneksel bankalarin kredi hacmi igindeki pay1 ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi tespit etmek icin nedensellik testi yapilmistir. 2005-2020 dénemine ait elde
edilen sonuglara gore, katilim bankalarinin sagladig1 finansmandan ekonomik biiyiimeye
dogru tek yonli nedensellik iliskisi vardir. Ancak bu iki calismada da degiskenlerin uzun
donemde birlikte hareket edip etmedigini belirlemek iizere bir es biitiinlesme analizi
yapilmamistir. Tiirkiye 6rnekleminde katilim bankaciliginin gelisimi ile ekonomik biyiime
iliskisini sektorel bazda inceleyen calismalar3? da bulunmaktadir.

2. VERI SETI VE MODEL

Katilm bankaciligi sektoriiniin biiylime {lzerine etkisini 6lcmek iizere tasarlanan
calismada kullanilan degiskenlerin tanimlamalari, veri kaynagi ve beklenen isaret degerleri
asagida Tablo 1'de sunulmustur. Calisma kapsami Tiirkiye drneklemiyle sinirlandirilmis ve
2006Q1-2022Q4 donemini kapsamaktadir. Calismada kullanilan tiim veriler tiiketici fiyat
endeksi (TUFE) kullanilarak reellestirilmistir. Ardindan tiim verilerin dogal logaritmalari
alinmis ve ¢eyreklik veriler kullanildig icin mevsimsel etkilerden arindirilmistir.

Tablo 1. Verilere iliskin Aciklamalar

Veri Beklenen isaret
Acgiklama - OO
Kaynagi Degeri
Zincirlenmis hacim endeksine gore harcama yontemiyle o o
Ingdp hesaplanmis GSYiH TCMB Bagiml Degisken
Inkatfon Katilim bankalarinin topladig toplam fon miktari TCMB +
Inkatkrd Katilim bankalarinin sagladif toplam finansman miktari TCMB +
Inkamh Toplam kamu harcamasi miktari HMB +

33 Isik, "Tiirkiye'de Katilim Bankacilig1 ile Ekonomik Biiylime Arasindaki Nedenselligin Stnanmast.” 75.

3¢ Melih Kutlu - Osman Karamustafa. "Katihlm Bankalarinin Ekonomik Biiylimede Rolii: Mevduat Bankalari ile
Karsilastirmal Bir Analiz." Isletme Arastirmalar Dergisi 11/4 (2019), 3025.

35 Conkar vd. "Mevduat ve Katihm Bankalar Kredilerinin Ekonomik Biiyiime ile iligkisi: Ekonometrik Bir Analiz." 1.

36 Vural - Kok, "Katihm Bankaciligi ve Ekonomik Biiyiimede Nedensellik iligkisi." 183.

37 Tugrul Kandemir vd. "Sektérel Krediler ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedensellik iliskisi: Tiirkiye Katitim
Bankalar1 Ornegi." Aksaray Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 10/2 (2018); Levent Cinko -
Ahmet Balci. "Bankalarin Kredi Bilyiimesinin GSYiH'ye Olan Etkisinin Sektér Bazli incelenmesi: Tiirkiye i¢in
Ekonometrik Bir Analiz." Ekonomi Isletme ve Maliye Arastirmalar: Dergisi 4/1 (2022).
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Kurumsal sektorlere gore geleneksel bankalarin topladigi
toplam mevduat miktari
Kurumsal sektorlere gore geleneksel bankalarin kullandirdig:
toplam kredi miktar1

Kaynak: TCMB38 ve Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB).39

Calismada, katilim bankacilig sektoriiniin GSYIH iizerine etkisi geleneksel bankacilik
sektoriyle karsilikli olarak analiz edilmek istenildiginden 2 farkli model olusturulmustur. Bu
modellerden ilki katilim bankacilifi sektériiniin GSYIH iizerine etkisini analiz etmektedir.
Boylece katilim fonlarinin ve katilim bankalarinin sagladigi finansmanlarin etkin kullanilip
kullanilmadig1 tespit edilmeye calisilacaktir. Ikinci model ise geleneksel bankacilik
sektoriiniin  GSYIH {izerine etkisine odaklanmaktadir. Béylece geleneksel bankacilik
sektoriindeki mevduat ve kredilerin etkin kullanilip kullanilmadig1 analiz edilecektir. Bu
modeller ayrica katilim bankaciligi sektoriiniin mii yoksa geleneksel bankacilik sektoriiniin
mii GSYIH iizerinde daha etkin oldugunu gérmeye imkan taniyacaktir. Diger calismalardan
farkli olarak her iki modele de kamu sektoriiniin agirligini gérmek amaciyla kamu harcamalari
aciklayici degisken olarak eklenmistir. Calisma kapsaminda olusturulan modeller denklem 1
ve 2’de sunulmustur.

Model 1 = Ingdp, = a, + B,Inkatfon, + fslnkatkrd, + B,Inkamh, + &, (D)
Model 2 = Ingdp, = a, + fslngmev; + B¢lngkrd, + f;Inkamh, + u, (2)

Ingmev TCMB +

Ingkrd TCMB +

Tablo 2. Tanimlayic Istatistikler

Ingdp Inkatfon Inkatkrd Inkamh Ingmev Ingkrd

Ortalama 19.64953 17.99423 17.84852 25.57717 20.71941 20.57736
Medyan 19.68439 17.97700 17.95725 25.45490 20.65271 20.73944
Maksimum 20.08844 20.52932 20.09565 27.60374 22.76210 22.45225
Minimum 19.18692 15.94870 15.72282 24.44617 19.27834 18.66428
Std. Hata 0.245690 1.169818 1.066234 0.763385 0.883386 1.012582
Carpikhik -0.106673 0.312772 0.002459 0.645020 0.341985 -0.152415
Basiklik 1.891922 2.393511 2.374696 2.792372 2.280532 1.911083
Jarque-Bera 3.607833 2.150878 1.107916 4.837390 2.792110 3.622873
Olasihk 0.164653 0.341148 0.574671 0.089038 0.247572 0.163419
Gozlem Sayisi 68 68 68 68 68 68

Tanmimlayici istatistiklerin sunuldugu Tablo 2’ye gore degiskenlerin dogal logaritmalari
alindig icin uc¢ degerleri birbirine yakinsamistir. Béylece, degiskenlerin ortalama ve medyan
degerleri birbirine oldukga yakin ve standart sapma degerleri de nispeten diisiik olmustur.
Ayrica her bir degiskene iliskin 68 ceyreklik veriyi kapsayan calismadaki tiim degiskenlerin
Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degerlerine gore normal dagilima uygun oldugu
sOylenebilir.

38 TCMB, “Elektronik Veri Dagitim Sistemi” (Erisim 23 Eylil 2023).
39 Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB), “Genel Yénetim Mali Istatistikleri” (Erisim 23 Eyliil 2023).
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Sekil 2. Degiskenlerin Zaman Yolu Grafigi

Inrgdp Inkamh
20.2 28
20.0
27
19.8
19.6 26
19.4
25
19.2
19.0 24
06 08 10 12 14 16 18 20 22 06 08 10 12 14 16 18 20 22
Inkatfon Inkatkrd
21 21
20 20
19 19
18 18
17 17
16 16
15 15
06 08 10 12 14 16 18 20 22 06 08 10 12 14 16 18 20 22
Ingmev Ingkrd
23 23
22 »
21
21
20
19 20
18 19
06 08 10 12 14 16 18 20 22 06 08 10 12 14 16 18 20 22

Sekil 2’de goriildiigii izere mevsimsel etkilerin en baskin oldugu degisken GSYiH'dir.
Tiim degiskenler pozitif egimli olup diger degiskenlere oranla en yiiksek dalgalanma GSYiH ve
toplam kamu harcamasi degiskenlerindedir. 68 dénemlik gézlem boyunca GSYiH, 30 ceyrekte
daralmistir. Daralmanin en ytiksek oldugu ii¢ ¢eyrek ise 2009, 2020 ve 2022 yillarinin ilk
ceyrekleridir. Bu daralmalarda, 2008 kiiresel krizinin ve 2020 yilindaki pandeminin etkili
oldugu séylenebilir. Kamu harcamalari, inceleme dénemindeki 46 ¢eyrekte artis gostermistir.
En fazla artisin oldugu ceyrekler ise 2021 ve 2022 yillarina aittir. Katilim bankalarinin
topladig fonlar, yalnizca yedi ¢ceyrekte daralmis olup haricinde siirekli artis géstermistir. En
fazla daralmanin yasandigi donemler ise 2015 ve 2018 yillarinin dérdiincii ¢ceyrekleri ile 2014
yilinin birinci ¢eyregidir. Geleneksel bankalarin topladigi mevduat ise yalnizca alt1 ceyrekte
daralmistir. En fazla daralma 2022 yilinin birinci ceyregi ile 2018 ve 2020 yillarinin dérdiincii
ceyreklerinde gerceklesmistir. Katilim bankalarinin sagladigi finansmanlar alti geyrek disinda
stirekli artmistir. Finansmanlarin en fazla azaldig ¢eyrekler; 2018 yilinin dérdiincii, 2016
yiinin tginci ve 2014 yilinin birinci ¢eyrekleridir. Geleneksel bankalarin kullandirdig:
krediler de yedi ¢eyrek haricinde siirekli artmistir. Kredilerdeki en fazla azalma 2018 yilinin
dordiinci, 2022 yilinin birinci ve 2019 yilinin ikinci ¢eyreklerinde yasanmistir.

Kocatepe Islami Ilimler Dergisi 6/0zel Say1 (Ekim 2023): 141-160



Katihm Bankacihig1 ve Geleneksel Bankacilik ile Ekonomik Biiyiime iliskisinin... |151]

3. YONTEM

Bagimli degiskeni aciklamada, bagimh degiskenin kendi ge¢mis degerleriyle bagimsiz
degiskenin gecmis verilerini ayni modelde kullanmaya imkdn veren ARDL yontemi, farkl
entegrasyon seviyelerine sahip degiskenler arasinda olas1 uzun dénemli denge iliskilerinin
varligini ve dogasini anlamaya yardimci olur. Bu amag¢ dogrultusunda olusturulan ARDL
modelleri denklem 3 ve 4’te sunulmustur.

p=4 r=2

Alngdp,; = @y + @;dummy + Z @, Alngdp,_; + Z @3 Alnkatfon,_;

=1 Jj=0
s=0 t=4

+ Z Q4 Alnkatkrd,_, + Z @s; Alnkamh,_; + B;lngdp;_,
k=0 =0
+ Bylnkatfon,_, + Bzlnkatkrd,_, + ByInkamh,_, + & 3
Denklem 3’te yer alan “A” fark operatoriinii, “e,” hata terimini, “p,r,s,t” gecikme
uzunluklarini, “@,” sabit terimi, “@,, @3, @4, s” Kisa donemli katsayilari, “By, B, B3, B,” uzun
doénemli katsayilari gostermektedir.

p=4 r=0 s=1
Alngdp, = py + p1dummy + Z p2i Alngdp, _; + Z psjAlngmev,_; + > pa Alngkrd,_;
i=1 j=0 k=0

t=4

+ Z psi Alnkamh,_; + y,Ingdp ;_, + y.Ingmev,_; + y3lngkrd,_,
1=0
+ yylnkamh,_; + €, 4)
Denklem 4’te yer alan “A” fark operatoriinii, “e,” hata terimini, “p,r,s,t” gecikme
uzunluklarini, “p,” sabit terimi, “p,, ps, ps, ps” Kisa donemli Katsayilari, “y4, ¥, Vs, Vs uzun
donemli katsayilari gostermektedir.

Degiskenler arasindaki es biitlinlesme iliskisi Fpss ve tspm sinir testleri yardimiyla tespit
edilmistir. Model 1 igin Fpss sinir testinin bos ve alternatif hipotezleri Hy = ; =, = 3 =
Bs =0 ve Hy = B, # B # B3 # B4 # 0 seklindedir. Model 1 i¢in tgpm sinir testinin bos ve
alternatif hipotezleri ise H, = $; = 0 ve H, = f; # 0’dir. Ote yandan Model 2 igin Fpss sinir
testinin bos ve alternatif hipotezleriHy = y; =V, = V3 = V2. =0VeHy =y, F YV, ¥ V3 £ Vs ¥
0 iken tspm smr testinin bos ve alternatif hipotezleri ise Hy=y; =0 ve Hy =y, # 0
seklindedir. Bu testlerin sinir testi istatistiklerine sirasiyla, Pesaran ve arkadaslari#® ile
Narayan*! tarafindan hesaplanan alt ve iist sinir kritik degerleriyle karsilastirilarak karar
verilmistir.

Modellere iliskin kisa donem katsayilar ve ECT katsayilar1 hata diizeltme modelleri ile
tahmin edilecek olup hata diizeltme modelleri asagida denklem 5 ve 6’da gosterilmistir.

p=4 r=2
A lngdp, = @y + @, dummy + Z 8,; Alngdp,_; + Z 83 Alnkatfon,_;
i=1 j=0
s=0 t=4

+ Z S Alnkatkrd,_,, + Z 8, Alnkamh,_, + ¢,ECT,_; + T, (5)
k=0 =0

40 M. Hashem Pesaran vd. "Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level Relationships.” Journal of Applied
Econometrics 16/3 (2001).

41 Paresh Kumar Narayan, "The Saving and Investment Nexus for China: Evidence from Cointegration Tests." Applied
Economics 37 /17 (2005).
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«_n

Denklem 5 ve 6’da yer alan “A” birinci farki, “t” ve “o” hata terimlerini, “p,r,s,t” gecikme
uzunluklarini, “@o” ve “po” sabit terimleri, “6”lar ve “9”lar kisa dénemli katsayilari, ECT:1 hata
diizeltme terimini géstermektedir. “@2“ ve “p2” katsayilarinin negatif ve olasilik degerlerinin
0,05’ten kii¢iik olmasi beklenmektedir.

p=4 r=2 s=0
A lngdp, = py + pdummy + Z 9,; Alngdp,_; + Z U3 Alngmev,_; + Z Oy Alngkrd,_y,
i=1 j=0 k=0
t=4
+ ) U5 Alnkamh,_; + p,ECT,;_;, + o, (6)
1=0

4. AMPiRiK BULGULAR

Duragan olmayan zaman serilerinin stokastik/raslantisal egilim etkileri icermesi sahte
regresyona sebebiyet verebilir. Dolayisiyla bu rastlantisal egilimi dikkate almadan yapilan
analizler yaniltict sonuglara neden olabilir. Ayrica birim kok testleri, uygulanacak analiz
yonteminin tespitinde de kritik rol oynamaktadir.#2 Bu calismada geleneksel birim kok testi
olarak tanimlanan Phillips-Perron43 (PP) birim kok testi uygulanmistir. Ekonometri alan
yazininda yasanan gelismelerin 1s181nda birim kok testlerinde de bazi gelismeler yasanmistir.
Bu gelismelerin 1s181inda bu calismada ikinci bir birim kok testi olarak yapisal kirillmalar: da
dikkate alan Lee-Strazicich#* (LS) birim kok testi de uygulanmistir.

Asagida Tablo 3’te PP birim kok testi sonuclari sunulmustur. Bu sonuclara gore
calismada bagiml degisken olan GSYIH degiskeni sabitli ve trendli modelde %1 anlamlilik
seviyesinde duraganken sabitli modelde ve sabitsiz ve trendsiz modelde duragan degildir.
Ancak bu degiskenin birinci farki alindiginda tiim modeller i¢in duragan hale gelmektedir.
Bagimsiz degiskenlerin tamamu ise acik bir sekilde I(1)’dir. Bagimh degiskene iliskin celiskili
sonuglar elde edilmesi ve birim k6ék sinamasinda yapisal kirilmalari da dikkate almak amaciyla
LS birim kok testi de uygulanmustir.

Tablo 3. Phillips-Perron Birim K6k Testi Sonuglari

PP Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitsiz ve Trendsiz
Diizeyde t istatistigi Olasilik t istatistigi Olasilik t istatistigi Olasilik
Lngdp -1.6682 0.4426 -6.1745%** 0.0000 2.8899 0.9989
Lnkatfon 1.6423 0.9995 0.4170 0.9988 8.0842 1.0000
Lnkatkrd 0.1529 0.9675 -1.3434 0.8682 7.3519 1.0000
Lnkamh 5.0803 1.0000 0.2066 0.9977 4.0891 1.0000
Lngmev 3.0141 1.0000 3.3083 1.0000 7.6224 1.0000
Lngkrd -0.3836 0.9054 -2.3013 0.4273 9.0999 1.0000
Birinci Farklarda

A(Ingdp) -13.8528*** 0.0000 -13.6576*** 0.0001 -9.8673*** 0.0000
A(Inkatfon) -9.3912%** 0.0000 -9.8619*** 0.0000 -5.5978*** 0.0000
A(lnkatkrd) -8.3957*** 0.0000 -8.3665*** 0.0000 -4.7692%** 0.0000
A(lnkamh) -10.9506*** 0.0000 -11.8680*** 0.0000 -8.9636*** 0.0000
A(lngmev) -8.0642*+** 0.0000 -8.8489*** 0.0000 -4.9316%** 0.0000
A(Ingkrd) -8.3515*** 0.0000 -8.2732%** 0.0000 -4.5065*** 0.0000

Not: “***” istatistiki olarak %1 6nem seviyesini gdstermektedir.

Asagida Tablo 4’te sunulan LS birim kok testi sonuglarina gore, kamu harcamalar ve
mevduat bankalarinin toplam mevduatlar1 degiskeni diizeyde duragan iken diger degiskenler
birinci farklarda duragandir.

42 Serkan Goksu, "Plastik Kart Harcamalart Hanehalki Ozel Tiiketim Harcamalar1 Uzerinde Etkili mi? ARDL
Yonteminden Ampirik Kanitlar." Istanbul Iktisat Dergisi 72/2 (2022), 861-862.

43 Peter CB. Phillips - Pierre Perron. "Testing for a Unit Root in Time Series Regression.” Biometrika 75/2 (1988).

4 Junsoo Lee - Mark C. Strazicich. "Minimum Lagrange Multiplier Unit Root Test with Two Structural Breaks."
Review of Economics and Statistics 85/4 (2003).
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Tablo 4. Lee-Strazicich Birim Kok Testi Sonuglari

Diizeyde Birinci Farklarda
Degiskenler Karar
Lag Kirilma Dénemi tistatistigi Lag Kirllma Donemi tistatistigi
Ingdp 4 2010Q1-2014Q2 -5.645801 2 2019Q1-2020Q3  -8.939260*** 1(1)
Inkatfon 3 2011Q2-2017Q1 -4.187736 1 2016Q3-2021Q1  -9.885722*** 1(1)
Inkatkrd 3 2012Q1-2018Q4 -3.743727 1 2015Q1-2020Q2  -8.428582*** 1(1)
Inkamh 1 2015Q4-2020Q4  -7.775062%** - 1(0)
Ingmev 3 2018Q4-2020Q2 -6.133133** - 1(0)
Ingkrd 4 2015Q2-2020Q1 -4.965406 1 2018Q4-2021Q3  -7.162976*** 1(1)

Not: “***” istatistiki olarak %1; “**”, %5 dnem seviyesini gostermektedir.

Her iki testin ortak sonucu hicbir degisken ikinci farklarda duragan “I(2)” degildir ve
degiskenler farkli seviyelerde duragandir. Dolayisiyla degiskenlerin farkli seviyelerde
duragan olmalar1 yontem olarak ARDL ydnteminin tercih edilmesine neden olmustur. Bu
yontemin uygulanabilmesi i¢in ilk olarak maksimum gecikme uzunlugunun (Lag) belirlenmesi
gerekir. Veriler ¢ceyreklik oldugu icin maksimum gecikme uzunlugunu 4 olarak belirlenmistir.
AlC’e (Akaike Bilgi Kriteri) gore en uygun modeller Model 1 i¢in (4, 2, 0, 4) iken Model 2 i¢in
(4, 0, 1, 4)’tlr. En uygun gecikme uzunluklarinin tespit edilmesinin ardindan degiskenler
arasindaki olasi es biitiinlesme iligkileri Frss ve tsom testleri vasitasiyla arastirilmis ve sonuglar
asagida Tablo 5’te sunulmustur. Katilim bankaciligi sektoriniin etkinligini tespit etmek icin
kurulan Model 1’de yer alan degiskenler arasinda %1 anlamllik seviyesinde es biitiinlesme
iliskisi vardir. Geleneksel bankacilik sektdriindeki etkinligi ifade eden Model 2 ise %5
anlamlhlik seviyesinde es biitiinlesiktir. Bu sonuclar her iki modelde yer alan degiskenlerin
uzun doénemde birlikte hareket ettigi ve dogrusal bilesimlerinin denge noktasina
yakinsayacagi seklinde yorumlanabilir.

Tablo 5. ARDL Sinir Testi Sonuglari

Model 1 Model 2

f(Ingdp | Inkatfon, Inkatkrd, Inkamh ) f (Ingdp | Ingmev,Ingkrd, Inkamh )

ARDL (4, 2,0, 4) k:3 m:4 ARDL (4,0, 1, 4) k:3 m:4

Fpss: 5.104148*** Fpss:3.734111%*

Es biitiinlesik Es biitiinlesik

t om: -4.073359*** tgom: -3.573314**

F critical values F critical values

t-critical values

n=1.000 n=65
1(0) 1) 1(0) 1) 1(0) 1)

2.72 3.77 2.843 3.923 -2.57 -3.46 10%
3.23 435 3.435 4583 -2.86 -3.78 5%
4.29 5.61 4.69 6.143 -3.43 -4.37 1%

Notlar: Modellerin tahmini case #II'e gore yapilmistir. k: bagimsiz degisken sayisini;; m: gecikme
uzunlugunu; n: gézlem sayisini; “***”, istatistiki olarak %1; “**”, %5 6nem seviyesini gostermektedir.
Modellere iliskin uzun dénem katsay1 tahminlerini iceren Tablo 6 incelendiginde,
katilim bankacilig1 sektoriiniin etkinligini gosteren Model 1'de yer alan tiim katsayilar %1
o6nem seviyesinde anlamlidir. Model 1 i¢cin yukarida Tablo 1'de sunulan beklenen isaret
degerleriyle uyumluluk gostermeyen tek degisken katilim bankalarinin topladigi fonlardir. Bu
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degiskenin katsayisi yaklasik -0.59 olup bu sonug¢ katilim bankalarinin topladigi fon miktari
%1 arttikca GSYIH’nin %0.59 azalmasi anlamina gelir. Bu sonug, katilim bankalarinin topladig
fonlar1 etkin kullanamadigi seklinde yorumlanabilir. Ote yandan katihm bankalarinin
sagladig1 finansmanlarin GSYIH iizerinde pozitif etkisi vardir. Katilim bankalar tarafindan
saglanan finansman miktar1 %1 arttikca, GSYIH’nin %0.53 artmas1 anlamina gelir. Bu sonug,
katilm bankalarinin sagladigi finansmanlarin etkin alanlarda degerlendirilip ekonomik
aktivitelere olumlu yansidig: seklinde yorumlanabilir. Kamu harcamalarinin GSYiH iizerinde
olan etkisi de beklenildigi gibi pozitiftir. Devletin yapmis oldugu kamu harcamalar1 %1
arttikca GSYIH yaklasik %0.58 artmaktadir.

Tablo 6. Uzun Donem Tahmin Sonuglari

Model 1 Katsayilar t-istatistik  Olasihk  Model 2 Katsayilar t-istatistik  Olasilik
Inkatfon -0.588853*** -2.994799 0.0043  Ingmev -0.500006 -1.183709 0.2421
Inkatkrd 0.526167*** 3.104278 0.0032  Ingkrd 0.398538*** 3.598757 0.0007
Inkamh 0.577299*** 3.222513 0.0023  Inkamh 0.408687 1.007858 0.3184

Not: “***” istatistiki olarak %1 6nem seviyesini gdstermektedir.

Geleneksel bankalarin finans sektdriindeki etkinligini gosteren Model 2’deki bulgular
Model 1 ile benzerdir. Model 2 icin Tablo 1’de sunulan beklenen isaret degerleriyle uyumluluk
gostermeyen tek degisken geleneksel bankalarin topladigi mevduat miktaridir. Bu degiskenin
katsayisi yaklasik -0.50 olup bu sonug¢ kalkinma bankalarinin topladigi mevduat miktar1 %1
arttikga GSYiH’nin %0.50 azalmasi anlamina gelir. Bu sonug, geleneksel bankalarin topladigi
mevduatlari etkin kullanamadigi seklinde yorumlanabilir. Geleneksel bankalarin kullandirdig:
kredi miktar1 %1 arttikca GSYIH 9%0.40 artacaktir. Bu sonug, geleneksel bankalar tarafindan
kullandirilan kredilerin etkin alanlarda degerlendirilip ekonomik aktivitelere olumlu
yansidig1 seklinde yorumlanabilir. Ancak bu etkinin boyutu Model 1’e gore daha zayiftir. Daha
acik ifade etmek gerekirse katihm bankalarinca saglanan finansmanlarin GSYIH iizerindeki
olumlu etkisi, geleneksel bankalarca kullandirilan kredilerden daha biiyiiktiir. Ote yandan
Model 1 ile paralel bir sekilde kamu harcamalarimin GSYiH iizerinde olan etkisi de beklenildigi
gibi pozitiftir. Devletin yapmis oldugu kamu harcamalan %1 arttikca GSYIH yaklasik %0.41
artmaktadir. Ancak etkinin biiyiikliigliniin Model 1’den daha zayif oldugu sdylenebilir.

Tablo 7’de modellerden elde edilen kisa donem tahmin sonuglar1 yer almaktadir. Her
iki modelin hata dilizeltme terimi negatif ve istatistiki olarak anlamlhdir. Katsayinin negatif
olmasi kisa donemde ortaya c¢ikacak bir sokun Model 1 ve 2 icin yaklasik %45 ve %48’inin
uzun donemde ortadan kalkacagi anlamina gelir. Modele dahil edilen kukla degiskenin katsay1
isareti beklenildigi gibi negatiftir ancak istatistiki olarak anlaml degildir. Her iki model i¢in
bagiml degiskenin 3 doneme kadar olan gecikmeli degerleri de dahil olmak tizere istatistiki
olarak anlamli olan bagimsiz degiskenlerin tiim katsay1 degerleri negatiftir.
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Tablo 7. Kisa Donem Tahmin Sonuglari

Model 1 Katsayilar t-ist. Olasihik Model 2 Katsayilar t-ist. Olasiik
C 2.81417%** 4.74290 0.0000 C 5.477123%** 4.00636 0.0002
A(lngdp) e1 -0.12019 -0.87533 0.3857 A(Ingdp) e1 -0.154910 -1.10616  0.2740
A(Ingdp) t-2 -0.59610%** -6.83747  0.0000 A(lngdp)t2  -0.558496***  -6.45701 0.0000
A(Ingdp) t3 -0.28868** -2.62445  0.0115 A(lngdp)es  -0.362213**  -3.34196  0.0016
A(Inkatfon) -0.17433 -1.56843 0.1232 A(lngmev) 0.053922 0.36520 0.7165
A(Inkatfon) 1 -0.22370** -2.07112 0.0436

A(lnkamh) -0.01771 -0.27174  0.7870 A(lnkamh) -0.011494 -0.17335  0.8631

A(lnkamh) «1 -0.45669*** -4.50543 0.0000  A(lnkamh)e1  -0.381624***  -5.21748 0.0000
A(lnkamh) «2 -0.39803*** -3.98497 0.0002  A(lnkamh)e2  -0.330609***  -4.09661 0.0002
A(lnkamh) «3 -0.19571** -2.42777 0.0189  A(lnkamh)s -0.138110* -1.87069 0.0672
dummy -0.01118 -0.26260 0.7940 dummy -0.015035 -0.34649 0.7304
ECT 1 -0.44935%** -4.65474 0.0000 ECT 1 -0.478424**  -3.97902 0.0002

Not: “***” istatistiki olarak %1; “**”, %5; “*”, %10 6nem seviyesini gostermektedir

Asagida yer alan Tablo 8, tanisal test sonuglarini gostermektedir. Bu sonuglara gore her
iki model icin de otokorelasyon ve degisen varyans sorunu yoktur. Modellerin fonksiyonel
form yapisi dogru bir sekilde tanimlanmis olup seriler normal dagilima uygundur.

Tablo 8. Tanisal Test Sonuglari

Model 1 Model 2

Tanisal testler

Test degeri Olasilik Test degeri Olasilik
X2sc 1.974149 0.3727 4.731875 0.0939
XZpp 1.948021 0.1628 1.184188 0.2765
X2NorM 1.653158 0.4375 0.051297 0.9747
XZHET(ARCH) 6.092835 0.9641 1.387400 0.2388
X2HET(BPG) 1.727671 0.1887 10.23334 0.6748

Sekil 3’'te gorildigi tizere, CUSUM ve CUSUMSQ degerleri %95 giiven simirini
asmadigindan, modellerdeki parametreler istikrarlidir. Bu sonuglar, kurulan modellere iliskin
yapilan kisa ve uzun donem katsay1 tahminlerinin giivenilir oldugunu gostermektedir.

Sekil 3. Modellere iliskin CUSUM Test Sonuglar1
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Katilim bankacilig1 ve geleneksel bankacilik sektoriiniin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkilerini Tirkiye 6rnekleminde 6l¢mek amaciyla yapilan bu ¢alismada ARDL sinir testi
yaklasimi benimsenmistir. Her iki sektoriin de etkilerini ayr1 ayr1 gorebilmek igin iki farklh
model olusturulmustur. Her iki modelde de bagimli degisken olarak GSYiH kullanilirken kamu
sektorliinliin biiylime iizerindeki etkilerini de dikkate almak amaciyla kamu harcamalar
bagimsiz degisken olarak modellere eklenmistir. ilk modelde, katihim bankacilig1 sektériiniin
ekonomik biyiime {izerindeki etkisini gorebilmek i¢in katihm bankalarinin sagladigi
finansmanlar ve topladig fonlar bagimsiz degisken olarak kullamlmistir. ikinci modeldeki
bagimsiz degiskenler ise geleneksel bankalarin topladigi mevduatlar ve kullandirdiklar
kredilerdir. Her iki modelde yapilan ARDL sinir testi sonuglari su sekildedir:

Katilim bankacilig1 sektoriiniin ekonomik biliyiime tizerindeki etkisine odaklanan ilk
modelde ekonomik biiyiime ile katilim bankalarinca toplanan fonlar, saglanan finansmanlar
ve kamu harcamalarn degiskenleri %1 anlamlilik seviyesinde es biitiinlesiktir. Geleneksel
bankacilik sektoriiniin ekonomi tizerinde etkinligine odaklanan ikinci modelde ise degiskenler
%5 anlamlilik seviyesinde es biitiinlesiktir. Bu sonuglar, her iki modelde yer alan
degiskenlerin uzun doénemde birlikte hareket ettigini gostermekle beraber katilim
bankaciliginin bankacilik sektoriiniin gelisimine ve derinlesmesine katki sagladigina isaret
etmektedir. Bu bulgu, katilim bankacilig1 sektoriiniin ekonomi iizerindeki olumlu etkilerini 6n
plana cikaran literatiire katki saglayarak Gudarzi Farahani ve Dastan’in,*5 Boukhatem ve
Moussa’'nin, 46 Abedifar ve arkadaslarinin? yaptigi calismalarin bulgulariyla értiismektedir.

Ik modelde yer alan uzun dénem tahmin sonuclar1 acisindan tiim katsayilar %1’de
anlamhdir. Ancak katilim bankalarinca toplanan fon degiskeninin katsayisinin beklenen isaret
degerlerinin aksine negatif olmasi katilim fonlarinin etkin kullanilmadigini gésterir. Bu bulgu,
literatiirde daha 6nce Kutlu ve Karamustafa“8 ile Conkar ve arkadaslari*® tarafindan yapilan
calismalarin bulgulariyla értiisiirken Isik'in5° elde ettigi bulgulardan ayrisir. Ote yandan uzun
doénemde katilim bankalarinin sagladigi finansmanin ekonomi lizerinde pozitif etkisi vardir.
Bu sonu¢ katilim finansmanlarinin etkin alanlarda degerlendirilip ekonomik aktivitelere
olumlu yansidig1 seklinde yorumlanabilir. Bu bulgu ise Conkar ve arkadaslarinin, Kutlu ve
Karamustafa’'nin elde ettigi bulgulardan ayrisirken Vural ve Kok>! tarafindan elde edilen
bulgularla értiismektedir. Uzun dénemli katsayilar agisindan ikinci modelden elde edilen
bulgular ilk model ile olduk¢a benzer olmakla birlikte etki biiyiikliiklerinin ilk modelden daha

45 Gudarzi Farahani - Dastan. "Analysis of Islamic Banks' Financing and Economic Growth: A Panel Cointegration
Approach.”, 156.

4 Boukhatem - Moussa. "The Effect of Islamic Banks on GDP Growth: Some Evidence from Selected MENA
Countries.", 231.

47 Abedifar vd. "Finance-Growth Nexus and Dual-Banking Systems: Relative Importance of Islamic Banks.", 198.

48 Kutlu - Karamustafa. "Katilim Bankalarinin Ekonomik Biiyimede Rolii: Mevduat Bankalari ile Karsilagtirmali Bir
Analiz.", 3025.

49 Conkar vd. "Mevduat ve Katihm Bankalar1 Kredilerinin Ekonomik Biiyiime ile iliskisi: Ekonometrik Bir Analiz."

50 Isik, "Tiirkiye'de Katilim Bankaciligl ile Ekonomik Biiylime Arasindaki Nedenselligin Sinanmast.", 75.

51 Vural - Kok, "Katilim Bankacilig1 ve Ekonomik Biiyiimede Nedensellik iliskisi.", 183.
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zaylf oldugu soylenebilir. Bu acidan sonuglar degerlendirildiginde, katilim bankalarinin
sagladigi finansmanlar, geleneksel bankalarin kredilerine goére daha etkindir.

Kisa dénem tahmin sonuglari agisindan her iki modelde de hata diizeltme terimi negatif
ve istatistiki olarak anlamlidir. Kisa dénemde ortaya ¢ikacak bir sokun ilk model ve ikinci
model icin yaklasik %45 ve %48’inin uzun dénemde diizelecegini gostermektedir. Her iki
model icin de bagiml ve bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerleri anlamlidir. Tanisal test
sonuglari agisindan elde edilen katsayilarin giivenilir oldugu sdylenebilir.

Sonu¢ olarak hem katilim bankacilii sektoriiniin hem de geleneksel bankacilik
sektoriiniin ekonomi iizerinde olumlu etkileri oldugu agiktir. Ancak katilim bankacilig
sektoriince sunulan kaynaklar daha iiretken alanlara kanalize edilmis ve saglanan
finansmanlar etkin kullanilmistir. Bu sonug, Tirkiye’de katilim bankaciligini tesvik edici
politikalarin ekonomik biiylimeye katki saglayacagim gostermektedir. Ote yandan kamu
harcamalar degiskeninin pozitif olan katsayis1 Keynesyen hipotezi destekler niteliktedir.
Cinki kamu harcamalarinda meydana gelen artisin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi
pozitiftir ve bu etki kamu harcamalarindaki artis miktarindan daha azdir. Dolayisiyla, devletin
iiretken alanlara yapacagi harcamalar, ekonomik biiyiimeye ivme kazandiracaktir. Elde edilen
bulgular, finansal gelisme ile ekonomik biiyiime iliskisini test edecek bundan sonraki
calismalarda kamu sektoriiniin goéz ardi edilemeyecegi yoniinde arastirmacilara yol
gostermektedir. Ayrica gelecek ¢alismalarda, kamu sektoriiniin gelisimini temsilen kamu
harcamalari yerine vergi gelirleri, kamu bor¢glanmasi gibi degiskenler de kullanilabilir.
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