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Oz
Gegmigten giiniimiize her ekonomide paranin hesap birimi, degisim araci ve deger saklama aract olarak ii¢ temel
islevi vardir. Kripto paralarmn ise, geleneksel para sisteminden farkli bir yapisi vardwr. Farkli yonleriyle ele alinan
kripto paralarin, muhasebenin temel kavramlarindan sosyal sorumluluk kavraminin bir geregi olarak
raporlanmasi ve muhasebe yoniiniin de incelenmesi onemlidir. Bu g¢alismanmin amaci, kripto paralarin
muhasebelestirilmesi konusunda mevcut bilgileri derleyerek ve bu alandaki cesitli yaklagimlari betimleyerek
onerilerde bulunmaktir. Calismada kripto varliklarin nakit ve nakit benzeri, finansal araglar, stoklar ve maddi

olmayan duran varliklar seklinde simiflandirilmasi ve muhasebelestirilmesi gerektigi yoniinde oneriler

sunulmugtur.
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Abstract

In every economy from past to present, money has three basic functions as a unit of account, a medium of exchange
and a store of value. Cryptocurrencies have a different structure from the traditional monetary system. It is
important that cryptocurrencies, which are discussed in different aspects, are reported as a requirement of the
concept of social responsibility, one of the basic concepts of accounting, and their accounting aspects are also
examined. The aim of this study is to make recommendations by compiling the available information on the
accounting of cryptocurrencies and describing various approaches in this field. In the study, suggestions were
made that crypto assets should be classified and accounted as cash and cash equivalents, financial instruments,

stocks and intangible assets.
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GIRIS
Insanoglu smirsiz istek ve ihtiyaglara sahiptir ve bu istek ve ihtiyaglarini kargilayacak mal ve

hizmetleri edinirken karsiliginda bir bedel ddemeleri gerekmektedir. Insan ihtiyaglarmi karsilayan mal

ve hizmetlere 6denen bedel para olarak ifade edilir.

Bagka bir ifadeyle para, mal ve hizmet satin almaya, deger saklamaya ve deger 6l¢iisii islevlerini
yerine getirmeye yardimci olan bir aragtir. Paranin temelde {i¢ islevi vardir. Bu islevler; mallarin degis
tokusunda araci olmak, deger Olgiisii gorevini yerine getirmek ve deger saglama fonksiyonunu
saglamaktir. Paraya olan talebi, farkli bir sekilde ifade etmek gerekirse insanlarin ellerinde para
tutmasmin ti¢ temel amaci vardir. Bunlar; insanlarin giinliik ihtiyaglarin karsilama ihtiyaci, gelecegi
giivence altma almak ve spekiilatif amaglar seklinde siralayabiliriz. insanlarin ihtiyaglarindan dolay1

ortaya ¢ikan para zaman igerisinde degisime ugramistir (Kizil, 2022: 104).

Kripto paralar ortaya ¢iktig1 ddnemden bu yana ne kavramsal bir tanimi yapilmis ne de yasal bir
mevzuata kavusturulmusgtur. Bu ylizden kripto varliklarin maddi olmayan duran varlik, para, nakit ve
nakit benzerleri hesap siniflarindan hangisine dahil edilecegi hala tartisilan konudur. Bunun yan 1sira
tartisilan diger konular ise, yasa dis1 faaliyetlerde kullanilmasi, herhangi bir diizenleme yapilmadigi i¢in

denetiminin yetersiz olmasi ve spekiilatif olmasi gibi riskleri de barindirmasidir.

Kripto paralar alternatif bir dijital varlik olarak ortaya ¢ikmislardir ve kullanim alanlar1 giinden
giine daha da artmaktadir. Kripto paralarin hangi hesap smifi igerisinde muhasebelestirilecegi, kripto
varliklarin muhasebelestirilmesine iliskin bir standarda gereksinimin olup olmadigi, {ilkelerin nasil bir
yasal diizenleme yapmasi gerektigine iligkin literatiirde birgok goriis sunulmaktadir. Literatiirde yer alan
calismalar incelendiginde, kripto paralarin nasil siniflandirildigi ya da nasil muhasebelestirildigiyle ilgili
ayr1 ayri ¢aligmalar tespit edilmektedir. Bu caligmanin mevcut ¢alismalardan farki ise, kripto paralarin
nasil smiflandirildigt ve muhasebelestirildigine iligkin yaklagimlarin biitiinsel bir yaklagimla ele

alinmasidir.

Bu ¢aligmanin ilk boliimiinde kripto varliklarin muhasebelestirilmesine iligkin literatiir taramasi
yapilacak, ikinci boliimde kripto paralara iligskin genel bilgiler verilecektir. Son boliimde ve sonug
kisminda ise, kripto paralarin muhasebelestirilmesine yonelik yaklasimlar ifade edilecek ve muhasebe

kayitlarinda nasil muhasebelestirilmesi gerektigine iliskin tavsiyeler sunulacaktir.
1. LITERATUR ARASTIRMASI

Dilek ve Dogan (2023), caligmalarinda oOncelikle kripto paralarin muhasebedeki diger
varliklardan farkli oldugunu ve muhasebelestirilmesi konusuna iliskin diizenleyici ve denetleyici
kuruluslar ile kamu otoritelerinin net bir diizenleme yapmamasinin farkli yaklagimlarin benimsenmesine
sebep oldugunu ifade etmiglerdir. Kripto paralarin muhasebelestirilmesine iliskin benimsenen farkli

yaklagimlar ifade edildikten sonra nasil muhasebelestirilmesi gerektigine iliskin Onerilerde
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bulunmuslardir. Kripto paralarin muhasebelestirilmesi hususunda tekdiizenin saglanmasi igin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB)’nun kripto paralarin muhasebelestirilmesine iliskin
bir standart yayinlanabilecegini 6nermislerdir, yine iilkemizde de standartlarin yaymlanmasi konusunda
yetkili kurulus olan Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)’nun da

uluslararasi standartlarla ayn1 dogrultuda TMS’lerde diizeltmeler yapmasi gerektigini ifade etmislerdir.

Belluci ve dig (2022), caligmalarinda kripto paralarin muhasebe uygulamalarmi nasil
etkilendigine iliskin bir ¢ergeve olusturmak amaciyla, muhasebe uygulamalarinda ve galigmalarinda
kripto para kullamimina iliskin akademik literatiirii gozden gecirmislerdir. Kripto paralarin kazang
manipiilasyonunun onlenmesi ile bilgi ve verilerin giivence altina alinmasina katkida bulundugu

sonucuna ulagsmislardir.

Anderson ve dig (2022), calismalarinda 2013'ten 2021'e kadar elle toplanan verileri kullanarak
ABD kamu firmalarimin kripto varliklarini nasil hesapladigini incelemiglerdir. Calismada {i¢ temel bulgu
ortaya konulmustur. Birincisi, kripto varliklarim gesitlerinin artiyor olmasina ragmen, diizenleyici ve
denetleyici kurumlarin agiklamalar1 bulunmamasi nedeniyle gelecekte kripto varliklarin ne derece
kullanilacagimi ~ tahmin  etmenin  zor oldugudur. Ikincisi, firmalar kripto varhiklarin
muhasebelestirilmesinde énemli dlciide takdir yetkisine sahip oldugudur. Ugiinciisii, teoriyle tutarli
olarak firmalarin yonlendirilmemesi durumunda, kripto para birimlerinin daha likit oldugu durumda

gercege uygun deger muhasebesini benimseme olasiliginin daha yiiksek olacagidir.

Kizil (2022), ¢alismasinda, diinyada ve iilkemizdeki kripto paralara iliskin yasal mevzuati ele
almistir. Kripto paralarin muhasebelestirilmesine yonelik yevmiye kayitlar1 yapilmistir. Arastirmada,
kripto varliklarin Diger Stoklar, Diger Menkul Kiymetler, Diger Hazir Degerler, Diger Mali Duran
Varliklar, Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar, Kripto Varliklar ve Kripto Paralar hesaplar1 seklinde

mubhasebelestirilebilecegi sonucuna ulagilmigtir.

Kilig ve Alatag (2022), calismalarinda kripto paralar {izerine yapilan ¢aligmalarin igerik analizini
yapmiglardir. Yapilan arastirma sonucunda mevcut eksiklik ve bosluklarin olmasina ragmen kripto
varliklar muhasebelestirilirken ¢ogunlukla kullanilan hesap gruplari; finansal arag, stok, nakit ve nakit
benzeri varlik, maddi olmayan duran varliklardir. Calismada kripto paranin ortak bir taniminin
yapilmasi gerektigi ve uluslararasi diizenleyici ve denetleyici kurumlar tarafindan, uluslararasi kripto

para birimleri adinda bir standardin hazirlanmas1 gerektigi 6nerilmektedir.

Kog, (2022), caligmasinda Tiirkiye’de kripto paralarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 kapsaminda ne sekilde muhasebelestirilecegini ortaya koymuslardir.
Kripto paralar nakit ve nakit benzerleri, stok, maddi olmayan duran varlik ve finansal ara¢ hesaplarinda

mubhasebelestirilmektedir.

Gediz Oral ve Yesilkaya (2021), caligmalarinda mevcut kripto para vergilendirme yaklagimlarini

degerlendirmislerdir. Esnek bir vergi planlamasi yapilmasiyla, vergilendirme kademesinde kripto
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paralarin agamali tanimlanmasiyla konuyu ele almanin kripto paralarm vergilendirilmesinde daha

basarili olunacagi sonucuna varilmustir.

Gilimiis ve Sagdi¢ (2021), ¢alismalarinda 6ncelikle Tiirkiye’nin kripto para kullaniminda diinyada
dordiincii sirada, Avrupa’da birinci sirada oldugunu ifade etmislerdir. Kripto paralarin bu kadar poptiler
olmasinin dolandiricilik ve segmen tercihlerinin ¢arpitilmasina yol agabilecegini, bunu engellemenin ise
vergi denetimi ile olacagim diistinmektedirler. Calismada kripto paranin dijital paraya doniistiiriilerek
Merkez Bankasinca tanimmmasi gerektigi, bilgi edinme yoluyla vergi denetimi yapilmasi gerektigi ve

deger artig kazanci iizerinden vergilendirme yapilmasi gerektigi sonucuna varilmustir.

Ramassa ve Leoni (2021), caligmalarinda IASB’nin paydaslarinin beklentilerini ve diizenleyici
roliiniin altindaki motivasyonlar1 tespit ederek, meydana c¢ikan kripto para birimleri muhasebesi
sorununu nasil ele aldigini aragtirmiglardir. Kripto para birimi muhasebesini diizenlemeye yonelik ulusal
standart belirleyicilerin girisimleriyle karsi karsiya kalan IASB, se¢cmenlerin ve Yonetim Kurulu
iiyelerinin elestirilerine ragmen, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Yorumlama Komitesi
(IFRS IC) tarafindan sonlandirilan, mevcut standartlarina dayali bir giindem karariyla diizenleyici

alandaki konumunu savunmustur.

Aslan (2020) calismasinda, genis yelpazeye yayilan Ozelliklere haiz kripto paralarin nasil
muhasebelestirilmesi gerektigini ele almistir. Kripto paranin muhasebelestirilmesiyle ilgili olan kiiresel
capta faaliyetlerini yliriiten muhasebe meslek orgiitleri, diizenleyici kuruluslar ve denetim firmalarinin
caligmalarinin sonuglarini ortaya koymus, ortaya ¢ikarilan goriislerin finansal tablolar lizerindeki

etkisini analiz etmistir.

Shehada ve Shehada (2020), caligmalarinda kripto para birimleri muhasebesinin zorluklari,
UFRS’nin mevcut muhasebe gergevesi ve kripto para birimlerinin muhasebesi i¢in uygun modelin ne
oldugu iizerinde durmuslardir. Caligmanin bulgulari, geleneksel UFRS cergevesiyle karsilagtirildiginda
kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesinde UFRS'de eksikliklerin oldugu sonucuna varmislardir.
Ayrica, isletmelerin is modellerini kullanmanin, igletmelerin esas faaliyetlerindeki ve ekonomik
icerilerindeki farkliliklarin, geleneksel UFRS cercevesiyle karsilagtirildiginda kripto para birimlerinin

muhasebe bigimlerinin farkli kullanimina yol ac¢tig1 sonucuna varmislardir.

Yiiksel (2020), calismasinda kripto varliklar, kripto varliklarin temini ve ¢esidi hakkinda bilgiler
verdikten sonra, IASB’nin kamuoyunun goriisiine sundugu kripto paralarin muhasebelestirilmesine
iligkin gegici glindem kararini, kripto para diginda diger kripto varliklarin muhasebelestirilmesini
incelemistir. [ASB’nin aldig1 gegici karara gore; kripto varlik satilmak i¢in elde tutuluyorsa IAS 2
Stoklar igerisinde, bu durum disindaysa IAS 38 Maddi Olmayan Duran Varlik olarak

degerlendirilecektir.

Konugkan ve dig (2019) yaptiklar ¢alismada kripto paralari kendi aralarinda birbirini etkileyip
etkilemedigini arastirmiglardir. Calismada 01.01.2018-31.12.2018 tarihi arasinda Bitcoin, Ethereum ve

104



Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesine iliskin Yaklagimlar, Tartismalar ve Oneriler

Ripple kripto paralarinin kapanig fiyatlari kullanilmistir. Bu ii¢ para birimi arasinda kisa donem iligki

oldugu sonucuna ulasilmistir,

Yalc¢in (2019), ¢alismasinda oncelikle kripto degisim araglarini incelemistir. Daha sonrasinda bu
degisim araglarinin emtia, para ve menkul kiymet olarak tanimlanmasi durumunu ele almigtir. Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi ve Muhasebe Standartlari kapsaminda, bu degisim araglarinin
madenciligini yapan, alim satimin yapan, degisim aract olarak kullanan isletmeler igin

muhasebelestirme ve finansal tablolarda gésterme konusunu ele almstir.

Onay (2018) caligmasi, kripto paralarin muhasebelestirilmesini ve kripto para islemlerinin
isletmelerin i¢ kontroliine etkisini inceleyen ilk ¢alismalardan biridir. Calismada, kripto paralarin
ozelliklerini ve kripto paralara iliskin Tiirkiye, Rusya ve Amerika gibi iilkelerdeki ilk yasal
diizenlemeleri 6zetlemistir. Bu ¢alismada, IFRS kapsaminda kripto paralarin elde tutma amacina ve
isletmenin faaliyet konusuna bagl olarak nakit ve nakit benzeri, maddi olmayan duran varlik, menkul
kiymet veya stok olarak smiflandirilabilecegi ve bu dogrultuda muhasebelestirilebilecegi

savunulmustur.

Yatsyk (2018), calismasinda IFRS'ye gore kripto para birimlerinin finansal muhasebesini ele
almistir. Calismada finansal muhasebede kripto para biriminin tanimini ve diizenleyici kuruluslarin
yaymnlarinin uygulanabilirligini ifade etmistir. Yazar, Ukraynali ve yabanci arastirmacilarin kripto
paranin 6zii ve finansal muhasebenin bir nesnesi olarak siniflandirilmasi konusundaki mevcut
basarilarin1 6zetlemekte ve kripto para birimlerinin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina

(IFRS) gore finansal tablolarda muhasebelestirilmesi gerektigini Onermistir.

2. GELENEKSEL PARALARDAN KRIPTO PARALARA TARIHSEL SURECIN
GELIiSimi

Para, kullanilmaya baslanmasindan giinlimiize kadar insan hayatinda olduk¢a 6nemli bir yere
sahip olan bir kavramdir. Ayn1 zamanda tarih boyunca siirekli bir degisim ve gelisim igerisinde
olmustur. Paranin heniiz kullanilmadigi donemlerde giinlik hayatta takas ekonomilerinin varlig
goriilmektedir. Gegmisten gilinlimiize her ekonomide paranin degisim araci, hesap birimi ve deger
saklama araci olarak ii¢ temel iglevi vardir. Ekonomik hayatta paranin 6énemi konusunda yaygin bir
goriis birligi bulunsa da tanimi ve kapsami konusunda farkli goriisler bulunmaktadir. Literatiirdeki en
yaygin tanima gore para, mal ve hizmet aliminda ve bor¢larin geri 6denmesinde genel kabul gérmiis bir
aragtir. Paranin tagimabilir olmasi, dayanikli olmasi, boliinebilir olmasi, standarda sahip olmasi ve taklit

edilmemesi gibi ¢esitli 6zellikleri vardir (Orhan ve Erdogan, 2013: 5-6).

Tarihte altindan kagida, gesitli tahillardan balina dislerine kadar para olarak ¢esitli malzemeler
kullanilmis, 6deme sistemleri ve araglari her zaman ¢esitlenmeye ve gelismeye devam etmigtir. Bu

doniisiim temel olarak gelisen teknoloji, ticaretin igsellesmesi ve finansal piyasalarin ortaya c¢ikan
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ihtiyaglar gibi faktorlerden kaynaklanmaktadir. Bu baglamda kiiresellesme ve yiiksek teknoloji, modern

diinyay1 sekillendiren en 6nemli unsurlar arasinda yer almaktadir.

Giliniimiizde teknolojideki gelismeler sayesinde nakde ihtiya¢ duymadan giinliik islemler
karsilanabilmektedir. Tiiketiciler giinliik islemlerini kredi karti, online 6deme veya mobil bankacilik
gibi uygulamalar araciligtyla gergeklestirebilmektedir. Bunlarin yani sira giiniimiiz tiiketicilerinin ve i
diinyasinin 6deme araci olarak kullandig1 bir diger 6deme tiirii de dijital paradir. Bu dijital para birimleri,
dijital ortamda olusturulan, dijital ortamda saklanan ve paranin islevlerini gdsteren araclardir (Zamani

ve Babatsikos, 2017: 2).

Kiiresel piyasalar, gecmiste gesitli faktorlerden dolayr birgok finansal ve ekonomik kriz
yagamistir. 1930'lu yillarda ekonomide ve finansal piyasalarda yagsanan balonun ardindan ortaya ¢ikan
Biiyiik Buhran, 1970 sonrasinda emtia, doviz kuru, gayrimenkul ve hisse senetlerindeki dalgalanmalar,
2008 yilinda ABD’de ortaya ¢ikan ve tiim diinyaya yayilan ipotekli konut kredileri kaynakli finansal
kriz bunlarin en 6nemlileridir. (Sensoy, 2013: 1). En yakin tarihte, tiim diinyay1 derinden etkileyen
finansal ve ekonomik kriz ise Kovid-19 pandemisidir. 1 Aralik 2019'da Cin'in Wuhan kentinde ortaya
¢ikan Kovid-19 viriisii salgini, yasamimizin neredeyse tiim alanini etkiledigi i¢in gegmisten glinlimiize

yaganan biiyiik krizlerin basinda gelmektedir.

Diinyada uygulanan ekonomi ve maliye politikalarinin sonucunda 2008 yilinda yasanan kiiresel
krizle birlikte iilkelerde finansal kurumlara ve merkezi yonetimlere olan giiven azalmistir. Glivendeki
bu azalma etkisini ulusal para birimlerinde de gostererek bireylerin ve kurumlarin dijital para birimlerine
olan ilginin artmasina sebep olmustur (Bakir, 2018:132). Nitekim dijital para, karsilikli 6demelerde ve
uluslararasi para transferlerinde yogun bir sekilde kullanilmaya baglanmistir. Hi¢bir devlet otoritesine
ve finans kurumuna ihtiya¢ duyulmadan ortaya ¢ikan bu dijital para birimlerinin kullaniminin hizla
artmasi merkez bankalarinin ekonomiyi kontrol etme yetkilerinin sorgulanmasina yol agmigtir. Bu dijital
para birimlerinin gliniimiizde en fazla kullanilan1 ise Bitcoin’dir. Nitekim ilk tiretildigi 2009 yilindan bu

yana Bitcoin’e olan ilgi siirekli olarak artmaya devam etmektedir.

Hyman Minsky (1992), 'Finansal Istikrarsizlik Hipotezi'nde genisletici para politikas1 sonucunda
yatirnmcilarin risk istahindaki artisin olumsuz sonuglarina odaklanmistir. 2008 kiiresel finans krizi
sonrasinda merkez bankalar1 ve finansal kuruluglara olan giivenin kaybolmasiyla birlikte kripto paralar
on plana cikmaya baglamis ve kullamimi yogunluk kazanmistir. Kovid-19 salgimi siirecinde evde
gegirilen zamanin artmasiyla birlikte yatirimcilar, geleneksel yatinm araglarinin yerine kullanimi
giderek artan riskli kripto para birimlerine biiyiik ilgi géstermistir. Diinyada hemen hemen tiim merkez
bankalarinin, Kovid-19'un olumsuz etkilerini ortadan kaldirmak amaciyla bilangolarini genisleterek
bireylere ve isletmelere nakit ve kredi seklinde gesitli destekler sunmasi, yatirimcilarin riskli yatirim
araclarina yonelmesine ve kripto para piyasalarinda daha fazla islem yapmalarina sebep olmus bunun

sonucunda riskli varliklara artan talep kripto paralarin rekor fiyatlara ulagmalarina sebep olmustur.
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Dijital yollarla gerceklestirilen iglemlerin artmasiyla birlikte dijital paranin bir tiirii olan kripto
(sifreli) para birimleri de iiretilmeye ve kullanilmaya baglanmistir. Bitcoin, Satoshi Nakamoto'nun 2008
yilinda yayinladig1 bir ¢caligmada agiklanan, agik kaynak projesi olarak gelistirilen ve kullanicilara
sunulan ilk elektronik paradir. Bitcoin'in en Snemli 6zelligi bir liretim merkezine sahip olmadan
(merkeziyetsiz olmasi) liretiminin gergeklestirilmesidir. Bu durum, herhangi bir kisi, grup veya tilkenin
kontroliinde olmadig1 ve sunucu bilgisayar olmadan esler aras1 (P2P ag1) ag iizerinde islendigi anlamina

gelmektedir (Nakamoto, 1998: 1).

Kripto para birimleri gelisen finansal teknolojilerin {iriinleridir. “Finansal Teknolojiler veya
‘Fintech’ terimi, finansal hizmetler sektoriinii doniistiirme potansiyeline sahip ¢esitli yenilik¢i is
modellerini ve gelisen teknolojileri tanimlamak icin kullanilmaktadir” (I0SCO, 2017: 4). Kripto para
iiretiminin temelinde blockchain adi verilen bir teknoloji yatmaktadir. Blockchain teknolojisi tiim
islemlerin sifrelenip kaydedilmesini ve bu kayitlarin bloklar halinde saklanmasini saglamaktadir. Kripto
paralarin teknolojik altyapisini olusturan bu teknolojinin, internetten sonra en 6nemli teknolojik
gelismelerden biri oldugu 6ne siiriilmektedir. Blockchain verinin islenmesi, iletilmesi, depolanmasi ve
giivenligi lizerindeki genis kapsamli etkileri nedeniyle kripto paralarin islerligini saglamasinin 6tesinde

bir¢ok farkli alana da teknolojik ¢oziimler sunma potansiyeline sahiptir (Onay, 2021: 189).

Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) dijital para birimlerini ii¢ kategoriye ayirmistir. Bunlardan ilki
cevrimici oyunlarda kullanilan 'Kapali sanal para semasi', ikincisi sanal mal ve hizmet alimlarinda
kullanilan 'Tek yonlii akis sanal para semast' ve sonuncusu ise 'Cift yonlil sanal para semasi'dir. Bitcoin

bu semalar arasinda tigiincii sirada yer almaktadir (Bakar, 2018: 3; ECB, 2012: 5).
2.1 Kripto Para Birimleri

Kripto para birimleri, herhangi bir lilkenin egemenlik giiciinii temsil etmeyen ve merkez bankalar
tarafindan tretilmeyen blok zinciri tabanli dijital varliklardir. Kripto para birimleri ile bireyler veya
kurumlar, egemen devletlerin para birimlerinde oldugu gibi 6deme yapabilir veya alabilirler. 2020 yil1
itibariyla kripto paralarin kullanimi alicilar, saticilar ve yatirnmceilar arasinda hizla yayilmistir. Bugiin
finans piyasasinda binlerce kripto para vardir. Bu para birimleri Dolar, Euro Sterlin vb. gibi fiziksel

formlar1 olmadigindan sanaldir.

Piyasada Bitcoin'den tiiretilen, Altcoin (Alternatif coin) adi verilen bir¢ok kripto para tiirii
bulunmaktadir. Altcoinler, ilk dijital para birimi olan Bitcoin’in alternatifi olan kripto para birimleridir.
Altcoinlerin genel amac1 blockchain teknolojisini kullanarak farkli sorunlara ¢6ziim yolu aramaktir. Her
altcoinin farkli bir amaci vardir. Son donemde piyasa degeri en yiiksek olan bazi kripto paralar ise;
Ethereum, Ripple, Litecoin, Tether, Binance Coin, Cardano vb. olarak ifade edilebilir. Bu kisimda

Bitcoin ve alternatif kripto paralarin bir kism1 incelenecektir.
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2.1.1 Bitcoin

[lk kripto para birimi olan Bitcoin, 2008 yilinda Satoshi Nakamoto’nun ‘Bitcoin: A peer to peer
electronic cash system’ adli makalesinde tanitilmistir (Nakamoto, 2008). Bitcoin sanal para birimi,
islemler veya blok zinciri glincellemeleri gibi sistem bilgilerini yaymak i¢in kullanilan merkezi olmayan
bir esler aras1 (P2P) agin iizerine insa edilmistir (Sola ve Joancomarti, 2014:1). Bitcoin toplamda 21
milyon arza sahip olacak sekilde kodlanmistir. Bitcoin dijital ortamlarda, araci olmadan ve herhangi bir
devlete bagli olmaksizin islemlerin, alim satimlarm basit, hizli ve giivenilir bir sekilde yapilmasina
olanak saglayan bir dijital para birimidir (Ince ve Alpen, 2018: 17). Asagida 2012°den giiniimiize Bitcoin
fiyatlarmin (BTC/USD) aylik gelisim grafigi verilmistir.

Sekil 1. Bitcoin Fiyatlarinin (BTC/USD) Gelisimi

‘‘‘‘‘

Kaynak: https://www.tradingview.com

Bitcoin fiyatinin tarihsel gelisimine iligskin yukaridaki grafik incelendiginde, 2017 yil1 baglarina kadar
Bitcoin fiyatinda ¢ok fazla degisimin yasanmadifi, genellikle yatay seyrettigi gozlemlenmektedir. 2017 yili
basindan itibaren Bitcoin’e artan yatirimcet ilgisi ile birlikte Bitcoin fiyatinin hizla artt1g1 ifade edilebilir. 2020 y1l1
basinda ortaya ¢ikan ve hizla yayilan Kovid-19 salgin1 ayn1 zamanda Bitcoin fiyatinin oldukg¢a yiiksek oranda
artiginin baslangicina rastlamaktadir. ABD ilag ve Gida Dairesi’nin (FDA) 23 Agustos 2021 tarihinde Pfizer-
BioNTech’in Kovid-19’a kars1 gelistirdigi asiya tam onay verdigini agiklamasiyla, Bitcoin fiyatinin da diisiise

gectigi gozlemlenmektedir.
2.1.2 Ethereum

Ethereum, 2013 yilinda Vitalik Buterin adinda bir bilgisayayar programcisi tarafindan
gelistirilmis merkeziyetsiz bir agdir. Kurmus oldugu kripto para biriminin ismi Ethereum olarak bilinse
de, aslinda Ethereum, kurmus oldugu agin ismi, Ether ise kripto para biriminin ismidir. Fakat Ethereum

cogunlukla hem ag hem de kripto para birimini ifade etmek i¢in kullanilmaktadir (Géttfert, 2019: 14).
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2015 yilinda piyasada yerini alan Ethereum, akilli sdzlesmeler lizerine kurulu merkeziyetsiz bir
sistem olarak tamtilmigtir. Akilli s6zlesmeler, blok zincirleri kesintisiz c¢alisan, dolandiricilik gibi
olaylarin ve aracilarin miidahalelerinin olmadig1 kendi kendini ytirtitebilen s6zlesmelerdir (Houben ve
Snyers, 2018: 33). Ethereum akilli kontratlari, geleneksel kontratlara goére daha iyi gilivenlik
saglamasinin yani sira belirli maliyetleri de minimuma indirmeyi hedeflemektedir (Piedada, 2018: 17).

Asagida 2015°den giinlimiize Ethereum fiyatlarinin (ETH/USD) aylik gelisimi verilmistir.

Sekil 2. Ethereum Fiyatlarinin (ETH/USD) Gelisimi

4800.0

1000.0

3000.0

2600.0

\A_J\\/\/

Kaynak: https://www.tradingview.com

Ethereum fiyatinin grafigi incelendiginde Bitcoin fiyat grafigine benzer sekilde hareket ettigi sdylenebilir.
2017 yil1 baslarina kadar mevcut tiim kripto paralarda oldugu gibi Ethereum fiyatinda da genellikle yatay hareketin
oldugu gozlemlenmektedir. 2017 yiliyla birlikte artan Ethereum fiyat1 2018 y1l1 sonlaria dogru diisiise gecerek
hemen hemen 2017 y1l1 fiyatina yaklagmistir. 2020 y1l1 ortalarinda Ethereum fiyatinda gozlenen ytikselis 2021 y1l1

ortalarinda zirveye ulagmis o tarihten giiniimiize kadar diisiis egiliminin siirdiigii gozlemlenmektedir.
2.1.3 Ripple

2012 yilinda piyasaya siiriilen Ripple’m amaci blok zincir teknolojisini kullanarak bankalar veya
biliyilk kurumsal firmalarin yiiksek tutarlardaki para transferlerini olabildigince hizlandirmaktir.
Ripple’1n teknik olarak Bitcoin’den birgok farki vardir. Ripple’m asil amaci, Bitcoin madenciliginde
oldugu gibi yiiksek elektrik masraflarinin olmadigi bir platform olusturmaktir. Bunun saglanmasi igin
100 milyar Ripple énceden iiretilmistir. Uretilen Ripple’in her yil bir milyar1 piyasaya siiriilmektedir.
Bu acidan bakildiginda Ripple kripto paralarin dogasina ters olarak bir sirket tarafindan yonetilmektedir
(Aslan, 2018: 10). Guiniimiizde diinya ¢apindaki bir¢ok finansal kurulus Ripple altyapisim
kullanmaktadir. Asagida 2014’den giiniimiize Ripple fiyatlarinin (XRP/USD) aylik gelisimi verilmistir.
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Sekil 3. Ripple Fiyatlarinin (XRP/USD) Gelisimi
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Kaynak: https://www.tradingview.com

Ripple fiyatinin yukaridaki grafigi incelendiginde, Ripple fiyatinda da 2017 yilina kadar yatay
fiyat hareketi gozlemlenmektedir. 2017 yili sonlan ile birlikte oldukca yiiksek diizeyde fiyat artisi
gerceklesmis, Ripple fiyatinin 2020 yili itibariyle 2017 yilinda yiikselisin basladig fiyat diizeyine geri
geldigi soylenebilir. 2020 yili ortalarinda Ripple fiyatinda gdzlenen yiikselis 2021 yili ortalarinda

zirveye ulagsmis o tarihten giinlimiize kadar disiis egiliminin siirdiigli gozlemlenmektedir.
3. KRIiPTO PARALARIN MUHASEBELESTIiRILMESI

Glinimiizde  kripto  paralarin  kullanimmin  artmasiyla  birlikte  kripto  paralarin
muhasebelestirilmesi onem arz etmektedir. Kripto paralarin nasil muhasebelestirilecegiyle ilgili
diizenleyici ve denetleyici kurum ve kuruluslarin herhangi bir yasal diizenlemesi bulunmamaktadir. Bazi
iilkeler kripto parayr tamamen yasaklamazken, nasil muhasebelestirilecegine iliskin herhangi bir
diizenleme getirmemislerdir. ABD’de kripto paralarin “emtia” mi1 yoksa “menkul kiymet” sinifina ait

olup olmadigina iliskin tartismalar halihazirda siirmektedir.

Kripto paralar muhasebelestirilirken muhasebenin temel kavramlarina uygun olarak
muhasebelestirilmeliler. Temel kavramlardan 06ziin Onceligi g6z Oniinde bulundurulmalidir.

Literatlirdeki ¢alismalarda kripto paralar agsagidaki sekillerde siniflandirilip muhasebelestirilmektedir.
3.1 Kripto Paralarin Nakit ve Nakit Benzeri Olarak Muhasebelestirilmesi

TMS 7 Nakit Akig Tablosu standardinda nakit, isletmedeki nakit ve vadesiz mevduat seklinde

ifade edilmistir. Nakit benzerleriyse, tutar1 belirli bir nakde ¢abucak doniistiiriilebilen, yiiksek nakte
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doniisme hizina haiz degerindeki degisim riski cok dnemli olmayan kisa vadeli yatirimlar olarak ifade

edilmistir. Vadesi 3 ay veya 3 aydan daha kisa olan varliklar nakit benzeri varliklardir (KGK; TMS 7).

Kripto paralar, kisa vadeli yatinmlarda degerinde olusan yiiksek dalgalanmalardan dolay1 6nemli
seviyede yiiksek risk icermesinin yani sira, uzun vadeli yatirim araci olarak da kullanilabilmektedir.
Yabanct paralar da yiiksek risk icerdigi ve yatirim araci olarak kullamildigi goz Onilinde
bulunduruldugunda, kripto paralar da yabanci paralar da oldugu gibi nakit ve nakit benzeri seklinde

mubhasebelestirilebilir (Dilek ve Dogan, 2023: 87).

Kripto paralarin nakit olarak degerlendirilmesi durumunda, 100 KASA Hesabi’'nin alt
hesaplarinda izlenmesi dogru bir yaklasim olacaktir. Kripto paralar, para borsalarinin ortalama degeri
iizerinden muhasebelestirilir. Kripto paralarm alim satimi sirasinda olusan kar veya zarar Kambiyo
Kari/Zarar1’dir. Bu yiizden 646 KAMBIYO KARLARI ve 656 KAMBIYO ZARARLARI Hesaplarinin
alt hesaplarinda muhasebelestirilmesi dogru bir yaklasimdir. Kripto paralarin alim ve satim1 esnasinda
ddenen komisyonlarin da 653 KOMISYON GIDERLERI Hesabinin alt hesaplarinda, komisyon geliri
olusmasi durumunda ise, 643 KOMISYON GELIRLERI Hesabinda izlenmesi gerekmektedir (Giiney
ve Savli, 2023: 19).

Ornek 1: GUNES Isletmesi 12.04.2023 tarihinde 3 adet Ethereum’u tanesi 44.000. TL’den satin

almistir. 132.000°lik tutar igletmenin X Bankasi hesabindan 6denmistir.

Alsla ilgili olarak yapilacak muhasebe kaydinda Kasa Hesab1 bor¢landirilip, Bankalar Hesab1

alacaklandirilacaktir.

12.04.2023
100 KASA HESABI 132.000
100.00 Kripto Para Kasas1
100.00.00 Ethereum
102 BANKALAR HESABI 132.000
102.01. X Bankas1
Ethereum alis kaydi

3.2 Kripto Paralarin Finansal Ara¢ Olarak Muhasebelestirilmesi

Finansal varliklardan biri olan yatinm amaciyla elde tutulan finansal varliklar, nakit ve nakit
benzerleri, ticari ve diger alacaklar, finans sektoriiniin faaliyetlerinden 6tiirii olusan alacaklar diginda
kalan varliklar finansal araclarin kapsamina dahil edilmektedir. Ayrica finansal araglar, atil fonlarin
degerlendirilmesi, faiz, temettii geliri saglamasi, ortaklik hakki vermesi, alim-satim kar elde saglamasi

gibi durumlardan dolayi tercih edilmektedir. Finansal araclarin siniflandirilmalar1 kapsaminda finansal
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varliklarin yonetim modeline gore, varliklarin sonraki donemlerde gercege uygun degerleri ya da itfa

edilmis maliyet degerleriyle siniflandirilmalarini gerektirmektedir (KGK, TFRS 9).

Finansal araglara yonelik olarak yapilan bu tanimlamalardan hareketle, kripto paranin finansal
aracin kapsamina tiimiiyle girmedigini gostermektedir. Dolayisiyla bu agiklamalardan hareketle kripto
paray1 finansal arag olarak degerlendirmek pek miimkiin olmamaktadir. Fakat kripto paralar1 ayr ayri
degerlendirmekten ziyade bir biitiin olarak birbirine getirildiklerinde, eger varliga dayanan menkul
kiymeti olusturmalart durumunda, kripto paralar1 finansal ara¢ olarak smiflandirmak miimkiin
olabilmektedir. Ayrica, kripto paralarin vadeli islemlere konu olmasi halinde, kripto para iizerine
olusturulan tlirev araglar finansal ara¢ kategorisinde degerlendirilmektedir. Bu agiklamalardan
hareketle, eger kripto para bir finansal arag¢ olarak degerlendiriliyorsa bu durumda 117 DIGER
FINANSAL YATIRIMLAR Hesabr'nin borglandirilmasi, kripto paramin satilmasi halinde de 117
DIGER FINANSAL YATIRIMLAR HESABI'nin alacaklandirilir. Ayriyeten, alis ve satis bedeli
arasinda ortaya c¢ikacak farklarin da muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Olumlu sapmalarin 661
MENKUL KIYMET YATIRIMLARINDAN FAiZ GELIRLERI Hesabi’nda alacaklandirilmasi,
olumsuz sapmalarin ise 780 FINANSMAN GIDERLERI Hesabi’nda borglandiriimasi tavsiye
edilmektedir (Kog, 2022: 297).

Ornek 2: GUNES Isletmesi 12.04.2023 tarihinde 3 adet Ethereum’u tanesi 44.000. TL’den satin
almistir. 132.000’lik tutar isletmenin X Bankasi hesabindan o6denmistir. Ethereum’lardan biri

15.06.2023 tarihinde 45.000 TL’den satilmistir.

12.04.2023
117 DIGER FINANSAL YATIRIMLAR  132.000
117.00. Ethereum
102 BANKALAR HESABI 132.000
102.01. X Bankasi

Ethereum alis kaydi

15.06.2023
102 BANKALAR HESABI 45.000
102.01. X Bankasi
117 DIGER FINANSAL YATIRIMLAR 44.000
117.00. Ethereum
661 MENKUL KIYMET YATIRIM
FAIZ GELIRLERI 1.000

Ethereum satis kaydi
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3.3 Kripto Paralarin Maddi Olmayan Duran Varlik Olarak Muhasebelestirilmesi

Kripto paralar maddi olmayan duran varlik olarak nitelendirildiklerinde, degerleme yapilirken iki
yaklasimdan biri esas alinmaktadir. Bunlar; maliyet modeli ve yeniden degerleme modelidir. Maddi
olmayan duran varlik olarak nitelendirilen kripto paralarin maliyet bedeli iizerinden oOlgiilmeleri
durumunda varsa deger diisiikliigii ve amortismanin indirilmesi gerekmektedir. Aktif bir piyasanin var
olmas1 durumunda ise kripto varliklar yeniden degerleme yaklasimina gore 6lgiilmektedir. Fakat bu
Ol¢lim tiim kripto paralar i¢in gegerli olmayabilir. Yeniden degerleme modeliyle dlgiilen bir varligin
aktif bir piyasada iglem gérmemesi durumunda, bu varligin maliyet bedeliyle 6l¢iilmesi gerekmektedir.
Ayni zamanda kripto paralar deger diistikligiine tabi olup, deger disiikliiglinlin olusmas1 durumunda

kar/zarar hesaplarinda muhasebelestirilmektedir (Kog, 2022: 301).

Kripto paralarin TMS 38 Standardina goére maddi olmayan duran varlik kapsaminda
degerlendirilmesi durumunda, dénem sonu finansal tablolarinda yeniden degerlemeye tabi tutulmasi
gerekmektedir. Maddi duran varlik deger artisi, eger yeniden degerleme sonucunda olusmus ise, bu
artisin diger kapsamli gelirler igerisinde muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Tam tersi durumun
gerceklesmesi halinde ise, maddi duran varlik deger diisiikligii yeniden degerleme sonucunda olugmus
ise, bu azalisin fon sifirlanana kadar diger kapsamli gelirdeki tutardan diislirilmesi gerekmektedir

(KGK; TMS 38).

Kripto paralarin maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmesinde, kripto paranin satin
alinmasi halinde 267 DIGER MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR Hesab1 bor¢landirilirken,

kripto paranin satilmasi halinde ise hesabin alacaklandirilmasi tavsiye edilmektedir.

Ornek 3: GUNES Isletmesi 12.04.2023 tarihinde 3 adet Ethereum’u tanesi 44.000. TL’den satin
almistir. 132.000’lik tutar igletmenin X Bankasi hesabindan 6denmistir. Ethereum’lardan biri

15.06.2023 tarihinde 45.000 TL’den satilmisgtir.

12.04.2023
267 DiIG. MADDI OL. DURAN VARLIK  132.000
267.00. Ethereum
102 BANKALAR HESABI 132.000
102.01. X Bankas1

Ethereum alis kaydi
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15.06.2023
102 BANKALAR HESABI 45.000
102.01. X Bankasi
267 DIG. MADDI OL. DURAN
VARLIK 44.000
267.00. Ethereum
649 DIG. OLAGAN
GELIR VE KARLAR 1.000
Ethereum satis kaydi

3.4 Kripto Paralarin Stok Olarak Muhasebelestirilmesi

Kripto paralarin muhasebelestirilme yaklagimlarindan bir digeri de stok olarak
muhasebelestirilmesidir. Muhasebelestirme TMS 2 muhasebe standardina gore olacaktir. TMS 2’ye
gore stoklar, esas is akisi iginde satilmak amaciyla elde tutulan, esas is akisi i¢inde satilmak amaciyla
iiretilmekte olan veya liretim surecinde veya hizmet sunumunda kullanilacak hammadde ve malzeme

formunda bulunan varliklar olarak tanimlanmaktadir (KGK, TMS 2).

Kripto paralarin stok olarak muhasebelestirilmesinde, kripto paranin satin alimmasi halinde
maliyet bedeli ile 153 TICARI MALLAR Hesab1 borglandirilirken, kripto paranin satilmasi halinde ise
600 YURTICI SATISLAR ya da 601 YURTDISI SATISLAR hesabinin alacaklandiriimas: tavsiye
edilmektedir. Satilan kripto paralarin maliyet kaydim yaparken ise 621 SATILAN TICARI MALLAR
MALIYETI Hesab: borglandirilirken, 153 TICARI MALLAR Hesabinmn alacaklandirilmas: tavsiye
edilmektedir.

Ornek 4: GUNES Isletmesi daha 6nceden tanesi 44.000 liradan satin aldig1 3 Ethereum’dan 2
tanesini 16.06.2023 tarihinde KDV hari¢ 90.000 TL’ye satmigtir. Satin alan isletme ise Ethereum ile

O6deme yapmustir.

12.04.2023
100 KASA HESABI 90.000
100.00. Ethereum
600 YURTICI SATISLAR 90.000

Ethereum satis kaydi
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16.06.2023
621 SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI 88.000
153 TICARI MALLAR 88.000

Ethereum maliyet kayd1

SONUC

2008 kiiresel finans krizinde ¢ok sayida iilke merkez bankasinin biiylik miktarlarda karsiliksiz
para basmak suretiyle finansal sistem igerisinde bulunan fakat iyi yoOnetilmeyen bircok bankanin
kurtarilmasini saglarken, bir taraftan da bedelini yiiksek vergiler ve yerel para birimlerinin deger
kaybetmesi ile halkin 6demesi, merkezi otoritelere ve finansal kurumlara giiven kaybina neden olmustur.
Kurumlara duyulan giivende azalis, etkisini ulusal para birimlerinde de gostererek bireylerin ve
kurumlarin ulusal paralardan uzaklagsmasia ve dijital para birimlerine olan ilginin artmasina sebep

olmustur.

Kripto para birimleri, herhangi bir lilkenin egemenlik giiciinii temsil etmeyen ve merkez bankalar
tarafindan tretilmeyen blok zinciri tabanl dijital varliklardir. Kripto para birimleri ile bireyler veya
kurumlar, egemen devletlerin para birimlerinde oldugu gibi 6deme yapabilmekte veya alabilmektedirler.

2020 y1li itibartyla kripto paralarm kullanimi alicilar, saticilar ve yatirnmcilar arasinda hizla yayilmistir.

Kripto para birimlerinin merkeziyetsiz olmasi, birgok iilkenin finansal kurumlari tarafindan heniiz
yasal anlamda bir finansal varlik olarak kabul gérmemesi, halihazirda en gok muhasebe alanini etkilemis
ve bu alanda yeni ¢aligmalara ve tartismalara kap1 aralamistir. Kripto paralarin giiniimiizde giindelik
hayattaki kullaniminin artmasi ve bunun sonucunda ortaya ¢ikan finansal olaylarm izlenmesi muhasebe
acisindan son donemlerde iizerinde 6nemle durulan konularin basinda gelmektedir. Bu ¢alismanin
amaci, kripto paralarin gelisimini ele almak ve bu yeni finansal varliklarin siiflandirilmasi ve

muhasebelestirilmesine iligkin biitiinsel bir yaklasimla tespit ve 6nerilerde bulunmaktir.

Kripto paralarin nasil muhasebelestirilecegiyle ilgili diizenleyici ve denetleyici kurum ve
kuruluslarm herhangi bir yasal diizenlemesi bulunmamaktadir. Baz1 iilkeler kripto paray1r tamamen
yasaklamazken, nasil muhasebelestirilecegine iliskin herhangi bir diizenleme getirmemislerdir. ABD’de
kripto paralarin “emtia” m1 yoksa “menkul kiymet” sinifina ait olup olmadigina iliskin tartigmalar

halihazirda siirmektedir.

Literatlir incelendiginde, kripto paralarin muhasebelestirilmesine yonelik olarak ¢esitli
yaklagimlarin oldugu goriilmektedir. Bunlar; Kripto paralarin nakit ve nakit benzeri olarak
muhasebelestirilmesi, finansal ara¢ olarak muhasebelestirilmesi, maddi olmayan duran varlik olarak

muhasebelestirilmesi ve stok olarak muhasebelestirilmesidir. Literatiirde yer alan c¢aligmalar
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incelendiginde, kripto paralarin nasil siniflandirildig1 ya da nasil muhasebelestirildigiyle ilgili ayr ayrn
caligmalar tespit edilmektedir. Bu c¢aligmanin mevcut literatiirden farki ise, kripto paralarin nasil

smiflandirildigl ve muhasebelestirildigine iliskin yaklagimlarin biitiinsel bir yaklasimla ele alinmasidir.

Kripto paralar, giindelik hayatta kullanilmaya baglanan yeni bir finansal dijital teknoloji olarak
hayatin her alanim etkilemeye baglamistir. Kripto paralarin kullanimindaki artis beraberinde bazi
tartigmalar1 ortaya ¢ikarmistir. Diinyada kripto paralara ortak bir bakisin ve uygulama birliginin
olmamas1 finansal islemlerin izlenmesinde cesitli sorunlar yaratmistir. Bu problemlerin ortadan
kaldirilabilmesi i¢in kripto paralar ile ilgili tim hukuki alanlarda ulusal ve uluslararasi 6lgekte
diizenleme ve belirsizligin ortadan kaldirilmasi gereklilik gosterirken, bu tarz diizenlemelerin kripto
paralarin ortaya ¢ikis nedeni olarak gosterilen “merkezi otoritenin diizenlemelerine tabi olmama
(merkeziyetsiz)” 0zelligini ortadan kaldirabilecek olmasi da ayr bir tartisma konusunu biinyesinde

barindirmaktadir.
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