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oz

Bankacilik sektorii finans sektoriiniin en 6nemli yapi taglarindan birisi olup tilke ekonomisi igin
de degerli katkilar sunmaktadir. Bankacilik sektoriinde yer alan giiglii bankalarin finansal
performanslarinin incelenmesi, ekonomik biiylimeyi tesvik etmek ve finansal istikrar1 artirmak
icin 6nemlidir. Bu ¢alismada, BIST-100 endeksinde islem goren mevduat bankalarinin finansal
performanslarini etkileyen faktorler incelenmektedir. Calismada nicel analiz yontemi tercih
edilmis olup, 2012-2022 yillar1 arasini1 kapsayan verilerin analizi i¢in regresyon ve korelasyon
testleri uygulanmistir. Korelasyon analizi sonuclarina gore, enflasyon ve GSYIH degiskenleri
ile bankalarin finansal performanslar1 arasindaki iliskiler istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. Genellestirilmis Lineer Model (Logit) analiz sonuglarina gore, enflasyon tizerinde
Sermaye Yeterlilik Orani, Toplam Krediler/Toplam Varliklar, Toplam Krediler/Toplam
Mevduat, Ortalama Aktif Karlilik ve Ortalama Oz Kaynak Karlilig1 degiskenlerinin ve GSYIH
iizerinde Toplam Krediler/Toplam Varliklar ve Likit Aktifler/Toplam Aktifler degiskenlerinin
istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistiir. Bu calisma ile makroekonomik kosullarin
bankalarin finansal performans iizerindeki etkilerini anlamak ve degerlendirmek maksatlariyla
literatiire katki sunulmasi hedeflenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finans, Bankacilik, Finansal Performans

ABSTRACT

The banking sector is one of the most important building blocks of the financial sector and
provides valuable contributions to the country's economy. Examining the financial performance
of strong banks in the banking sector is important to promote economic growth and increase
financial stability. In this study, the factors affecting the financial performance of deposit banks

traded in the BIST-100 index are examined. Quantitative analysis method was preferred in the
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study, and regression and correlation tests were applied to analyze the data covering the period
2012-2022. According to the results of the correlation analysis, the relationships between
inflation and GDP variables and the financial performances of banks were found to be
statistically significant. According to the Generalized Linear Model (Logit) analysis results, the
variables Capital Adequacy Ratio, Total Loans/Total Assets, Total Loans/Total Deposits,
Average Asset Profitability and Average Equity Profitability on inflation and Total Loans/Total
Assets and Liquid Assets/Total on GDP. Assets variables were found to be statistically
significant. This study aims to contribute to the literature in order to understand and evaluate

the effects of macroeconomic conditions on the financial performance of banks.

Keywords: Finance, Banking, Financial Performance

GIRIS

Ekonomik biiyiime hedeflerine ulasmak ve ulasilan hedeflerin siirdiiriilebilir olmas1 bir¢ok
iilke ekonomisinin yarinlari i¢in temel unsurdur. Ekonomik biiyiimeyi etkileyecek bir¢ok faktor
yer almakta olup bu faktorlerden biri de bankacilik sektoriiniin géstermis oldugu performanstir
(Turgut ve Ertay, 2016: 114). Bankacilik sektorii finansal yapinin iginde 6nemli bir aktor olarak
yer almasinin yaninda tilke ekonomisinin biiyiimesi i¢in de 6nemli bir yap1 tasi olarak
degerlendirilmektedir (Saritas vd., 2016: 88). Bankalar fon ihtiyaci olan kurum, kurulus ve
bireyler ile fon fazlasi olan taraflar arasinda aracilik hizmeti vererek bu fonlarin aktarilmasini
saglarlar. Ekonomik biiylimeyi tesvik etme roliiyle bankalar fon toplama ve toplanan bu fonlar
reel sektore aktararak iilke ekonomisine de katki saglamaktadir. Bu dogrultuda bankalar reel
ekonomiye de katki vererek iilke ekonomisinin kalkinmasina etki eden kurumlar haline
gelmektedir (Brastama ve Yadnya, 2020).

Bankalar fon toplama ve fon kullandirma islemlerinin yaninda hisse senedi islemleri ve fatura

O0demeleri islemleri gibi bir¢ok farkli faaliyette de bulunarak yogun rekabet ortaminin yagsandigi
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bankacilik sektoriinde pazar paylarini arttirmaya caligmaktadir (Saritas vd., 2016: 88).
Bankacilik sektdriinde biiyiik bir paya sahip olan mevduat bankalari, lilke ekonomisi agisindan
finansal istikrar1 saglama konusunda 6nemli rol oynamaktadir. Bankalarin karliligi, finansal
sistemdeki istikrar1 yansitan Onemli bir gosterge olarak degerlendirilmektedir. Bankalarin
finansal performanslarinin yiiksek olmasi tilke ekonomisinin biiyiimesinde de dnemli bir etkiye
sahiptir. Bu durumun aksine bankalarin finansal performanslarinin diisiik oldugu bir durumda
ise iilkenin ekonomik biiyiime hedeflerinin istenen sonuglara ulasamayacagi ve finansal krizlere
dahi sebep olabilecegi ifade edilmektedir (Nuhiu vd., 2017: 160).

Enflasyon orani bankalarin kar hedeflerini etkileyen bir unsur olarak degerlendirilmekte ve
bankalar enflasyonun yiiksek oldugu durumlarda kar hedeflerini daha yiiksek tutmaktadir. Bu
durumda bankalar 6z kaynak bazli karliliklarini1 enflasyona gore yiikseltmeyi hedeflemektedir
(Saritas vd., 2016).

Borsa Istanbul, piyasanin takip edilmesi, ihra¢ edilen iiriinlere dayanak varlik olmasi ve
yatirim araglarinin karsilastirma oOl¢iitii olarak kullanilmasi gibi amagclarla ¢esitli nitelikte
endeksler hesaplamaktadir (BIST, 2023). Olusturulan birgok endeks arasinda 6zellikle BIST-
100 endeksi, yatirimcilarin yogun olarak takip etmeyi tercih ettikleri endekslerden biridir.
BIST-100 endeksi, borsaya yeni girecek yatirimcilara bilgi vermenin yani sira iilke ekonomisini
ve sektorleri analiz etme konusunda oOnemli bir islevi {stlenmis durumdadir
(https://www.qnbfinansbank.enpara.com). 2023 yili itibariyle BIST-100 endeksinde yer alan
100 sirket icersinde 9 adet banka yer almaktadir. Bu bankalarin ise 7 adeti mevduat bankasi
olarak islemlerini icra etmektedir (KAP, 2023). BIST-100 endeksinde yer alan bankalar
rakiplerine gore finansal olarak daha giiglii bir profil ¢izmekte olup, prestijli bir konuma sahip
olabilme, taninirlig1 arttirabilme, yatirimciya giiven duygusu verme ve hizli hisse alis-satig
sirkiilasyonu gibi avantajlara sahip olabilmektedir. BIST-100 endeksinde yer alan bankalarin

finansal performanslarini etkileyen faktorlerin incelenmesi hem iilke ekonomisi agisindan hem
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de finansal istikrar hedeflerine ulagsma acisindan 6nem arz etmektedir. Bankalarin finansal
performaslarin etkileyen birgok makro ve mikro diizeyde degiskenler oldugu belirtilmektedir.
Finans ve bankacilik literatiirii incelendiginde, makroekonomik degiskenlerin bankalarin
finansal performanslar1 iizerindeki etkilerini inceleyen caligmalarin daha az sayida oldugu
goriilmektedir (O’Connell, 2023: 156). Gayri safi yurtici hasila (GSYIH) ve enflasyon gibi
makro degiskenler bankalarin bilongo yapilarmi etkileyebilmektedir. BIST-100 endeksinde
islem gdren mevduat bankalarinin finansal performanslarini etkileyen faktorleri incelemek,
yatirimcilarin daha bilingli yatirim kararlar1 alabilmelerine ve banka yoneticilerinin banka
performansini iyilestirmek icin yeni stratejiler gelistirebilmelerine yardimci olabilmektedir.
Ayrica enflasyon ve GSYIH gibi makro degiskenlerin BIST-100 endeksinde islem goren
mevduat bankalarinin performanslari tizerindeki etkisini inceleyen ¢alismalarin sinirli olmasi,
bu calismanin gelecekte bu alanda yapilacak ¢alismalara katki sunmasi ve finansal sistemin
saglam ve istikrarli olmasina olumlu etkiler olusturabilmesi agisindan 6nem arz etmektedir. Bu
caligmada, BIST-100 endeksinde islem géren mevduat bankalarinin finansal performanslarini
etkileyen faktorler incelenmektedir. Bu ama¢ kapsaminda bankalarin finansal performans
Olciitleri ile makro belirleyicileri agiklanmakta ve literatiirde yapilan calismalarla iligkili
modeller olusturulmaktadir. Calismada, 2012-2022 yillar1 arasin1 kapsayan uzun dénemli bir
veri setinin kullanilmasi ve gelismis ileri analiz yontemlerinin uygulanmasi ile 6zgiinliik
saglanarak literatiire katki sunulmaktadir. Ayrica c¢alismanin, bankalarin finansal

performanslarini iyilestirme konusunda da katki saglayacag diisiiniilmektedir.

LITERATUR TARAMASI
Bankalarin finansal performans degerlendirmeleri yapilirken kullanilan 6nemli kaynak ve
gostergelerden birisi bankalarin finansal tablolaridir. Finansal tablolar bankalarin gelir ve

giderleri, varlik durumu, borg bilgileri ve sermaye yapis1 hakkinda ayrintili bir sekilde bilgiler
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sunmaktadir. Bu tablolar lizerinden ¢esitli finansal oranlarin hesaplanmasi miimkiin olmakta ve
bankalarin karhliklari, likidite durumlari ve risk diizeyleri gibi bircok degerlendirmeler
yapilmaktadir (Anwar ve Murwaningsari, 2017: 24-25). Bankalarin sermeye yeterlilikleri,
karlilik oranlar1 ve likidite yapisi gibi finansal performans oranlar1 i¢ ve dig faktdrlerin her
ikisinden de etkilenmektedir (Almazari, 2013: 284).

Literatiirde bankalarin finansal performans 0lgiitleri olarak Sermaye Yeterlilik Oran1 (SYO),
Aktif Karlilik Oran1 (ROA), Ozsermaye Karlilik Oran1 (ROE) gibi degiskenlerin kullanildig:
goriilmektedir (Almazari, 2013; Orazalin ve Mahmood, 2019; Billel, 2023; Hasyim vd., 2023).

Sermaye yeterlilik orani (SYO), bankalarin mali yapisinin saglamligi konusunda goriis veren
onemli bir unsur olup bankalarin karsilasabilecegi risklere karsi ne kadar sermayeye sahip
oldugunu gosteren orandir. Bu oranin yiiksek olmasi, bankanin operasyonel faaliyetlerini
finanse edebilme kabiliyetinin yliksek oldugunu gosterirken, banka agisindan karliliga da katki
saglamaktadir (Anwar ve Murwaningsari, 2017: 27).

Bankalarin finansal performanslar1 konusunda bilgi veren ve karlilik dl¢iitlerinden olan bir
diger unsur ise ROA olarak kisaltilan “Aktif Karlilik Orani”dir. Bu oran, bankalarin net
gelirinin aktif toplamina boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Ortalama Aktif Karlilik (OAA) orani
ise, ROA ile benzerlik gostermekte iken OAA, bankalarin net gelirinin ortalama aktif toplamina
boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Her iki oran da bankalarin varliklarinin etkin bir sekilde
kullanilarak karli olup olmama durumu hakkinda bilgiler sunmaktadir. Yatirimcilar agisindan
bu oranlarin yiiksek olmasi giiven verici bir unsur olarak degerlendirilmekte olup, aksi durumda
ise yatirimcilarin s6z konusu banka ile yatirim konusunda belirli ¢ekinceleri meydana
gelmektedir. Bankalarin karlilik durumlart hakkinda bir gosterge olarak degerlendirilen bir
diger oran ise ROE olarak kisaltilan “Oz Kaynak Karlilik Oran1”dir. Bu oran, bankalarin net
gelirin toplam dzsermayeye boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Ortalama Oz Kaynak Karlilik

Orani ile Oz Kaynak Karlilik Oran1 arasindaki temel fark, 6z kaynaklarin hesaplanma sekli olup
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OOK, daha hassas bir karlilik 6l¢iimii saglamakta ve donem igindeki ortalama 6z kaynaklari
kullanmakta iken, ROE donem sonu 6z kaynaklarimi kullanmaktadir. Bu oranlar, bankanin
hissedarlara ne kadar kar getirdigini 6l¢tiigii icin ROA'dan farklilagmaktadir. Baska bir ifadeyle,
ROE o0zsermaye iizerinden geliri, ROA ise varliklar iizerinden geliri 6l¢mesi ile iki farkli
karlilik gostergesi olarak degerlendirilmektedir. ROE'in yiiksek olmasi bankanin biiyiime
ivmesini gostermekte ve hissedarlara, bor¢lanma karsilifinda maliyeti nisbinde yiiksek bir
karlilik sagladigin1 gostermektedir (Dao ve Nguyen, 2020: 41). Yiiksek karlilik, giiven verici
bir unsur olup, bankanin finansal performasinin da iyi bir diizeyde oldugunu gostermektedir.
Bankalarin kar elde etmedeki finansal performasinin artmasi yatirimcilarin da o kuruma olan
ilgisini arttiracaktir (Anwar ve Murwaningsari, 2017: 24-25).

Banka finansal performanslarinin degerlendirilmesinde igsel belirleyici olarak ise literatiirde
“Toplam Krediler/Toplam Varliklar (TKTV)”, “Toplam Krediler/Toplam Mevduat (TKTM)”,
“Toplam Aktifler (TA)” (Orazalin ve Mahmood, 2019), “Toplam Mevduat (TM)”, “Oz
Kaynaklar/Toplam Aktifler (OKTA)” (Almazari, 2013), “Toplam Mevduat/Toplam Varliklar
(TMTV)” (Majumder ve Li, 2018), “Alinan Krediler/Toplam Varliklar (AKTV)” ve “Likit
Aktifler/Toplam Aktifler (LATA)” (Goddard wvd., 2013) degiskenlerinin kullanildigi
goriilmektedir.

Bankalarin finansal performanslari iizerinde likitide durumlarinin énemli bir etkiye sahip
oldugu degerlendirilmektedir (Majumder ve Li, 2018). Uddin vd. (2022) caligmalarinda,
bankalarin “toplam kredilerin/toplam varliklara oran1” seklinde tabir edilen likidite varliginin,
sermaye yeterlilik oran1 ve GSYIH ile birlikte karlilik iizerinde pozitif bir etkisi oldugunu tespit
etmislerdir. Ayrica ilgili ¢alismada, banka biiyiikliigii, kredi riski ve enflasyonun banka
karliligiyla olumsuz bir iliskisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Kredi/varlik orani, literatiirde bankalarin kredi varliklarinin orani veya bor¢ verme orani

olarak kullanilmaktadir. Bir bankanin portfoyiinde yer alan krediler diger varliklara gore daha
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riskli bir goriinti ¢izmektedir (Freixas, 2005; Goddard vd., 2013). Goddard vd., (2013)
caligmalarinda, toplam aktiflerin ortalama degerleri, O6zsermaye/toplam aktifler orani,
krediler/toplam aktifler orani, maliyet-gelir orani ve faiz dis1 gelir-toplam oranlarini bankaya
ve sektore 6zgii degiskenler olarak kullanmislardir. Performans degiskeninde likidite 6l¢iimii
olarak toplam kredilerin toplam varliklara orani kullanilmis olup arastirma sonucunda
kredi/aktif oran1 daha yiiksek olan bankalarin, bu oranin daha diisiik oldugu bankalara gore daha
iyi bir finansal performasa sahip olduklar1 tespit edilmistir.

Yapilan bagka bir arastirmada, mevduat oraninin dl¢iisii olarak toplam mevduatin/ toplam
aktiflere oran1 dikkate alinmigtir. Mevduat oraninin yiiksek olmasi kaldirag riskini artirdigi ve
dolayisiyla mevduat orani ile banka riski arasinda pozitif bir iliski oldugu O6ngoriilmiistiir
(Majumder ve Li, 2018).

Kaldirag Olgiisii olarak toplam yiikiimliiliiklerin/toplam varliklara oraninin kullanildigi
caligmada daha yiliksek kaldiracin bankalara hem fayda hem de maliyet getirebilecegi
belirtilmistir (Majumder ve Li, 2018). Ayrica enflasyonun artmasi durumunda bankacilik
sektoriiniin risk karsiliklarinin toplam krediler i¢indeki payinin da artacagi ifade edilmektedir
(Majumder ve Li, 2018; Arpa vd., 2001).

Literatiirde bankalarin finansal perforsmanlarinin iizerine odaklanan calismalarda makro
belirleyiciler olarak enflasyon ve GSYIH gibi degiskenlerin kullanildig1 gériilmektedir (Taskin,
2011; Bucevska ve Hadzi Misheva, 2017; Billel, 2023).

Bankalarin karliliklar salt olarak bankanin kendi politikalar1 ve faaliyetlerinden degil ayn
zamanda global diizeyde gelismeler, finansal piyasa yapist ve makroekonomik kosullardan da
etkilenmektedir (Pasiouras ve Kosmidou, 2007). Pasiouras ve Kosmidou (2007) ¢aligmalarinda,
enflasyonun yerli sermayesi olan bankalarla pozitif bir iliskisi oldugu sonucuna ulagsmislardir.
Enflasyon ile yabanci banka karlar1 arasinda negatif iligki oldugu, yani bu durumun enflasyonun

bankaya gelir getirici bir etkisinden ¢ok maliyet arttiric1 bir etkisi oldugu vurgulanmistir.
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Athanasoglou vd., (2008), enflasyon ve GSYIH gibi makroekonomik kontrol degiskenleri
bankacilik sektoriiniin finansal performansini etkiledigini belirtmektedirler.

Vong ve Chan (2009) tarafindan yapilan ¢alismada, sermayesi gili¢lii durumda olan banka
riskinin, yatirnmcilarca daha diisiik algilandig1 ve bu durumun avantaj saglayici bir unsur olarak
daha ytiksek karliliga etki saglayayacagi belirtilmistir. Ayrica ilgili calismada, makroekonomik
degiskenler icerisinde sadece enflasyon oraninin bankalarin performansi ile anlamli bir iligki
sergiledigi tespit edilmistir.

Tan ve Floros (2012a) ¢alismalarinda, banka karlihig: ile GSYIH biiyiimesi arasinda negatif
yonlil bir iligskinin oldugu sonucuna ulagmislardir. Ekonomik biiyiime ile is ortaminin daha da
iyilestigi ve banka rebaket ortaminin da artmasi ile bankalarin karliliklarinin bu dogrultuda
azaldig1 ifade edilmistir. Tan ve Floros (2012b) enflasyon ve banka karhiligi iligkisini
inceledikleri caligmalarinda ise, banka karlilig1 ile enflasyon arasinda pozitif yonlii bir iliskinin
bulundugunu tespit etmislerdir. Ayrica ¢alismada enflasyonun banka karliligi iizerindeki
etkisinin kapsamli bir sekilde arastirilmasinin 6nemli oldugu vurgulanmastir.

Turgut ve Ertay (2016), Tiirkiye ekonomisine ait 2003-2012 yil1 arasinda GSYIH ile banka
kredilerine ait iiger aylik verileri temel aldiklar1 calismalarinda, bankacilik sektoriinden
ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna ulasmislardir. Bu
dogrultuda tilke ekonomik biiyiime belirleyicilerinden birinin bankacilik sektoriiniin olabilecegi
ve bankacilik sektoriiniin ekonomik biiyiime hedeflerine ulagsmada etkin bir ara¢ olarak
kullanilabilecegi ifade edilmistir. Majumder ve Li (2018) calismalarinda, GSYIH biiyiime
oraninin banka performasina istatistiksel olarak anlamli bir etki etmedigi sonucuna
ulagmislardir. Bu sonucun yaninda mevduat orani, kaldira¢ ve enflasyon oraninin banka riskini
pozitif ve anlamli sekilde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. O’Connell (2023) caligmasinda,
enflasyon gibi makroekonomik kontrol degiskenlerinin bankacilik sektoriiniin performansini

etkiledigini belirtmektedir.
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Literatiirde banka finansal performans: ile makro belirleyiciler arasinda bir iligki
bulunmadigina dair ¢alismalar da mevcuttur. Taskin (2011) ¢alismasinda, Tiirkiye’de mevduat
bankasi1 olarak faaliyet gosteren tiim bankalarin performanslarinin enflasyon ya da gayri safi
yurt i¢i hasiladaki degisimlerden etkilenmedigi sonucuna ulagsmistir. Naceur ve Omran (2011)
caligmalarinda, makroekonomik degiskenler ile banka performansi arasinda enflasyon disinda
anlamli bir iliskinin olmadigint belirtmiglerdir. Bucevska ve Hadzi Misheva (2017)
caligmalarinda, enflasyonun ve ekonomik biiyiimenin banka karlilig1 tizerinde bir etkisinin
olmadigin1 bulmuslardir. Ohman ve Yazdanfar (2018) ¢alismalarinda, banka biiyiikliigii ve
ekonomik biiyiimenin banka karliligiyla iliskili olmadigini tespit etmislerdir.

Literatiirde, makroekonomik degiskenlerin bankalarin finansal performanslar1 {izerindeki
etkilerini inceleyen ¢alismalarin sinirli oldugu goriilmekte olup (O’Connell, 2023: 156), yapilan
bu calisma ile enflasyon ve GSYIH gibi makroekonomik degiskenlerin BIST-100 endeksinde
islem goren mevduat bankalarinin finansal performanslarina etkisinin daha iyi anlasilmasina
yardime1 olabilecegi degerlendirilmektedir. Ayrica, makroekonomik faktorlerin banka
performansina olan etkilerini anlamak, yatinmcilarin daha bilingli yatirnm kararlari
alabilmelerine, banka yoneticilerinin banka performansini iyilestirmek i¢in yeni stratejiler
gelistirebilmelerine, diizenleyecilerin bankalarin finansal performansini izlemelerine ve daha
iyi degerlendirmeler yapabilmelerine faydalar saglamasi1 bakimindan 6nem arz etmektedir. Son
olarak caligmada uzun donemli bir veri setinin kullanilmasi ve gelismis ileri analiz
yontemlerinin uygulanmasi ile 6zgiinliik saglanarak literatiire katki saglanmasi ve bankalarin
finansal performanslarinin iyilestirilmesine yardimei olacag diisiintilmektedir.

ARASTIRMANIN METODOLOJISI

Calismada, BIST-100 endeksinde islem goren mevduat bankalarinin finansal

performanslarini etkileyen faktorler incelenmektedir. Bankalarin finansal performanslarini

etkileyen faktorlerin verileri literatiirde yapilan ¢aligmalar dogrultusunda ilgili kurumlarin veri
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tabanlarindan yararlanilarak olusturulmustur. Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) internet
sayfasinda yer alan se¢ilmis oranlar igerisinde, mevduat bankalarin performans dlgiitleri olarak
Sermaye Yeterlilik Oran1 (SYO), Ortalama Aktif Karliligi (OAK), Ortalama Oz Kaynak
Karliligi (OOK) degiskenleri kullanilmigtir. Bankalarin performansinin igsel belirleyicileri
olarak Oz Kaynaklar/Toplam Aktifler (OKTA), Toplam Mevduat/Toplam Varliklar (TMTV),
Almman Krediler/Toplam Varliklar (AKTV), Toplam Krediler/Toplam Varliklar (TKTV),
Toplam Krediler/Toplam Mevduat (TKTM), Likit Aktifler/Toplam Aktifler (LATA), Toplam
Aktifler (TA) ve Toplam Mevduat (TM) degiskenleri kullanilmistir. Bankalarin makro
belirleyicileri olarak Diinya Bankasindan alian enflasyon (ENF) ve Gayri Safi Yurt I¢i Hasila
(GSYIH) degiskenleri kullanilmustir.

Calismada, nicel arastirma yontemi kullanilmistir. Calisma kapsaminda veriler 2012-2022
yillarin1  kapsamakta ve BIST-100 endeksinde islem goren mevduat bankalar ile
sinirlandirilmaktadir. Arastirma serisinde bulunan yedi mevduat bankasinin (Halk Bankasi,
Vakifbank, Akbank, Sekerbank, Is Bankas1, Yap1 ve Kredi Bankas1, Garanti Bankas1) 2012-
2022 yillarma iliskin finansal performans gostergeleriyle ile enflasyon ve GSYIH
degiskenlerinin arastirma serileri arasindaki iligki igin Spearman’s rho korelasyon analizi ve yil
kontrollii kismi korelasyon analizi yapilmistir. Tiim seriler oran oldugu ve ayrica normal
dagilima uymama nedeniyle genellestirilmis lineer model ile logaritmik doniisiim
yapildigindan, birim kok analizi yapilmamistir. Modellerin analizi i¢in Genellestirilmis Lineer
Model (Logit) kullanilmistir. Tiim analizler %95 giiven araliginda, 0.05 anlamlilik diizeyinde
gerceklestirilmistir.

Bulgular
Arastirma serisinde bulunan yedi bankanin 2012-2022 yillarina iligkin gostergeleriyle

enflasyon ve GSYIH serilerinin tanimlayic istatistikleri Tablo 1°de gosterilmektedir.
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Tablo 1. Tanimlayic: Istatistikler

En kiiciik | En biiyiik Ortalama Standard Sapma
SYO Sermaye Yeterlilik Orani 13,1 24,6 16,4 2,6
OKTA Oz Kaynaklar/Toplam Aktifler 48 15,1 10,5 2,4
T™TV Toplam Mevduat/Toplam Varliklar 54,1 82,0 62,1 6,4
AKTV Almnan Krediler/Toplam Varliklar 1,0 15,0 8.3 3,2
TKTV Toplam Krediler/Toplam Varliklar 498 73,9 63,0 4,9
TKTM Toplam Krediler/Toplam Mevduat 76,5 1235 102,3 11,7
LATA Likit Aktifler/Toplam Aktifler 8,4 39,7 20,7 6,7
OAK Ortalama Aktif Karliligt 22 6,7 1,6 1,2
OOK Ortalama Oz Kaynak Karlilig1 314 55,6 14,7 11,3
TA Toplam Aktifler 5 13,5 8,8 3,5
™ Toplam Mevduat ,6 13,8 9,2 3,6
ENF Enflasyon 78 11,35 5,25 2,94
GSYIH Gayrisafi Yurtici Hasila 7493,00 | 72.309,00 17.047,54 18.007,75

Tablo 1°de ilgili zaman serisi icerisinde SYO ortalama degeri 16,4+2,6 olup, OKTA
ortalamas1 10,5+£2,4 ve TMTV ortalamas1 62,1+6,4 olarak bulunmustur. AKTV ortalamasi
8,3+3,2; TKTV ortalamasi 63,0+4,9; TKTM ortalamas1 102,3t11,7; LATA ortalamasi
20,7£6,7; OAK ortalamas1 1,6+1,2; OOK ortalamasi 14,7+11,3; TA ortalamas: 8,8+3,5; TM
ortalamasi 9,243,6 olarak bulunmustur. Enflasyon 0,78 ile 11,35 arasinda deger almakta olup,
ortalama 5,25+2,94 degere sahiptir. GSYIH degeri ise 17.047,54+18.007,75 olarak
bulunmustur.

Enflasyon ve GSYIH degiskenleriyle arastirma serileri arasindaki iliski i¢in yapilan
Spearman’s rho korelasyon analizi sonuglar1 Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2. Spearman’s Rho Korelasyon Analizi Sonuglari

ENF GSYIH
SYO 0.607" -0.119
OKTA -0.151 -0.141
TMTV 0.321** -0.093
AKTV -0.492™ 0.062
TKTV -0.461* -0.251*
TKTM -0.588™ -0.003
LATA -0.588* 0.516*
0AK 0.118 0.236*
OOK 0.179 0.325™
TA -0.070 0.034
™ -0.046 0.022

*p<0.05, **p<0.01
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Tablo 2’de, Spearman’s rho korelasyon analizi sonuglarina gore enflasyon ile SYO
(r=0.607; p<0.01), TMTV (r=0.321; p<0.01), AKTV (r=-0.492; p<0.01), TKTV (1=-0.461;
p<0.01), TKTM (r=-0.588; p<0.01), LATA (r=-0.588; p<0.01) arasindaki iliskiler istatistiksel
olarak anlamlidir. GSYIH ile TKTV (1=-0.251; p<0.01), LATA (r=0.516; p<0.01), OAK
(r=0.236; p<0.01) ve OOK (r=0.325; p<0.01) arasindaki iligkiler istatistiksel olarak anlamlidur.

Enflasyon ve GSYIH degiskenleriyle arastirma serileri arasindaki iliski icin yapilan yil
kontrollii kismi korelasyon analizi sonuglar1 Tablo 3’te gosterilmektedir.

Tablo 3. Y1l Kontrollii Kismi Korelasyon Analizi Sonuglari

IENF GSYIH
SYO 0.308"" 0.004
OKTA 0.196 -0.211
TMTV 0.174 -0.050
AKTV -0.141 -0.007
TKTV -0.358"™ -0.363"*
TKTM -0.405™ -0.204
LATA 0.168 0.493**
OAK 0.692** 0.164
OOK 0.765** 0.216
TA 0.013 0.011
™ -0.002 0.003

#%p<0.01

Tablo 3’te, yil kontrollii kismi korelasyon analizi sonuglarina gore enflasyon ile SYO
(r=0.308; p<0.01), TKTV (r=-0.358; p<0.01), TKTM (r=-0.405; p<0.01), OAK (r=0.692;
p<0.01) ve OOK (r=0.765; p<0.01) arasindaki iliskiler istatistiksel olarak anlamlidir. GSYIH
ile TKTV (r=-0.363; p<0.01) ve LATA (r=0.493; p<0.01) arasindaki iliskiler istatistiksel olarak
anlamlidir.

Anlamli ¢ikan parametrelere gore enflasyon ve GSYIH icin asagidaki modeller

kurulmustur:
LnENF= Bo + Bi*Ln(SYO) + B2*Ln(TKTV) + f3*Ln(TKTM) + Bs*Ln(OAK) + Bs*Ln(OOK) (1)
LnGSYIH= By + pi*Ln(TKTV) + f2*Ln(LATA) Q)
Birinci modelde bagimli degisken enflasyon, ikinci modelde bagimli degisken GSYIH’ dir.

Birinci modelde bagimsiz degiskenler SYO, TKTV, TKTM, OAK VE OOK iken, 2.modelde

bagimsiz degiskenler TKTV ve LATA seklindedir. Modeller kurulurken, anlamli olan
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parametreler alinmistir. Tlim seriler oran oldugu ve ayrica normal dagilima uymama nedeniyle
genellestirilmis lineer model ile logaritmik doniisim yapildigi icin, birim kok analizi
yapilmamigstir. Modellerin analizi i¢in yapilan Genellestirilmis Lineer Model (Logit) analiz
sonuglar1 Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4. Genellestirilmis Lineer Model (Logit) Analiz Sonuglar1

95% Wald Giiven Arahgi Hipotez Testi
Parametreler B Std. Hata En kiicik En biiyik Wald X2 df p
ENF
(Kesisim) -9287,810 28814,1684 -65762,542 47186,922 ,104 1,747
SYO 1808,437 682,2488 471,254 3145,620 7,026 1,008
TKTV 809,519 356,4044 110,980 1508,059 5,159 1,023
TKTM -651,056 111,0844 -868,777 -433,334 34350 1,000
OAK -9147,096 2979,9945 -14987,778 -3306,414 9,422 1,002
OOK 1837,999 302,0829 1245,927 2430,070 37,020 1,000
(Olgiim) 85157828,073 13724426,6856 62092768,827 116790663,699
GSYIH
(Kesisim) 11,752 4,0621 3,791 19,714 8,370 1,004
TKTV -, 157 ,0606 -,275 -,038 6,689 1,010
LATA ,163 ,0441 ,076 ,249 13,601 1,000
(Olgiim) 6,517* 1,0502 4,752 8,937

Tablo 4’te GLM sonuglarina gore, enflasyon iizerinde SYO (B=1808,437; p<0.01), TKTV
(B=809,519; p<0.01), TKTM (B=-651,056; p<0.01), OAK (B=-9147,096; p<0.01) ve OOK
(B=1837,999; p<0.01) serilerinin etkisi istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir.
GSYIH iizerinde TKTV (B=-0,157; p<0.01) ve LATA (B=0,163; p<0.01) serilerinin etkisi

istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistir.

SONUC
Bankacilik sektdriinde yer alan bankalarin finansal performanslarini etkileyen bircok makro
ve mikro degisken oldugu belirtilmektedir. Bankacilik sektoriinde yer alan gii¢lii bankalarin
finansal performanslarinin izlenmesi, degerlendirilmesi ve buna gore stratejiler gelistirilmesi,
finans sektoriine ve lilke ekonomisine katkilar sunmasi agisindan 6nemlidir. Calismada, BIST-
100 endeksinde islem goren mevduat bankalarinin finansal performanslarini etkileyen faktorler

incelenmektedir.
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Spearman’s Rho Korelasyon analizi sonuglarina gére enflasyon ile SYO, TMTV, AKTV,
TKTV, TKTM, LATA arasinda GSYIH ile TKTV, LATA, OAK ve OOK arasinda iliski
oldugu goriilmiistiir. Y1l kontrollii kismi korelasyon analizi sonuglarina goére, enflasyon ile
SYO, TKTV, TKTM, OAK ve OOK arasinda GSYIH ile TKTV ve LATA arasinda iliski tespit
edilmistir. Logit model sonuglarina gore, enflasyon iizerinde SYO, TKTV, TKTM, OAK ve
OOK degiskenlerin, GSYIH iizerinde TKTV ve LATA degiskenlerinin etkisi istatistiksel olarak
anlamli bulunmustur.

Bankalarin karlilik oranlar1 makroekonomik kosullardan etkilenmektedir. Bu ¢alismada,
mevduat bankalarin karlilik oranlar ile enflasyon arasinda bir iligki oldugu tespit edilmistir. Bu
sonuglar, Pasiouras ve Kosmidou, 2007; Vong ve Chan, 2009; Ben Naceur ve Omran, 2011,
Tan ve Floros, 2012b calismalarin sonuglari ile benzerlik gostermektedir.

Calismada, Toplam krediler/toplam varliklar degiskeninin enflasyon {izerinde pozitif bir
etkisi olmasi, yliksek enflasyon donemlerinde, tiiketicilerin gelecekteki iirtin ve hizmet satin
almalarimi ve yatinmlarin1 korumak i¢in daha fazla kredi talebinde bulunmalarina zemin
hazirladig: ifade edilebilir. Bu dogrultuda bankalarin kredi verme egilimlerinin desteklenecegi
yorumunu yapmak miimkiindiir. Toplam krediler/toplam mevduat oraninin enflasyon iizerinde
negatif bir etkisinin olmasi, yiiksek enflasyon doneminde TK/TM oranm diisiirebilecegi
degerlendirilmektedir. Yiiksek enflasyon donemlerinde merkez bankalarinin genellikle faiz
oranlarini artirmasiyla bankalarin kredi maliyetleri artmakta ve bu durum tiiketicilerin kredi
taleplerini azaltmaktadir.

Tan ve Floros (2012a) ¢alismalarinda, ekonomik biiyiimenin is ortamini iyilestirdigini ve
banka giris engellerinin bu dogrultuda azalacagini belirtmislerdir. Toplam krediler/toplam
varliklar oraninin GSYIH {izerinde negatif bir etkisi olmasi, bankalarin yiiksek miktarda kredi
verdiginde, bu durumun ekonomik biiyiimeye zarar verebilecegi ve finansal istikrar1 tehlikeye

sokabilecegi seklinde degerlendirilmektedir. GSYIH’nin, kredi taleplerini etkiledigi
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goriilmistlir. Ekonomik biiyiime arttik¢a, bireylerin ve kurumlarin bor¢ 6deme yetenekleri
iyilesmekte ve kredi talepleri artmaktadir. Ayrica bankalarin kredi verme durumunu olumlu
yonde etkilemekte ve bankalarin toplam aktifleri biliylimektedir. Ekonomik biiyiimede
dalgalanmalar yasandiginda ise, kredi taleplerinde diismeler meydana gelmektedir.

Politika yapicilarin, iist diizey yoneticilerin ve sektdr temsilcilerinin stratejiler belirlerken
GSYIH ve enflasyonu dikkatlice izleyerek, faiz politikalarin1 ve tiiketici davraniglarim dikkate
almalar1 Onerilmektedir. Bankalarin finansal performanslarini makroekonomik degiskenlere
kars1 daha dayanikli hale getirebilmek i¢in risk yonetimi stratejilerini giincellemeleri 6nemli bir
unsur olarak degerlendirilmektedir. Ayrica, yatirnmcilarin daha bilingli yatirim kararlari
alabilmeleri i¢cin makroekonomik faktorlerin banka performansina olan etkilerini géz 6niinde
bulundurmalar1 gerekmektedir.

Gelecekte bu kapsamda calisma yapacak arastirmacilara, bankalarin miilkiyet yapilarina ya
da geleneksel bankalar ile katilim bankalar1 arasinda kiyaslamali analizler yapmalari
onerilebilir. Bu ¢alisma BIST-100 endeksinde islem goren mevduat bankalarini kapsamakta ve
2012-2022 yillar1 arasindaki veriler ile sinirlandirilmaktadir. Dolayisiyla yine gelecekte bu
alanda caligsmalar yapacak bireylere farkli donemleri temel alan ve farkli borsalarda islem goren
bankalarin finansal performanslarini etkileyen faktorlerin incelenmesi tavsiye edilebilir.

Bankalarin finansal performanslarinin incelenmesi ve finansal performans belirleyicilerinin
tespit edilmesi, hem finans sektoriine hem de iilke ekonomisine olumlu yonde katkilar
saglayabileceg§i g6z Oniinde bulunduruldugunda, bu ¢alismanin politika yapicilara,
diizenleyicilere ve bankacilik sektoriiniin yan1 sira bankacilik ve finans alan yazinina da katki
sunmas1 hedeflenmektedir.
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