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Oz

Bu calismada, Tiirkiye’deki Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki isletmeler’in (KOBI) finansmana erisimlerinin yapisi Avrupa Komisyonu tarafindan
diizenlenen isletmelerin Finansmana Erisim Anketi (Survey on the Access to Finance of Enterprises (SAFE)) Tiirkiye mikro verileri kullanilarak
incelenmis, bankalarin KOBi finansmanindaki rolii ortaya konulmustur. Calismada ayrica anket verilerinden yararlanilarak "Banka
Finansmanina Erisim Endeksi" olusturularak, veri dénemi olan 2015-2021 yillari i¢in KOBI'lerin &lcek bazinda banka finansmanina erisimleri
6lglilmiistiir. Sonuglar 2018 sonrasinda KOBI’lerin banka finansmanina erisimde énemli iyilesme oldugunu géstermektedir. Bununla birlikte
mikro olgekteki isletmelerin finansmana erisimde kigik ve orta 6lgektekilere gore daha fazla zorlukla karsilastigi gézlenmektedir. Bu durum
KOBI’lere yonelik politikalarin dlcek bazinda da farklilastirilmasi geregini ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: KOBI, Finansmana Erisim, Anket JEL Kodlari: G21, E69, G39

Financing structure of SMEs and access to finance: What does the SAFE survey
say for Tiirkiye’s SMEs?

Abstract

In this study, the structure of Small and Medium-Sized Enterprises (SMEs) access to finance in Tirkiye has been examined by using Turkiye
microdata of the Survey on Access to Finance of Enterprises (SAFE) organized by the European Commission, and the role of banks in SME
finance has been revealed. In the study, the "Access to Bank Finance Index" was calculated by using the survey data, and the access of SMEs
to bank finance on a scale basis was analyzed for the data period 2015-2021. The results show that there has been a significant improvement
in SMEs' access to bank finance after 2018. However, it is observed that micro-scale enterprises face more difficulties in accessing finance
than small and medium-sized enterprises. This situation reveals the need to differentiate policies towards SMEs on the basis of scale.
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Extended Summary

Having adequate access to finance is an important determinant for the development of a business. It is a known fact that small
and medium-sized enterprises (SMEs) face different difficulties in accessing finance compared to large-scale enterprises. The
European Commission started to publish the Survey on Access to Finance of Enterprises (SAFE) in 2008 in order to reveal these
difficulties and to provide input for policy-making for SMEs in the European Union (EU). In this annual survey, member states (EU-
27), as well as candidate countries, were included in subsequent years. The survey, which includes comprehensive questions, also
includes Turkiye data from 2015. The survey provides information on current developments regarding the financial situation of
businesses and shows trends regarding the need and accessibility of external financing. The results of the survey conducted with
the senior managers of the companies are presented in breakdowns such as country, company size, and sector information, and
the data related to the survey also includes company weights determined by taking into account the size and sector of the
companies. The firm size variable is determined by the number of employees and is included as micro, small, medium, and large.

* Bu calisma 3. Uluslararasi Bankacilik Kongresi’nde (6-7- Ekim 2022, istanbul) sunulan ve 6zet olarak yayimlanan “KOBI’lerin Finansmana Erisimi: SAFE Anketi
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There is no data on large companies in Turkey. The sectors of the companies are divided into four groups: industry, construction,
trade and service. In the study, the financing structures of Turkish SMEs are examined in various sub-breakdowns using the micro-
level data of the survey. In addition, the "Access to Bank Finance Index" is calculated and SMEs' access to bank financing is analyzed
on a scale basis for the data period of 2015-2021.

It is observed that the financing structures of Turkish SMEs have significant differences both in terms of scale and when compared
to EU SMEs. Bank loans stand out as the financing method most used by SMEs of all sizes. The bank loan utilization rate of Turkish
SMEs is significantly above the EU average. Among Turkish SMEs, however, micro-sized enterprises have lower access to bank
loans and grants compared to small and medium ones. The prominent reasons why SMEs do not use bank loans are high interest
rates and insufficient collateral. These findings also coincide with the results of studies conducted for Turkey in the literature.
While the use of in-company funds in EU countries shows a stable trend similar to bank loans, it is observed that this financing
method remains at a low level in Turkish SMEs but increases during crisis periods.

Another important difference observed in the financing structure of EU and Turkish SMEs is seen in the use of debt securities as a
financing method. While debt securities do not have a significant place in EU SMEs, they have a significant share in the financing
of Turkish SMEs. Although it is known that Turkish SMEs do not issue debt instruments such as bonds, it is considered that the
widespread use of checks and promissory notes may explain this high share.

Turkish SMEs vary in the use of financing provided depending on their scale. Accordingly, while medium-sized enterprises evaluate
the financing they provide primarily as investment financing and working capital, micro and small enterprises use it to pay current
liabilities. In order to measure the development of SMEs' access to finance over the years, the Access to Bank Finance Index (BFEE)
was created on a scaled basis, using the answers given to the relevant questions of the survey. It is observed that the index values
of micro-scale enterprises are below those of small and medium-sized enterprises in every period. The post-2018 improvement in
micro-sized businesses' access to bank financing has also been limited compared to other-sized businesses. The results of the
study reveal the need to differentiate financing policies for SMEs on a scale basis.

Giris

Finansmana yeterli erisime sahip olmak bir isletmenin gelisimi icin 5nemli bir belirleyicidir. Kiigiik ve orta lgekli isletmelerin (KOBI)
finansmana erisimde buyik olcekli isletmelere gore farkli zorluklarla karsilastigi ise bilinen bir olgudur. Avrupa Komisyonu, s6z
konusu zorluklari ortaya cikarmak ve Avrupa Birligi’'nde (AB) KOBI'lere yonelik politika yapimina girdi olusturmak amaciyla 2008
yilindan itibaren isletmelerin Finansmana Erisim Anketi’ni (Survey on the Access to Finance of Enterprises (SAFE)) yayinlamaya
baslamistir. Yillik olarak dizenlenen bu ankete liye devletlerin (AB-27) yani sira sonraki yillarda aday ulkeler de dahil edilmistir.
Kapsamli sorular iceren ankette 2015 yilindan itibaren Tirkiye verileri de bulunmaktadir. Anket, isletmelere yoneltilen ilgili sorular
neticesinde isletmelerin finansal durumlarina yonelik giincel gelismeler hakkinda bilgi sunmakta ve dis finansman ihtiyaci ve
erigilebilirligi ile ilgili egilimleri gostermektedir. Firmalarin Ust diizey yoneticileri ile gergeklestirilen anket sonuglari llke, firma
blylklagl, sektor bilgisi gibi kirlhmlarda sunulmakta ve ankete iliskin veride firmalarin buytklugi ve sektort dikkate alinarak
belirlenmis firma agirliklari da yer almaktadir. Firma blyukligi degiskeni ¢alisan sayisina gore belirlenmekte ve mikro, kiiglik, orta
ve biyik olarak yer almaktadir. Turkiye verisinde buyik firmalara iliskin veri bulunmamaktadir. Firmalarin sektorleri ise sanayi,
insaat, ticaret ve hizmet olmak izere dért gruba ayrilmistir. Ote yandan Avrupa Komisyonu anketin Tiirkiye uygulamasini 2021 yili
itibariyla sonlandirmistir.

Anketin sonuglari AB uye dlkeler igin biri Avrupa Komisyonu digeri de Avrupa Merkez Bankasi tarafindan olmak uzere yilda iki kez
detayli analiz iceren raporlarla aciklanirken Tiirkiye sonuglari Avrupa Komisyonu raporu ekinde toplulastiriimis ve detay icermeyen
tablo formatinda yer almaktadir (SAFE, 2021). Calismamizda anketin Avrupa Komisyonu'ndan saglanan mikro bazda verileri
kullanilarak gesitli alt kirlimlarda Tirkiye KOBI’lerinin finansman yapilari incelenmekte, bankalarin KOBI finansmanindaki rolii
ortaya konulmaktadir. Literatiirde Tiirkiye KOBI’lerinin finansman yapilari ve sorunlarina yénelik, cogunlugu alan calismasi
bulunmaktadir, bu anlamda ¢alisma KOB/’lerinin finansman yapisina dlgek ayriminda ve Tiirkiye drnekleminde bakarak literatiire
katki yapmaktadir. Calismada ayrica anket mikro verileri yardimiyla "Banka Finansmanina Erisim Endeksi" olusturulmakta veri
dénemi olan 2015-2021 yillari igin KOBI'lerin dlgek bazinda banka finansmanina erisimleri élgiilmektedir.

izleyen béliimde, konuyla ilgili literatiir 6zetlenecektir. Bir sonraki béliimde ise SAFE Tiirkiye mikro verileri kullanilarak KOB/’lerin
finansman yapilari ortaya konulacak, Banka Finansmanina Erisim Endeksi (BFEE) olusturulup, 2015-2021 yillari arasinda KOBI’lerin
banka finansmanina erisimi bu endeks araciligiyla analiz edilecektir. Son bolim bulgularin degerlendirilmesine ayriimistir.

1. Literatiir

Literatiirde Tiirkiye KOB/I’lerinin finansman yapilari ve sorunlarina ydnelik, cogunlugu alan calismasi olmak tizere, oldukca fazla
calisma bulunmaktadir. Yapilan g¢alismalarin hemen hemen hepsinde KOBI'lerin karsilastiklari sorunlarin en basinda kredi
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maliyetlerinin yliksek olmasi ve bankalarin yiiksek teminatlar istemesi gelmekte ve bu sebeplerle kiiglik ve orta 6lcekli isletmelerin
finansman erisiminin kisitlandigi dile getirilmektedir (Dursun, 2016; Kati ve Erdogan, 2021; Torlak ve Ugkun, 2005; Miislimov ve
Aras, 2002; Yilmaz, 2007; Kurtaran vd., 2016; Bekgi ve Usul, 2001; Kaya, 2014; Bayraktar ve Kose, 2002; Yorik, 2001; Karadeniz
vd., 2018; Zengin ve Ag, 2016; Kiligh ve Aygiin, 2018; Zengin ve Aykiri, 2012). Yiksek faiz oranlari ve yiksek teminat istenmesinin
yani sira kredilerin temininde miktar ve vade yoniinden yasanan gliclikler ile geri 6deme sartlarinin agir olmasi da kiiglik ve orta
olgekli isletmelerin finansmana erisimde siklikla yasadigi problemler arasinda yer almaktadir (Kati ve Erdogan, 2021; Bekgi ve Usul,
2001; Kaya, 2014). Ayni zamanda kredi islemlerinde formalitelerin fazla olmasi ve biirokratik engellerin olmasi da KOBI’lerin
karsilastigi sorunlar arasinda yer almaktadir (Dursun, 2016; Bekgi ve Usul, 2001; Yorik, 2001; Karadeniz vd., 2018).

Bahsi gecen ortak bulgulara ek olarak bazi calismalarda KOBI’lerin finansmana erisimde yasadigi baska zorluklar da yer almaktadir.
Kati ve Erdogan (2021), Sivas’ta faaliyet gésteren KOBI’lerin finansal sorunlarina odaklanmis, Kaya (2014) ise Elazig ilinde faaliyet
gosteren KOBI'lerin finansman sorunlari ve ¢dziim &nerileri tizerine bir analiz gergeklestirmis ve her iki calisma da bu sorunlarin 6z
sermaye yetersizligi, isletme sermayesi yetersizligi, sermaye piyasasindan fon elde etmekte yasanan glglikler ve finansal
yonetimdeki yetersizlikler oldugunu vurgulamislardir.

Torlak ve Ugkun (2005), Eskisehir’de faaliyet gésteren KOBI’lerin finansman ve pazarlama sorunlarina odaklanmislar ve finansman
sorunlarinin yogunluklu olarak yiksek kredi faizlerinin yani sira nakit para sikintisi ve piyasa durgunlugu oldugunu
gdzlemlemislerdir. ilgili sorunlarin firma biiyiikligi veya sektdre gére de farklilik géstermedigi tespit edilmistir.

Bayraktar ve Kose (2002), Karadeniz ve digerleri (2018), ve Zengin ve Aykiri (2012) firmalarin kredi kullaniminda karsilastigi
engellerin yiksek faiz oranlari ve teminat yetersizliginin yani sira isletmelerin kredi tiirleri konusunda bilgi sahibi olmamalarinin da
finansmana erisimde sorun yarattigini gézlemlemistir.

Yériik (2001), Tokat ilinde faaliyet gésteren KOBI’lerin kredi yoluyla sagladiklari finansmanda karsilastiklari sorunlari tespit etmeye
yonelik isletmelere anket diizenlemis ve isletmelerin kredi temininde yasadiklari sorunlarin yukarida yer alan bulgulara ek olarak
siraslyla bankalarin kredi taleplerini gereken sekilde dikkate almamasi ve kredi basvurusu ile alimi arasinda zaman kaybi olmasi
olmustur.

Ek olarak, Kiligh ve Aygiin (2018) Van Organize Sanayi Bolgesi'nde faaliyet gdsteren KOBI’lerin finansman sorunlarini incelemek
amaciyla anket ve yiiz yiize gdriisme ydntemleriyle arastirma yapmislardir. KOBI’lerin baslica finansman sorunlarinin déviz kuru,
enflasyon ve faiz belirsizligi, gelir-gider dengesinde sapmalar, maliyet artislari ve yiksek reel faizler oldugunu gézlemlemislerdir.

Tirrkiye’de SAFE anketi verilerini kullanan bir ¢alisma olmamasina ragmen diger lkelerde Avrupa Birligi KOBI’lerinin finansman
yapilarinin analizine yénelik SAFE anketini kullanan ¢alismalar bulunmaktadir. Bu ¢cercevede Gomez (2019) 2014-2017 dénemi igin
12 Avrupa Ulkesinde kredi kisitlamalarinin yatirim, stoklar ve istihdam (izerindeki etkisini degerlendirdigi ¢alismasinda, kredi
kisitlamalarinin sabit varliklara yapilan yatirimlar Gzerinde glicli olumsuz etkileri oldugunu, ancak istihdam veya stoklar tizerinde
hicbir etkisinin olmadigini géstermektedir. Casey ve O’Toole (2013), KOBi'lerin finansmana erisimine iliskin SAFE anketinin firma
diizeyindeki verilerini kullanarak kiiresel kriz ddneminde banka kredisi kisitlamasi olan KOBI'lerin alternatif kredi tiirlerinden
yararlanma olasiliklarinin énemli élgiide yiikseldigini gdstermislerdir. Menendez ve Mulino (2022) ispanya’daki KOBI’lerin son
donem finansman durumlarindaki gelismeleri buyik firmalarla karsilastirmali olarak analiz etmis; Nisan-Eylil 2022 donemi igin
Ukrayna savasinin yarattig belirsizlik sebebiyle KOBI firmalarinin finansmana erisimde kotiilesme beklentisi oldugunu ve banka
kredisi bagvurularinin %22 gibi diisiik bir seviyede kaldigini ancak banka kredisi alinmasinin éniindeki engellerin disik seviyelerde
kaldigini vurgulamiglardir. Kalladranis (2020), SAFE anketi verilerini kullanarak Euro Bélgesi KOBI’lerinin reddedilen banka
kredilerini incelemis ve bir probit modeli kullanarak banka kredisi reddedilmesinin belirleyenlerini analiz etmistir. Calismanin
sonucuna gore daha kiigiik ve daha yeni KOBI'lerin banka kredilerinin reddedilme olasiliginin daha yiiksek oldugu ortaya ¢ikmistir.

ilgili literatiirde diger uilkeler icin de calismalar bulunmaktadir. Ornegin Aldaba (2012), Filipinler’'de KOBI’lerin finansmana erisimi
Uzerine anket yoluyla bir ¢alisma gergeklestirmis ve finansmana erisimde bu firmalar tarafindan yasanan baslica problemlerin
firmalarin kotl kredi gegcmisi, yetersiz teminat ve yetersiz satislar, istikrarsiz is tiri ve zayif is planlari oldugunu gézlemlemistir. Bir
baska calisma olarak Chowdhury ve Alam (2017), Banglades’te KOBI’lerin finansmana erisimde en fazla karsilastiklari problemlerin
firma sahiplerinin egitim seviyesi, ylksek faiz oranlari ve teminat yetersizligi oldugu sonucuna ulasmislardir.

2. KOBJi’lerin Finansman Yapilari

Ulkemizde 250 kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik net satis hasilati veya mali bilancosundan herhangi biri 125 milyon
Turk Lirasini asmayan girisimler Kiiciik ve Orta Buyiklikteki isletmeler (KOBI) olarak tanimlanmaktadir. KOBI'ler {lkemiz
ekonomisinde énemli bir yer tutmaktadirlar. Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére 2020 yili itibariyla KOBI’ler toplam
girisim sayisinin %99,8'ini, istihdamin %72'sini ve faktér maliyetiyle katma degerin %41,3'Uni olustururken toplam ihracat igindeki
paylari da %36,4 diizeyindedir.
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Grafik 1.a, 1.b ve 1c, SAFE anketi verilerine dayanarak Tiirkiye KOBI’lerinin kullandiklari finansman yéntemlerini yillar itibariyla ve
AB ortalamasi ile karsilastirmali olarak géstermektedir. Tirkiye’deki KOBI’ler tarafindan en fazla kullanilan finansman yéntemi
ortalama %40 kullanim orani ile banka kredileridir. AB Ulkelerinde ise ortalama banka kredisi kullanim oraninin %16 oldugu
gorilmektedir. Banka kredilerini banka kredi limiti/kredili mevduat hesabi, diger krediler ve ticari krediler izlemektedir. Gerek
Turkiye’de gerekse AB iilkelerinde KOBI’ler tarafindan en az kullanilan finansman yéntemi ise 6z sermayedir.

Grafik 1.a: KOB/’lerin Kullandigi Finansman Yontemleri (%)
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Grafik 1.b: KOBI’lerin Kullandigi Finansman Yéntemleri (%)
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Grafik 1.c: KOBi’lerin Kullandigi Finansman Ydntemleri (%)
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KOB/’ler kendi i¢lerinde istihdam sayilarina gére 0-9 kisi istihdam edenler mikro, 10-49 kisi istihdam edenler kiigiik ve 50-249 kisi
arasinda istihdami olanlar orta 6lgekli isletmeler olarak alt gruplara ayrilabilmektedirler. Grafik 2 Tirkiye icin bu alt kirlhmda SAFE
anketine katilan KOBI’lerin bankacilik kaynakli finansman tiirlerinin kullanimlarini yillar itibariyla géstermektedir. Ankete katilan
mikro o6lcekli isletmelerin ortalama olarak ylizde 30’u banka kredisi kullandigini belirtmistir. Bu oran kiiclk isletmelerde yiizde 44
ve orta Olcekli isletmelerde yiizde 53 diizeyindedir. KOBI’lerde kredi limiti-kredili mevduat kullaniminin élcege gére kredi
kullanimindaki kadar farklilik gostermedigi gorilmektedir. Buna gore bu tir finansman kullanimi mikro, kigik ve orta boy
isletmelerde sirasiyla ylizde 22, yiizde 23 ve yiizde 25 diizeyinde gerceklesmistir. KOBi’lerin hibe ve siibvansiyonlu kredi kullanimi
incelendiginde 2020 ve 2021 yillarinda salginin etkisi ile her 6lgekte kullanimlarda énemli artis gozlenirken donem ortalamasi
olarak bakildiginda mikro o6lgekteki isletmelerin yizde 8 kullanim orani ile sirasiyla ylizde 13 ve ylzde 16 ortalama kullanim
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gosteren kiiclik ve orta boy isletmelerin olduke¢a altinda kalmislardir.

Grafik 2: Mikro, Kiigiik ve Orta Boy isletmelerin Kullandigi Bankacilik Kaynakli Finansman Yéntemleri (%)
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Grafik 3, Tiirkiye ve AB’de banka kredisi kullanmayan KOB/i’lerin kredi kullanmama nedenlerini yillar itibariyla géstermektedir.
Gerek Turkiye’de gerek AB’de firmalarin en ¢ok gosterdikleri neden bu tir bir finansmana ihtiyaci olmadiklari seklindedir. Banka
kredisi kullanmamanin Tiirkiye ve AB’de ikinci 6nemli nedeni faiz oranlarinin yiiksek bulunmasidir. Banka kredisi kullanmamanin
Uglincl 6nemli nedeni teminat yetersizligidir. Teminat yetersizligi cevabi verenlerin oraninin AB’de vyillar itibariyla fazla
degismedigi, Turkiye’de ise konjonktiire bagh olarak %1 ile %9 arasinda dalgalandigi g6zlenmektedir. Ote yandan, evrak isinin
fazlaligi AB’de banka kredisi kullanmamanin dérdiincii 6nemli nedeni olarak gosterilirken, Tiirkiye’deki firmalar bunu 6nemli bir
neden olarak gérmemektedirler.

Grafik 3: KOBI’lerin Banka Kredisi Kullanmama Nedenleri (%)
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Tirkiye’de KOBI’lerin sagladiklari finansmani nerelerde degerlendirdikleri incelendiginde &lceklerine gére farkliliklar oldugu
gozlenmektedir (Grafik 4). Buna gore orta blyuklikteki isletmeler sagladiklari finansmani 6ncelikle yatirim finansmani ve isletme
sermayesi olarak degerlendirirken, mikro ve kigciik isletmeler mevcut yikimluliklerin 6denmesi icin kullanmaktadir.

Grafik 4: Finansmanin Harcandigi Yer (%)
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Kaynak: SAFE (2023), Son Gozlem: 2021
3. Banka Finansmanina Erisim Endeksi

KOBI’lerin finansmana erisimlerinin yillar itibariyla gelisimini 6lgebilmek icin anketin ilgili sorusuna verilen cevaplar ve firma
agirliklart kullanilarak 6lgek bazinda ve tiim KOBI’ler igin Banka Finansmanina Erisim Endeksi (BFEE) olusturulmustur. Endeks
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olusturulurken ankete dayal (finansal hizmetler gliven endeksi gibi) gliven endekslerinde yaygin olarak kullanilan formilden
yararlaniimistir (TCMB FHA Metaveri). Anketin ilgili sorusu:” Asagidaki finansman tirlerinin her biri igin, son 6 ayda isletmeniz igin
kullanilabilirliklerinin arttigini, degismedigini veya kotiilestigini soyleyebilir misiniz?” seklindedir. Bu soruya banka kredisi ve kredili
mevduat enstriimanlari igin kullanilabilirlik artti ve azaldi diyenlerin farkinin firma agirlikh toplami elde edilip 100 eklenerek Turkiye
icin s6z konusu endeks asagida yer alan denklem yardimiyla j bayiklik grubu (mikro, kigik, orta) ve t yili igcin hesaplanmaktadir.

BFEE;; = (Z Wije * (Artti Diyenler — Azaldi Diyenler) ) + 100
L

Endeks degerinin 100’Un Uzerinde olmasi banka finansmanina erisimin kolaylastigini, yizin altinda olmasi ise zorlastigini
gdstermektedir. Grafik 5, KOBI biitiniinde ve alt 6lgekler itibariyla BFEE degerlerini yillar itibariyla gdstermektedir. Grafik
incelendiginde 2018 yilinda 100 degerinin altina inerek zorlasmayi gésteren KOBi genelindeki finansmana erisimin ileriki yillarda
kademeli iyileserek 2021 itibariyla yeniden 100 degerinin lizerine ¢iktigi goriilmektedir. Ote yandan &lcek olarak incelendiginde
mikro Olcekteki isletmelerin endeks degerlerinin her donem icin kiclik ve orta olgekteki isletmelerin altinda gerceklestigi
gozlenmektedir. Mikro Olgekteki isletmelerin banka finansmanina erisimindeki 2018 sonrasi iyilesme diger 6lcekteki isletmelere
gore sinirh olurken pandemi déneminde de finansmana erisimde en fazla zorlanan grup olmuslardir.
Grafik 5: Banka Finansmanina Erisim Endeksi (BFEE)
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Kaynak: SAFE Anketi - Avrupa Komisyonu ve Yazarlarin Hesaplamalari

BFEE’nin ilgili makro ekonomik buydkllklerle iliskisi grafiksel olarak analiz edilmistir. Grafik 6.a, 6.b ve 6.c, 6lcek bazinda BFEE’leri
Olgek bazinda kredi kullandirilan misteri sayilari ile birlikte gostermektedir. Grafikler incelendiginde orta ve kigiik kredili musteri
sayisi ile BFEE arasinda pozitif bir iliski oldugu gézlenmektedir (korelasyon katsayilari sirasiyla 0,60 ve 0,96 diizeyindedir). Mikro
Olcekte ise kredi musteri sayisi ile BFEE arasinda dusiuk negatif bir iliski gbzlenmektedir (korelasyon katsayisi -0,18). Bu durum
mikro 6lgekteki firmalar icin hesaplanan BFEE’nin gergegi yansitmadigl anlamina gelmeyebilecektir. BFEE’nin hesaplanmasinda
kullanilan anket sorusu niteligi geregi en az bir donemdir kredi kullanan firmalari kapsadigindan, kredi kullanan firma sayisi
artarken sistemde olan firmalarin banka finansmanina erisimi zorlasiyor olabilecektir.

Grafik 6.a: BFEE ve Kredili Misteri Sayisi Grafik 6.b: BFEE ve Kredili Misteri Sayisi Grafik 6.c: BFEE ve Kredili Misteri Sayisi
Yizde Degisim (Mikro) Ylzde Degisim (Kuglk) Ylzde Degisim (Orta)
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Kaynak: SAFE Anketi - Avrupa Komisyonu, BDDK; Son Gozlem: 2021
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Grafik 7.a, 7.b ve 7.c, dlgek bazinda BFEE’leri 6lgek bazinda ihracat yapan girisim sayisindaki degisim ile birlikte gostermektedir.
Banka finansmanina erisimin artmasinin kiiglik ve orta oOlgekteki girisimleri ihracata yoneltmekte etkili oldugu izlenmektedir

(korelasyon katsayilari sirasiyla 0,62 ve 0,95). Mikro olgekteki isletmelerde ise boyle bir etki gozlenmemektedir (korelasyon
katsayisi -0,47).

Grafik 7.a: BFEE ve ihracat Yapan Girisim Sayisi Yiizde Degisimi (Mikro)
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Kaynak: TUIK (2023) ve Yazarlarin Hesaplamalari
Grafik 7.b: BFEE ve ihracat Yapan Girisim Sayisi Yiizde Degisimi (Kiigik)
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Kaynak: TUIK (2023) ve Yazarlarin Hesaplamalari
Grafik 7.c: BFEE ve ihracat Yapan Girisim Sayisi Yiizde Degisimi (Orta)
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Kaynak: TUIK (2023) ve Yazarlarin Hesaplamalari

Grafik 8.a, 8.b ve 8.c, BFEE ile KOBI calisan sayisindaki degisimi 6lcek bazinda gdstermektedir. Banka finansmanina erisimin
artmasinin ozellikle kiguk olgekteki isletmelerdeki galisan sayisini olumlu yonunde etkiledigi gozlenmektedir (korelasyon katsayisi
0,75). Orta olgekteki firmalarin ¢alisan sayisi ile BFEE arasinda disik pozitif iliski gézlenirken (korelasyon katsayisi 0,22), mikro
Olcekteki firmalar ile ¢alisan sayisi arasinda (0,59) dlizeyinde negatif bir korelasyon bulunmaktadir.
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Grafik 8.a: BFEE ve Calisan Sayisi Yiizde Degisimi (Mikro)
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Kaynak: TUIK (2023) ve Yazarlarin Hesaplamalari
Grafik 8.b: BFEE ve Calisan Sayisi Yizde Degisimi (Kliglk)
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Kaynak: TUIK (2023) ve Yazarlarin Hesaplamalari
Grafik 8.c: BFEE ve Calisan Sayisi Yiizde Degisimi (Orta)
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Kaynak: TUIK (2023) ve Yazarlarin Hesaplamalari
Sonug

Tirk KOBI’lerinin finansman yapilarinin gerek dlcek bazinda gerek AB KOBI'leri ile kiyaslandiginda énemli farkliliklar icerdigi
gdzlenmektedir. Banka kredileri her 6lgekteki KOBI’'nin en ¢ok kullandigi finansman yéntemi olarak éne g¢ikmaktadir. Tiirk
KOB/’lerinin banka kredisi kullanim orani, AB ortalamasinin da 6nemli derecede {izerindedir. Banka kredisi kullanmayan KOB/’lerin
banka kredisi kullanmamalarinin 6ne cikan sebepleri faiz oranlarinin yiksek bulunmasi ve teminat yetersizligidir. Bu bulgular,
literatlirde Turkiye igin yapilan Bayraktar ve Kose (2002), Karadeniz ve digerleri (2018), ve Zengin ve Aykiri (2012) ¢alismalarinin
sonuglari ile de ortiismektedir.

AB llkelerinde sirket ici fonlarin kullanimi banka kredilerine yakin diizeyde ve istikrarl bir seyir gésterirken, Tiirk KOBI’lerinde bu
finansman yonteminin disik diizeyde kaldigi ve kriz donemlerinde artis gosterdigi gozlenmektedir. Ayni sekilde 6z sermayenin bir
finansman ydéntemi olarak kullaniimasi Tiirk KOBI’lerinde AB KOBI’lerinin ¢ok altindadir. AB ve Tiirk KOBI’lerinin finansman
yapisinda gozlenen diger 6nemli bir fark borglanma senetlerinin finansman yontemi olarak kullaniminda gériilmektedir. Borglanma
senetleri AB KOBI’lerinde &nemli bir yer tutmazken, Tiirk KOBI’lerinin finansmaninda 6nemli paya sahiptir. Tiirk KOBV’lerinin bono-
tahvil gibi borglanma araclari ihraci gerceklestirmedikleri bilinmekle birlikte ¢cek ve senet kullaniminin yaygin olmasinin bu yiksek
payin agiklamasi olabilecegi degerlendirilmektedir.
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Saglanan finansmanin kullaniminda Tiirk KOBI’leri 6lgeklerine gore farklilik géstermektedir. Buna gore orta biiyiikliikteki isletmeler
sagladiklari finansmani oncelikle yatirim finansmani ve isletme sermayesi olarak degerlendirirken, mikro ve kigik isletmeler
mevcut yikiimliiliiklerin 6denmesi yéniinde kullanmaktadir. KOBI’lerin banka finansmanina erisiminde de 6lgek bazinda farkhliklar
oldugu gozlenmektedir. 2015-2021 yillari igin 6lgek bazinda hesaplanan BFEE incelendiginde mikro 6lgekteki isletmelerin endeks
degerlerinin her donem igin kiiclik ve orta 6lgekteki isletmelerin altinda gerceklestigi goriilmektedir. Banka finansmanina erisim
ile makro ekonomik biyukliikler arasindaki iliski de 6lgek bazinda farklilagmaktadir. Orta 6lgekteki firmalarin banka finansmanina
erisimdeki degisim ile ihracat yapan girisim sayisindaki degisim arasinda pozitif yonli gucli bir iliski gozlenirken, benzer gicli
pozitif iliski BFEE ile kiiglik dlcekteki firmalarin calisan sayisi arasinda da mevcuttur. Calismanin sonuglari KOBi’lere yénelik
finansman politikalarinin 6lgek bazinda farkhlastiriimasi geregini ortaya koymaktadir.

SAFE anketi KOBI finansman yapisina yoénelik detayli ve politika yapiminda yararh bilgi icermektedir. Bununla birlikte Avrupa
Komisyonu anketin Tirkiye uygulamasini 2021 yili itibariyla sonlandirmistir. Tirkiye icin ayni icerikte bir anketin yurticinde ilgili
kurumlar tarafindan derlenmeye baslanmasi 6nem arz etmektedir.

This research article has been licensed with Creative Commons Attribution - Non-Commercial 4.0 International
TANTEM License. Bu arastirma makalesi, Creative Commons Atif - Gayri Ticari 4.0 Uluslararasi Lisansi ile lisanslanmistir.
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