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Artan sanayilesme ile birlikte, enerjiye duyulan ihtiya¢c artmakta ve enerji konusu iilke
ekonomilerinde giderek daha 6nemli bir konuma gelmektedir. Artan enerji talepleri; biiylimenin gostergesi
olarak degerlendirilirken, enerjide disa bagimli olan iilkeler i¢cin cari agik sorununu da giindeme
getirmektedir. Enerji ihtiyacinin biiyiik kisminin ise petrol iriinlerine bagh olarak gergeklesmesi ve birgok
sektorde petrol iriinlerinin yiiksek oranda kullanilmasi, artan petrol ithalat ile cari agik arasindaki iligkiyi
daha ilgi ¢ekici kilmaktadir.

Bu ¢aligmanin amacti, Tiirkiye’nin de dahil oldugu 11 OECD iilkesi (Cek Cumhuriyeti, Finlandiya,
Fransa, Almanya, Irlanda, italya, Portekiz, Ispanya, Isvec, Tiirkiye ve Birlesik Krallik) icin, cari islemler
aciginin nedenlerini panel veri metodolojisi kullanilarak En Uygun Genellestirilmis En Kiigiik Kareler
Yontemi (FGLS; Feasible Generalized Least Square) yardimiyla, 2000-2013 donemi yillik verileriyle analiz
etmektir. Calismanin ampirik kanitlarina gore, gayrisafi yurtici hasila (GSYH), ithal petrol miktar1 ve finansal
gelismislik diizeyi ile cari agik arasinda pozitif yonlii bir iliski mevcut olup cari agiga en yiiksek etkiyi ithal
petrol miktari yapmaktadir. Buna gore cari agik sorunu olan iilkelerde petrol iriinlerine bagimlhiligin bu
sorunun daha da derinlesmesine neden olacagi ve ekonomik dengeler iizerinde olumsuz etkilere yol agacagi
icin, tilkelerin petrol bagimliligint azaltmaya yonelik diizenlemeler yapmasi ve alternatif arayisglara yonelmesi
oOnerilebilir.

Anahtar Sozciikler: Petrol Bagimlihigi, Cari Agik, Panel Veri Analizi, FGLS, OECD

The Effects of Oil Import on Current Account Deficit: An Analysis on
OECD Countries

Abstract

With the increasing industrialization, the need for energy increases, and energy plays a more
important role in countries’ economies. While increasing energy demands are seen as an indicator of growth,
it brings up a current deficit problem for foreign-dependent countries in terms of energy. Oil is used to a great
extend in almost all sectors, and energy demand is mainly related to the oil products. Thus, the relation
between oil import and current account deficit becomes more interesting.

The aim of this study is to analyze the reasons of the current account deficit for 11 OECD countries
including Turkey (Czech Republic, Finland, France, Germany, Ireland, Italy, Portugal, Spain, Sweden, and
UK) by using panel methodology with the help of FGLS (Feasible Generalized Least Square) with the 2000-
2014 annual data. According to the empirical evidence of this study; there is a positive relation between GDP,
the amount of imported oil and the level of financial development. However, oil import has the largest effect
on the current account deficit. As a result, the dependency on oil products will deepen this issue and have
negative effects on the economical balances. Therefore, countries should make changes to decrease oil
dependency and seek alternative solutions.
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Petrol Ithalatinin Cari Acik Uzerine Etkisi:
OECD Ulkeleri Uzerine Bir Analiz

Giris

Ulkelerin kars1 karsiya oldugu en temel iktisadi sorunlardan birisi, cari
islemlerden elde ettigi gelirlerin, giderlerden kiiciik olmas1 sonucu ortaya ¢ikan
cari aciklardir. Sermaye hareketlerinde serbestlesme, sabit doviz kurunun terk
edilmesi, bilgi teknolojilerinde yasanan devrim ile birlikte islem hacminin ¢ok
biiyiik oranda genislemesi ve buna bagli olarak finansal gelismedeki hizl artis;
uluslararas1 piyasalardan borglanabilmeyi kolaylastirarak, cari islemler
dengesinde doniisiimlere sebep olmus, diinyada cari agik veren iilke sayisi hizla
artmig ve cari agiklar siirekli hale gelmistir. Ayrica makroekonomik
performansin en Onemli gostergelerinden biri olmasi, iktisadi kararlarin ve
beklentilerin olusumunda belirleyici bir role sahip olmasi ve iilkelerin
ekonomik krizler karsisinda kirilganhigimi arttirmasi nedeniyle cari acik, iilke
ekonomileri i¢in dnemini korumakta ve iktisat literatiiriinde en ¢ok tartisilan
konular arasinda yer almaktadir (Hakkio ve Rush, 1991; Haug, 1991; Husted,
1992; Edwards, 2001; Liu ve Tanner, 1996).

Andersen vd. (1998)’e¢ gore cari acik, yurtigi tasarruf ile yatirim
arasindaki  fark olarak  tamimlanmaktadir. Telatar (2011)’a  gore,
makroekonomik politikalarin nihai amacinin bir iilke ekonomisinde i¢ denge ile
dis dengenin saglanmasi oldugu dikkate alinirsa cari acik, iilkelerin dis
dengeden gittik¢e daha fazla uzaklagmasi anlamina gelmektedir. Cari agik; bu
acidan dis dengesizlige iliskin bir sapma olarak da tanimlanabilmektedir.
Pitchford (1990) ise, cari agig1 ekonomik biiyiimenin finansmani olarak
gormekte olup bunun nedeninin sermaye akimlari ile yiiksek getiri oranlari
saglanarak, iilkeden iilkeye sermaye transfer edilmesi oldugunu belirtmektedir.
Bu akim, borglanan {ilkenin agigini genisletse de, yurti¢i yatirimlar dolayisiyla
verimlilik artacak, diinya gelirinin yani sira borg veren iilkenin de sermaye
geliri maksimize edilecektir. Hakkio (1995)’de kisa donemli ya da donemler
aras1 cari aciklarin; {ilkeye en yliksek getiri oranindan alinabilecek {iretim
faktoriinii saglayarak, sermayenin yeniden dagilimini gergeklestirdigi icin ciddi
bir problem olusturmasinin beklenmedigini belirtmektedir. Edwards (2001) ise
cari agigin, finansal kirilganligin ve disa bagimliligin bir gostergesi oldugu ve
bu durumun yiiksek oranda risk tasidigi goriisiindedir. Cari dengede olugsacak
bir agik, yurt i¢inde tasarruf-yatirim dengesinin bozacak, bu bozulma da
iilkedeki yerlesik kisi veya kurumlarin sahip olduklart dig varliklarin satigiyla
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ya da yurt digindan bor¢lanma ile finanse edilecektir. Boylece iilkenin borg
yiikii artacak, yabanci yatirnmcilar bu durumu kriz belirtisi olarak algilayacak
ve lilkeden yabanci sermaye ¢ikisina neden olacaktir. Goriildiigii lizere cari
ac1g1, lilke ekonomilerinin biiyimesinde olumlu bir durum olarak nitelendiren
goriiglerin yan sira, bir risk unsuru olarak nitelendiren goriisler de mevcuttur.
Thanh vd. (2001)’e gore cari acigin, ekonomik biiylime hedefinde géz ardi
edilebilecek bir unsur oldugu disiiniilse bile, siirdiirilemez diizeyde
gergeklesen dis bor¢lanma her iilke i¢in sorun teskil etmektedir. Bu nedenle
politika belirleyebilme acisindan cari agigin belirleyicilerini anlamak ve
dinamiklerini incelemek, konu ile ilgili yapisal degiskenleri belirlemek oldukca
onemlidir.

Cari agik sorununun temelinde, ekonomik gelismenin gereksinimi olan
teknoloji, enerji, ara mal ve yatirim mallarinin ithalatinin, yapilan ihracat ile
kargilanmasinin gli¢ olmast nedeniyle tlkelerin dis borglanma yoluna gitmesi
yer almakta; ayrica ulusal kaynaklar ve teknolojinin yetersizligi nedeniyle
biliyiime yolunda arttirilmasi hedeflenen iiretimin dis kaynaklara bagli olmasi
cari agiklar kroniklestirmektedir. Uretim igin temel girdilerden biri olan enerji
konusu ise, bir¢ok iilke igin halen disa bagimlilig1 arttiran unsurlar arasinda basi
cekmektedir. Literatiirde de enerji bagimliliginin, iilke ekonomileri iizerindeki
etkisi yillardir tartigilmakta olup; diinya niifusundaki artig, kentsel gelisim, gelir
artis1 ve sanayilesmeye paralel olarak artan enerji tiikketimi, konuya olan ilgiyi
giderek arttirmaktadir (ETKB, 2014). Enerjide disa bagimlilik, enerjiyi ithal
eden iilkelerde cari agiga neden olurken, bir yandan cari agik sorununun
giderilmesi amactyla ihtiyag duyulan iiretim yolunda artan enerji talebi, sorunu
daha da derinlestirmektedir. Enerji kullaniminda yerli iiretim imkanlarinin
gelistirilememesi ise s6z konusu tabloyu daha da agirlastirmaktadir.

Ticareti yapilan en fazla enerji tiirii petroldiir. Petrol ithalatgisi
konumundaki ilkelerde petrol fiyatlarmin artmasi ile ticaret kaymasi
yasanmakta ve bu durum petrolii ithal eden llkelerden ihra¢ eden iilkelere
dogru bir gelir transferine neden olmaktadir. Ayrica petrol ithalatgisi
konumundaki iilkelerde artan petrol fiyatlari, enflasyon ve girdi maliyetlerinde
yiikselise neden olurken, beraberinde issizlik ve Odemeler dengesinde
bozulmalar yasanmaktadir. Yiiksek petrol fiyatlarinin enflasyonu arttiran etkisi,
ozellikle yapisal sorunlari bulunan ve biitge agiklarimin borglanma yoluyla
kapatilmaya calisildigi ekonomilerde daha da fazla hissedilmektedir. Enflasyon
artig1 yasanan llkelerde ithal mallarinin fiyatinda bir degisme yasanmamasina
karsin, yurti¢i fiyatlarmin yiikselisi ithalati 6zendirmekte ve ihra¢ mallarmin
fiyatlariin  yabancilar i¢in pahalilagsmasina neden olmaktadir. Bunun
sonucunda ithalatin cazip hale gelmesi ile ithalat oranlarinda gergeklesebilecek
bir artig ve ihracat oranlarinda gerceklesebilecek bir azalis, s6z konusu
iilkelerde dis ticaret dengesinde bozulmalara neden olabilmektedir. Petrolii ithal
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eden iilkelerde goriilen bu bozulmalarin biiyiikligii ise genel olarak; petrol
maliyetinin milli gelir i¢indeki pay1, nihai kullanicilarin tiikketimde tasarruf etme
ve verimli kullanma becerisi ile alternatif enerji kaynaklarinin kullanimina bagl
olarak degismektedir (Bayrag, 2007: 17-22).

Petrol fiyatlarinin parasal kanal ile cari agik tizerindeki etkisi; petrol fiyat
artist karsisinda uygulanan para politikalarinin ekonomide durgunluga yol
acarak cari acgig1 arttirmasi seklinde ortaya c¢ikar. Ticaret kanali ile etki ise;
petrol fiyatlar1 artis1 karsisinda ithal mallarinin ucuzlayip ihra¢ mallarinin daha
pahali hale gelmesine nedeniyle, dis ticaret dengesinde bozulmaya yol agmast
ve bu nedenle cari a¢igin bilylimesi seklindedir (Bernanke vd., 1997: 1415).
Petrol fiyatlarindaki artislar, sadece maliyet artis1 degil, ayn1 zamanda petrol
ihra¢ eden iilkeler tarafindan petrol tiiketicileri {izerine salinan bir ¢esit vergi
seklinde de degerlendirilebilmektedir. Kisacasi petrol fiyatlarindaki degisim,
petrolii ithal eden tiilkeler igin servet, tiikketim, tretim, belirsizlik ve para
otoritelerinin uyguladiklar1 politikalar {izerinde etkilere sahiptir (Altay, 2009:
62-64). Sonug¢ olarak petrolii ithal eden iilkeler, petrol fiyatlarinda yasanan
artislar sonrasinda, artis oraninda petrol tiiketimlerini azaltamayacaklari i¢in
milli gelir igerisinde toplam petrol harcamalarina ayrilan pay giderek artmakta
ve dolayisiyla cari a¢igin biiyiimesine neden olmaktadir. Burada dikkati ¢ceken
nokta ise enerjiyi yogun olarak kullanan iilkelerin yogun enerji tiikketimine
ragmen, alternatif enerji kaynaklarina yonelmeyerek, bagimliliklarinin
neredeyse tamamini digsaridan karsilamalaridir. Béyle bir durumda baski altinda
tutulan bir biiyiime siireci ve yiiksek cari agiklarin oldugu bir dis ticaret yapisi
da kacimilmazdir (Demir, 2013: 14-16). Ote yandan firmalarm petrole
bagimliliklarin1 azaltmaya c¢aligmalar1 ve alternatif kaynaklara yonelmelerinin
de iilke ekonomisine olumsuz getirileri olabilmektedir. Bir iilkenin petrol
bagimliligini azaltmak i¢in daha farkli iiretim yontemleri arayiglarina girmesi;
ekonomide sermaye ve emegin arasinda uzun donemde istihdami azaltarak,
iilkenin ekonomik biiylimesine azaltici etkide bulunabilmektedir (Kantarci ve
Yardimci, 2014: 207).

Basta en 6nemli iiretim girdilerinden biri olan petrol olmak iizere, cari
islemler ac¢igmin belirleyicilerini saptamayr ve bu yolla cari dengenin
saglanmas1 igin uygun politikanin tespit edilmesinde yol gosterici olmay1
amaclayan bu calismada, belirleyiciler teorik altyapi ve literatiir de gozetilerek
ekonomik Dbilylime, petrol ithalat miktari, enflasyon oran1 ve finansal
gelismiglik seklinde belirlenmis ve panel veri analizi yontemi ile test edilmistir.
Tespit edilen belirleyiciler, uygun model {izerinden belirlenen yontemle test
edilmis olup caligmanin birinci boliimiinde konu ile ilgili literatiir, ikinci
boliimiinde olusturulan model ve kullanilan veri seti, li¢iincii boliimiinde ise
yontem ve ampirik sonuclara yer verilmistir.
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1. Literatiir

Literatiirde petrol fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon, igsizlik, ekonomik
bliylime, cari agik ve diger makroekonomik degiskenler iizerindeki etkisini
inceleyen bir¢ok calismaya (Burbidge ve Harrison, 1984; Gisser ve Goodwin,
1986; Lee vd., 1995; Jones vd., 2004; Hamilton, 2011; Dias, 2013) yer
verilmekte olup bu degiskenler igerisinden spesifik olarak cari acik ile petrol
ithalat1 arasindaki iliski de bir¢ok arastirmanin konusu olmaktadir. Enerjide
disa bagimli olan iilkelerin ¢ogu iizerine yapilan bu arastirmalarda ise bu iki
degisken arasinda pozitif yonlii bir iligkinin varligindan s6z edilmektedir.

Kaminsky vd. (1998) ve Kaminsky ve Reinhart (1999) Meksika ve Asya
tilkelerinde yasanan finansal krizler sonrasinda cari agigin belirleyicileri iizerine
yaptiklar1 ¢alismada, petrol fiyatlarindaki artigin cari agig1 arttirdigini ve ayni
zamanda yarattig1 olumsuz etkinin cari iglemler kanaliyla tiim ekonomiye
yanstyabilecegini belirtmislerdir. Schubert (2013) yaptigi caligmada, petrol
fiyatlarinda yasanan bir artisin ilk basta cari agig1 kotiilestirdigi, sonrasinda ise
giderek diisen harcamalar ile cari hesapta fazla olana kadar ticaret dengesinde
diizelme yasandigr sonucunu elde etmistir. Van-Wijnbergen (1984), eger
yatinmlar dikkate almmaz ise, petrol fiyatlarindaki degisimin cari agik
iizerindeki etkisini negatif bulmustur. Sasirtict olan sonu¢ ise petrol
fiyatlarindaki degisimlerden kaynakli bir durgunluk, eger yatirimlari yeterince
kesebilirse iilkede cari islemler fazlasi verilebilecegidir. Hiikiimetin yatirimlar
arttirma ¢abalari ise cari a¢ik sorununu yeniden giindeme getirecektir.

Huntington (2015) 91 {ilke 6rnegi i¢in 1984-2009 yillar1 arasinda petrol
ticareti ile cari agik arasindaki iliskiyi inceledigi c¢alismasinda, petrol
ithalatindaki azalmanin ticaret agifinda azalmaya neden oldugu sonucuna
ulasmigtir. Calismasinda petrol ithalatgist ve ihracatgisi iilkeler igin ayri ayri
degerlendirme yapmis ve petrol ihracat¢isi olmanin cari fazlay: arttiran 6nemli
bir degisken oldugu, fakat petrol ithalatgisi olmanin cari aciga bir etkisi
olmadig1 sonucunu elde etmistir. Zaouali (2007) ise Cin ekonomisi {izerine
yaptig1 ¢alismada petrol fiyatlarindaki artigin, yabanci sermaye ve yatirimlar
yolu ile cari agik iizerinde Onemsiz bir etkiye sahip olabilece§i sonucuna
ulasmigtir.  Sadorsky (1999) petrol fiyatlarindaki degisimlerin, iilkelerin
ekonomik faaliyetleri iizerindeki etkisinin Onemsiz oldugunu belirmistir.
Hooker (1996)’da Amerika tizerine yaptigi g¢aligmada petrol fiyatlar1 ile
makroekonomik degiskenler arasinda bir iligskiye rastlamamustir.

Demirbas vd. (2009) Tirkiye’de ham petrol fiyatlar1 ve cari agik tizerine
yaptiklar1 analizde degiskenler arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugu
sonucuna ulagsmislardir. Yani caligmaya gore ham petrol fiyatlari, cari agig
arttirict niteliktedir. Bayat vd. (2013)’de Tiirkiye’nin reel petrol fiyatlar ile dig
ticaret dengesi arasindaki iliskiyi incelenmis ve analizler sonucunda reel petrol
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fiyatindan dis ticaret acigina tek yonlii nedenselligin oldugu sonucuna
ulasmiglardir. Fakat nedensellik iliskisi sadece orta vadede gegerli olup uzun
vadede dis ticaret aciklar iizerindeki etki kaybolmaktadir. Demirci ve Er
(2007), Tiirkiye ekonomisi iizerine yaptiklar1 ¢calismada, petrol fiyatlarinin uzun
donemde cari agig1 olumsuz yonde etkiledigi sonucunu elde etmislerdir. Togan
ve Berument (2011) ise cari dengeyi belirleyen temel faktorleri elastikiyet
yaklagimi iizerinden incelemisglerdir. Tiirkiye icin 1998-2010 aras1 verileri ile
yapilan ¢alismada; yurt i¢i gelirin yurt digt gelirden hizli artmasi durumunda
cari iglemler agigmin biyiidiigl, reel doviz kuru deger kaybettiginde cari
islemler aciginin azaldigi ve son olarak petrol fiyati arttiginda ise cari islemler
aciginin arttigr sonucuna ulasmislardir. Demir (2013), calismasinda Tiirkiye
icin sanayi lretimi, cari agik ve enerji ithalati arasindaki iligkinin niteligi ve
yoniinii analiz etmis ve nedenselligin yoniinii sanayi {iretim endeksi ve enerji
ithalatindan cari agiga dogru tek yonlii nedensellik bi¢iminde bulmustur.

Ozata (2014), Tiirkiye iizerine yaptig1 calismada 1998-2012 yillar
arasinda petrol ithalati ve doviz kuru politikalarinin cari agik ve ekonomik
biiylime iizerine etkisini incelemis ve petrol ithalatinin cari agik iizerinde pozitif
ve anlamli etkisi oldugu sonucuna ulagmistir. Aytemiz ve Sengoniil (2008),
enerji fiyatlarinin Tiirkiye’de cari agiklar {izerindeki etkisini incelemis ve 2003
yilinmm Kasim ay1 Oncesinde enerji fiyat soklarinin ekonomide durgunluk
yaratmadan cari agig1 negatif etkiledigini, ancak 2003 yilinin Kasim ayindan
sonra cari acgig1 etkileyen en dnemli agiklayict degiskenin doviz kuru oldugu
sonucuna ulagmigtir. Yanar ve Kerimoglu (2011), calismasinda Tirkiye i¢in
1975-2009 yillar1 arasinda enerji tiiketimi, ekonomik biiyiime ve cari agik
arasindaki nedenselligin yoniinii analiz etmistir. Buna gore enerji tiikketimi,
ekonomik biiylime ve cari agik arasinda uzun dénemli bir iligkinin var oldugu
ve biiyiimedeki artisin enerji tiiketiminde artis meydana getirdigi, enerji
tiketimindeki artigin ise cari agig1 arttirici etki yaptigi sonucuna varilmustir.

2. Model ve Veri Seti

Calismada 2000-2013 arasi yillik verileri ile 11 OECD iilkesil (Cek
Cumhuriyeti, Finlandiya, Fransa, Almanya, Irlanda, Italya, Portekiz, Ispanya,
Isveg, Tiirkiye ve Birlesik Krallik) igin petrol ithalatimin, cari acik (CA)
iizerindeki etkisi panel veri analizi kapsaminda degerlendirilmistir. Calismada,
secilen iilkeler Tiirkiye’nin Avrupa Birligi ile dis ticaretinin %90’lik kismim
olusturan {iilkelerdir. Cari agi1gin bircok belirleyicisi olmakla birlikte calismanin

1 Bu iilke grubuna dahil olmasina karsin, verilerine ulagilamayan ilkeler ¢alismadan
¢ikarilmstir.
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amacina yoOnelik olarak dort belirleyici segilmistir. Bunlardan ilki olan
GSYH’deki biiylime; ekonominin toplam talep yanim temsil etmektedir ve
ulusal {iretimdeki artisin cari acgigi arttirmast beklenmektedir. Bir diger
degisken olan enflasyon orani ise; para politikasi kredibilite 6lglimii olarak
kabul edilmektedir. Enflasyonun yiiksek seyrettigi iilkelerde doviz kuru
volalitesi daha yliksek olacak ve bdylece bu durumda ithal girdi maliyetlerinin
artmast sonucunda cari islemler acig1 daha da artabilecektir. Finansal
gelismiglik ise yatirim ve tasarruf kanali ile cari agik iizerinde etkili
olabilmektedir (Peker ve Hotunluoglu, 2009: 225). Bu nedenle cari agigin
belirleyicilerini  tespit edebilmek iizere model asagidaki sekilde
olusturulmustur:

CA= fo + prY1 + B2OILi+ B3INF, + B4FINC; + Uy

Modelde; CA; cari acik dengesini, Y. yillik yiizdesel GSYH’deki
biiytimeyi, OIL; y1llik petrol ithalatim1 INF; enflasyon oranini, FINC; ise finansal
gelismisligin gostergesi olarak finansal sektor tarafindan 6zel sektore saglanan
kredileri gostermektedir. Analize konu olan cari agik dengesi (CA) ve enflasyon
orani (INF) OECD veri tabanindan, GSYH biiyiimesi (Y) ve finansal
gelismislik (FINC) Diinya Bankasi’ndan, petrol ithalati (OIL) verisi ise
EUROSTAT veri tabanindan elde edilmistir.

3. Yontem ve Ampirik Bulgular

Panel veri regresyon modelleri, birimler arasinda yatay kesit bagimsizlig
varsayimina dayanmakta oldugundan, Baltagi (2005), panel veri analizinde
uzun donemde serilerde rastlanacak yatay kesit bagimliliginin standart sabit etki
(FE) ve rassal etki (RE) tahminlerinin tutarli ancak etkin olmamalara ve
tahmin edilen standart hatalarin sapmali olmasina neden oldugunu belirtmistir.
Bu nedenle panel veri analizlerinde yatay kesit bagimliligini test eden birkag
farkli test kullanilmaktadir. Calismada bu testlerden birimler arasinda
korelasyon varligina bakan Pesaran (2004) testi, Spearman’in rank korelasyon
katsayisim1 kullanarak ortalama deger hesaplayan ve parametrik olmayan
Friedman (1937) testi ve rank korelasyon katsayilarinin karelerinin toplamina
dayanan Frees (1995) testi kullanilmig olup sonuglar Tablo 1’de belirtilmistir.
Asagidaki tabloda yer verilmistir (Tatoglu, 2013: 218-219).
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Tablo 1. Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglari

Test Istatistik Degeri Olasiik
Pesaran Testi 3,491 0,0005
Friedman Testi 31,200 0,0083

Q Dagilim Kritik Degerleri
Frees Testi 1,406* 0,10 igin 0,1841
0,05 i¢in 0,2431
0,01 igin 0,3603

Modele uygulanan Yatay Kesit Bagimliligi test sonuclar1 i¢in temel ve
alternatif hipotez; “H, = Yatay kesit bagimlilig1 yoktur ve H, = Yatay Kesit
bagimlilig1 vardir” seklindedir. Tablo 1’de belirtildigi iizere Pesaran, Friedman
ve Frees Yatay Kesit Bagimlilig: testlerine gére bu 6rneklem grubunda yatay
kesit bagimlilig: tespit edilmistir. Caligmanin bundan sonraki kisminda Degisen
Varyans Testi daha sonrasinda Oto-Korelasyon Testi uygulanacaktir. Bu testler
dogrultusunda son asamada ise FGLS regresyon sonuglar1 elde edilecektir.
Tablo 2, Wooldridge Oto Korelasyon testi ve En Cok Olabilirlik Orani
yontemiyle degisen varyans testi sonuglarini gostermektedir.

Tablo 2. Oto Korelasyon ve Degisen Varyans Test Sonuglar1

Hesaplanan Test o Temel
Test istatistigi Olasilik Degeri Hipotez Sonu¢
Birinci Sira S
. Birinci Sira Oto
Wooldridge Oto- 1,955 0.1923 Oto Korelasyon
Korealsyon Testi Korelasyon
Sorunu Yok.
Sorunu Yok
En Cok Degisen Degisen
Olabilirlik Oram 120,78 0.000 Varyans Varyans Sorunu
Testi Sorunu Yok Var.

FGLS yontemi ile panel veri modellerinde, degisen varyans sorunu
yaninda donemsel ve uzamsal korelasyonu dikkate alan ilk calisma Parks
(1967) tarafindan yapilmistir. Parks daha sonra Kmenta (1986) tarafindan
tanitilan uygun genellestirilmis en kiigiik kareler yontemi temelli bir algoritma

*  Frees yatay kesit bagimlilig1 testine gore hesaplanan test istatistigi degeri, kritik
degerlerden biiylik oldugu durumda yatay kesit bagimlilig1 tespit edilmis olur.
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Onermistir. Bu yaklagimda once incelenen model en kiigiik kareler yontemi ile
tahmin edilmekte, daha sonra elde edilen kalintilar oto-korelasyon ve degisen
varyansi hesaplamak icin kullanilmakta ve tekrar genellestirilmis en kiigiik
kareler yontemi ile tahmin yapilmaktadir (Tatoglu, 2013: 253). Elde edilen
bulgular dogrultusunda, FGLS tahmincisi ile yatay kesit bagimliligina, oto-
korelasyona ve degisen varyansa direncli tahminci ile katsayilar tahmin edilmis
ve sonuglarina Tablo 3’te yer verilmistir.

Tablo 3. FGLS Regresyon Test Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata z P> | z |
OIL 1,172641 0,2664046 4,40 0,000
Y 0,0653113 0,0115435 5,66 0,000
INF 0,0010696 0,0009568 1,12 0,264
FINC 0,2877758 0,0723766 3,98 0,000
Sabit -0,2713218 0,0599576 -4,53 0,000

FGLS analizi sonucunda modelin genelinin anlamli oldugu ve enflasyon
orani disindaki diger tiim degiskenlerin katsayilarinin istatistiki agidan anlaml
oldugu tespit edilmistir. FGLS sonuglarina bakilacak olursa; petrol ithalatindaki
%1 birimlik artis cari agig1 %]1,17 oraninda, GSYH’deki %1 birimlik artis
%0,06 oraninda, finansal gelismedeki %1 birimlik artis ise %0,29 oraninda
arttirmaktadir.

Sonucg¢

Ekonomik biiyliime ve kalkinma igin yurti¢i kaynak sikintisi ¢eken ve bu
ihtiyacin1 disaridan saglamak zorunda olan iilkelerde ekonomik istikrar oldukca
onemli olup ekonomide yasanan istikrar bozuklugunun bir nedeni olarak
goriilen cari agigin belirleyicileri glinimiizde dikkati ¢eken bir konudur. Bu
cergevede ham petrol ithalatinin cari ag181 nasil ve hangi 6lgiide etkiledigi 6nem
tagimaktadir.

Calismada; 2000-2013 donemine ait yillik verileri ile 11 OECD iilkesi
(Cek Cumbhuriyeti, Finlandiya, Fransa, Almanya, Irlanda, Italya, Portekiz,
Ispanya, Isvec, Tiirkiye ve Birlesik Krallik) i¢in dncelikle ham petrol ithalati
olmak iizere, GSYH’deki biiylime oraninin, enflasyon oraninin ve finansal
gelismislik diizeyinin cari agik tizerindeki etkisi incelenmistir. Analiz sonuglari
gostermektedir ki; ele alinan iilke grubu igin ekonominin toplam talep yoniinii
temsil eden GSYH oraninda, finansal gelismislik diizeyinde ve ham petrol
ithalatinda yaganacak bir artig, cari acig arttirici etki gostermektedir. Ayrica
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cari agikta artisa neden olan bu belirleyicilerden en fazla etkiye ham petrol
ithalatindaki degisme, ikinci biiyiik etkiye ise finansal gelismislik diizeyi sebep
olmaktadir. Para politikas1 kredibilite 6l¢iimii olarak degerlendirilen enflasyon
degiskeninin ise cari acik {iizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlaml
bulunmamustir.

Calisma sonuclar1 finansal gelismislikte yasanan artisin, yatirnm ve
tasarruf kanali ile cari agik iizerinde etkili olabildigini destekler niteliktedir.
Ayrica finansal gelisme ile finansal araglarin gesitlenmesi, yabanci kaynak
girislerini arttirarak, daha rahat saglanabilen dis borglar, {ilkeyi daha yiiksek
boyutlarda borglarla da yiiz yiize getirebilir. Bunun yani sira ekonomik biiyiime
ile birlikte artan talebin, bu iilke grubunda dis iilkelerden bor¢lanmayla
saglandigt ve bu nedenle cari agig1 etkiledigi sdylenebilir. Cari agigin
artmasinda en biiylik etkiye sahip olan ham petrol ithalatindaki artis ise, bu {ilke
grubunun, lretiminde digsa bagimliligimin artmasina ve cari agiginin daha da
kronik bir hale gelmesine neden olacaktir.

Bu nedenle o6zellikle petrol ithalatina bagimli iilkelerde yenilenebilir
enerji kaynaklarimin kullanimimin tesvik edilmesi, ayrica ulusal bir enerji
politikas1  olusturularak, enerji kullaniminda verimliligin  arttirilmast
gerekmektedir. Boylece petrol ithalatina olan bagimlilik azaltilarak cari islemler
aciginin ve bunun olumsuz makroekonomik yansimalarinin asgariye indirilmesi
saglanabilecektir.
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