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Altin Fiyat1 Uzerinde MACD Indikatériiniin Test Edilmesi
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Teknik analiz kullanilarak yapilan islemler sonucunda piyasa getirisi
lizerinde Kkazan¢ elde etmek miimkiin olabilmektedir. Bu durum
yatirimcilar1 teknik analiz konusunda daha fazla bilgi sahibi olmaya
itmektedir. Teknik analiz icerisinde ¢ok sayida yontem yer almaktadir. Bu
calismada teknik analiz gostergelerinden olan MACD kullanilmistir. Ocak
2023 ile Eyliil 2023 tarihleri arasindaki Ons Altin giinliik degerleri tizerinden
¢alisma yapilmistir. Alim-satim islemleri, MACD indikatoriiniin belirledigi
giinlere gore 100 Ons fiyat1 lizerinden gerceklestirilmistir. Yapilan dort tane
islemden sadece bir tanesinde zarar s6z konusu olmustur. Birikimli kar Ons
basina 249,68 USD iken toplam kar 24.968 USD olarak tespit edilmistir.
Yatirimcilarin  teknik analiz yontemlerini kullanarak getiri elde
edebilecekleri sonucu ortaya ¢ikmaktadir.
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Testing The MACD Indicator on Gold Price

Abstract

It is possible to earn profits above the market return as a result of
transactions made using technical analysis. This situation pushes investors
to have more knowledge about technical analysis. There are many methods
in technical analysis. In this study, MACD, one of the technical analysis
indicators, was used. The study was conducted on the daily values of Ounce
Gold between January 2023 and September 2023. Buying and selling
transactions were carried out at the price of 100 Ounces according to the
days determined by the MACD indicator. There was a loss in only one of the
four transactions made. While the cumulative profit was 249.68 USD per
ounce, the total profit was determined as 24,968 USD. It is concluded that
investors can obtain returns by using technical analysis methods.
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1. Giris

Kiiresel anlamda yasanan enflasyon sorunu biitiin yatirimcilar1 daha dogru bir
portfoy olusturma zorunlulugu/hissiyati icerisine itmektedir. Finansal piyasalarda bilginin
herkes tarafindan bilindigi ve bunun sonucu olarak ortalama piyasa getirisi lizerinde bir
getiri elde edilemeyecegini belirten Etkin Piyasa Hipotezi bazi zamanlarda gecerliligini
yitirmektedir. Etkin Piyasa Hipotezi, piyasa etkinligini ii¢ sekilde agiklamaktadir. Zayif
formda etkinlik, varlik fiyatlarinin piyasada yer alan biitiin bilgileri icerdigi durumu
belirtmektedir. Yari-gii¢lii formda etkinlik, ge¢mis fiyatlarin yaninda yillik kazang
duyurulari, hisse senedi boliinmeleri gibi kamuya ag¢iklanmis olan tiim bilgilerin fiyat
icerisinde yer aldigini ifade etmektedir. Giiclii formda etkinlik ise belirli yatirimc1 veya
gruplarin varlik fiyatim etkileyebilecek bilgileri firma icerisinden elde edebilse dahi bu
bilgilerin de fiyatin icerisine dahil oldugu goriisiinii ortaya koymaktadir (Fama, 1970: 383).
Varliklarin ge¢mis fiyat hareketlerine bakarak piyasa getirisi iizerinde bir kazang elde
etmek miimkiin olabilmektedir. Tasarruf sahipleri yapabilecekleri bazi analizler yardimiyla
getiri seviyelerini artirabilmektedirler. Genel anlamda finansal piyasalarda temel ve teknik
analiz olmak tizere iki tir analiz s6z konusudur. Temel analiz, genel ekonomi ve firmalarin
yer aldig1 sektoriin giincel durumu, firmalarin halka agiklanmis olan finansal verileri, hisse
sahiplerine yapmis olduklar1 kar pay1 dagitimi, finansal verilerinin incelenmesi sonucunda
belirlenen finansal oranlar yardimiyla firmalarin ger¢ek degerlerinin belirlenmesi seklinde
ifade edilmektedir (Tek vd., 2022: 9). Bir finansal varligin ge¢mis degerlerinin belirli
araliklarla kullanilarak gelecekte nasil ve hangi yonde hareket edebilecegini dnceden
tahmin edebilme durumuna teknik analiz ad1 verilmektedir (Kaya ve Tung, 2021: 101).
Temel analize hisse senedi yatirimcilari, deger yatirimcisi olarak da belirtilen bazi yatirimei
kisi ve kurumlar daha ¢ok yonelmektedir. Ayrica temel analize ayrilmasi gereken zamanin
fazla olmasi ve temel finansal tablolar1 okuyup anlayabilme yeterliligi olanlarin yonelmesi
de temel analiz yapmay1 kismen de olsa zorlastiran unsurlardan olmaktadir. Teknik analiz
ise neredeyse biitiin finansal varliklara uygulanabilmesi, finansal varliklar arasindaki iliski
bilinmese dahi yapilabilmesi gibi kolayliklar1 neticesinde daha ¢cok yatirimci tarafindan
kullanilmaktadir. Teknik analiz yardimiyla yatirimcilar ge¢misteki fiyat davranislarini
belirli gésterge/indikator/kanal aracilifiyla gelecekte alabilecegi degeri tahmin etmeye
calismaktadirlar. Tahminin dogru ¢ikmasi durumunda piyasanin etkin olmadigl sonucu
ortaya ¢ikmaktadir. Etkin olmayan bir piyasada islem yapan yatirimcilar daha fazla getiriye
ulasabilmektedir. Daha fazla getiri elde edilebilecegini belirleyen/géren/hesaplayan yeni
yatirimcilar ise bu alana dogru yonelmeye baslamaktadirlar. Bazi yatirnmcilar kendileri
teknik analiz ile ugrasirken bazilari ise baskalar1 tarafindan olusturulmus/kurulmus olan
bazi yonlendirmeler ile yatirim yapmaktadirlar. Piyasada her birey ayni diisiincede olsaydi
ortada ne bir islem ne de bir piyasa sdz konusu olurdu. Farkli beklentiler icerisinde bulunan
bireyler, beklentileri dogrultusunda hareket etmektedirler. Dolayisiyla teknik analiz
kavramini bireyin kendisinin 6grenip tatbik etmesi olmasi gereken bir durumdur. Bundan
dolayi finansal okuryazarlik son zamanlarin en ¢ok iizerinde durulan hem toplumsal hem
de akademik bir konusudur. ilgilenilen konu hakkinda yeterli seviyede bilgi sahibi olunmasi
ile okuryazar olunmaktadir. Teknik analiz ile ilgili bilgileri okuyup anlamak hem yatirimci
hem de bir birey icin fayda saglayabilecek bir husustur.
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Dogru ve tutarh bir sekilde olusturulan teknik analiz yontemi vasitasiyla beklenen
getiri elde edilebilmektedir. Teknik analiz icerisinde pek ¢ok yontem bulunmaktadir. Bunlar
icerisinde hareketli ortalamalar (basit, listel, logaritmik), Bollinger Bantlari, RSI (Goreceli
Gli¢c Endeksi), MACD (Hareketli Ortalamanin Yakinsamasi/Uzaklasmasi), Fibonacci sayilari
en temel olanlaridir. Varlik fiyatinin grafikleri tizerinden gerceklestirilen bu yontemler
sayesinde yatirimcilar, gelecekte olusabilecek fiyat seviyesi hakkinda 6ngori
yapabilmektedirler. Dikkat edilmesi gereken husus ise her zaman yontemler yardimiyla
yapilan islemin dogru olmayabilecegidir. Ciinkii varlik fiyatim etkileyebilecek olumlu veya
olumsuz bir haber sonucunda beklenenin/indikatdriin ima ettiginden farkli bir yone
hareketin s6z konusu olabilmesidir. Dolayisiyla teknik analizin yaninda piyasay1 da iyi ve
dogru bir sekilde okuyabilmekte o©nemli bir husustur. Temel analiz olarak
isimlendirilebilecek bu durum aslinda teknik analiz i¢in gerekli en 6nemli konulardan
birisidir. Piyasay1 ne kadar iyi okuyabilirseniz yapmis oldugunuz teknik analiz de o kadar
size yardimci olabilecektir.

Insan yasami boyunca neredeyse Altin her dénem én planda olan bir varlik olmustur.
Zamaninda Altina dayali bir finansal piyasa s6z konusu iken bu durum en {ist seviyelere
ulasmistir. Gliniimiizde ¢ogu iilkede bireyler Altini yatirim araci olarak gérmekte ve onun
tizerinden islemler yapmaktadir. Giivenli Liman diye de tabir edilen Altin, enflasyonist bir
donemde portfdyler icerisinde cogunlukla yer alan bir degerli metaldir. Ons (31,10 gram)
lizerinden Amerikan dolar1 (USD) cinsinden fiyatlandirilan Altin, son zamanlarin en ¢ok
adindan bahsettiren yatirim araglarindan birisi haline gelmistir. Dolayisiyla Altin ile alakal
yapilan ¢alisma sayisi da bir hayli yiiksek seviyededir.

Bu calisma teknik analiz yontemlerinden olan MACD gdstergesini kullanarak Ons
Altinin USD cinsinden fiyati lizerinde alim-satim islemi yapilmasi sonucunda elde
edilebilecek olan kar/zarar durumunu belirleyebilmek amaciyla gerceklestirilmistir. Ayrica
basit satin al-tut stratejisiyle de karsilastirmasi yapilarak piyasa etkinligi anlaminda bir
cikarima ulasmak amaglanmistir. MACD ile al-tut stratejisi yapilarak gerceklestirilen
islemler sonucunda aradaki fark pozitif ise anormal getiri s6z konusu olmaktadir.
Dolayisiyla teknik analiz yardimiyla ortalama piyasa getirisi lizerinde bir kazang elde
edildigi ortaya ¢cikarilmaktadir. Bu durum piyasanin zayif formda etkin bir piyasa olmadigi
seklinde yorumlanabilmektedir. MACD gostergesi tarafindan tespit edilen alim ve satim
kosullar igerisinden 6nce alim ardindan satim islemi seklinde olanlar bu ¢alisma kapsamini
olusturmaktadir. Alim ve satim islemleri 100 Ons Altin fiyati tizerinden gerceklestirilmistir.
Tarih araligi olarak 2 Ocak 2023 ile 18 Eyliil 2023 alinmistir. Calismanin yatirimcilara teknik
analiz yontemlerini kullanarak kazang elde edilebilecegi diistincesini pekistirebilecegi ve
teknik analiz sayesinde yatirimlarini dogru yonetebileceklerine yardimci olabilecegi
diistiniilmektedir.

2. Literatiir

Teknik analiz yontemlerini kullanarak farkli alan ve farkhi tarihlerde yapilan
calismalar mevcuttur. Bunlardan bazilar1 bu béliimde verilmistir.
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Gunasekarage ve Power (2001) Gliney Asya hisse senedi piyasalarindan gelismekte
olan 4 ilkenin 1 Ocak 1990 ile 31 Mart 2000 tarihleri arasindaki degerler lizerinden
hareketli ortalamalar teknigini kullanarak performanslarini arastirdiklari calismada, alim-
satim teknik kurallarinin analiz edilen piyasalarda tahmin yetenegine sahip oldugunu
ortaya koymuslardir. Ayrica hareketli ortalama degerlerinin incelenmesi sonucunda elde
edilecek olan getirilerin al-tut stratejisi ile elde edilen getirilerden daha yiiksek oldugunu
belirlemislerdir.

Chong ve Ng (2008) Financial Times - Institute of Actuaries 30 (FT30) endeksinin
Temmuz 1935 ile Ocak 1994 tarihleri arasindaki verileri kullanarak MACD ve RSI
indikatorlerinin karli olup olmadigimi arastirdiklar1 ¢alismada, iki indikatdriin vermis
oldugu alim-satim sinyallerinin cogu zaman al-tut stratejisinden daha fazla getiri sagladigin
tespit etmislerdir.

Ozar1 vd. (2016) BIST100 ile BIST30 endeks degerlerinin 2 Ocak 1997 - 15 Temmuz
2015 tarihleri arasindaki degerler lizerinde MACD, RSI, Emtia Kanal Endeksi (CCI) ve
Bollinger Bandi (BB) gostergelerini kullanarak al-sat kararlarimi arastirdiklar1 calismada,
RSI ile BB veya sadece CCI ile MACD gostergelerini birlikte kullanarak yatirim karari
alinmasinin dogru sonuglar vermeyebilecegini belirlemislerdir. Dolayisiyla yatirim
tercihinde bulunurken bireylerin birden fazla gostergeyi dikkate alarak karar vermelerinin
faydali olacagin ifade etmislerdir.

Detzel vd. (2020) 1 Temmuz 2013 ile 30 Haziran 2018 tarihleri arasindaki giinliik
kapanis degerlerini kullanarak degerlemesi zor olan finansal varliklarin teknik analiz
yardimiyla performansini 6lgmeye calistiklari calismada, Bitcoin ve degerleme imkani zor
olan hisse senetlerinin hareketli ortalamalar yardimiyla tahmin edilebilir ve 6ngoriilebilir
oldugunu belirlemislerdir. Ayrica hareketli ortalamalar yardimiyla belirlenen basit gercek
zamanli stratejilerin “satin al ve tut” stratejisine gore daha iyi performans sergiledigini
ortaya koymuslardir.

Uyar vd. (2020) Bitcoin ve Ethereum kripto para birimlerinin 25 Mart 2014 ile 10
Temmuz 2018 tarihleri arasindaki giinliik kapanis degerlerini kullanarak MACD, Bollinger
Bandi, RSI gostergelerinin al-sat kararlarini tahmin etmek istedikleri ¢alismada,
gostergelerin birbiri ile geligkili sonuglar verdigini dolayisiyla yatirimcilarin segtikleri
analiz yontemine gore farkli getiriler elde edebileceklerini belirlemislerdir.

Hudson ve Urquhart (2021) birgok kripto para biriminin farkl baslangig tarihleri ile
31 Aralik 2017 tarihleri arasindaki degerleri tizerinde farkli teknik analiz yontemlerini
kullandiklari ¢alismada, kripto paralarin 6ngoriilebilir ve karli oldugunu tespit etmislerdir.
Ayrica satin al ve tut stratejisine gore daha yliksek getiri sundugunu ve uzun ve ciddi fiyat
dustisleri karsisinda koruma imkani sagladigini belirlemislerdir.

Biiberkokii (2022) kripto para piyasalari tizerinde hareketli ortalama yontemine gore
olusturulan farkh yatirim stratejisi performanslarin1 Mart 2020 ile Haziran 2022 tarihleri
arasindaki glinliilk degerlerini kullanarak arastirdigi calismada, olusturulan yatirim
stratejilerinin yiiksek getiri sundugunu ve al-tut stratejisine gore daha iyi performans
gosterdiklerini belirlemistir.
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Jain vd. (2022) kripto para birimlerinin teknik analizde kullanilan y6ntemler
yardimiyla takip edilip edilemeyecegini hacim, trendler, Hareketli Ortalama, MACD, RS],
Bollinger Bantlari, Fibonacci gibi en kokli teknik araglarimi kullanarak arastirdiklari
calismada, Bitcoin kripto para biriminde teknik gostergelerin énemli 6lciide olumlu bir
getiri elde etmek icin kullanilabilecegini tespit etmislerdir.

Tekvd. (2022) BIST-30 endeksinin 28 Aralik 2009 ile 5 Ocak 2015 tarihleri arasindaki
glnliik degerleri ilizerinden teknik analiz yontemleri kullanarak getiri durumunu
arastirdiklar1 calismada, teknik analiz yontemlerinin olagan zaman dénemlerinde dogru
kararlar alinmasina yardimci oldugunu dolayisiyla yatirimcilarin getirilerini artirabilecegi
sonucuna ulasmislardir.

Svogun ve Bazan-Palomino (2022) 1 Ocak 2016 ile 10 Kasim 2021 tarihleri arasindaki
Bitcoin, Ethereum, Ripple, Bitcoin Cash ve Litecoin kripto para birimlerinin 1 dakikalik ve
glnliik degerleri lizerinden teknik analiz yontemlerinin karhligini arastirdiklari calismada,
gilinliik degerler ilizerinden yapilan teknik analiz yontemlerinin daha iyi performans
sergilediklerini belirlemislerdir. Ayrica 6nemli fiyat diisiislerinin yasandigi dénemlerde
teknik analiz yontemlerinin dikkate alinmasi gerektigini tespit etmislerdir. 2018 yilinda
yasanan Onemli fiyat diisiisiinde, kullanilan tiim teknik analiz yontemlerinin al-tut
stratejisinden daha iyi performans sergiledigini ortaya koymuslardir.

Literattire bakildig1 zaman son yillarda kripto para birimleri izerine yogunlasma s6z
konusu olmakla birlikte hisse senedi piyasalari izerine de yapilan ¢alismalar vardir. Analiz
edilen finansal varlik ve teknik analiz yonteminin kullanimi agisindan bu galismanin
literatiire farkli bakis a¢ilar1 kazandiracagi ve literatiiriin derinlesmesine yardimci olacagi
diistiniilmektedir. Ozel olarak Ons Altin lizerine MACD stratejisiyle yapilan bir calismaya
rastlanilmadigindan dolay1 ¢calismanin 6zgiin oldugu disiintilmektedir.

3. Yontem ve Bulgular

En c¢ok kullanilan teknik analiz ydntemlerinden olan MACD bu g¢alismada
kullanilmistir. MACD, Gerald Appel tarafindan 1979 yilinda literatiire kazandirilmistir. Bu
yontemde uzun dénem olarak belirtilen iissel hareketli ortalama 26 donemi (saat, giinliik,
haftalik, aylik vb. frekans), kisa donemli iissel hareketli ortalama ise 12 donemlik fiyat
verisini ifade etmektedir. Uzun ve kisa doénemli Ussel hareketli ortalama degerleri
arasindaki farkin hesaplanmasiyla gosterge olusmaktadir (Uyar vd. 2020: 659). Bu
gostergeye MACD cizgisi ad1 verilmekte ve uygulamada (Tradingview) mavi cizgi ile
gosterilmektedir. MACD c¢izgisinin yaninda bu cizgiden iiretilen ve Sinyal cizgisi diye
isimlendirilen turuncu ¢izgi ise MACD c¢izgisinin 9 donemlik iissel hareketli ortalamasi
alinarak olusturulan bir cizgidir. Sinyal ve MACD cizgisinin yerlerine gore alim-satim
kararlar1 verilmektedir. Indikatér MACD cizgisi Sinyal cizgisini yukaridan asagiya dogru
kirdiginda satim; asagidan yukariya dogru kirdiginda ise alim islemi yapilmasini
belirtmektedir. Ayrica indikator grafiginin sag tarafinda degerler bulunmaktadir. Burada
dikkat edilmesi gereken deger 0’dir. MACD cizgisi Sinyal ¢izgisinin tizerine ¢ikmis ise alim
yapilmasi gerektigini ayn1 zamanda bu durum O degerinin de istiine cikilarak
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gerceklesmisse giiclii bir fiyat hareketinin meydana gelecegini ifade etmektedir. Diger bir
ifadeyle, alim yapilmadiysa veyahut diisiik miktarda alim yapildiysa portfoye yiiksek
miktarda / daha fazla alim yapilmasini belirtmektedir. Tersi durumda ise giiclii bir isaret
vererek satim islemi yapilmas: gerekliligini géstermektedir. Ornegin, Altin icin 100 Ons
alacak bir biitge ayrilmis ve MACD cizgisi, Sinyal ¢izgisini -10 gibi bir degerde asagidan
yukariya dogru kirmistir. Burada 30 Ons alim yapildigini varsayalim. Bu durum 0 noktasi
gecildiginde de devam ediyor ise kalan biitcenin hepsi ile bu seviyeden alim islemini
gerceklestirmek mantikli olmaktadir. Sunu da belirtmek gerekir ki eger riski ¢ok
sevmeyen/garantici/ihtiyatlh yatirimci kimligine sahip olan kisilerin alim ve satim
islemlerini 0 degerine gore yapmalari daha uygun olabilecektir.

MACD indikatorii yardimiyla gergeklestirilen analizler Ons Altin iizerinden Amerikan
dolar1 (USD) cinsinden yapilmistir. Indikatérde mavi MACD cizgisinin, turuncu olan Sinyal
cizgisini asagidan yukariya dogru kirdiginda sistem alim, yukaridan asagiya dogru
kirdiginda ise satim yapilmasini ifade etmektedir. Teknik analizde en 6nemli kurallardan
bir tanesi olan teyit alma kosulunu sagladiktan sonra yatirimci islem yaparsa daha dogru
bir karar almis olmaktadir. Bu yiizden c¢alismada c¢izgilerin belirtilen durumlarn
gerceklestikten bir giin sonra yani teyit alindiktan sonra ortalama fiyati (acilis fiyat1 +
kapanis fiyat1 / 2) lizerinden islemler yapilmistir. Islem aralig olarak 3 Ocak 2023 tarihi ile
18 Eylil 2023 tarihleri arasindaki giinliik degerleri kullanilmistir. Bu tarih araliginin
secilmesinin sebebi icerisinde bulunulan yil olmasindan dolayidir. Calismada 100 Ons
iizerinden islemler gerceklestirilmis ve USD bazinda bakilmistir. Komisyon ticreti ve diger
ticretlerin olmadig1 varsayilmistir. Birikimli tutar yine USD cinsinden belirtilmektedir. Her
islemde 100 Ons alim/satim yapimistir. Calisma icerisinde 1 Ons {lizerinden de
fiyatlandirma islemi yapilarak belirtilmistir. Calismada ac¢iga satis olarak ifade edilebilecek
olan elde olmayan varlig1 satmak durumu dikkate alinmamistir. Yani ilk basta alim islemi
yapildiktan sonra satim islemi gercgeklestirilmistir. Bu durum ¢alismanin kisitlarindan bir
tanesidir. Indikator belirlenen tarihler araliginda toplam 4 islem yapilmasi gerekliligini
belirlemistir.

Basit satin al-tut stratejisi, bir finansal varligi belirlenen bir tarihte alim islemi
sonucunda alinmasi ve belirlenen bir tarihte de satim islemi yapilmasi seklinde uygulanan
bir stratejidir. Eger sonug pozitif ¢ikarsa kar; negatif ¢ikarsa zarar s6z konusu olmaktadir.
Bu calismada veri baslangi¢ tarihindeki ortalama fiyattan alim islemi yapilacak ardindan
veri bitis tarihindeki ortalama Ons fiyatindan satim islemi gerceklestirilecektir.

Sekil 1'de Ons Altina ait fiyat grafigi ile MACD indikatoriiniin Tradingview
uygulamasindan alinmis olan goriintiisii mevcuttur. Grafikte yer alan siyah oklar (yukari
yonlii) alim islemi, mor oklar (asagr yonlii) ise satim islemi yapilan noktalari
gostermektedir.
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Sekil 1. Ons Altin Fiyat Grafigi ile MACD Indikatériiniin Gosterimi
Kaynak: Tradingview
Tablo 1. Ons Altin Fiyat Grafigine Ait MACD Alim-Satim Bilgileri
Tarih Acilis Fiyati Kapanis Fiyati Ortalama Fiyat
Alim 04 Ocak 1.836,34 1.854,37 1.845,36
1 Satim 30 Ocak 1.928,77 1.922,85 1.925,81
Kar/Zarar 1 Ons icin 80,45 USD, 100 Ons icin 8.045 USD Kar
Alim 10 Mart 1.831,38 1.867,13 1.849,26
2 Satim 17 Nisan 2.002,79 1.994,46 1.998,63
Kar/Zarar 1 Ons icin 149,37 USD, 100 Ons icin 14.937 USD Kar
Alim 7 Temmuz 1.910,81 1.924,03 1.917,42
3 Satim 2 Agustos 1.951,11 1.933,90 1.942,51
Kar/Zarar 1 Ons icin 25,09 USD, 100 Ons icin 2.509 USD Kar
Alim 25 Agustos 1.916,72 1.914,97 1.915,85
4 Satim 13 Eyliil 1.913,29 1.907,94 1.910,62
Kar/Zarar 1 Ons icin 5.23 USD, 100 Ons icin 523 USD Zarar
Birikimli Tutar 1 Ons icin 249,68 USD Kar
100 Ons icin 24.968 USD Kar
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Tablo 1’de MACD indikatori tarafindan Ons Altin fiyat grafiginde belirlenen noktalar
icin yapilan islemlerin ayrintilar1 mevcuttur. Bu islemlere ait yapilanlar numara sirasina
gore asagida detayl bir sekilde agiklanmistir.

1) MACD ¢izgisi 3 Ocak’ta Sinyal ¢izgisini asagidan yukariya kirmis ancak o giin islem
yapilmamistir. Teyit olarak diger giin beklenmis ve giin icerisinde cizgiler birbirlerinden
uzaklastigi icin 4 Ocak giinii ortalama deger olan 1.845,36 USD fiyatindan 100 Ons Altin
184.536 USD 6denerek alim yapilmistir. 27 Ocak’ta MACD, Sinyal ¢izgisinin altina gegmis ve
bir glin bekleme (teyit) durumundan sonra 30 Ocak’ta 1.925,81 USD Ons fiyatindan toplam
192.581 USD fiyata satim yapilmistir. Bu islemden elde edilen kar toplami 8.045 USD
(192.581-184.536) olmustur.

2) 9 Mart tarihinde MACD cizgisi Sinyal cizgisini yukariya dogru kirmis ve bir sonraki
gilin olan 10 Mart tarihinde teyit alindiktan sonra alim islemi yapilmistir. 1.849,26 USD
fiyatindan 100 Ons Altin 184.926 USD ddenerek alinmistir. 14 Nisan tarihinde Sinyal cizgisi
MACD ¢izgisini ge¢mis ve 17 Nisan tarihinde satim islemi yapilmistir. Ortalama fiyat
1.998,63 USD’den toplam 199.863 USD elde edilmistir. Ons basina kar 149,37 USD, toplam
kar ise 14.937 USD olarak tespit edilmistir.

3) 6 Temmuz tarihinde MACD, Sinyal ¢izgisini yukariya dogru gecerek alim firsati
sunmustur. Teyit alindiktan sonra 7 Temmuz’'da Ons basina 1.917,42 USD olmak kaydiyla
toplam 191.742 USD 6denerek alim yapilmistir. 1 Agustos tarihinde MACD, Sinyal ¢izgisinin
altina inmis ve onay alindiktan sonra 2 Agustos tarihinde 1.942,51 USD Ons basina olmak
iizere toplam 194.251 USD’ye satim yapilmistir. Elde edilen toplam kar 2.509 USD olarak
belirlenmistir.

4) 24 Agustos’'ta MACD cizgisi Sinyal cizgisini gecmis ve ardindan teyit alindiktan
sonra alim 25 Agustos’ta yapilmistir. 1.915,85 USD Ons fiyatindan toplam 191.585 USD
o6deme gerceklestirilmistir. 12 Eyliil tarihinde MACD cizgisi Sinyal cizgisinin altina gelmis
ve teyit alindiktan sonra 13 Eyliil glinli satim islemi yapilmistir. Bu satis islemi 1.910, 62
USD {izerinden gergeklestirilmis ve Ons basina 5.23 USD zarar olusmustur. Toplam bu
islemden edilen zarar ise 523 USD olarak belirlenmistir.

MACD indikatéri yardimiyla gerceklestirilen islemler sonucunda birikimli toplam kar
tutar1 1 Ons basina 249,68 USD olarak belirlenirken 100 Ons i¢in ise 24.968 USD olarak
tespit edilmistir. Yapilan 4 adet islemden, 1 tanesi zarar ile sonuglanirken diger 3 islem i¢in
kar durumu s6z konusu olmustur.

Basit satin al-tut stratejisine gére veri baslangici olan 3 Ocak 2023 tarihinde ortalama
Ons Altin fiyat1 1.834,14 USD olarak bulunmustur. Bitis tarihi olan 18 Eyliil 2023 tarihinde
ise ortalama fiyat 1.928,305 USD olarak tespit edilmistir. Dolayisiyla yatirima ilk
baslangi¢cta Ons altini alip veri bitis tarihinde satmis olsaydi elde edecegi kar 1 Ons basina
94,165 USD (1.928,305-1.834,14) olacakti. Calismadaki gibi 100 Ons olarak da toplam
9.416,5 USD kar elde etmis olacaktu.

MACD ile satin al-tut stratejilerinin kiyaslamasina bakildiginda MACD ons basina
249,68 USD getiri sunarken al-tut stratejisi 94,165 USD getiri sunmustur. Dolayisiyla
yatirimcilar basit anlamda satin al-tut stratejisiyle hareket ettiginde daha diisiik bir getiri
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ile karsi karsiya kalmaktadir. Bu sonu¢ Ons altin piyasasinda teknik analiz kullanilarak
anormal getiri elde edilebilecegini gostermektedir. Ons altin piyasasinin zayif formda etkin
bir piyasa olmadig1 sonucu ortaya cikmaktadir.

4. Sonu¢

Bireyler dogru bir yatirim tercihi ile enflasyonist donemi kendi kazanglarina olacak
sekilde kullanabilecekleri kanaatine haiz olmuslardir. Yatirim tercihini yaparken farklh
alternatifler arasindan secim yaparak portfoy olusturmaktadirlar. Olusturduklar:1 portfoy
ortalama piyasa getirisinden fazla ise kendilerini ¢cogu yatirimciya gore daha karli gormekte
ve bu durumu devam ettirebilmek icin finansal kararlarin1 6zenle almaktadirlar. Varlik
fiyatlarinin ge¢mis hareketlerini dikkate alarak yatirim yapilmasina en biiyiik yardimci
teknik analiz kavramidir. Teknik analizde pek ¢ok yontem, gosterge, indikatoér oldugundan
her yatirimci farkli yontem kullanarak kazanglarini artirabilmektedir. Hangi yontemin
hangi varlikta daha tutarh ve kazanch oldugunu belirleyebilmek yatirimci icin en 6nemli
husustur. Bunu saglayabilmek icin de finansal varlik, finansal piyasa hakkinda yeterli
seviyede bilgi sahibi olmak ve bu bilgiyi dogru ve etkin bir sekilde kullanmak
gerekmektedir.

Bu calismada teknik analiz indikatorlerinden olan MACD yardimiyla Ons Altin
fiyatinin hareketi takip edilmekte ve indikatoriin alim-satim noktalarinda yapilan
islemlerin yatirimciya ne kadar kar veya zarar getirdigi hesaplanmak istenmektedir. Ons
Altin fiyati Amerikan Dolari cinsinden dikkate alinmis ve 100 Ons fiyati lizerinden alim-
satim islemleri gerceklestirilmistir. Indikatér 4 adet &énce alim ardindan satim
gerceklestirilmek tizere bir strateji gostermektedir. Bu 4 islem icerisinde sadece 1 tanesinde
zarar durumu s6z konusu olmus digerlerinde kar ortaya c¢ikmistir. Birikimli olarak
bakildiginda 1 Ons Altin basina 249,68 $ kar elde edilmisken; 100 Ons Altinda 24.968 $ kar
saglanmistir. Satin al-tut stratejisiyle islem yapan bir yatirimci ise 1 Ons Altin basina 94,165
$; 100 Ons Altinda ise 9.416,5 $ kar elde etmistir. MACD ile al-tut stratejisi sonucunda elde
edilen kar tutarlar1 kiyaslandiginda 1 Ons’ ta 155,515 $ bir fark séz konusu olmaktadir.
Dolayisiyla teknik analiz kullanilarak ortalama piyasa getirisi lizerinde bir kazang elde
edildigi ortaya ¢ikmaktadir. Ons Altin piyasasinin zayif formda etkin bir piyasa olmadigi
¢ikan sonug ile ifade edilebilmektedir.

Burada dikkat edilmesi gereken bazi durumlar s6z konusudur. Secilen finansal varlik
icin her zaman kar sonucu ortaya c¢ikmayabilmekte ve yatirimcinin beklentisi
karsilanmayabilmektedir. Islem yapilan vadenin durumu da farkh sonuclar
gosterebilmektedir. Yatirim tercihinde bulunurken tek bir indikatdr yerine birden fazla
indikator ile de karar verme siireci yonetilebilir. Tek indikator kullanip bunu olusturulan
bir tren cizgisi, paralel kanal, hacim gibi farkli teknik analiz yontemleri ile desteklemek de
miimkiindiir. Burada yatirimcinin bu konulara olan ilgisi, bilgisi 6én planda iken bunun
yaninda dogru tercihin yapilmasi da 6nem arz etmektedir. Son dénemde yatirimcilar kendi
olusturduklari/¢izdikleri ile degil de baska bireylerin olusturduklari/cizdikleri ile yatirim
yapma egilimine yoneldiginden dolay1 bekledikleri kazanglari elde edemeye bilmekte veya
zarar ile islemlerini kapatabilmektedirler. Dolayisiyla bu konu hakkinda bilgi sahibi olunup
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ondan sonra yatirim yapilmast beklenen getiri acisindan daha olumlu sonuglar
verebilmektedir.

Belirtildigi lizere teknik analizde pek cok gosterge, yontem bulunmaktadir. Bunlardan
herhangi birini kullanarak da farkl calismalar ortaya cikabilir. Finansal varliklarin ¢ok
sayida olmasi hem akademisyenler acisindan literatiirii cogaltmak anlaminda hem de
yatirimcilar acgisindan risk diizeyini belirlemekte onemli Kkatkilar sunmaktadir. Bu
calismanin yatirimcilara kendi tercihlerini teknik analiz yardimiyla yapabilmelerine ve
getirilerini artirabilmelerine olanak sunacag1 diisiiniilmektedir. Ayrica bu diisiincede
olmayan bireyleri bu konu hakkinda bilgi edinmeye yonlendirebilecegi dolayisiyla finans
anlaminda okuryazarlik seviyelerine artirabilecegi kanaati olusmaktadir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Etik kurul izni ve /veya yasal/6zel izin alinmasina gerek olmayan bu ¢alismada arastirma ve
yayin etigine uyulmustur.

Arastirmacilarin Katki Orani Beyani
Yazar, makalenin tamamina yalniz kendisinin katki saglamis oldugunu beyan eder.
Arastirmacilarin Cikar Catismasi Beyani

Bu calismada herhangi bir potansiyel ¢cikar catismasi bulunmamaktadir.
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