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Ortalama Tiiketim Egilimi Duragan Midir? Tiirkiye Ekonomisi
icin Bir Zaman Serisi Analizi

Ugur SIVRI !
Belgin SEVEN 2
Ozet

Bu ¢alisma ortalama tiiketim egiliminin duragan olup olmadigim Tiirkiye ekonomisi igin
incelemektedir. Daha dnce bu konuda yapilan ¢alismalardan farkly olarak tiger aylik bir
veri seti ile ¢alisilmis ve bu veri setinden yararlanarak ti¢ ayri Ortalama Tiiketim Egilimi
(APC) serisi olusturulmustur. Ayrica her seri mevsimsellikten armdirilarak analiz
edilmistir. Analizlerde ADF ve PP gibi geleneksel birim kok testleri yaminda daha yiiksek
bir giice veya daha diisiik bir hacim ¢arpikligina sahip testler de kullanilmistir. Ayrica i¢sel
bir bigimde bir ve iki yapisal kirilmaya izin veren birim kék testleri de kullamilmustir.
Yapisal kirdmanmin dikkate alinmadigi bazi test sonuglart duraganlik hipotezi lehine
kanitlar sunmaktadir. Yapisal kirilmanin dikkate alinmasi durumunda ise bu kanitlar genel
olarak giiclenmektedir.
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Is Average Propensity to Consume Stationary? A Time Series
Analysis for Turkish Economy

Abstract

This article investigates whether average propensity to consume is stationary for Turkish
economy. Contrary to other studies which have investigated the same issue for Turkish
economy a quarterly data set is used and three different Average Propensity to Consume
(APC) series are calculated by using this data set. Besides, each series is seasonally
adjusted and analysed in this form. In addition to widely used unit root tests such as the
ADF and the PP tests, some other tests which generally have much power or less size
distortions are used. Unit root tests which allow one and two structural breaks
endogenously are also used. Results of the tests without structural breaks give some
support for the stationarity hypothesis. When structural breaks are accounted for, evidence
supporting for the stationarity hypothesis is generally strengthened.
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Stationarity, Structural Breaks, Turkey
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1. Giris

Tiiketim-Gelir oram1 veya Ortalama Tiketim Egilimi (APC) degiskeninin
duraganlik 6zelligi incelenerek elde edilecek bilgiler iktisadi olarak ¢esitli agilardan
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onem tasimaktadir. Oncelikle, Sarantis ve Stewart (1999)’da da belirtildigi gibi,
bazi tliketim teorileri duragan bir APC ile uyumlu iken bazilar1 duragan olmayan
bir APC ile uyumludur. Nispi Gelir Hipotezi, Siirekli Gelir Hipotezi,
Aligkanliklarin Siirekliligi Modeli ve Yasam Boyu Gelir Hipotezi ilk gruba, Mutlak
Gelir Hipotezi, Marksist Yetersiz Tiiketim Teorisi ve Goniilstiz Tasarruflar Teorisi
ikinci gruba ornek olarak gosterilebilir. Ayrica siirpriz politikalar da dahil olmak
tizere soklarin APC iizerindeki etkisinin kaliciligi, APC’nin duragan olup
olmamasina gore degisir. APC duragan ise soklarin etkisi gegici olacak, aksi halde
soklarin etkisi kalic1 olacaktir.

Gerek teorik gerek iktisat politikas1 uygulamasi acisindan tasidigi oneme bagh
olarak hem ulusal hem uluslararas1 diizeyde APC’nin duraganligini inceleyen ¢ok
sayida ¢alisma yapilmistir. Bu ¢alismalar APC’nin entegrasyon derecesi ile ilgili
net kamtlar sunmaktan uzaktir. Ornegin uluslararas: literatiirde Cook (2005),
Romero-Avila (2009), EImi ve Ranjbar (2013), Gozgor (2013), Yilanct vd. (2013),
Chen ve Xie (2015) APC’nin duragan oldugunu, Sarantis ve Stewart (1999), Cook
(2003), Romero-Avila (2008), Fallahi (2012), Cerrato vd. (2013) ve Solarin (2017)
ise duragan olmadigini tespit etmistir. Ulusal literatiirde ise Ar1 ve Ozcan (2015)
APC’nin agirlikli olarak duragan olmadigini tespit etmistir.

Bu calismanin amact APC’nin duragan olup olmadigimi Tiirkiye ekonomisi i¢in
yeniden incelemektir. Bu c¢alisma ile mevcut literatiire su agilardan katkida
bulunulmasi hedeflenmektedir: Oncelikle bu ¢alismada daha énce analiz edilmeyen
bir veri seti kullanilmistir. Pek ¢ok uluslararasi ¢aligmada oldugu gibi Tirkiye
ekonomisi i¢in yapilan ¢aligmalarda da daha ziyade Penn World Tablosundan
alman yillik veriler kullanilmistir. Buna karsilik bu ¢alismada 1987 yilindan
baslayan ve gilinlimiize kadar uzanan tiger aylik bir veri seti ile analiz yapilmistir.
Ikinci olarak incelenen dénemde farkli baz yillara sahip ulusal gelir istatistikleri
olmasindan yararlanarak birden ¢ok APC serisi hesaplanmis ve analiz edilmistir.
Ucgiincii olarak verideki mevsimsel zellikler gbz oniine alinarak, tiim degiskenler
ayrica mevsimsellikten arindirilmis (SA) ve ¢alisma boyunca hem ham seri hem de
mevsimsellikten arindirilmig seri analiz edilmistir. Dordiincii olarak bu ¢alismada
Dickey-Fuller (1979, bundan sonra DF) testinin genisletilmis versiyonu (ADF),
Phillips ve Perron (1988, bundan sonra PP) ve Kwiatkowski vd. (1992, bundan
sonra KPSS) gibi literatiirde yaygin olarak kullanilan birim kok ve duraganlik
testleri yaninda genel olarak daha yiiksek bir giice veya daha az hacim carpikligina
sahip testler de kullanilmigtir. Besinci ve son olarak muhtemel bir yapisal
kirilmanin birim kok hipotezinin ret edilememesine yol agabilecegi géz oniinde
bulundurularak bu ¢alismada ayrica bir ve iki yapisal kirilmaya izin veren birim
kok testleri de kullanilmastir.

Calismanin geri kalan bliimii su sekilde diizenlenmistir. ikinci béliimde literatiirde
bu konuda yapilan calismalar1 temel 6zellikleri itibariyle inceleyen bir literatiir
taramas1 yer almaktadir. Uciincii boliimde calismada kullanilan veri seti ve
ekonometrik yontemler tanitilmaktadir. Dordiincii boliimde ¢alismanin temel
bulgular1 sunulmakta ve besinci ve son boliimde ise genel bir degerlendirme
yapilmaktadir.
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2. Literatiir Taramasi

APC hem ulusal hem de uluslararasi literatiirde birgok calismanin arastirma
konusunu olusturmustur. Bu ¢alismalarda APC'nin duraganligi ¢esitli donemler igin
farkli 6rnekler iizerinden birim kok testleri kullanilarak analiz edilmistir.

Sarantis ve Stewart (1999), 20 OECD iilkesinin APC serilerini 1955-1994 donemi
icin analiz etmistir. Analiz, test giiciiniin zay1flig1 nedeniyle geleneksel birim kok
testleri yerine panel birim kok testleriyle yapilmis ve analize konu olan tiim iilkeler
icin serinin duragan olmadig1 goriilmistiir. Cook (2003) calismasinda test giicii
daha yiiksek olan agirliklandirilmis simetrik DF testi ile tekrarli ortalamaya gore
diizeltilmis DF testini kullanarak Birlesik Kralligin APC serisinin duraganligini
1955:Q1-2001:Q3 donemi icin analiz etmistir. Seride birim kokiin varligina
rastlanmistir. Bir diger calismasinda Cook(2005), 20 OECD iilkesinin APC
serilerini 1955-1994 doénemi igin incelerken bir ve iki kirtlmali LM birim kok
testlerini kullanmistir. 6 ekonomi i¢in tek kirilmali, 14 ekonomi igin ise iki kirilmali
durumda serilerin duragan oldugu gézlemlenmistir.

Romero-Avila (2008), 1960-2015 dénemi i¢in 23 OECD iilkesinde APC serisinin
duraganligint arastirmistir. Tek degiskenli birim kok testleri ile panel birim kok
testleri kullanilmis ve incelenen seride birim kokiin varligina rastlanmistir. Bir diger
calismada Romero-Avila (2009), 23 OECD iilkesinin APC serilerinin stokastik
Ozelliklerini 1960-2005 donemi i¢in analiz etmistir. Panel birim kok testleri
kullanilmis ve serilerin birim kok igerdigi goriilmiistiir. Cok kirilmali birim kok
testleri uygulandiginda ise seri duragan bulunmustur. Fallahi (2012) ¢alismasinda
23 OECD iilkesinin APC serilerini 1950-2007 donemi i¢in incelemistir. Calismada
ADF ve M testlerinin yan sira serilerin duraganligir % 90 giiven araliklariyla iig
farkli bootstrap teknigi ile analiz edilmis ve pek cok iilke i¢in serinin duragan
olmadig1 gortilmistiir. Cerrato, Peretti ve Stewart (2013) ¢alismalarinda 24 OECD
tilkesi ile OECD iiyesi olmayan 33 iilkenin APC serilerinin duraganligi, 1951-2003
donemi i¢in analiz edilmistir. Analizde heterojen dogrusal olmayan panel birim kok
testi ile yatay kesit bagimliligi dikkate alan dogrusal panel birim kok testi
kullanilmigtir. Serilerin % 78'inin birim kok igerdigi tespit edilmistir. EImi ve
Ranjbar (2013) 16 OECD iilkesinin APC serilerinin duraganligini 1960-2010
donemi i¢in arastirmiglardir. Esnek dogrusal olmayan duraganlik testi
kullanilmistir. 12 ekonomi i¢in serinin duragan oldugu goriilmiistiir.

Gozgor (2013), 11 Merkez ve Dogu Avrupa ilkelerinin APC serilerini 1997:3-
2012:9 donemi igin arastirirken yatay kesit bagimliligini dikkate alan panel birim
kok testi ile diizeltilmis ADF testlerini kullanmistir. Analize konu olan 9 iilke i¢in
(Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Macaristan, Letonya, Litvanya, Polonya,
Romanya ve Slovakya) serinin duragan, diger 2 iilke i¢in ise (Hirvatistan ve
Slovenya) serinin duragan olmadig1 goriilmiistiir. Yilanci, Zeren ve Ar1 (2013) 9
Gilineydogu Asya lilkesini inceledikleri ¢calismalarinda, 1970-2010 déneminin APC
serilerini kullanmiglardir. Calismada panel LM birim kok testleri uygulanmuistir.
Analize konu olan tiim iilkeler i¢in serilerin duragan oldugu gorilmistiir. Ar1 ve
Ozcan (2015) Tiirkiye ekonomisini inceledikleri ¢alismalarinda, APC serisini
1955-2010 donemi i¢in analiz etmislerdir. Analiz yapilirken yapisal kirtlmali birim
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kok testleri ile dogrusal olmayan birim kok testi kullanilmistir. Test sonuglari
agirlikli olarak serinin duragan olmadigi yoniindedir. Chen ve Xie (2015) 20
OECD iilkesi igin 1950-2010 donemini incelemislerdir. Seri incelenirken yapisal
kiritlmali birim kok testleri kullanilmis ve serilerin duragan oldugu goriilmiistiir.
Solarin (2017) 1970-2015 doénemi i¢in 10 ASEAN iiyesi iilkeyi inceledigi
caligmasinda, dogrusal olmayan panel birim kok testi ile yatay kesit bagimliligini
dikkate alan panel birim kok testlerini kullanmistir. Serinin birim kok i¢erdigi tespit
edilmistir.

3. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Bu c¢alismada iicer aylik verilerden yararlanarak 1987:1-2017:1 doénemi
kapsanmistir. Bu dénemde Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 1987,
1998 ve 2009 bazli olmak iizere ii¢ ayr1 GDP serisi hesaplanmaktadir. Ilk seri
1987:1-2007:111 donemini, ikinci seri 1998:1-2016:11 donemini ve son seri ise
1998:1-2017:1 donemini kapsamaktadir ve bu son seri halen daha hesaplanmaya
devam edilmektedir. Dolayisiyla ayn1 donemi kapsayan ve farkli baz yillara sahip
ulusal gelir serileri mevcuttur. Bu serilerden yararlanarak ii¢c ayri APC serisi
hesaplanmis ve c¢alisma boyunca analiz edilmistir. Bu seriler su sekilde
olusturulmustur:

APC:: Nominal degerler iizerinden hesaplanmistir. 1987:1-2017:1 ddnemini
kapsamaktadir (121 gdzlem). 1987:1 - 1997:IV Dénemi 1987 bazli seriden “Ozel
Nihai Tiiketim Harcamalar1 (Pay)” olarak alinmigtir. 1998:1 - 2016:11 Donemi 1998
bazli seriden “Yerlesik Hanehalklarimin Tiiketimi (Pay)” olarak alinmustir.
2016:111-2017:1 Donemi 2009 bazli seriden “Yerlesik Hanehalklarinin ve
Hanehalkina Hizmet Eden Kar Amaci Olmayan Kuruluglarin Tiketimi (Pay)”
olarak alinmustir.

APC;: Nominal degerler iizerinden hesaplanmistir. 1987:1-2017:1 ddnemini
kapsamaktadir (121 gdzlem). 1987:1 - 1997:1V Donemi 1987 bazli seriden “Ozel
Nihai Tiiketim Harcamalar1 (Pay)” olarak alinmistir. 1998:1-2017:1 Donemi 2009
bazli seriden “Yerlesik Hanehalklarinin ve Hanehalkina Hizmet Eden Kar Amaci
Olmayan Kuruluslarin Tiiketimi (Pay)” olarak alinmustir.

APCs: Reel degerler {lizerinden hesaplanmistir. 1987:1-2016:11 ddnemini
kapsamaktadir (118 gdzlem). 1987:1-1997:1V dénemi 1987 bazli seriden “Ozel
Nihai Tiiketim Harcamalar1 (Pay)” olarak alinmistir. 1998:1-2016:11I dénemi 1998
bazli seriden “Yerlesik Hanehalklarinin Tiiketimi (Pay)” olarak alinmistir.

Neden ti¢ ayr1t APC serisi olusturulmustur? Farkli bir ifadeyle neden ilk iki APC
serisinde nominal degerlerle galisilmasi tercih edilmistir? Bunun gerekgesi sudur:
TUIK 2009 bazli yeni seri ile birlikte GDP hesabini Laspeyres tipi bir endeks yerine
Fisher tipi (zincir agirlikll) bir endeks bigiminde hesaplamaya baslayarak ¢ok
onemli bir degisiklik yapmistir. Fisher tipi endesklerin temel 6zelliklerinden bir
tanesi reel degiskenler {izerinden yapilan oran hesabinin bir anlam tasimamasidir
(Whelan, 2002). Bunun gerekgelerinden bir tanesi reel paylarin toplaminin bire esit
olmamasidir. Fisher tipi bir indekste oran hesabi yalmizca nominal degerler
tizerinden yapildiginda bir anlam tagimaktadir. Bu hususa bagli olarak ve kendi
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iginde tutarhi serilerle ¢alisma istegi miimkiin oldugunca giincel ve ¢ok sayida
gozlem igeren bir veri seti ile ¢alisma istegine eklenince APC’nin ilk iki seride
oldugu gibi nominal degiskenler lizerinden tanimlanmas1 kag¢inilmaz olmustur.

Gerek tiiketim harcamalar1 gerekse GDP serisinde mevsimsel bilesenler oldugu
aciktir. S6z konusu mevsimselligi gidermek i¢in her bir APC serisi Census X-13
yontemi ile mevsimsellikten arindirilmis ve bu sekilde elde edilen seriler SA
bi¢iminde gosterilmistir. Bundan sonra birim kok veya duraganlik testleriyle
analizlere baglamadan 6nce her serinin dogal logaritmasi alinmigtir.

Bu calismada APC’nin duragan olup olmadigini incelemek i¢in oncelikle yapisal
kirilmay1 dikkate almayan testler kullanilmistir. Bu amagla literatiirde yaygin
olarak kullanilan ADF, PP ve KPSS testleri yaninda Elliott vd. (1996, bundan sonra
ERS) tarafindan gelistirilen Dickey-Fuller GLS (DF-GLS) ve Point Optimal Test
ile Ng ve Perron (2001) tarafindan gelistirilen M Testleri de kullanilmigstir. Bu son
grup testlerin kullanilma nedeni genel olarak daha yiiksek bir giice veya daha diisiik
bir hacim ¢arpikligina sahip olmalaridir.

Bu c¢alismada APC’nin duragan olup olmadigini incelemek i¢in ayrica yapisal
kirilmay1 dikkate alan testler de kullanilmigtir. Bu amagla igsel olarak bir ve iki
kirtlmaya izin veren sirasiyla Lee ve Strazicich (2004) ve Lee ve Strazicich (2003)
testleri kullanilmigtir. Lee ve Strazicich (2004) minimum Lagrange Multiplier (LM)
birim kok testinde asagidaki veri iiretim siireci ele alinmaktadir:

Vi =0Z + Xy X=X t& (1)

Burada z, digsal degiskenler vektoriidiir ve & ~iidN(0,02). Lee ve Strazicich
(2004) iki yapisal degisim modelini ele almislardir: Model A alternatif hipotez

altinda sabit terimde bir defalik kirilmaya izin vermektedir. Bu model Z, =[1, t,D, ]'

» Dy ={2’ ;:TB 1 bigiminde gosterilebilir. Burada T, yapisal kirllma zamanidir
, 18er

Ve &' =(5,,5,.5;). Model C alternatif hipotez altinda sabit terimde ve trend
katsayisinda bir defalik degisime izin vermektedir. Bu model Z, =[i t,D,,DT, ]',

— > e . . .y
DT, :{t T8, t=2Tp 1 bi¢iminde gosterilebilir.

0, diger
Pek ¢ok ekonomik zaman serisinde sadece bir kirilma oldugunu varsaymanin ¢ok
kisitlayici olabilecegini ifade eden Lee ve Strazicich (2003) iki kirilmaya izin veren
bir test gelistirmislerdir. Yukarida (1) numara ile gosterilen veri tiretim siireci i¢in
Model A’nin genisletilmis versiyonu Model AA sabit terimde iki kirtlmaya izin

vermektedir. Bu model Z,=[Lt,D,,D,], Djl:{l’ =T+ o 15 biciminde

0, diger

3 Literatiirde yaygin bir bicimde kullanilmalari nedeni ile kirilma igermeyen birim kok ve duraganlik
testlerinin teorik altyapisi ile ilgili bu caligmada bilgi verilmeyecektir. Kirilma icermeyen birim kok
veya duraganlik testlerini bu konu ile ilgili literatiirde kullanan ¢alismalara 6rnek olarak digerleri
yaninda Romero-Avila (2008), Fallahi (2012) ve Chen ve Xie (2015) gosterilebilir.
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gosterilebilir. Burada Tg; yapisal kirilma tarihleridir. Model AA’da g 'nin degerine

bagli olarak sifir ve alternatif hipotezler su sekildedir:
Ho o Ye = o +diBy +doBy + g + oy
Hi iy =+t + 0Dy +dy Dy + 0y

L t=Ty+1

j=121i¢in, d:(dl,dz), ve v, ile v, duragan hata
0, diger

Burada B, ={

terimleridir. Model CC, Model C’nin genisletilmis versiyonudur ve sabit terimde

ve trendde iki degisime izin vermektedir. Bu model Z, = [1, t,Dy,D,, DT, Dth] ,
t-T,, t=>Tg+1 . . , ,

DT, = 8 B j=12Dbi¢iminde gosterilebilir. Model CC’de g ’nin
0, diger

degerine bagli olarak sifir ve alternatif hipotezler su sekildedir:

Ho @Yy = 4o +d1By +d3By +d3Dy +d Dy + Y g + 0y

Hyty =14 + 1 +d; Dy +dyDy +d3DTy +d, DTy + Uy

Lee ve Strazicich (2003 ve 2004)’de belirtildigi gibi, LM prensibi ile birim kok test
istatistikleri agagidaki regresyon denklemi yardimi ile hesaplanabilir:

AY, = 6NZy + 65,4 +U, (2)

Burada S, =y, -y, —Z,3, t=23,...T; & Ay, ‘nin Az, lizerine kosulmasiyla elde edilen
regresyon katsayilaridir; y, y,-Z,6 biciminde hesaplanir ve Y, ile z, v, ile z,
‘nin sirasiyla ilk gézlem degerleridir. Birim kokii i¢eren sifir hipotezini (¢=0) test
eden LM t-test istatistigi, ¢ =0 sifir hipotezini test eden 7 =t —istatistigidir. Kirilma

tarihleri, olast tim kirilma tarihleri minimum birim kok t-test istatistikleri
yardimiyla arastirilarak ve hesaplanan istatistiklerin en kii¢iigi segilerek belirlenir:

Inf 7(1) = Inf #(A) (3)
y

Burada 2=T,/T . Igsel bir bigimde yapisal kirilmaya izin veren tiim birim kok

testlerinde oldugu gibi u¢ noktalar1 elimine etmek i¢in % 10’luk bir “trim”
uygulanmis ve yapisal kirilma arastirmasi (0.10T,0.90T) araliginda, T gozlem

sayisidir, gerceklestirilmistir. Ayrica otokorelasyonu gidermek igin AS,_ i

j=12...k terimleri (2) numarali denkleme agiklayici degisken olarak ilave

edilmistir. Bu islemde k’nin derecesi Ng ve Perron (1995) tarafindan Onerilen
“Genelden Ozele” prosediiriine gore belirlenmistir. Bir kirilmal birim kok testi igin
kritik degerler Lee ve Strazicich (2004)’de, iki kirilmali birim kok testi i¢in kritik
degerler ise Lee ve Strazicich (2003)’de rapor edilmistir.

4. Bulgular

Asagidaki Tablol’de calismada kullanilan ve heniiz logaritmasi alinmamis tiim
APC degiskenleri i¢in tanimlayici bazi istatistikler verilmistir.
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Tablo1: APC Igin Tanimlayic1 Baz Istatistikler

APC; SA APC, SA APC3 SA

APC, APC: APC3
Aritmetik 69.385 | 69.348 | 65.280 | 65.253 | 68.814 | 68.793
Ortalama
Medyan 69.8 69.591 64.7 65.299 69.2 68.836
Maksimum 78.9 74.136 78.9 74.137 76.6 73.530
Minimum 58.3 58.266 58.2 59.02 61.1 64.929
Standart Sapma 4.050 2.456 4.055 3.187 3.423 1.557
Skewness -0.342 | -1.566 0.458 0.029 -0.084 0.217
Kurtosis 3.236 7.865 2.665 2.233 2.630 3.019
Jargue-Bera 2.637 | 1688 | 4.79"7 2.980 0.812 0.924
Gozlem Sayisi 121 121 121 121 118 118
Notlar: i. SA ilgili degiskenin Census X-13 yontemi ile mevsimsellikten arindirildigim
gostermektedir.

ii. Jargue-Bera testinin sifir hipotezi ilgili degiskenin normal dagildig: bigimindedir. Jargue-Bera
test istatistigi y%(2) dagilimma uyar.
iii. ™™ ™ ve " ilgili istatistigin sirasiyla 1%, 5% ve 10% diizeyinde anlamli oldugunu géstermektedir.

Tablo1’de ortalama itibariyle APC degerinin 0.65 ile 0.70 araliginda degismekle
beraber 0.70’e¢ oldukg¢a yakin oldugu gozlenmektedir. Ayrica standart sapma
degerleri incelendiginde SA serilerinin goreceli olarak daha dar bir aralikta
dalgalandig1 goriilmektedir. Dagilimin simetrisini Olgen Skewness degerleri
itibariyle seriler arasinda bazi farkliliklar oldugu gézlenmektedir. APC1, SA APCy
ve APC; serileri, bazen ¢ok kiiciik de olsa, sola carpik iken diger seriler saga
carpiktir. Goze ¢arpan farkliliklar Jargue-Bera test istatistigine de yansimaktadir.
Jargue-Bera testine gore sadece SA APC; ve APC: serileri normal dagilima
uymamaktadir. Asagidaki Tablo2’de logaritmasi alinan seriler i¢in birim kok ve
duraganlik test sonuclar1 rapor edilmistir.
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Tablo2: Birim Kok ve Duraganlik Test Sonuglari

Test APC; SA APC, APC, SA APC, APC; SA APC;

Sabitli Sabitli ve Sabitli Sabitli ve Sabitli Sabitli ve Sabitli Sabitli ve Sabitli Sabitli ve Sabitli Sabitli ve

Trendli Trendli Trendli Trendli Trendli Trendli

ADF -1.927 (4) -1.009 (4) |-2.913 (1)™| -2.158 (0) | -0.780 (4) -3.555 (4)™ |-2.661 (0)" |-5.113 (0)™| -3.154 (4)™ | -3.305 (4)" |-4.705 (0)™"|-4.721 (0)™"
PP -8.741 (10)™"|-8.691 (9)™"| -2.691 (6)" | -2.592 (6) |-7.441 (10)™|-9.742 (10)™"| -2.575 (6) |-5.215 (2)""|-9.883 (10)™"|-9.879 (10)™" |-4.719 (4)""|-4.746 (4)™"
DF-GLS -0.009 (4) -2.031 (4) | -0.774 (0) | -1.946 (0) 0.578 (4) -2.658 (4) | -0.070 (1) |-3.571 (0)™"| -0.697 (4) -2.166 (4) |-2.460 (0)™ |-3.866 (0)™
Point 45.834 (10) | 107.080 (9) | 17.032 (4) | 30.902 (4) | 297.913 (11) | 84.736 (3) | 75.139 (4) | 10.393 (4) | 75.769 (3) 98.271 (3) 7.198 (4) 9.143 (4)
Optimal
MZ CLS 1.332 (9) -1.436 (9) | 2.045 (5) | -2.467 (4) 0.764 (8) -1.408 (8) 1.056 (4) | -7.623 (4) 0.122 (8) -1.349 (8) -3.030 (4) | -9.081 (4)
MSBCLS 0.717 (9) 0.513(9) | 0.283(5) | 0.299 (4) 1.470 (8) 0.563 (8) 0.905 (4) | 0.256 (4) 0.983 (8) 0.604 (8) 0.383 (4) 0.232 (4)
MZ tGLS 0.955 (9) -0.737 (9) | 0.578 (5) | -0.738 (4) 1.124 (8) -0.793 (8) 0.955 (4) | -1.952 (4) 0.120 (8) -0.814 (8) -1.159 (4) | -2.110 (4)
IWPTGLS 41.627 (9) | 51.515(9) | 13.124 (5) | 24.354 (4) | 135.754 (8) | 59.310(8) | 59.034 (4) | 11.955 (4) | 55.954 (8) 66.633 (8) 7.957 (4) | 10.117 (4)
KPSS 0.295 (9) 0.176 (9)™ | 0.350 (7)" |0.224 (6)™| 1.208 (9)™ 0.119(9) |1.217 (9| 0.147 (7)" | 0.179 (10) 0.102 (10) 0.221(7) | 0.127 (7)°

Notlar: i. Parantez i¢inde rapor edilen degerler ADF ve DF-GLS testleri i¢in Schwarz bilgi kriterine gére bulunan gecikme uzunlugunu, PP ve KPSS testleri igin
Bartlett agirliklart ile Newey ve West (1994) prosediiriine gore bulunan bant genisligini, Point Optimal testi i¢cin ERS tarafindan 6nerilen otoregresyonda
diizenlenmis Akaike bilgi kriterine gore hesaplanan gecikme uzunlugunu ve son olarak M ©“S testleri igin Point optimal testde oldugu gibi ancak ondan farkli
olarak deterministik agiklayici degiskenler olmadan ve trendden armdirilmis serilerin kullanildig1 otoregresyonda diizenlenmis Akaike bilgi kriterine gore
hesaplanan gecikme uzunlugunu gostermektedir.

ii. Testlerin sabitli versiyonlar1 igin % 5 diizeyinde kritik degerler su sekildedir: ADF -2.887, PP -2.886, DF-GLS -1.944, Point Optimal 3.123, I\WZSLS -8.1,

MSBCS 0.233, MZS -1.980, MP®® 3.170 ve KPSS 0.463. Testlerin sabitli ve trendli versiyonlar1 igin % 5 diizeyinde kritik degerler su sekildedir: ADF -

3.449, PP -3.448, DF-GLS -3.014, Point Optimal 5.644, MZS= -17.3, MSB®*® 0.168, MZ&" -2.910, MP®*® 5.480 ve KPSS 0.146.

iii. ADF ve DF-GLS testleri i¢in ii nolu dipnotta rapor edilen % 5 kritik degerler, tablonun ikinci ve tiglincii stitunlarinda rapor edilen gecikme uzunlugunun izin
verdigi kullanilabilir gézlem sayis1 i¢indir. Gecikme uzunlugundaki ve buna bagh olarak kullanilabilir gézlem sayisindaki degisiklikler, kritik degerlerde de ¢ok
kiigiik degisikliklere yol agmaktadir.

Fkk kK

iv. 7,

57

ve " ilgili istatistigin sirasiyla 1%, 5% ve 10% diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.




Anadolu Iktisat ve Isletme Dergisi, 1 (1) 2017, 50-65

Tablo2’de goriildigi tizere APCi serisi PP testine gore % 1 diizeyinde duragandir.
Ayrica sabitli denklemde KPSS testi de serinin duragan oldugunu gostermektedir.
APC; serisinin duragan olduguna yonelik kanitlar APC; serisine gore daha fazladir.
Bir kere, APC; serisinde oldugu gibi, APC; serisinde de PP test sonuglari serinin
duragan oldugunu gostermektedir. Ayrica sabitli ve trendli denklem igin KPSS testi
de serinin duragan oldugunu gostermektedir. APC; serisinden farkli olarak burada
sabitli ve trendli ADF sonuglarina gore de seri % 5 anlamlilik diizeyinde
duragandir. APCs serisinin duragan olduguna yonelik kanitlar ise goreceli olarak
daha fazladir. Bu durumda tiim denklemler i¢cin ADF, PP ve KPSS test sonuglari
serinin duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo2’de yer alan test sonuglart mevsimsel olarak uyarlanmis seriler igin
incelendiginde One ¢ikan hususlar su sekildedir: SA APC; serisi sadece sabitli
denklem i¢in ADF ve PP testlerine gore duragandir. SA APC; serisinin duragan
olduguna yonelik kanitlar SA APC; serisi ile kiyaslandiginda yine daha fazladir.
ADF test sonuglart tim denklemler i¢in, bunun yaninda PP ve DF-GLS test
sonuclar1 sadece sabitli ve trendli denklem ic¢in serinin duragan oldugunu
gostermektedir. Son olarak SA APCs3 serisinin duragan olduguna yonelik kanitlar
yine goreceli olarak en kuvvetli olanlardir. ADF, PP ve DF-GLS testlerine gore tim
denklemlerde ve KPSS testine gore sabitli denklemde seri duragan bulunmustur.

Test sonuglar1 bir biitiin olarak degerlendirildiginde ©ne c¢ikan hususlar su
sekildedir: Bir kere “Point Optimal” ve M testleri serilerin duragan olmadigin
gostermektedir. Buna karsilik PP test sonuglari serilerin duragan olduguna yonelik
en gliclii kanitlarin elde edildigi testlerdir. PP testi yaninda kismen ADF, DF-GLS
ve KPSS test sonuglart da serilerin duragan olduguna yonelik kanitlar sunmustur.
Ikinci olarak APC’nin hangi baz yilli serilerden yararlanilarak olusturuldugu
hususunun &nemli olabilecegine yonelik kanitlar bulunmustur. Ozellikle APC3
serisi, mevsimsellikten arindirilsin ya da arindirilmasin, duraganlik hipotezine en
giiclii kanitlarin bulundugu seridir. Son olarak bu calismada mevsimselligin ele
alinig bi¢iminin test sonuglar iizerinde Kalitatif olarak nemli etkiler yapmadigi
sOylenebilir.

Asagidaki Tablo3’de logaritmasi alinan seriler icin Lee ve Strazicich (2004) bir
kirtlmalt minimum LM birim kok test sonuglari rapor edilmistir.
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Tablo3: Bir Kirilmalit Minimum LM Birim K6k ((Lee ve Strazicich(2004)) Test Sonuglari

APC, SA APC, APC; SA APC; APC; SA APC;
Model A | Model C | Model A | Model C | Model A | Model C | Model A | Model C | Model A | Model C | Model A | Model C
Gecikme Uzunlugu 8 8 14 14 8 8 0 0 8 8 0 0
LM Test Istatistigi -2.328 -3.439 -1.949 -2.808 -3.335" | -4.918" | -3.741™ | -4.910" | -2.848 | -4.901" | -4.714™" | -5.524™"
Kirilma Dénemi 1998:111 | 1998:1 | 1992:IV | 2002:11 | 1992:11 1995:1 | 2013:1V | 1994:111 | 2001:111 | 2003:1 | 2001:111 | 2004:1
B(t) 0.056" | -0.099™" | -0.056™" | -0.046™ | -0.034 -0.038 | -0.043" | 0.035" 0.048" -0.027 0.024 0.013
(1.883) | (-3.110) | (-2.680) | (-2.058) | (-1.406) | (-1.541) | (-2.381) | (1.946) | (1.977) | (-1.035) | (1.498) | (0.809)
D(t) - 0.051" - 0.024™ - 0.063™" - 0.015™ 0.063™" 0.008™
(2.994) (2.456) (4.074) (3.244) (4.703) (2.393)
Gozlem Sayisi 121 121 121 121 121 121 121 121 118 118 118 118

Notlar: i. Gecikme uzunlugu (2) numaral denklemde yer alan bagimh degisken gecikme sayisin gostermektedir. Bu say1, en uzun gecikme 16 alinarak,
Ng ve Perron (1995) tarafindan 6nerilen “Genelden Ozele” yontemiyle hesaplanmistir.
ii. B(t) sabit terimdeki, D(t) ise egimdeki kirilmay1 gosteren kukla degisken katsayilaridir. Bu kukla degiskenler i¢in kritik degerler standart normal dagilim

tablosundan alinmstir (1%, 5% ve 10% anlamlilik diizeyinde sirasiyla 2.576, 1.96 ve 1.645).

iii. Parantez i¢indeki degerler t-istatistikleridir.

Fkk kK

iv. 7,

ve " ilgili istatistigin sirastyla 1%, 5% ve 10% diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

v. Model A i¢in 1%, 5% ve 10% diizeyinde kritik degerler sirasiyla -4.239, -3.566 ve -3.211°dir. Model C i¢in kritik degerler kirilmanin meydana geldigi
doneme bagli olarak bir 6l¢iide degismektedir ve Lee ve Strazicich(2004, s.12) Tablo 1°de rapor edilmistir.
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Tablo3’de yer alan Lee ve Strazicich (2004) bir kirilmali minimum LM birim kék
test sonuclar incelendiginde goze carpan hususlar su sekildedir: Bir kere APCy
serisi bir kirilmanin dikkate alinmasi durumunda dahi duragan degildir. Buna
karsilik APC> serisi icin hem model A hem Model C’de, APC; serisi i¢in ise sadece
Model C’de sifir hipotezi ret edilmekte ve ilgili serilerin bir kirilmanin dikkate
alinmasi durumunda duragan oldugu goriilmektedir. Bu seriler i¢in tahmin edilen
modele bagli olarak ve her seri i¢in en az bir modelde, sabit terimde veya egim
katsayisinda degisme oldugunu gosteren kukla degiskenlerin en az birinin
Istatistiksel olarak anlamli oldugu da goriilmektedir.

Tablo3’de yer alan Lee ve Strazicich (2004) bir kirilmali minimum LM birim kok
test sonuglart mevsimsel olarak uyarlanmais seriler i¢in incelendiginde dikkat ¢ceken
hususlar sunlardir: Oncelikle SA APC1 serisi icin, APC1 serisinde oldugu gibi, sifir
hipotezi ret edilememistir. Diger taraftan gerek SA APC> serisi, gerek SA APCs
serisi i¢in kullanilan modele bagli olmaksizin birim kok hipotezi ret edilmistir.
Ustelik sifir hipotezi en az % 5 anlamhilik diizeyinde ret edilmistir. Bu sonuglar bir
kirilmanin dikkate alinmas1 durumunda serilerin duragan oldugunu gostermektedir.
Yine tahmin edilen modele bagli olarak ve her seri i¢in en az bir modelde, sabit
terimde veya egim katsayisinda degisme oldugunu gosteren kukla degiskenlerin en
az birinin istatistiksel olarak anlamli oldugu da goriilmektedir.

Test sonuglar1 bir biitlin olarak degerlendirildiginde 6ne c¢ikan hususlar su
sekildedir: bir kirilma dikkate alindiginda incelenen serilerin duragan olduguna
yonelik kanitlar gliglenmistir. APCz, SA APC> ve SA APCs serileri i¢in tiim
modellerde, APCs serisi igin ise Model C’de sifir hipotezi ret edilmis ve incelenen
serilerin bir kirilma ile duragan oldugu bulunmustur. Ikinci olarak APC3 serisinin
bir kirillma ile duragan olduguna yonelik kanitlar, sifir hipotezinin ret edildigi
anlamlilik diizeyi agisindan degerlendirildiginde, en gii¢lii olanlardandir. Bu husus
kirtlmanin analize katilmadigi birim kok ve duraganlik testleri ile elde edilen
sonuglarla ortiismektedir. Ayrica APCy serisi i¢in sifir hipotezi ret edilememis ve
bu serinin duragan olduguna yonelik bir kanit bulunamamistir. Son olarak
mevsimsel uyarlamanin Kkalitatif olarak sonuglar {izerinde ©nemli bir etki
yapmadigimi yine belirtmek gerekir.

Asagidaki Tablo4’de logaritmasi alinan seriler i¢in Lee ve Strazicich (2003) iki
kirilmalt minimum LM birim kok test sonuglari rapor edilmistir.
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Tablo4: Iki Kirilmali Minimum LM Birim K&k ((Lee ve Strazicich(2003)) Test Sonuglar

APC, SA APC, APC; SA APC; APC; SA APC;
Model Model Model Model Model Model Model Model Model Model Model Model
AA CC AA CC AA CC AA CC AA CcC AA CC
Gecikme 8 8 14 5 8 8 0 7 8 14 0 0
Uzunlugu
LM Test Istatistigi -2.896 -5.317 -2.228 -4.627 | -3979™ | -6.111™ | -3.939 ™ | -5.506 ™" | -3.371 | -5.790 ™ | -5.135™" | -6.232 ™"
1. Kirilma Donemi | 2001:111 | 1994:1 | 1992:1V | 1994:11 | 1998:1VV | 1994:1 1994: 111 | 1994:11 | 1998:111 | 1999:11 | 2003:11l 2003:1
2. Kirtlma Dénemi | 2002:1V | 2011:1V | 2001:111 | 2012:111 | 2006:1V | 1997:111 | 2013:1V | 2007:1 | 2004:1Vv | 2005:111 | 2011:1V | 2011:1IV
B1(t) 0.057" | -0.024 |-0.057 | 0.005 | 0.069 | -0.038 0.035" 0.003 | 0.080 | -0.104 ™ | 0.026 " -0.018
(1.844) | (-0.855) | (-2.750) | (0.248) | (2.906) | (-1.591) | (1.936) (0.182) | (3.466) | (-3.862) (1.679) | (-1.204)
B2(t) 0.051 | -0.046 " 0.034 -0.040 ™ | -0.017 0.056 ™ | -0.041 ™ 0.012 -0.029 | 0.104 ™ -0.016 -0.008
(1.539) | (-1.721) | (1.599) | (-2.019) | (-0.739) | (2.457) | (-2.313) | (0.771) | (-1.213) | (3.953) | (-1.020) | (-0.537)
D1(t) - 0.051 ™" - 0.018 ™ - 0.065 ™" - 0.028 ™" - 0.106 ™ - 0.027 ™
(4.002) (2.910) (5.006) (3.782) (5.992) (4.907)
D2(t) - -0.004 - 0.008 - -0.042 ™ - -0.009 ™ - -0.074 ™ - -0.011 ™
(-0.593) (1.213) (-4.735) (-2.358) (-6.339) (-2.210)
Gozlem Sayisi 121 121 121 121 121 121 121 121 118 118 118 118

Notlar: i. Gecikme uzunlugu (2) numarali denklemde yer alan bagimh degisken gecikme sayisini gdstermektedir. Bu say1, en uzun gecikme 16 almarak,
Ng ve Perron (1995) tarafindan 6nerilen “Genelden Ozele” yontemiyle hesaplanmistir.
ii. B1(t) ve B2(t) sabit terimdeki, D1(t) ve D2(t) ise egimdeki kirilmalari gosteren kukla degisken katsayilaridir. Bu kukla degiskenler i¢in kritik degerler

standart normal dagilim tablosundan alinmistir (1%, 5% ve 10% anlamlilik diizeyinde sirasiyla 2.576, 1.96 ve 1.645).

iii. Parantez igindeki degerler t-istatistikleridir.

iv.

Hkk kK

ve " ilgili istatistigin sirasiyla 1%, 5% ve 10% diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

v. Model AA i¢in 1%, 5% ve 10% diizeyinde kritik degerler sirasiyla -4.545, -3.842 ve -3.504’diir. Model CC igin kritik degerler kiritlmanin meydana

geldigi doneme bagli olarak bir 6l¢iide degismektedir ve Lee ve Strazicich(2003, s.1084) Tablo 2’de rapor edilmistir.
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Tablo4’de yer alan Lee ve Strazicich (2003) iki kirilmali minimum LM birim kok
test sonuglar1 incelendiginde ©one ¢ikan hususlar sunlardir: APCy serisi, bir
kirtlmanin dikkate alinmas1 durumunda oldugu gibi, iki kirilmanin dikkate alinmasi
durumunda da duragan degildir. Her ne kadar Model CC igin test istatistigi kritik
degere cok yaklassa da sifir hipotezi kabul edilebilir diizeylerde ret edilememistir.
Ikinci olarak APC; serisi i¢cin hem model AA hem Model CC’de, APC3 serisi icin
ise sadece Model CC’de sifir hipotezi ret edilmekte ve ilgili serilerin iki kirilmanin
dikkate alimmasi durumunda duragan oldugu goriilmektedir. Bu sonuglar bir
kirilmanin dikkate alindigi durumda elde edilen sonuglara ¢ok benzemektedir. Son
olarak incelenen tiim seriler i¢in, tahmin edilen modele bagli olarak ve her seri i¢in
en az bir modelde, sabit terimde veya egim katsayisinda degismeler oldugunu
gosteren kukla degiskenlerin en az birinin istatistiksel olarak anlamli oldugu
goriilmektedir.

Tablo4’de yer alan Lee ve Strazicich (2003) iki kirilmali minimum LM birim kok
test sonuglart mevsimsel olarak uyarlanmis seriler i¢in incelendiginde su hususlar
one ¢ikmaktadir: SA APC; serisi igin, bir kirilmanin dikkate alinmasi durumunda
oldugu gibi iki kirilmanin dikkate alinmasi durumunda da sifir hipotezi ret
edilememistir. Buna karsilik gerek SA APC; serisi, gerek SA APC3 serisi i¢in
kullanilan modele bagli olmaksizin sifir hipotezi en az % 5 anlamlilik diizeyinde
ret edilmistir. Bu sonuglar bir kirilmanin dikkate alinmasi durumunda elde edilen
sonuclara ¢ok benzemektedir ve incelenen serilerin kirilmalarin dikkate alinmasi
durumunda duragan oldugunu gostermektedir. Yine tahmin edilen modele bagl
olarak ve her seri i¢in en az bir modelde, sabit terimde veya egim katsayisinda
degismeler oldugunu gosteren kukla degiskenlerin en az birinin istatistiksel olarak
anlamli oldugu gortilmektedir.

Iki kirilmali minimum LM birim kok test sonuglari ile bir kirilmali minimum LM
birim kok test sonuglar1 6nemli 6l¢iide birbiriyle ortiismektedir. S6z konusu testler
APC; serisi hari¢ ve mevsimsel uyarlamaya bagli olmaksizin, APC’nin duragan
oldugu yoniinde giiclii kanitlar sunmaktadir. Ayrica, daha once ifade edildigi gibi
yapisal kirilmanin dikkate alinmadig1 PP testi ile kismen ADF, KPSS ve DF-GLS
testlerinde de APC serileri duragan bulunmustur. Bu husus yapisal kirilmanin
dikkate alindig1 testler ile elde edilen bulgularla birlestirildiginde bu c¢aligmada
agirlikli olarak APC’nin duragan olduguna yonelik kanitlar bulundugu séylenebilir.

Bu durumda Tiirkiye ekonomisi i¢in elde edilen bu sonuglar Ar1 ve Ozcan (2015)'in
aksine alternatif tiiketim teorilerinden Nispi Gelir Hipotezi, Siirekli Gelir Hipotezi,
Aligkanliklarin Siirekliligi Modeli ve Yasam Boyu Gelir Hipotezi ile uyumlu
goriinmektedir. Bu uyum ilgili modellerin APC’nin duraganligina iliskin
degerlendirmesi ile sinirlidir. Ayrica yine bu calisma ile elde edilen sonuglar
soklarin APC {izerindeki etkisinin geg¢ici olacagr yoniindedir. Bu sonuglar
uluslararasi literatiirde yer alan ve farkli ekonomileri kapsayan Cook (2005),
Romero-Avila (2009), EImi ve Ranjbar (2013), Gozgor (2013), Yilanci vd. (2013)
ve Chen ve Xie (2015) ile uyumludur.
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5. Sonu¢ ve Degerlendirme

Tiiketim-Gelir Oran1 veya Ortalama Tiketim Egilimi (APC) degiskeninin
duraganlik 6zelligi gerek iktisat teorisi gerekse iktisat politikasi ag¢isindan onemli
bilgiler tasimaktadir. Bazi tiikketim teorileri duragan bir APC ile uyumlu iken
bazilar1 duragan olmayan bir APC ile uyumludur. Ayrica soklarin APC iizerindeki
etkisinin siirekliligi dogrudan dogruya APC’nin duraganlik 6zelligi ile iliskilidir.

Bu calismada APC’nin duragan olup olmadig Tiirkiye ekonomisi i¢in yeniden
incelenmistir. Oncelikle bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisi igin daha 6nce analiz
edilmeyen tiger aylik bir veri seti kullanilmistir. Bu veri setinden yararlanarak
olusturulan birden ¢ok APC serisi ayrica mevsimsellikten arindirilarak analiz
edilmistir. Ustelik analizler hem yapisal kirilmay: dikkate almayan hem de dikkate
alan birim kok veya duraganlik testleri yardimiyla gerceklestirilmistir.

Bu ¢alisgmada uygulanan tiim testler bir arada degerlendirildiginde su hususlar 6ne
cikmaktadir: Yapisal kirilmanin dikkate alinmadigi durumda o6zellikle PP test
sonuglar1 incelenen seriye bagli olmaksizin duraganlik hipotezi lehine kanitlar
sunmaktadir. Bunun yaninda bazi seriler i¢in ADF, KPSS ve DF-GLS testleri de
incelenen serilerin duragan olduguna yonelik kanitlar sunmaktadir. Bilindigi tizere
bu testler duraganlik analizinde geleneksel ve yaygin olarak kullanilan testlerdir.
Yapisal kirilmanin dikkate alinmasi durumunda ise duraganlik hipotezi lehine
kanitlar genel olarak giiclenmektedir. Bu noktada bir veya iki olarak incelenen
kirllma sayist Onemli olmaktan c¢ikmakta ve test sonuglari Onemli oOlgiide
ortigsmektedir: yapisal kirtlmalar altinda incelenen seriler duragandir. Bu tespit
mevsimselligin bu ¢alismada ele alinis bi¢iminden etkilenmese de APC serisinin
olusturulma bi¢iminden bir dl¢iide etkilenmektedir.

Yapilan analizlere bagli olarak bu calismada agirlikli olarak APC’nin duragan
olduguna yonelik kanitlar bulundugu sdylenebilir. Bu durumda bu sonuglar Tiirkiye
ekonomisi i¢in alternatif tiiketim teorilerinden Nispi Gelir Hipotezi, Stirekli Gelir
Hipotezi, Aliskanliklarin Siirekliligi Modeli ve Yasam Boyu Gelir Hipotezi ile
uyumlu goriilmektedir. Ayrica yine bu ¢alisma ile elde edilen sonuclar soklarin
APC iizerindeki etkisinin Tiirkiye ekonomisi i¢in gegici olacagi yoniindedir.

Kaynakc¢a
Arm, A., quan, B. (2015), "Tiketim-Gelir Oraninin Duraganligi: Tirkiye Ornegi",
Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 33(3): 23-46.

Cerrato, M., Peretti, C., Stewart, C. (2013), "Is the Consumption-Income Ratio
Stationary? Evidence from Linear and Non-linear Panel Unit Root Tests for OECD
and Non-OECD Coutries", The Manchester School, 81(1): 102-120.

Chen, S. W., Xie, Z. (2015), "Nonlinear Mean Reversion in the Consumption-
Income Ratio: New Evidence from the OECD countries", International Review of
Accounting, Banking and Finance, 7(3/4): 30-56

Cook, S. (2003), "The Nonstationarity of the Consumption-Income Ratio: Evidence
from More Powerful Dickey-Fuller Tests", Applied Economics Letters, 10: 393-
395.

63



Anadolu Iktisat ve Isletme Dergisi, 1 (1) 2017, 50-65

Cook, S. (2005), "The Stationarity of Consumption-Income Ratios: Evidence from
Minimum LM Unit Root Testing", Economics Letters, 89: 55-60.

Dickey, D. A., Fuller, W. A. (1979), “Distribution of the Estimators for
Autoregressive Time Series with a Unit Root”, Journal of the American Statistical
Association, 74(366): 427-431.

Elliott, G., Rothenberg, T. J., Stock, J. H. (1996), “Efficient Tests for an
Autoregressive Unit Root”, Econometrica, 64(4): 813-836.

Elmi, Z. M., Ranjbar, O. (2013), "Nonlinear Adjustment to the Mean Reversion of
Consumption-Income Ratio", Economic Modelling, 35: 477-480.

Fallahi, F. (2012), "The Stationarity of Consumption-Income Ratios: Evidence
from Bootstrapping Confidence Intervals", Economics Letters, 115: 137-140.

Gozgor, G. (2013), "Stochastic Properties of the Consumption-Income Ratios in
Central and Eastern European Countries”, Proceedings of Rijeka Faculty of
Economics: Journal of Economics and Business, 31(2): 193-207.

Kwiatkowski, D., Phillips, P. C. B., Schmidt, P., Shin, Y. (1992), “Testing the Null
Hypothesis of Stationarity against the Alternative of a Unit Root: How Sure Are
We That Economic Time Series Have a Unit Root?”, Journal of Econometrics,
54(1-3): 159-178.

Lee, J., Strazicich, M. C. (2003), “Minimum Lagrange Multiplier Unit Root Test
with Two Structural Breaks”, The Review of Economics and Statistics, 85(4): 1082-
1089.

Lee, J., Strazicich, M. C. (2004), “Minimum LM Unit Root Test with One
Structural Break”, Appalachian State University Faculty of Economics Working
Papers, No0.04-17. Boone, NC:. Appalachian  State  University.
http://econ.appstate.edu/RePEc/pdf/wp0417.pdf (10. 09. 2017).

Ng, S., Perron, P. (1995), “Unit Root Tests in ARMA Models with Data-Dependent
Methods for the Selection of the Truncation Lag”, Journal of the American
Statistical Association, 90(429): 268-281.

Ng, S., Perron, P. (2001), “Lag Length Selection and the Construction of Unit Root
Tests with Good Size and Power”, Econometrica, 69(6): 1519-1554.

Phillips, P. C. B., Perron, P. (1988), “Testing for a Unit Root in Time Series
Regression”, Biometrica, 75(2): 335-346.

Romero-Avila, D. (2008), "A Confirmatory Analysis of the Unit Root Hypothesis
for OECD Consumption-Income Ratios", Applied Economics, 40(17): 2271-2278.

Romero-Avila, D. (2009), "Are OECD Consumption-Income Ratios Stationary
After All?", Economic Modelling, 26: 107-117.

Sarantis, N., Stewart, C. (1999), "Is the Consumption-Income Ratio Stationary?
Evidence From Panel Unit Root Tests", Economics Letters, 64: 309-314.

64



Ugur SIVRI, Belgin SEVEN

Solarin, S. A. (2017), "The Stationarity of Consumption-Income Ratios: Nonlinear
Evidence in ASEAN Countries”, Romanian Journal of Economic Forecasting,
20(2): 109-123.

Whelan, K. (2002), “A Guide to U.S. Chain Aggregated NIPA Data”, Review of
Income and Wealth, 48(2): 217-233.

Yllanm, V., Zeren, F., An, A. (2013), "Tiiketim-Gelir Oran1 Giineydogu Asya
Ulkelerinde Duragan Mi?: Panel Birim Kok Testi", Yonetim ve FEkonomi
Arastirmalart Dergisi, (21): 130-139.

65



