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Muhasebe ihtiyathligi ile Vergiden Kaginma Arasindaki iligkinin
incelenmesi: Borsa istanbul Ornegi

Serkan Terzi!

Oz

Bu galismanin amaci, muhasebe ihtiyatlilik diizeyi ile vergiden kaginma duzeyi arasindaki iliskinin incelenmesidir. Bunun igin
Tirkiye’de Borsa istanbul’da 2009-2022 yillari arasinda islem géren 158 sirketin finansal verileri analize dahil edilmistir. Literatiirle
uyumlu bir sekilde muhasebe ihtiyathhginin olgimiinde piyasa degerinin defter degerine orani, vergiden kaginma diizeyinin
Olgiminde ise cari donem vergi gideri ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark tutarinin toplam aktife orani kullanilmigtir.
Galismada, bu iliskinin tespiti i¢in panel veri analizi ve GLS regresyon analizi kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gére, muhasebe
ihtiyathhk duzeyi ile vergiden kaginma diizeyi arasinda anlamli ve pozitif yonlu bir iligki tespit edilmistir. Buna gore vergiden kaginma

diizeyinin artmasi, muhasebe ihtiyathlk diizeyini artirmaktadir. Ayrica, aktif karlilik orani ile muhasebe ihtiyathlk diizeyi arasinda
anlaml ve pozitif iliski tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe, ihtiyatiilik, Vergiden Kaginma.

Examining the Relationship Between Accounting Conservatism and Tax
Avoidance: Evidence from Borsa Istanbul

Abstract

The purpose of this study is to examine the relationship between the level of accounting conservatism and the level of tax avoidance.
For this purpose, financial data of 158 companies traded on Borsa Istanbul in Turkey between 2009 and 2022 were included in the
analysis. Consistent with the literature, the market-to-book value ratio was used to measure accounting conservatism, and the book-
tax difference was used to measure the level of tax avoidance. In the study, panel data analysis and GLS regression analysis were
used to determine this relationship. According to the findings, a significant and positive relationship was determined between the
level of accounting conservatism and the level of tax avoidance. According to this finding, increasing the level of tax avoidance
increases the level of accounting conservatism. Additionally, a significant and positive relationship was determined between the
asset return ratio and the level of accounting conservatism.
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GiRIS

Muhasebe ihtiyatliligl, muhasebe teorisi acisindan beklenen gelirlerin tahmin edilmeyip,
buna karsin beklenen zararlarin tahmin edilmesine dayanmaktadir. Bu nedenle de ihtiyatlilik
kavrami, genis anlamda, gelirin tahakkuk etmesine kadar kayit altina alinmamasi ve buglinden

var olan ve gelecekte karsilasilabilecek giderlerin veya =zararlarin kaydedilmesi olarak
tanimlanabilir (Karahan Gokmen, 2013).

Dinya’da c¢ok sayida Ullkede ve Tirkiye’de de uygulanan Uluslararasi Muhasebe
Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan yayinlanan Kavramsal Cerceve’de ihtiyatlihk kavrami
“belirsizlik kosullarinda yargida bulunurken temkinli davranmak” seklinde tanimlanmaktadir.
Ayni standartta ihtiyath davranmak kavrami da “varliklarin ve gelirin oldugundan yiiksek
gosterilmemesi ve yukimliliklerin ve giderlerin oldugundan distk gosteriimemesi” olarak
aciklanmaktadir. Benzer sekilde Zhong (2017)’de yaptigi calismada ihtiyathhgi “varliklar igin olasi
alternatif 6lcimleme yontemleri arasinda en disik degerin, yiktimlulikler icin ise alternatif
Olgclimleme yontemlerine gore hesaplanan en yiiksek degerin raporlamasi gerektigi kurali” olarak
aciklamaktadir. Ornegin muhasebe standartlarinda stoklarin piyasa degeri ve maliyet
degerinden disik olaniyla izlenmesini ve maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ise deger
distukligi testinin yapilmasi ihtiyatlilik geregi olarak yapilmaktadir (Zhong, 2017).

Basu (1997) yaptigi calismada iyi haberlerin kazang olarak taninmasinda, kotl haberlerin
kayip olarak taninmasina gore daha yliksek dlizeyde dogrulamanin gerekli oldugunu belirtmistir.
Muhasebede bilancodan cok, gelir tablosu lzerine odaklaniimaya baslanmistir (Ohlson ve Lent,
2006,). Ball vd. (2020) yaptiklari ¢alismada ise ihtiyathihgl gelir tablosu ve bilanco agisindan
siniflandirmistir.  Gelir  tablosu ihtiyathligi, sirketlerin olasi ekonomik kayiplarinin
muhasebelestirmesinde asimetrik zamanlilik, bilango ihtiyatliigl ise net varlik degerinin
oldugundan dusik raporlanmasi olarak agiklanmaktadir.

ihtiyathlikla ilgili literatiirde siklikla kullanilan bir siniflama sekli ise kosullu ve kosulsuz
ihtiyathliktir (Beaver ve Ryan, 2005). Basu (1997) tarafindan yapilan tanima bagli olarak kosulsuz
ihtiyatlilik kavrami ortaya ¢ikmistir. Kosulsuz ihtiyathlik kavrami, net varliklarin defter degerinin,
bu net varliklarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda beklenen piyasa degerinin altinda olmasi
iken, kosullu ihtiyatlilik kavrami, olumsuz kosullar altinda net varliklarin defter degerinin
disurilmesi, uygun kosullar altinda ise degerlerinin artmamasi olarak ifade edilmekte ve bu
ikinci duruma muhasebe ihtiyathhgi yaklasimi denmektedir (Beaver ve Ryan, 2005).

Lawrence vd. (2013) tarafindan ihtiyari ve ihtiyari olmayan ihtiyathlik kavramlari ortaya
koyulmustur. Yazarlar tarafindan yapilan bu galismada ihtiyari olmayan ihtiyatliligin, muhasebe
ilkelerinin tarafsiz bir sekilde uygulanmasindan kaynaklandigi ifade edilirken, ihtiyari ihtiyatlihk
ise muhasebe ihtiyathginin tutar ve zamanlamasini ayarlamak igin finansal raporlama siirecine
kasith midahaleden kaynaklandigi agiklanmistir.

Zhong (2017) tarafindan yapilan calismada muhasebe ihtiyatliligina basvurulma nedenleri
dort acidan siniflandirilmistir. Bunlar; borglularin, ortaklarin, denetgilerin ve diizenleyici
kurumlarin ihtiyathlik talebidir. Sirket yoneticileri, muhasebe ihtiyathlik uygulamalarinda 6zel bir
rol oynamaktadir. Clinkii muhasebe ilkeleri genellikle sirket yoneticilerine takdir yetkisi
vermektedir. Ornegin, duran varliklar icin amortisman ydntemi belirlemek gibi. Bu nedenle sirket
yoneticileri, sirketlerin ekonomik kosullarini dogru bir sekilde yansitan yiksek kaliteli finansal
tablolarin olusmasini saglamak icin kendi takdir yetkilerini kullanabilmektedir (Zhong, 2017).
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Ahmed ve Duellman (2007) yaptiklari calismada kendine asiri glivenen yoneticilerin, diger
yoneticilere gore kayiplari, daha kisa slirede hesaba katma egiliminde olduklarini ve daha az
ihtiyathlik gosterme egiliminde olduklarini tespit etmistir. Bu bulgu, finansal tablolarin
hazirlanmasinda yonetsel 6zelliklerin ihtiyathhk dizeyini etkiledigini gostermektedir.

Muhasebe ihtiyatlilik siniflandirmalarindan biri olan kosullu ihtiyatlilik, vergilendirmeyle
de ilgili olabilmektedir. Kosullu ihtiyathligi artiran muhasebe uygulamalarina bagli olarak vergide
azalmaya neden olabilmektedir (Martinez vd. 2022). Diger bir ifadeyle vergiden kaginma
uygulamalari ile muhasebe ihtiyathhgi arasinda bir iliski bulunmaktadir. Ancak Tirkiye’de Borsa
istanbul’da islem géren sirketlerin hazirlayip kamuoyuna yayinladigi finansal tablolarda yer alan
bazi deger dusikligla, karsilik, amortisman vb. giderleri yasal mevzuat acisindan
vergilendirilebilir geliri etkilememektedir.

Sirket yonetimi agisindan en 6nemli maliyet unsurlarindan birisi olarak gorilen kurumlar
vergisinden kaginmaya yonelik uygulamalar, sirketin yasal mevzuata uygun bir sekilde
gerceklestirilen faaliyetlerine bagh olarak sirketin vergilendirilebilir gelirinin en aza indirmek icin
gelistirilen bir arag olarak gorilmektedir (Suleiman ve Barnabas, 2021). Vergiden kaginma
uygulamalari, cok sayida tlkede uygulanmakta olup, yoneticiler tarafindan basvurulan bir vergi
planlama stratejisidir (Lei vd., 2022). Sirket yoneticileri, vergi planlama stratejilerine ve
ylriarlikte olan yasal mevzuata uygun olarak ilgili diizenlemelerin gri alanlarindan yararlanma
yoluna gitmektedir (Budiana ve Kusuma, 2022). Martinez vd. (2022), vergiden kacinma ile
finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi arasinda pozitif yonla bir iliskili oldugunu, vergi
uygulamalarinin finansal raporlamayi etkileyerek yanhs beyan olasiligini artirdigini ifade etmistir.
Ayrica calismada, bu durumun finansal tablolarin hazirlanma zamanlarinda gecikmelere neden
oldugu belirtilmistir.

Tirkiye’de yapilan calismalarda vergiden kagcinma ve muhasebe ihtiyatlihg ile ilgili ayr
calismalar olmakla birlikte muhasebe ihtiyatlilik uygulamalarinin 6nemli bir araci olarak gorilen
vergiden kacinma dizeyi ile ihtiyatlilik iliskisinin Olcimine yonelik ampirik bir calisma
bulunmamaktadir. Ayrica bu galismanin bulgular, ihtiyatlilik ile vergiden kaginma arasindaki
iliskiye dair ek ampirik agiklamalar saglayarak bu alanda gelecekteki arastirmacilara da yardimci
olacaktir. Bu nedenle bu c¢alisma, ihtiyatliik ve vergiden kaginma arasindaki iligskinin
incelenmesine yonelik galismalari tamalayici bir 6zellik tasiyacaktir. Bunun yaninda diizenleyici
kurumlara vergiden kaginma ile ilgili yapacaklari yasal diizenlemelerde yardimci olabilecektir.
Yukaridaki nedenlerden dolayr bu ¢alismada, Tiirkiye’de Borsa istanbul’da 2009-2022 yillari
arasinda islem goren sirketler (izerinde muhasebe ihtiyatllik diizeyi ile vergiden kaginma diizeyi
arasindaki iliski incelenmistir.

1. LITERATUR ARASTIRMASI

Vergiden kaginmaya yonelik faaliyetler, sirketlerin muhasebe ihtiyatliigina yonelik
faaliyetleri icerisinde 6nemli bir ara¢ olarak kullanilabilmektedir. Nitekim Ball ve Shivakumar
(2008) ve Martinez vd. (2022) yaptiklari ¢calismalarda vergi uygulamalari ile ihtiyatlilik arasinda
iliski oldugunu ifade etmislerdir.

Literatiirde muhasebe ihtiyathligi ile vergiden kaginma arasindaki iliskiyi inceleyen
calismalar yapilmistir. Bu calismalarin bazilarinda ihtiyatlilik ile vergiden kaginma arasinda
anlamli iliski (Campos vd., 2010; Martinez vd., 2022; Sa’ad vd., 2023; Suleiman ve Barnabas,
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2021) cikarken, bazilarinda ise iliski bulunamamistir (Purwantini vd., 2017; Vale ve Nakao, 2017,
Yuniarsih 2018).

Campos vd. (2010) tarafindan Brezilya’da, defter degerinin piyasa degerine oranini
(6zsermayenin defter degerinin piyasa degeri Uzerinden) kullanarak muhasebe ihtiyathhg ile
vergilendirme arasindaki iliski incelenmistir. Yapilan calismada defter degerinin piyasa degerine
orani ne kadar ylksekse olursa, vergi karsiliklarinin da o kadar distk oldugunu bulmuslardir.
Brezilya’da vergi planlamasi uygulamalari ile muhasebe ihtiyatliligi arasindaki iliskiyi inceleyen
diger bir calisma da Martinez vd. (2022) tarafindan yapilmistir. Bu ¢calismada elde dilen bulgular,
vergi yikinden kaginmayr amaglayan vergi stratejilerinin muhasebe ihtiyathhg ile iliskili
oldugunu gostermistir. Bu bulgulara karsin Brezilya’da yapilan diger bir calisma olan Vale ve
Nakao (2017)'un c¢alismasinda, raporlanan gelire yonelik vergi duyarhihginin ihtiyathilik
uygulamalarini artirip artirmadigr arastirilmis, ancak herhangi bir iliski bulunamamustir. Ayrica
Ramos ve Martinez (2018) tarafindan Brezilya’da vergi planlamasi (donem kari {izerinden
hesaplanan vergi giderinin minimize edilmesi) ile finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
arasindaki iliski incelenmistir. Yapilan ¢alismada vergiden kaginmanin finansal tablolarin yeniden
dizenlemesine dogrudan etki ettigi tespit edilmistir.

Purwantini vd. (2017) tarafindan Endonezya'da muhasebe ihtiyathliginin vergiden
kacinma Gzerindeki etkisinin incelemesine yonelik calisma yapilmistir. Bu arastirmada, ihtiyatlilik
uygulamasinin cari donem vergi gideri (donem kari vergi ve diger yasal yukimlulik karsilik tutari)
ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki farktan kaynaklanan vergiden kagcinma Gzerinde higbir
etkisi olmadigl tespit edilmistir. Benzer sekilde Yuniarsih (2018) tarafindan Endonezya'da
muhasebe ihtiyatliigi ve kurumsal yénetim mekanizmasinin vergiden kaginmaya etkisini
acitklamaya yonelik bir ¢alisma yapilmistir. Calismada ihtiyatliligin vergiden kaginma (izerinde
onemli bir etkisinin olmadigi tespit edilmistir.

Suleiman ve Barnabas (2021) tarafindan vyapilan calismada vergiden kaginmanin
Nijerya'da muhasebe ihtiyatlihg Gzerindeki etkisi incelenmistir. Muhasebe ihtiyathlik dizeyinin
Olcimiinde negatif tahakkuklar (olaganisti gelir ve giderler dncesi kar tutarina amortisman
tutarinin eklenmesi ve net isletme faaliyetlerinden nakit akislarin ¢ikarilmasi ile bulunan degerin
toplam aktife orani) kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gére vergiden kaginmanin ihtiyatlilig
anlamli diizeyde etkiledigi ve degiskenler arasinda negatif bir iliski oldugu bulunmustur.
Nijerya’da muhasebe ihtiyathligi ile vergiden kagcinma arasindaki iliskiyi inceleyen bir diger
calisma Sa’ad vd. (2023) tarafindan yapilmistir. Sa’ad vd. (2023) tarafindan yapilan ¢alismada,
muhasebe ihtiyatliiginin Nijerya'da kurumlar vergisinden kaginma Uzerindeki etkisi
arastirlmistir. Bu c¢alismada da muhasebe ihtiyathliginin 6lgiminde negatif tahakkuklar
kullanilmistir. Calismada muhasebe ihtiyathliginin hem cari dénem vergi giderinin vergi oncesi
kara orani, hem de cari donem vergi gideri ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark
Uzerinde olumsuz ve anlamli bir etkiye sahip oldugu ortaya konulmustur.

Yukaridaki agiklamalara bagli olarak bu c¢alismada muhasebe ihtiyatlilig! ile vergiden
kacinma arasindaki iliski incelenmistir. Calismada bagimli degisken olarak Suleiman ve Barnabas
(2021) calismasinda oldugu gibi muhasebe ihtiyathhgi kullaniimistir. Vergiden kaginma diizeyinin
Olcimiinde cari donem vergi gideri ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark tutarinin
toplam aktife orani kullanilmistir. Calismada olusturulan hipotez asagidaki gibidir.
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H1: Cari dénem vergi gideri ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark tutarinin
toplam aktife oraninin (BTD) muhasebe ihtiyathhginin derecesi lizerinde anlamli bir etkisi
vardir.

2. ARASTIRMA METODOLOJISI
2.1. Veri Segimi ve Veri Toplama

Calismada kullanilan veriler, Borsa istanbul’da 2009-2022 yillari arasinda islem géren 158
sirketin finansal verilerinden elde edilmistir. Calismaya finansal kuruluslar (finansal tablo
taksonomilerinin farkhhklari vb. gibi nedenlerden dolayi), eksik verileri olanlar ve 2009-2022
yillari arasinda kesintisiz islem gérmeyen sirketler dahil edilmemistir. Sirketlere iliskin finansal
veriler, Eikon datastream programi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu kullanilarak temin
edilmistir. Calismaya 160 sirket dahil edilmis, 2 sirketin gozlemlerinde u¢ deger olmasi nedeniyle
analizden gikartilmistir. Bu nedenle ¢alismaya 158 sirket ile devam edilmis ve ¢alismada toplam
2.212 gozlem yer almistir.

2.2. Yontem

Calismada bagimh degisken olarak muhasebe ihtiyathhk diizeyi kullanilmistir. ihtiyatlilik
diizeyinin Ol¢gliminde literatiirde cok sayida yontem bulunmaktadir. Bu yontemler icerisinde
Alves (2021), Dlzer (2023), Tuan (2016), Zhong (2017) ve Wati vd. (2020), tarafindan kullanilan
“piyasa degerinin defter degerine orani (CONS)” kullaniimistir. Piyasa degeri, beklenen degeri ve
blylme firsatini icerirken, defter degeri ise gelen haberleri ihtiyath bir sekilde tanima egilimini
icermektedir. Bu nedenle defter degeri piyasa degerinden diisik oldugunda, diger bir ifadeyle
CONS orani 1'den buylk oldugunda, finansal raporlama ihtiyath olarak kabul edilmektedir
(zhong, 2017).

Calismada bagimsiz degisken olarak vergiden kaginma dizeyi kullaniimistir. Vergiden
kacinma dizeyinin olglimiinde literatlirde cari dénem vergi giderinin vergi 6ncesi kara orani,
nakit 6denen verginin vergi Ooncesi kara orani, tahakkuklar (Sa’ad vd., 2023; Suleiman ve
Barnabas, 2021) ile cari donem vergi gideri ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark
tutarinin toplam aktife orani (BTD) gibi ¢esitli 6l¢iitler kullaniimaktadir. Bu ¢calismada Purwantini
vd. (2017), Suleiman ve Barnabas (2021) ve Sa’ad vd. (2023) tarafindan kullanilan BTD orani
kullanilmistir. Olmasi beklenen vergi giderinin hesaplamasi, sirketlerin ilgili donemdeki vergi
oncesi kari ve kurumlar vergisi orani dikkate alinarak yapilmistir (Gaaya, 2017, Mocanu vd.,
2022). Calismada olmasi beklenen vergi gideri, dnceki calismalar ile uyumlu olacak sekilde, vergi
oncesi karin ilgili donemdeki kurumlar vergisi orani ile c¢arpilmasi ile hesaplanmistir.
Hesaplamada gelir tablosunda sunulan donem vergi ve diger yasal yukimlulik karsilik tutari (cari
donem vergi gideri) ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark tutari toplam aktife
bolinmastiir. Calismada bagimh degisken olarak kullanilan BTD degiskenin hesaplamasi
asagidaki formul yardimiyla yapilmistir.

__ Cari Dénem Vergi Gideri—(Vergi Oncesi Kar x Kurumlar Vergisi Orani)

BTD Toplam Aktif

(1)

Bu calismada ayrica onceki calismalarda da kullaniimis olan sirket buyukligu (SIZE),
finansal kaldirag orani (LEV) ve aktif karlilik orani (ROA) kontrol degiskenleri olarak kullaniimistir.
SIZE degiskeni, toplam aktifin dogal logaritmasi alinarak hesaplanmistir.

Calismanin hipotezini test etmek amaciyla asagidaki regresyon modeli olusturulmustur.
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CONS = B0 + B1BTD + B2SIZE + B3LEV + B4ROA + £ (2)

Calismanin hipotezini test etmek amaciyla toplanan veriler, 6ncelikle duraganlk ve
korelasyon analizi ile incelenmistir. Akabinde birim ve/veya zaman etkisi olup olmadig
incelenmis ve buna bagl olarak calismada kullanilacak olan modelin secilmesinde Hausman testi
kullanilmistir. Analizde kullanilacak yontemin belirlenmesi amaciyla da 6nemli varsayimlarda
sapma olup olmadigi arastiriimis ve bu sapmalara bagli olarak da uygun olan direncli tahmincisi
kullanilarak hipotez test edilmistir.

3. BULGULAR VE TARTISMA
3.1. Degiskenlere iliskin istatistiksel Bilgiler

Galismaya dabhil edilen sirketlerin muhasebe ihtiyathlik diizeyinin ortalama olarak 3,07
oldugu ve bu sonuca gore, ortalama olarak, sirketlerin ihtiyatlilik dizeylerinin 1’in lzerinde
oldugu gorilmistir. Bu nedenle analize dahil edilen sirketlerin ihtiyatlilik dizeylerinin yiiksek
oldugu soylenebilir. Vergiden kaginma diizeylerinin dl¢iimiinde kullanilan degiskenin ortalama -
0,01 oldugu gorilmektedir. Bu sonuca gore analize dahil edilen sirketlerin, ortalama oran
acisindan, olmasi beklenen vergiden daha az vergi karsiligl hesapladigi goriilmektedir.

Tablo 1: Temel istatistiksel Bilgiler

Degiskenler Minimum Maksimum Ortalama Std. Sapma
CONS -69,16 231,59 3,07 9,00
BTD -1,36 0,04 -0,01 0,03
SIZE 14,87 27,08 20,20 1,87
LEV 0,01 8,67 0,54 0,41
ROA -1,24 5,71 0,07 0,19

3.2. Duraganlik ve Coklu Baglanti Analizi

Galismada kullanilan degiskenlerin birim kdk icermesi halinde verilerde dngoériilemeyen
rastgele sistematik orintilerin ortaya ¢ikmasi s6z konusu olacagindan analizin sonuglarinin
given diizeyi etkilenecektir. Bu nedenle degiskenler icin 6ncelikle duraganhk testleri yapilmistir.
Panel veri analizinde kullanilan degiskenlerin duraganlik testleri, Harris-Tzavalis ve Levin-Lin-Chu
birim kok testleri ile yapiimistir. Yapilan test sonuglarina gére degiskenlerin duragan oldugu,
birim kok icermegi tespit edilmistir. Yapilan testlerin sonuglari asagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo 2: Duraganlik Test Bulgular

Degiskenler P degeri Durum
CONS 0,000 Duragan™
BTD 0,000 Duragan™
SIZE 0,000 Duragan™
LEV 0,000 Duragan™
ROA 0,000 Duragan™
"p<0,01
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Calismada degiskenlerin duraganliklari saglandiktan sonra, degiskenler arasinda ¢oklu
baglanti olup olmadigl incelenmistir. Bu amagla da korelasyon katsayilari ve VIF degerleri
hesaplanmistir. Korelasyon katsayisinin %80’nin ve/veya VIF degerinin de 5’in altinda olmasi
halinde degiskenler arasinda ¢oklu baglanti olmadigi kabul edilmektedir (Afifa vd., 2023). Elde
edilen sonuglara gore degiskenler arasinda coklu baglanti olmadig gorilmuistir. Coklu
baglantiya iliskin yapilan analizler asagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo 3: Korelasyon Analiz ve VIF Bulgular

CONS BTD SIZE LEV VIF
BTD -0,015 2,88
SIZE 0,057 0,017 2,85
LEV 0,036 0,173 *-0,043 1,25
ROA *0,046 **.0,753 0,021 **.0,142 1,00

*p< 0,05, *p< 0,01

Korelasyon analizine gore muhasebe ihtiyatliik dlzeyi ile vergiden kacinma arasinda
negatif yonla bir iliski gbéralmekte, ancak anlamh ¢ikmamaktadir. Muhasebe ihtiyathhgi ile sirket
blylkliglu ve aktif karlihk orani arasinda anlamli ve pozitif yonli bir iliski gortlmektedir.
Vergiden kacinma ile finansal kaldirag ve aktif karhlik orani arasinda anlamli ve negatif yonli bir
iliski ortaya ¢cikmaktadir.

3.3. Bulgularin Analizi

Calismanin hipotezini test etmek amaciyla, panel veri analizi kullaniimistir. Calismada
klasik modelin (havuzlanmis en kiiclik kareler ydnteminin) kullanilmasinin uygun olup
olmadiginin test edilmesi amaciyla LR testi kullanilarak birim (p<0,01) ve zaman etkisi (p<0,01)
incelenmistir. Yapilan analiz sonucunda klasik modelin kullaniimasinin uygun olmadigi tespit
edilmistir. Sabit veya tesadifi etkiler modelinden hangisinin kullanilacaginin belirlenmesi
amaciyla ¢ift yonli Hausman testi yapilmistir. Hausman testine gore tesadifi etkiler modelinin
(p>0,05) kullanilmasinin daha uygun oldugu tespit edilmistir. Nihai modelin olusturulmasi igin
varsayimdan sapmalarin  olup olmadig incelenmistir. Yapilan inceleme sonucunda
heteroskedasite (Breusch and Pagan Lagrangian testi), otokorelasyon (Modified Bhargava et al.
Durbin Watson testi) ve birimler arasi korelasyon (Peseran ve Friedman testleri) sorunu oldugu
gorlilmastlr. Varsayimlara iliskin test sonuglari Tablo 4’te sunulmustur. Bu nedenle direncli
tahminciler icinde Driscoll-Kraay standart hatalar GLS regresyon analizi secilmistir. Regresyon
analiz bulgulari tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 4. Varsayimlarin Testine iliskin Bulgular

istatistik Olasilik
Breusch and Pagan Lagrangian 335,22 0,000
Modified Bhargava et al. Durbin Watson 1,43
Peseran 78,75 0,000
Friedman 346,13 0,000
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Tablo 5. GLS Regresyon Analiz Bulgulari

Katsayilar Drisc/Kraay St.Hata t degeri p degeri
BTD 29,906 12,911 2,32 ’0,038
SIZE 0,221 0,172 1,28 0,222
LEV 2,177 1,643 1,32 0,208
ROA 6,808 2,680 2,54 '0,025
Sabit -2,866 3,142 -0,91 0,378
R-kare degeri 0,009
Ki-kare anlamlilik degeri 0,002

*p<0,05

Olusturulan modelin R-kare degeri, 0,009 olarak hesaplanmistir. Ancak Purwantini vd
(2017) tarafindan yapilan ¢alismada da bu oran 0,051-0,205 arasinda, Sa’ad vd. (2023) tarafindan
yapilan ¢alismada da 0,19-0,87 arasinda hesaplanmistir.

Elde edilen bulgulara gore muhasebe ihtiyathligi ile vergiden kaginma uygulamalari
arasinda anlamli ve pozitif yonlu bir iliski tespit edilmistir. Bu nedenle olusturulan H1 hipotezi
kabul edilmistir. Bu bulguya gore, Tirkiye’de vergiden kaginma uygulamalarinin muhasebe
ihtiyatliik dizeyini artirdigi sdylenebilir. Campos vd. (2010), Suleiman ve Barnabas (2021) ve
Sa’ad vd. (2023) tarafindan yapilan galismalarda bu iliski negatif yonli olarak tespit edilmistir.
Tirkiye’de Borsa istanbul’da islem goren sirketler, finansal raporlamalarini IASB tarafindan
yayinlan muhasebe standartlarina gore yapmakta, ancak vergilendirilebilir gelirin
hesaplanmasinda bu standartlarin 6ngérdiigi bazi degerleme ilkeleri (stok degerleme, yeniden
degerleme vb.) kabul edilmemektedir. Bu nedenle finansal raporlamada yoneticilerin ihtiyatlilik
uygulamalarina bagsvurmalari, her zaman vergi giderinin azaltilmasina imkan saglamamaktadir.
Calismada ayrica muhasebe ihtiyatlik diizeyi ile aktif karlilik orani arasinda anlamh ve pozitif
yonli iliski tespit edilmistir. Buna gore sirketlerin aktif karlilik oranlarinin artmasi, muhasebe
ihtiyathlik dizeyini artirmaktadir. Diger bir ifadeyle sirketin piyasa degerinin artisina neden olan
en onemli etkenlerden birisi olan sirketlerin karhhg ve faaliyetlerindeki etkinlik arttikca
ihtiyathhgin 6lgiminde kullanilan piyasa degerinin defter degerine orani da artmaktadir.

4. SONUC

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de Borsa istanbul’da islem géren 158 sirket iizerinden
muhasebe ihtiyathhgl ile vergiden kacinma arasindaki iliskinin incelenmesidir. Bu amacla
calismaya dahil edilen sirketlerin 2009-2022 vyillarina iliskin finansal verileri Eikon datastream
programi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu kullanilarak temin edilmistir. Calismada muhasebe
ihtiyathhginin 6lciminde piyasa degerinin defter degerine orani kullanilirken, vergiden kaginma
diizeyinin tespitinde cari donem vergi gideri ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark
tutarinin toplam aktife orani kullanilmistir. Calismanin olusturulan hipotezi test etmek amaciyla
panel veri analiz ve GLS regresyon analizi kullaniimistir.
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Yapilan analiz sonucunda muhasebe ihtiyathhgl diizeyi ile vergiden kaginma arasinda
anlamli ve pozitif yonli iliski tespit edilmistir. Bu bulguya gore, vergiden kaginma diizeyi arttikca
ihtiyathlik diizeyi de artmaktadir. Literatiirde ise bu iliski, negatif yonli bulunmustur. Bu bulguya
gore vergiden kacinma faaliyetlerine bagh olarak gerceklestirilecek islem ve eylemelerdeki
artisin finansal raporlamada ihtiyathhk dizeyini artiracagi séylenebilir. Bu durumun olasi nedeni
ise Turkiye’de vergilendirilebilir gelirin hesaplanmasinda yasal mevzuata gére bazi kisitlamalarin
(ilave veya indirimler) s6z konusu olmasi séylenebilir. Ancak Borsa istanbul’da finansal tablolar
muhasebe standartlarina gbére hazirlanmakta ve muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirilen bazi gelir ve giderlerin vergilendirlebilir gelir hesaplamasina konu
edilmesinin yasal mezuat geregi mimkiin olmamasi ihtiyatlilik ile vergiden kaginma arasinda
pozitif yonla bir iliskiye neden olmus olabilir.

Ayrica ¢alismada kontrol degiskenlerinden aktif karlihk orani ile muhasebe ihtiyathlk
diizeyi arasinda anlamh ve pozitif yonli bir iliski tespit edilmistir. Buna gore aktif karhhk
oranindaki artis, muhasebe ihtiyatllik diizeyini de artirmaktadir. Bu bulgu, Suleiman ve Barnabas
(2021) tarafindan yapilan galismanin bulgusuyla uyumludur.

Galismanin bazi kisitlari bulunmaktadir. Bunlardan ilki, literatlirde bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin 6lciimiinde ok farkli yéntemin olmasidir. ikinci kisit ise, analize dahil edilen
donemlerdir. Diger bir kisit ise, calismanin verilerinin 2009-2022 yillari arasini kapsamasi
nedeniyle pandemi doneminin ve enflasyon dizeltmesinin etkilerinin analize dahil edilmemis
olmasidir. Tiirkiye’de enflasyon diizeltmesi, Borsa istanbul’da islem goren sirketler icin 31 Aralik
2023 olarak dizenleyici kurumlar tarafindan acgiklanmistir. Bu nedenle de calismanin yapildig
donemde enflasyona gore diizeltilmis verilere erisim imkani olmamistir. Gelecek calismalarda
bagimli ve bagimsiz degiskenlerinin olcimindeki farkli yontemlerin ve/veya daha uzun
donemlerin analize dahil edilmesinin bulgularin yorumlanmasina katki saglayacagi
degerlendirilmektedir. Ayrica gelecekte yapilacak calismalarda finansal kriz ve/veya pandemi
doéneminin etkisi de dikkate alinarak yapilmasi 6nerilmektedir.

YAZAR BEYANI

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Etik Kurul Onayi

Bu arastirma etik kurul izni gerektiren analizleri kapsamadigindan etik kurul onayi
gerekmemektedir.

Yazar Katkilar
Yazar ¢alismayi tiimiyle tek basina gerceklestirmistir.
Cikar Catismasi

Yazar agisindan ya da Uglincl taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar ¢atismasi
bulunmamaktadir.
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