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Ozet

Kiiresellesen diinyada isletmelerin siirdiiriilebilirligi i¢in rakipleriyle siirekli olarak rekabet halinde olmasi ve en az girdiyle
en ¢ok ciktiy1 elde etmesi gerekmektedir. Bu sayede isletmeler minimum girdi maksimum ¢iktiyla karliligini, verimliligini,
etkinligini artirir.

Bu calismada, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde islem géren isletmelerin 2018-2020 yillarma ait verileri incelenerek
etkinlikleri Veri Zarflama Analizi Yontemiyle 6l¢iilmiistiir. BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde islem goren isletmelere
girdiye yonelik CCR modeli kullanilarak toplam etkinlik degerleri, girdiye yonelik BCC modeli kullanilarak teknik etkinlik
degerleri ve bu degerlerin birbirine oranlanmasi ile 6lgek etkinligi degerleri elde edilmistir. Calismada girdi degiskeni olarak,
kaldirag orani, piyasa degeri ve cikti degiskeni olarak ise, aktif karlilik orani, 6z sermaye karlilik orani, hisse basma kar
oranlart kullanilmustir. 2018 yilinda CCR modeline gére 10, BCC modeline gore 8, 2019 yilinda CCR modeline goére 17,
BCC modeline gore 14, 2020 yilinda ise, CCR modeline gore 16, BCC modeline gore 15 isletme etkin ¢ikmamustir.
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Jel Kodlari: M20, 010, C67

MEASURING THE EFFICIENCY OF BUSINESSES IN BIST SUSTAINABILITY
INDEX BY DATA ENVELOPE ANALYSIS

Abstract

In the globalizing world, businesses need to be in constant competition with their competitors and achieve the maximum output
with the least input for the sustainability. In this way, businesses increase their profitability, efficiency and effectiveness with
minimum input and maximum output.

In this study, the data of the companies traded in the BIST Sustainability Index for the years 2018-2020 were examined and
their efficiency was measured with the Data Envelopment Analysis Method. For the enterprises traded in the BIST
Sustainability Index, total efficiency values were obtained by using the input-oriented CCR model, technical efficiency values
using the input-oriented BCC model, and scale efficiency values were obtained by proportioning these values to each other. In
the study, leverage ratio, market value and output variables are used as input variables, return on assets, return on equity, and
earnings per share. According to the CCR model, 10 enterprises in 2018, 8 according to the BCC model, 17 according to the
CCR model in 2019, 14 according to the BCC model, and in 2020 16 according to the CCR model and 15 according to the
BCC model were not active.
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Veri Zarflama Analizi Yontemiyle BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksindeki isletmelerin Etkinliklerinin Olgiilmesi

1. GIRIS

21. yiizyilda eski donemlerle kiyaslanamayacak kadar degisim ve gelisim yasanmistir. Ekonomik yonde
incelendiginde isletmeler i¢in rekabet ortaminin degisen yapisi ve bu nedenle isletmelerin amaglariin
da yoniinii beraberinde degistirmistir. Isletmelerin temel amaglarinindin biri olan kar elde etme
isletmeler i¢in finansal icerikli beklentilerinde kaginilmaz oldugunu gdstermektedir. Bununla beraber
ekonomideki resesyonlara paralel olarak finans fonksiyonunun gelismesi ve ek boyutlar kazanmasini
saglamistir. Ayrica, bu durum isletme amaglarimin yeniden bigimlendirilmesini beraberinde
getirmektedir. Bu amaglar dogrultusunda isletmeler yeni arayislar icerisine girmekte ve rekabet
istiinliigii saglamak istemektedir. Yeni arayislara yon veren 6nemli kavramsal cergevelerden biri de
stirdiiriilebilirlik kavramdir (Kusat, 2012: 228).

1987 yilinda ilk olarak Brundtland (Ortak Gelecegimiz) adli raporda kullanilan siirdiiriilebilirlik kavrami
“gelecek kusaklarin kendi gereksinimlerini karsilama giiciinii tehlikeye atmadan giiniimiiz kugaginin
gereksinimlerinin karsilanmasidir” seklinde tanimlanmaktadir. (Unesco, 1987). Siirdiiriilebilirligin
ortaya ¢ikmasinin asil amaci ¢evresel faktorlere dikkat gekmek ve tiim insanligin ¢evreye karsi tutumunu
degistirmek ve de bu tutumun g¢evreye uyumlu hale gelmesini saglamaktir. Ortak gelecegimiz i¢in
uyulmasi gereken ilkeleri igeren siirdiiriilebilirlik gelecek kusaklarin gereksinimlerini de diisiinmeyi ve
dogay1 tehdit eden zararlar1 da azaltmay1 yok etmeyi saglamay1 hedefler (Kilig, 2006:95).

Isletmeler kar elde etmenin yani sira, sosyal ve gevresel sorumluluklarmin da farkinda olan tiizel veya
gercek kisilerdir. Bir¢ok isletme kendi siirdiiriilebilirlik faaliyetlerini agikladiklari periyodik raporlara
gore hazirlamaktadir. Siirdiiriilebilirlik raporlari, finansal raporlamanin dogal bir uzantisi olarak
isletmelerin ekonomik, ¢evresel ve sosyal performanslarini agiklamada isletme raporlamasinin alanini
genisletmektedir. Isletmeler topluma ve cevreye karsi sorumlu olmalarini, faaliyetlerini yiiriitmeleri
halinde uzun vadede daha verimli ve etkin gikacaklarini diistinmektedirler. Siirdiiriilebilirlik raporu ise,
bir isletmenin belli bir zaman araliginda faaliyetlerinden dogan, sosyal, ekonomik ve ¢evresel etkileri
hakkinda yayinlandig1 bir rapordur. Ayrica siirdiiriilebilirlik raporu, isletmenin degerlerini ve yonetim
modelini de kapsar (Turhan, 2018: 19).

BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi, BIST te islem goren ve kurumsal siirdiiriilebilirlik performanslarinin
iist seviyede olan isletmelerin yer aldig1 bu sayede dzellikle Borsa Istanbul’da ve Tiirkiye’de islem géren
firmalar igerisinde siirdiiriilebilirlik konusundaki anlayisin, bilgi birikiminin ve operasyonlarin
arttirilmasini saglamak amaciyla olusturulmustur. Tiirkiye’de 2014 tarihinde 15 isletme bu endekste yer
alirken 2021 yilinda bu say1 61°¢e yiikselmistir. (https://www.borsaistanbul.com/, 2022).

Bu ¢alismanin amaci, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksindeki isletmelerin finansal etkinligini 6lgmektir.
Yontem olarak, veri zarflama analizi kullanilmigtir. Bu yontemle, ele alinan isletmelerin 2018-2019-
2020 yillarina ait verileri incelenmis ve etkin ¢ikmayan isletmeler tespit edilmistir.
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2. LITERATUR ARASTIRMASI

Karadeniz vd. (2021); ¢alismalarinda Borsa Istanbul’da islem goren konaklama isletmelerinin finansal
performanslari ile kurumsal siirdiirebilirlik performansi arasindaki iliskiyi tespit edebilmek icin icerik
analiz yontemini uygulamiglardir. Bu dogrultuda 11 konaklama isletmesinin 2017-2018 yillarina ait
ekonomik, sosyal faktorler ve c¢evresel faktorleri incelemislerdir. Analize dahil ettikleri isletmelerin
kurumsal siirdiiriilebilirlik performans: yiiksek olanlarin pay senedi getirisinin ve biiylime oranlari,
fiyat-kazang oranlarinin da yiiksek oldugunu sonucuna ulagmislardir.

Dozen ve Baskan (2020); calismalarinda Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan
isletmelerin Basit Lojistik Regresyon Yontemiyle kar dagitimi yapma kararlar iizerinde isletme
performansinin herhangi bir etkisinin olup olmadigint 6l¢miislerdir. Arastirmanin sonucunda ise, stok
devir hiz1, 6z sermaye karlilig1 ve 6zkaynak oranlarinin kar dagitim yapma kararlar iizerinde pozitif
yonlii bir iligski oldugunu ve bulgularin anlamli ¢iktigini tespit etmislerdir.

Hasanuddin ve Suryani (2019), yapmis olduklar1 ¢alismada, siirdiiriilebilirlik raporuna kurumsal
yonetimin, finansal performansin ve hisse senedi fiyatlarinin etkisini 6l¢mek i¢in Endonezya’da
faaliyetlerini siirdiirmekte olan isletmelerin 2017-2017 yillarina ait verilerini incelemiglerdir. Analiz
bulgularina gore, hisse senedi fiyatlari, siirdiiriilebilirlik raporlamasini kismen olumlu etkiledigini ve
finansal performans, denetim komitesi ve yonetim kurulunun siirdiiriilebilirlik raporlamasim
etkilemedigi sonucuna ulagilmistir.

Ozdemir (2019); ¢alismasinda BIST Siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan isletmelerin 2013-2016
donemlerindeki faaliyet raporlarini inceleyerek siirdiiriilebilirlik endeks kapsamina girmeden 6nce ve
sonrasindaki etkinliklerindeki degisimi incelemistir. Yontem olarak veri zarflama analizi yontemi
kullanmig ve etkinlik degerlerinin donem igerisindeki degisimini ise Malmquist Toplam Faktor
Verimlilik yontemiyle incelemistir. Analizin sonucunda ise, analize dahil ettigi 13 isletmeden 7’sinin
stirdiirebilirlik endeksine tabi olduktan sonra etkin olmadiklarini tespit etmistir.

Fuadah ve Yuliani (2019), ¢alismalarinda, Endonezya’da Siirdiiriilebilirlik raporlama &diiliine sahip
isletmelerin 2012-2016 yillarina ait verilerini incelemislerdir. Yapmis olduklari inceleme sonucunda ise,
yonetim kurulu {iye say1sinin bu raporlama {lizerinde herhangi bir etkisi olmadigini, biiytikliik ve kaldirag
oraninin ise dnemli derece de olumlu bir etkisinin oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica siirdiirebilirlik
stirdiiriilebilirlik raporlamanin finansal performans iizerinde énemli ve olumlu bir etkisi oldugunu
belirtmislerdir.

Giirbiiz ve Dumlu (2018); yapmus olduklari ¢alismada, Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer
alan isletmelerin 2015-2016 yili etkinliklerini Olgebilmek igin veri zarflama analizi yOntemi
kullanmiglardir. Analiz sonucunda ise, 2015 yilinda 10 isletmenin etkin ¢iktigini ve 2016 yilinda ise 7
isletmenin etkin ¢iktigim tespit etmislerdir. Ayrica etkin olmayan isletimlerin etkin hale gelebilmeleri
i¢in potansiyel iyilestirme oranlarini vermislerdir.

Laskar (2018), Japonya, Giiney Kore, Endonezya ve Hindistan’da, kurumsal siirdiiriilebilirlik
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raporlamaya sahip isletmelerin performansini 6lgmiislerdir. Analiz sonuclarinda, siirdiiriilebilirlik
raporlama yapan igletmelerin performansi arasinda 6nemli bir pozitifiligki oldugu sonucuna ulagilmstir.

Akyiiz ve Yesil (2017); ¢alismalarinda Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan iiretim
sektoriinde faaliyet gosteren 19 isletmenin 2011-2015 yillarina ait verilerini inceleyip finansal
performanslarini incelemiglerdir. Aragtirmanin sonucunda, isletmelerin finansal gdstergelerini tek tek
inceleyip hangi isletmenin finansal oran1 diisiik veya yiiksek oldugunu tespit etmislerdir.

3. ARASTIRMA
3.1. Arastirmamin Amaci ve Onemi

Bu caligma da, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan igletmelerin 2018-20219-2020 yillarindaki
etkinliklerinin karsilastirilmas1 amaglanmaktadir. Bu dogrultuda, analiz sonuglarinda etkin olan ve etkin
olmayan isletmeler tespit edilmistir. Calismanin analizine dahil edilen finansal verilerin giincel olmasi
diger ¢alismalardan ayiran yonii oldugu ve literatiire onemli bir katki saglayacag diigiiniilmektedir.

3.2. Arastirmanmin Yontemi

Calismada, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan isletmelerin kendi sitelerindeki 2018-2019-2020
yillarina ait finansal gostergeleri indirilip incelenmistir. BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde 61 isletme
yer almaktadir. Etkinlik analizinde uygun verilere sahip olma derecesi 6nemli oldugundan analize dhil
edilen yillar arasinda siireklilik arz etmeyen isletmeler analize dahil edilmemistir. Uygulanan analiz
yontemine gore, girdi ve ¢ikt1 degiskenlerinin sifir veya negatif degere sahip olmamasi gerekliliginden
kaynakli da bu ozelliklere sahip isletmelerin finansal gostergeleri de analize dahil edilmemistir. Bu
durumlar g6z Oniine alinarak 21 isletme analize dahil edilmistir. Analize dahil edilen isletmelerin kisa
adlar1 ve sirket iinvanlari tablo 2 de verilmistir. Bununla birlikte arastirmaya dahil edilen isletmelerin
verimlilik ve etkinlik O6l¢limiiniin VZA araciligi ile yapilabilmesi i¢in Deap yazilim programi
kullanilmustir.

Arastirmaya dahil edilen isletmelerin etkinlik 6l¢iimii VZA’ nin dlgege gore sabit getiri varsayimini
temel alan girdi odakli CCR modeli ile dlgege gore degisken getiri varsayimini temel alan girdi ve ¢ikt1
odakli BCC modeli kullanilarak yapilmustir. isletmelerin CCR modeli ve BCC modeli ile yapilan
etkinlik 6l¢timii Tablo 3-4-5’de verilmistir.
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Tablo 1. Arastirmada Etkinlik Olciimiine Dahil Edilen Isletmelerin Kodlar1 ve Adlar

KISA AD SIRKET UNVANI

AKBNK AKBANK T.A.S

AKSEN AKSA ENERJI URETIM A.S.

FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

ISCTR TURKIYE IS BANKASI A.S.

POLHO POLISAN HOLDING A.S.

SAHOL HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

ULKER ULKER BISKUVI SANAYI AS.

VAKBN TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O

AKSA AKSA AKRILIK KIMYA SANAYIT AS.

AFEFES ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYIT A.S.
DOAS DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S.
TOASO TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.
HALKB TURKIYE HALK BANKASI A.S.

SISE TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S.
YKBNEK YAPI VE KREDI BANKASI A.S.

CiMVISA CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
KCHOL KOC HOLDING A.S.

KORDS KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S.

ARCELIK ARCELIK A.S.

CCOLA COCA-COLA ICECEK A.S.

OTKAR OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A.S.

3.2.Analize Dahil Edilen Girdi ve Cikt1 Degiskenleri

Karar verme birimlerinin goreceli etkinliginin 6l¢iilmesi agamasinda girdi ve ¢ikt1 degiskenlerinin dogru
bir sekilde tespit edilmesi Veri Zarflama Analizi Yonteminde olduk¢a 6nemlidir. Bu agidan, analiz
sonucunda giivenilir bulgular elde edebilmek i¢in uygulayan uzman tarafindan dikkatli bir sekilde
secilmesi gerekmektedir. Girdi ve c¢ikt1 degiskenleri belirlenirken dikkat edilmesi gereken diger
unsurlardan biri de karar verme birim sayis1 girdi ve ¢ikt1 degiskenlerinin iki katina esit olmalidir.

Aragtirma da kullanilan girdi ve ¢ikti degiskenleri yukarida belirtildigi gibi hem literatiir taramasi
yapilarak hem de uzmanlar yardimiyla se¢ilmistir. Bu dogrultuda tablo 1 de arastirmada kullanilan girdi
ve ¢ikt1 degiskenleri verilmistir.

Tablo 2. Arastirmada Kullanilan Girdi ve Cikt1 Degiskenleri

Girdi Degiskenleri Cikt1 Degiskenleri
Kaldira¢ Orani Aktif Karlilik Orani
Oz Sermaye Karlilik Oram
Hisse Basina Kar

Piyasa Degeri
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Tablo 3. Isletmelerin Girdi Odakli CCR ve BCC Modeli ile Etkinlik Olgiimii (2018)

\*f:‘rrrig Toplam Etkinlik Teknik Etkinlik Oleek Etkinlik Olgege Gire
Birimleri Skoru Skoru Skorlar Getiri

1. AKBNK 0.245 0.471 0.520 irs
2. AKSEN 0.068 0.769 0.088 irs
3. FROTO 1.000 1.000 1.000 -
4. 1SCTR 1.000 1.000 1.000 -
5. POLHO 0.277 1.000 0,277 irs
6. SAHOL 0.125 0.417 0.300 irs
7.ULKER 0.437 0.682 0.641 irs
8. VAKBN 0.983 1.000 0.983 drs
9. AKSA 1.000 1.000 1.000 -
10. AEFES 0.024 0.750 0.032 irs
11. DOAS 0.685 0.890 0.770 irs
12. TOASO 1.000 1.000 1.000 -
13. HALKB 1.000 1.000 1.000 -
14. SISE 1.000 1.000 1.000 -
15. YKBNK 0.238 0.480 0.496 irs
16. CIMSA 1.000 1.000 1.000 -
17. KCHOL 1.000 1.000 1.000 -
18. KORDS 1.000 1.000 1.000 -
9. 1.000 1.000 1.000 -
ARCELIK

20. CCOLA 0.282 0.666 0.424 irs
21. OTKAR 1.000 1.000 1.000 -

Tablo 3’de 2018 yilina ait analiz sonuglar1 yer almaktadir. Analiz sonuglar1 incelendiginde, 2018 yilinda

21 isletmeden 10 unun etkin olmadig1 diger kalan igletmelerin ise, finansal raporlarindan alinan finansal
oranlara gore etkin oldugu tespit edilmistir. Etkin olan toplam 11 isletmenin etkinlik skoru 1 olarak elde
edilmistir. Etkin olmayan isletmelerin icerisinden birini ele aldigimizda 6rnegin AEFES isletmesinin
toplam etkinlik skoru 0,024, teknik etkinlik skoru 0,750, 6lgek etkinlik skoru 0,032 ve dlgege gore getiri
durumu olarak ise 6lgege gore artan getiri seklindedir. Ayrica 6lgege gore getiri siitununda irs ve drs
olarak adlandirilan iki 6lgiit bulunmaktadir. Bu 6lgiitlerden biri olan drs Olgege gore azalan getiri

anlamina gelmekte ve irs ise Olgege gore artan getiri demektir. Analiz bulgularina gére drs yani dlgege

gore azalan getiriye sahip olan isletmeler etkinligi azalan yonli oldugunu gostermekte ve irs getirisine
sahip olan isletmeler ise artan yonlii etkinlik gostermektedir. Ornegin VAKBN isletmesi drs dlcege gore
getirisine sahipken, AEFES igletmesi ise irs dlcege gore getirisine sahiptir.
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Tablo 4. Isletmelerin Girdi Odakli CCR ve BCC Modeli ile Etkinlik Ol¢iimii (2019)

\'jg‘rrr?n; Toplam Etkinlik Teknik Etkinlik Olcek Etkinlik Olgege Gire
Birimleri Skoru Skoru Skorlar Getiri
1. AKBNK 0.163 0.487 0.334 irs
2. AKSEN 0.450 0.883 0.509 irs
3. FROTO 0.957 0.968 0.988 irs
4.1SCTR 1.000 1.000 1.000 -
5. POLHO 0.454 1.000 0.454 irs
6. SAHOL 0.095 0.455 0.208 irs
7. ULKER 0.667 0.842 0.792 irs
8. VAKBN 0.431 0511 0.844 irs
9. AKSA 0.753 0.992 0.759 irs
10. AEFES 1.000 1.000 1.000 -
11. DOAS 0.224 0.766 0.292 irs
12. TOASO 1.000 1.000 1.000 -
13. HALKB 0.752 0.753 0.999 irs
14. SISE 0.553 0.866 0.639 irs
15. YKBNK 0.135 0.451 0.298 irs
16. CIMSA 0.071 1.000 0.071 irs
17. KCHOL 0.803 1.000 0.803 drs
18. KORDS 0.590 0.925 0.638 irs
. 0.798 0.798 0.999 irs
ARCELIK

20. CCOLA 0.649 0.889 0.730 irs
21. OTKAR 1.000 1.000 1.000 -

Analiz sonuglar1 incelendiginde, 2019 yilinda 21 isletmeden 17’sinin etkin olmadigi diger kalan
igsletmelerin ise, finansal raporlarindan alinan finansal oranlara gore etkin oldugu tespit edilmistir.
Toplam etkinlik skoru, teknik etkinlik skoru, 6lgek etkinlik skorlar1 ve dlgege gore getiri sonuglart etkin
olan tiim isletmelerin ayni degerleri aldig1 goriilmektedir. Etkin olan toplam 4 igsletmenin toplam etkinlik
skoru, teknik etkinlik skoru ve dlgek etkinlik skoru 1 olarak elde edilmistir. Olgege gore getirileri
agisindan ise, Olcege gore sabit getiri olarak tespit edilmistir. Etkin olmayan isletmelerin sayisi 17 olup
bu isletmeler igerisinden birini ele aldigimizda 6rnegin CCOLA isletmesinin toplam etkinlik skoru
0,649, teknik etkinlik skoru 0,889, dlgek etkinlik skoru 0,730 ve dlgege gore getiri durumu olarak ise
Olcege gore artan getiri seklindedir. Ayrica 6lgege gore getiri slitununda irs ve drs olarak adlandirilan
iki dl¢iit bulunmaktadir. Bu dlgiitlerden biri olan drs 6lgege gore azalan getiri anlamina gelmekte ve irs
ise Olgege gore artan getiri demektir. Analiz bulgularia gore drs yani 6lgege gore azalan getiriye sahip
olan isletmeler etkinligi azalan yonlii oldugunu goéstermekte ve irs getirisine sahip olan igletmeler ise
artan yonlii etkinlik gostermektedir. Ornegin, KCHOL isletmesi drs dlcege gore getirisine sahipken,
CCOLA isletmesi ise irs dlgege gore getirisine sahiptir.
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Tablo 5. Isletmelerin Girdi Odakli CCR ve BCC Modeli ile Etkinlik Olgiimii (2020)

\*jgrrﬂe Toplam Etkinlik Teknik Etkinlik Oleek Etkinlik Olgege Gire
Birimleri Skoru Skoru Skorlar Getiri
1. AKBNK 0.110 0.449 0.245 irs
2. AKSEN 0.449 0.766 0.587 irs
3. FROTO 1.000 1.000 1.000 -
4. 1SCTR 1.000 1.000 1.000 -
5. POLHO 0.666 1.000 0.666 irs
6. SAHOL 0.078 0.442 0.176 irs
7.ULKER 0.111 0.665 0.618 irs
8. VAKBN 0.194 0.459 0.422 irs
9. AKSA 0.816 0.915 0.892 irs
10. AEFES 0.141 0.741 0.191 irs
11. DOAS 1.000 1.000 1.000 -
12. TOASO 0.588 0.732 0.803 irs
13. HALKB 0.140 0.433 0.322 irs
14. SISE 0.418 0.782 0.535 irs
15. YKBNK 0.131 0.433 0.303 irs
16. CIMSA 0.612 0.925 0.662 irs
17. KCHOL 0.371 0.560 0.664 irs
18. KORDS 1.000 1.000 1.000 -
9. 0.612 0.770 0.795 irs
ARCELIK

20. CCOLA 0.520 0.780 0.666 irs
21. OTKAR 1.000 1.000 1.000 -

Analiz sonuglar incelendiginde, 2020 yilinda 21 isletmeden 16’sinin etkin olmadigi diger kalan
isletmelerin ise, finansal raporlarindan alinan finansal oranlara gore etkin oldugu tespit edilmistir. Etkin
olan toplam 5 igletmenin toplam etkinlik skoru, teknik etkinlik skoru ve 6l¢ek etkinlik skoru 1 olarak
elde edilmistir. Olcege gore getirileri acisindan ise, Slgege gore sabit getiri olarak tespit edilmistir. Etkin
olmayan isletmelerin sayis1 16 olup bu isletmeler igerisinden birini ele aldiginizda &rnegin CIMSA
isletmesinin toplam etkinlik skoru 0,612, teknik etkinlik skoru 0,925, 6lgek etkinlik skoru 0,662 ve
Olcege gore getiri durumu olarak ise Ol¢ege gore artan getiri seklindedir. Analiz bulgularina goére drs
yani 0l¢ege gore azalan getiriye sahip olan isletmeler etkinligi azalan yonlii oldugunu gostermekte ve
irs getirisine sahip olan isletmeler ise artan yonlii etkinlik gostermektedir. 2020 yil1 analiz bulgularina
gore etkin ¢ikmayan isletmeler irs yani dlgege gore azalan getiriye sahiptirler.

SONUC VE TARTISMA

Siirdiiriilebilirlik raporlamasi, genis bir yelpazeye sahip bir raporlama tiiriidiir. Icerisinde bircok etmeni
barindirmakta olup isletmelerin ekonomik, gevresel ve sosyal etkilerini agiklamayir amaglamaktadir.
Seffafligr ilke haline getiren birgok isletme goniilliilik esasina dayanan ekonomik, ¢evresel ve sosyal
acidan gerceklestirdikleri faaliyetlerine iliskin bilgileri ilgili paydaslarina sunmaktadir. Borsa
Istanbul’da Siirdiiriilebilirlik Endeksinde 2014 yilinda 14 isletme siirdiiriilebilirlik raporu
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yaymlamaktaydi. 2020 yilinda ise bu say1 61’e yiikseldi. Hem Tiirkiye’de hem de diinyada
siirdiiriilebilirlik raporlama sayisti her gecen yil artmaktadir. Sirdiirilebilirlik raporlarinin
yayimlanmasiyla gelismis ekonomilerde sermaye piyasasina yatirim yapanlarin ekonomik, ¢evresel ve
sosyal alanlardaki farkindalik diizeyleri gelismektedir. Tiirkiye gibi geligmekte olan ekonomilerde de
siirdiiriilebilirlik raporlarinin  yayginlagsmast amaci ile gelistirilen siirdiiriilebilirlik endeksleri
olusturulmustur.

Bu calismanin amaci, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde islem géren isletmelerin 2018-2020 yillarina
ait verileri incelenerek etkinliklerini 6l¢mektir. Bu dogrultuda parametrik olmayan yontemlerden biri
olan veri zarflama analizi yontemi kullanilmistir. Caligmanin bulgularinda ise, 2018 yilinda 2018 yilinda
21 igletmeden 10’unun etkin olmadigi, 2019 yilinda 21 isletmeden 17’sinin etkin olmadigi ve 2020
yilinda ise 21 igletmeden 16’sinin etkin olmadigi tespit edilmistir.

Bu ¢alisma sayesinde, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde islem goren isletmelerin ge¢mis verileriyle
gelecek verilerinin etkinlik degerleri karsilastirilabilir. BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde islem goren
isletmelerin yillar arasindaki sayica artis1 veya azalisi gozlemlenebilir. Ayrica girdi ¢ikti degiskenleri
farklilastirilarak ve orneklem siiresi uzatilarak daha detayli sonuclar elde edilebilir. Ayrica gelecekte
yapilacak ¢aligsmalara 151k tutacagi diigiiniilmektedir.
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